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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Numero de fideicomiso:

FO771

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

a)Con fecha 20 de octubre de 2010, Evercore Servicios, S. de R.L., como fideicomitente y asesor
financiero y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario
Inicial”), con la comparecencia y conformidad de CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple (antes
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria), como representante
comun (el “Representante Comun”), celebraron un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero F/0015 (indistintamente, el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso™);

b)Con fecha 10 de enero de 2012, Corporacidén Actinver, S.A.B. de C.V., como comprador, celebré con
Protego Asesores, S.R.L. y Protego Administradores, S.R.L., en su calidad de vendedores, un contrato
de compraventa de partes sociales de Evercore Servicios, S. de R.L. (actualmente Actinver Tracs, S.A.
de C.V))

¢)Con fecha 24 de enero de 2013, Actinver Tracs, S.A. de C.V., en su caracter de fideicomitente y asesor
financiero (indistintamente, el “Fideicomitente” o ¢l “Asesor Financiero”), ¢l Fiduciario Inicial, en su
caracter de fiduciario sustituido y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,
en su caracter de fiduciario sustituto (el “Fiduciario), con la comparecencia del Representante
Comun, celebraron el convenio de sustitucion fiduciaria del Fideicomiso. Dicha sustitucion trajo como

consecuencia modificacidon al nimero de identificacion del fideicomiso a 771.

Nombre del fiduciario:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Fideicomitente:

Actinver Tracs, S.A. de C.V.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI

Clave de cotizacion:

DIABLOI

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Actinver Tracs, S.A. de C.V.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a

fideicomitir:

Caracteristicas Generales de los Certificados.

Fecha:

2022-12-31

e Los Certificados son emitidos por el Fideicomiso Emisor, en los términos y condiciones que se

establezcan en los Documentos de la Emision.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

e Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil
millones de pesos 00/100 M.N.)

e Los Certificados conferirdn a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del
Fideicomiso, en términos de los Documentos de la Emision.

e Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones
del Asesor Financiero y los Documentos de la Emision.

e Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados,
conforme a los términos de los Documentos de la Emision. Esto implica que existe la posibilidad de que el
fiduciario coloque un nimero adicional de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emision,
de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta y demanda de los Certificados.

Asimismo y de conformidad con los Documentos de la Emision, los Certificados tendran un plazo flexible de
emision; en el entendido de se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para
colocar, asi como las caracteristicas de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma,
pudiendo establecer los montos y condiciones generales de pago, asi como el plazo de vigencia.

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

No aplica

En su caso, rendimiento minimo:

No aplica

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, seialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

No aplica

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del
Asesor Financiero y los Documentos de la Emision. También es posible que las emisoras de los Valores
decidan que no pagaran dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Asesor Financiero determina
que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados, los tiempos y cantidad de dichas
Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Valores que comprendan el indice, el monto de los dividendos pagados, el monto del efectivo disponible en
las cuentas del Fideicomiso, y el monto de los Gastos.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica

Lugar y forma de pago:

El pago de las Distribuciones que en su caso se realicen se hard a través del Indeval, ubicadas en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, mediante transferencia electronica de fondos.

Denominacién del representante comun de los tenedores de los titulos:

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos que Replican indices
Bursatiles, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos cuyo fin sea la administracién, adquisicion o enajenacion de acciones,
certificados bursatiles o de titulos con objeto de replicar (o de certificados emitidos por fideicomisos que repliquen directamente) el rendimiento que
se obtendria mediante indices bursatiles. En ese caso, el Fideicomiso no deberia ser considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales de conformidad con la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente. Los Tenedores deberan cumplir con las obligaciones fiscales
a su cargo de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos que Replican indices Bursatiles.

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica

5 de 60



Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificado Bursatil Fiduciario

Serie 10

Tipo Certificado Bursatil Fiduciario

Clave de pizarra DIABLOI

Monto total 50,000,000,000
Numero de valores 2,000,000,000
Valor nominal 0
Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Plazo No aplica

Fecha de vencimiento 2060-10-20

En su caso, nimero de emision correspondiente Primera

Observaciones El Monto total y el Numero de Valores es el maximo a emitir

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacién contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2022
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Para efectos del presente reporte anual, los términos y definiciones descritos a continuacion podran ser
utilizados indistintamente en singular, en plural o en cualquier otra derivacidon o conjugacion de estos.

$ o Pesos

Acciones

Activos en Administracion

Afiliada

Asesor Financiero

Apoderados

Moneda de curso legal de México.

Las acciones representativas del capital social inscritas en el RNV, listadas y
colocadas en la BMV, asi como los certificados de participacion ordinarios o
los certificados bursatiles que las representen (incluyendo sin limitar, aquéllos
conocidos como NAFTRAC ISHRS) y, en su caso, sean susceptibles de ser
amortizados o redimidos con dichas acciones.

La posicion en Valores del Patrimonio del Fideicomiso, valuada al precio de
cierre de mercado de cada jornada bursatil. Dicho precio se calculara de manera
diaria y se publicard en el Archivo de Composicion de Cartera.

De cualquier persona moral determinada, significa cualquier otra persona moral
que controle a, que sea controlada por o que esté bajo control comun junto con
dicha persona moral determinada. Para efectos de esta definicion, “control”
significa, al utilizarse respecto a cualquier persona moral determinada, el poder
para dirigir, directa o indirectamente, la administracién y politicas de dicha
persona moral, ya sea a través de la titularidad de valores con derecho a voto,
contractualmente o de cualquier otra manera; y los términos “controladora” y
“controlada” tendrén significados correlativos a lo anterior.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

Las personas designadas de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero a quienes el Fiduciario les otorgue los poderes especiales que sean
necesarios, a fin de que se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Aportacion Inicial

Archivo de Composicion

de Cartera

BMV

Canasta

Cartera

Certificados

Comision del
Fideicomitente

Comision Global

CNBV

La cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de su constitucion.

El archivo que serd publicado en la pagina de Internet de la BMV
https://www.bmv.com.mx cada Dia Habil en términos del Fideicomiso que
incluird, entre otros aspectos, informacion respecto de: (1) el tipo y monto de las
Acciones que integraran una Canasta; (i1) la posiciébn en instrumentos
financieros del Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) el numero de Certificados

emitidos y en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., bolsa de valores concesionada en
los términos de la LMV.

Las Acciones correspondientes a cada Unidad, segun se establezca en el
Archivo de Composicion de Cartera.

La posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

Los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el Fiduciario en términos de
los Documentos de la Emision, de conformidad con los articulos 63, 64 y 282
de la LMV.

La comisiéon pagadera al Fideicomitente, segin se establezca en los
Documentos de la Emision y calculada en términos del Contrato de
Fideicomiso, sin necesidad de una instruccion previa y por escrito por parte del
Asesor Financiero; en el entendido que se calculara de la siguiente manera: (i)
el Porcentaje de Gastos sera multiplicado por los Activos en Administracion de
manera diaria y serd sumado al cierre de mes, a fin de obtener la Comision
Global; y (i1) los Gastos Incluidos seran restados a la Comision Global.

El monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la Emision por el
valor de los Activos en Administracion de manera diaria.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Contrato de Asesoria
Financiera

Contrato de Licencia

Contratos de Futuro sobre
el IPC

Creacion

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la
Emision

Efectivo

Emision

Fecha de Cierre

El contrato de comision mercantil y asesoria financiera, celebrado entre el
Fiduciario (previa instruccion del Fideicomitente, y en los términos y
condiciones que éste sefiale) y el Asesor Financiero, respecto de la Emision.

El contrato de licencia de marcas celebrado entre la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V., en beneficio
de ésta tltima respecto de la marca “DIBOL”.

Los Contratos de Futuro sobre el Indice de Precios y Cotizaciones de la BMV,
operados en el MexDer.

Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de
tiempo y forma establecidos en el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que
el Fiduciario haya confirmado, de acuerdo con los Documentos de la Emision,
lo anterior al Intermediario Financiero correspondiente, asi como la afirmativa
de llevarla a cabo, la colocacion de una o varias Unidades de Certificados en el
mercado de valores, posteriormente a la oferta publica inicial de los mismos.

Cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

En su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los Tenedores de Certificados
en términos del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emision.

El Prospecto, el Contrato de Fideicomiso y sus anexos, el Titulo, el Aviso de
Oferta, el Aviso de Colocacion, el Contrato de Asesoria Financiera, el Manual
de Creaciones y Redenciones, el Contrato de Comision Mercantil y el Contrato
de Colocacion.

Seran los recursos liquidos que mantenga el Fiduciario dentro del Patrimonio
del Fideicomiso.

La emisién de los Certificados por parte del Fiduciario.

Significa la fecha inicial en la que cualquier Certificado deba ser ofrecido al
publico inversionista.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Fecha de pago

Fideicomisarios en primer
lugar

Fideicomisario en ultimo

lugar

Fideicomiso o Contrato de
Fideicomiso

Fideicomitente

Fiduciario, Fiduciario
Emisor o Emisor

Gastos de Emision

Cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar Distribuciones
a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en términos de los
Documentos de la Emision.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. FOO15 de fecha 20 de octubre de
2010, (ahora 1identificado con el numero FO0771) celebrado entre el
Fideicomitente y el Fiduciario, con la comparecencia y conformidad del
Representante Comun y que tiene como finalidades principales, entre otras, la
emision y colocacion de los Certificados, asi como la administracion,
adquisicion y enajenacion de Acciones que se encuentren listadas en la BMV,
con el objeto de replicar el rendimiento diario del Indice, disefiado, definido y
publicado por la BMV.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Divisién
Fiduciaria.

Aquellos gastos realizados con el fin de llevar a cabo el trdmite de inscripcion y
la inscripcion de los Certificados ante la CNBV vy el listado de los Certificados
en la BMV, por los siguientes conceptos: (i) derechos por estudio y tramite ante
la CNBV; (ii) derechos por inscripcion de los Certificados en el Registro
Nacional de Valores; (iii) listado de los Certificados en la BMV; (iv) los
honorarios de aceptacion del cargo de Fiduciario; (v) honorarios de los
despachos legales; (vi) honorario de aceptacion del Representante Comun; (vii)
honorarios de asesores fiscales y contables; y (viii) otros gastos relacionados,
pagaderos por el Fideicomitente contra la entrega de los comprobantes fiscales
respectivos.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2022-12-31

Gastos Excluidos

Gastos Incluidos

Gastos

Indeval

Indice

Instruccion de Emision

Los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que deberan de ser
cubiertos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de
acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del Asesor Financiero: (i)
cualesquiera derechos, contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos
y honorarios relacionados con el estudio, tramite y eventual inscripcion y
mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y el
deposito del titulo de los Certificados en el Indeval; y (i1) cualesquiera gastos
del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que deberan ser
pagados por el Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con la instruccidon previa y por escrito por parte del Asesor
Financiero: (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones
legales aplicables, para obtener y mantener el registro de los Certificados en el
RNV, su listado en la BMV y aquéllos relacionados con la publicacion del
Prospecto informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la
CNBY; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante
Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o
por el Asesor Financiero en términos del Contrato de Fideicomiso (siempre y
cuando dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Asesor
Financiero); (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener
las licencias necesarias para el uso del Indice; (vi) los honorarios pagados al
auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores
legales y fiscales relacionados con la preparacion del Contrato de Fideicomiso y
los demas documentos relacionados con la emision de los Certificados; (viii)
gastos relacionados con comisiones de intermediacion u otras similares; y (ix)
los honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacion con el
mantenimiento del Fideicomiso.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision Global.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

El indice disenado, publicado y definido por la BMV conocido como DIBOL o
[ndice Diario Doble de Bolsa; cuyo rendimiento diario, antes de Gastos, buscan
replicar los Certificados.

Instruccidn entregada por el Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruira al
Fiduciario a que realice la emision y Oferta Publica de Certificados, y en su
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Intermediario Financiero

Intermediario Colocador

Internet

ISR

IVA

LGTOC

LIC

Lineamientos

LMV

Manual

Margen Permitido

MexDer

caso suscriba los Documentos de la Emision.

Cada una de las personas consideradas como intermediarios del mercado de
valores, en términos del articulo 113 de la LMV.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

La red informatica mundial.

El Impuesto Sobre la Renta.

El Impuesto al Valor Agregado.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Ley de Instituciones de Crédito.

Los lineamientos y procedimientos sobre exposicion y administracion del
riesgo operativo, que se contienen anexos al Fideicomiso.

La Ley del Mercado de Valores.

El Manual de Creaciones y Redenciones de los Certificados, conforme se
describe en la Seccion “Manual de Creaciones y Redenciones.”

El 3 % (tres por ciento) o el porcentaje que lo sustituya, de acuerdo a la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente y la Opinion Fiscal, que se acompaiia al
Prospecto.

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
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México

Nafin

NAFTRAC ISHRS

Notificacion de
Terminacion

NIIF

Oferta Publica

Operaciones de Préstamo
de Valores

Opinio6n Fiscal

OTC

Patrimonio del
Fideicomiso

Porcentaje de Gastos

Prospecto

Los Estados Unidos Mexicanos.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo.

Es un ETF o Tracker emitido por Nacional Financiera (Nafinsa) en abril del
2002, que busca replicar el comportamiento del Indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores.

La instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el Contrato de
Fideicomiso se dara por terminado, en los casos y bajo los supuestos de dicho
Fideicomiso; en el entendido de que debido a la naturaleza de los Certificados y
de los derechos que representan e incorporan, la terminacion anticipada del
Fideicomiso no esta sujeta al consenso de la asamblea de Tenedores. En este
sentido, resulta igualmente aplicable en beneficio de dichos Tenedores, la
posibilidad de redimir en cualquier momento sus Certificados.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La oferta publica inicial de los Certificados verificada el 26 de octubre de 2010.

Cualquier operacion de préstamo de Valores de una Cartera que realice el
Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero.

La opiniodn legal, respecto del tratamiento fiscal de la operacion.
El mercado de negociacién extrabursatil, por sus siglas en inglés “over the
counter.”

Tendra el significado que se le atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

El porcentaje establecido del valor maximo de los Activos en Administracién
de cierto mes calendario, con tal caracter en los Documentos de la Emision.

Folleto informativo o documento similar que tenga como finalidad revelar
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Recomposicion del Indice

Recursos Excedentes

Recursos Faltantes

Redenciéon

Representante Comun

RNV

SEDI o EMISNET

Socio Liquidador

Operador

informacion acerca de los valores a ser emitidos por el Fideicomiso.

Para el Fideicomiso, la recomposicion por parte de la BMV del Indice o su
forma de célculo.

Para cualquier periodo, el resultado de restar a los ingresos de un periodo, los
Gastos de dicho periodo.

Segun lo determine el Asesor Financiero, el monto de cualquier faltante (en su
caso) de efectivo en el Patrimonio del Fideicomiso al ultimo Dia Habil de cada
mes, para cubrir cualesquier Gastos.

Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de
tiempo y forma establecidos en el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que
el Fiduciario haya confirmado lo anterior al Intermediario Financiero
correspondiente, asi como la afirmativa de llevarla a cabo, de acuerdo con los
Documentos de la Emision, la cancelacion de una o varias Unidades de
Certificados en el mercado de valores, posteriormente a la oferta publica inicial
de los mismos.

CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, actuando
como representante comun de los Tenedores, o la persona que lo sustituya en
dichas funciones.

El Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

El Sistema Electronico de Difusion de Informacion de la BMV.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, o la persona que lo sustituya.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, o la persona que lo sustituya.
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Tenedores

Titulo

Unidad

Valor Neto de los Activos

Valor Neto de los Activos
por Certificado

Valores

Resumen ejecutivo:

Los Tenedores de los Certificados emitidos por el Fiduciario.

El macrotitulo que ampara los Certificados.

En conjunto, 100,000 (cien mil) Certificados, sin que bajo dicho término se
entiendan fracciones del mismo.

Significa el valor de las Acciones depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos
(incluyendo los Gastos devengados pero no pagados).

Significa el Valor Neto de los Activos, dividido entre el nimero total de
Certificados en circulacion.

Las Acciones, y demas titulos de crédito, nominados o innominados,
susceptibles de circular en los mercados de valores a que se refiere la LMV y
que se emitan en serie o en masa y representen el capital social de una persona
moral, una parte alicuota de un bien o la participacion en un crédito colectivo o
cualquier derecho de crédito individual, en los términos de las leyes nacionales
o extranjeras aplicables y en instrumentos financieros derivados en los términos
de laLMV.

A continuacién, se incluye un resumen de la informacidén contenida en el presente reporte anual. Dicho
resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de inversion
respecto de los Certificados. Se recomienda a los inversionistas que lean cuidadosamente este reporte anual en
su totalidad, incluyendo la secciéon titulada “Factores de Riesgo”, y todos sus anexos, asi como los
Documentos de la Emision, antes de tomar una decision de inversion respecto de los Certificados.

JQué es un ETF o Trac?
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Un Exchange Traded Fund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Titulo Referenciado a Acciones (Trac) es un
instrumento financiero que busca replicar a un indice en particular, publicado por una bolsa de valores. El
motivo de la inversion en dichos titulos es obtener el rendimiento del indice de referencia en una sola
operacion.

Asi, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio esta integrado por
canastas de valores cuya composicion es muy similar a la del indice.

Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticacion: (i) los de primera generacion son los que estan
referenciados a indice de renta variable (como el IPC®, el S&P 500® 6 el Nasdaq®) y renta fija (udibonos,
bonos gubernamentales ¢ bonos corporativos); (ii) los de segunda generacion son los que estan referenciados a
materias primas (oro, petréleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro); los de tercera generacion son los provén
el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes antes descritos; (iv) los de
cuarta generacion estan basados en logaritmos matematicos.

Los principales beneficios de los ETF y mas atn, los Certificados, son los siguientes:

e Con una sola transaccién promueven la diversificacion debido a que permiten tener una exposicion
generalmente compuesta por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor
que emula a un indice.

e Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un indice sin que el
inversionista adquiera los activos que los componen. Ademads, las comisiones son Unicas, publicas y
claras.

e Elrendimiento es transparente.

Descripcion Genérica de la Operacion.
El objetivo de la Emision es llevar a cabo la emision y colocacion de Certificados, mismos que generaran,
antes de Gastos, rendimientos equivalentes al rendimiento diario del Indice.

Dichos Certificados otorgaran el derecho sobre una parte proporcional del balance del Patrimonio del
Fideicomiso. Los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso se invertirdn en la adquisicion de
Acciones y en la celebracion de operaciones sobre Valores, con el objetivo de replicar el rendimiento diario
del Indice.

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos disponibles en el Fideicomiso, para liquidar las operaciones
que el Asesor Financiero haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para pagar los Gastos en la

medida permitida por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

A continuacion, se presenta un cuadro que esquematiza la operacion de manera general.
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Mercado Mercado
Secundario ' Primario

I Creacion y
Redencion

) Entregables
Efectivo Intermediarios (MAFTRAL)
Pu blico financieros ! F !
Inversionista ey Fideicomiso
aperatarasde
ETF ETF
(Cebures) (Cebures)

Creaciones y Redenciones.

Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los
Certificados) que flexibilizan la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los
Intermediarios Financieros pueden acudir directamente con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el
Fideicomiso, a solicitar puestas en circulacion adicionales de Certificados (las “Creaciones”). Del mismo
modo, si los Intermediarios Financieros quisieren vender los Certificados y no hubiera compradores en el
mercado secundario, podrian acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Acciones,
0 una combinacion de ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emision y con base en el
Archivo de Composicion de Cartera Vigente (las “Redenciones™).

Cotizacion de los Certificados en la BMV.

Los Certificados estaran inscritos en el RNV con el objeto de ser posteriormente listados en la BMV.
Asimismo, una vez emitidos podran ser comprados o vendidos en el mercado secundario como cualquier otro
valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de renta variable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso seran primordialmente Acciones (incluyendo
NAFTRAC ISHRS) y se celebraran operaciones financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar
el rendimiento diario del Indice, en el entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados
conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emision estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo de la Cartera

que podra en cualquier momento estar compuesta por Valores o, en su caso, instrumentos financieros distintos
de Acciones.
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Todos los recursos provenientes de la Emision seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las
distintas cuentas y subcuentas aperturadas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendra abiertas por el
tiempo que existan Certificados en circulacion. El Fiduciario administrard las cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y las instrucciones del Asesor Financiero, segiin corresponda.

Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emision prevén la existencia y actuacion de una persona distinta del Fiduciario,
experto financiero, respecto de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del
Fideicomiso. Al respecto, Actinver Tracs, S.A. de C.V. actuara como Asesor Financiero. Para una descripcion
mas detallada del caracter y funciones del Asesor Financiero, se sugiere consultar la Seccion “Contrato de
Asesoria Financiera” del Prospecto.

Administracion del Patrimonio del Fideicomiso.
Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento del indice.

El Fiduciario y el Asesor Financiero utilizardn un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la
inversion de la Emision. Los Certificados no buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el
Indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados decaigan o aparentan estar sobrevaluados; en
el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso, no realizara actos
o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en los Documentos de la
Emision.

La indizacion elimina la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al Indice, a
la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una
seleccion deficiente de Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberéa apegarse a ciertos criterios generales de
administraciéon contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las
disposiciones de los demas Documentos de la Emision.

Unidades.
Los Certificados podran ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades
o multiplos de estas.

Para crear una Unidad, el Intermediario Financiero, transmitira al Fiduciario una Canasta cuya composicion
corresponda a la cartera de creaciones publicada en el Archivo de Composicion de Cartera y de ser necesario
un monto determinado de efectivo. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en
Unidades o multiplos de estas y unicamente a través del Intermediario Financiero. Cuando el Intermediario
Financiero desee redimir una Unidad recibird del Fiduciario, por cada Unidad las Acciones, efectivo o una
combinacion de ambas, segun corresponda.
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Los Tenedores y el Intermediario Financiero no son ni seran Fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de
cualquier transferencia de una Canasta o Acciones al Fideicomiso como resultado de las operaciones con los
Certificados.

El Indice.
El indice a replicarse (antes de Gastos) para la Emision, corresponde al “DIBOL”, disefiado, definido y
publicado diariamente por la BMV, también conocido como “Indice Diario Doble de Bolsa.”

Recomposicion del Indice.

Las partes reconocen y convienen en que la BMV esta facultada de manera discrecional para llevar a cabo una
Recomposicion del Indice. En caso de presentarse una Recomposicion del Indice, el Asesor Financiero
notificard al Fiduciario dicha circunstancia e instruird las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion
de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice. Las operaciones necesarias para reflejar
la Recomposicion del indice seran efectuadas por el Fiduciario, sin responsabilidad, 30 dias antes o 30 dias
después de que la BMV realice la publicacion de dicha Recomposicion del Indice. Si por cualquier
circunstancia las mencionadas transacciones no pueden celebrarse dentro de dicho término, el Fiduciario
notificara dicha circunstancia al Asesor Financiero, a efecto de que éste le instruya al Fiduciario lo
conducente.

Estructura mediante la cual se realizard la Emision.

En términos del Fideicomiso, a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Cierre, el
Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de Emision, adjuntando los Documentos de la
Emision en los cuales se estableceran los términos y condiciones de los Certificados, e instruird al Fiduciario a
realizar la Emisién y a suscribir los Documentos de la Emision y los demas documentos y contratos
necesarios, sujeto a la obtencion de todas las autorizaciones y/o registros necesarios para efectuar la Emision.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Asesor Financiero podra instruir al Fiduciario a colocar Certificados
adicionales.

Gastos de la Emision.

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del
Fideicomitente. La Comisién Global, de la cual se pagara la Comision del Fideicomitente, sera devengada y
pagadera mensualmente por periodos vencidos. La Comision del Fideicomitente se calculara de la siguiente
manera:

(1)El Porcentaje de Gastos serd multiplicado por el valor maximo de los Activos en Administracion del
mes calendario inmediato anterior, a fin de obtener la Comision Global; y

(ii)Los Gastos Incluidos seran restados a la Comision Global, cuyo resultado serd la Comision del
Fideicomitente.

El Fiduciario serd responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido
la documentacion comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier
momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comision Global (dicho monto una “Diferencia”), el
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Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para
cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario podrd vender Acciones o
utilizar los montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no tendrda derecho a recibir ninguna Comision del
Fideicomitente hasta que los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente
deposito en el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados serdn pagados proporcionalmente (de
acuerdo con el valor maximo de los Activos en Administracién del mes inmediato anterior) con las cantidades
en efectivo depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso. Si en el ultimo Dia Habil de cualquier mes el
Asesor Financiero determina que en el Patrimonio del Fideicomiso existen Recursos Faltantes, el Asesor
Financiero deberd instruir al Fiduciario que proceda a la liquidacion de activos depositados en el Patrimonio
del Fideicomiso que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en el entendido que en ninglin
caso la diferencia entre los activos depositados en el Fideicomiso y los Valores correspondientes al indice
debera exceder del Margen Permitido.

Los Gastos de Emision serdn pagados por el Fideicomitente contra la entrega del comprobante fiscal
respectivo.

Celebracion de operaciones financieras derivadas sobre acciones.

Como requisito para que los Certificados repliquen el rendimiento diario del Indice, es necesaria la
celebracion de ciertos acuerdos y contratos sobre operaciones financieras derivadas, mismas que se celebraran
en MexDer y consistiran primordialmente, en futuros del Indice de Precios y Cotizaciones o IPC®. Asimismo,
excepcionalmente se podran celebrar operaciones financieras derivadas en mercados distintos al MexDer
cuando por razones de extrema volatilidad o imposibilidad, no se puedan realizar las mismas en dicho
mercado. Dichas transacciones solamente podran ser celebradas con contrapartes de la mas alta calidad
crediticia (quienes deberan contar cuando menos, con una calificacion A1P1, similar o superior) y las posturas
resultantes seran terminadas y sustituidas por futuros de MexDer tan pronto como la siguiente jornada bursatil
inicie.

En el supuesto de que, bajo los casos previstos en los Documentos de Emision, se celebren operaciones
financieras derivadas extrabursatiles (over the counter), el Fiduciario debera revelar lo anterior como un
evento relevante bajo la LMV.

Principales beneficios de los Inversionistas.

Transparencia de un Portafolio que pretende replicar el comportamiento de Indice.

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte alicuota del Valor Neto de los Activos integrantes del
Patrimonio del Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un titulo que busca
replicar, antes de Gastos, el rendimiento diario del Indice.

Plazo Flexible de Inversion.
Los Certificados pueden ser utilizados como una inversion con rendimiento diario, con una perspectiva de
inversion de corto, mediano o largo plazo (siempre que el inversionista tome en cuenta los riesgos que
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implican los instrumentos); sin embargo, los Tenedores podran vender o redimir los Certificados en cualquier
momento en que la BMV esté abierta y operando, de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Interior de la BMV y en las demads disposiciones aplicables.

Diversificacion.

El objetivo de los Certificados consiste en la busqueda de resultados de inversion similares al rendimiento
diario del Indice, antes de Gastos. Generalmente se espera que conforme pase el tiempo, la correlacion del
desempefio de los Certificados (antes de Gastos) y del Indice sea elevada. A pesar de que la inversion en los
Certificados esta sujeta a la volatilidad de los mercados, por regla general una cartera adecuadamente
diversificada reduce el riesgo de inversion en una emisora o de un sector en particular, mas no el riesgo del
mercado de valores en su conjunto.

Simplicidad.

La inversion en un numero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar una cartera
no es facil para inversionistas individuales debido a, entre otros factores, los altos costos de las transacciones.
Adicionalmente, es dificil comprar o vender, en su conjunto, todos los Valores que integren una cartera
diversificada. Los Certificados ofrecen la conveniencia de invertir o desinvertir facilmente en una cartera de
Acciones que pretenden reproducir el desempeiio del Indice.

Bajos Costos de Administracion.

A comparacion de los costos de administracion de inversiones en sociedades de inversion, otros fondos de
inversion, o de manera directa con los componentes de la Cartera se espera que los honorarios y gastos
relacionados con una inversion en los Certificados puedan ser significativamente menores.

Ademas, los inversionistas tienen acceso a un Certificado compuesto por una canasta con hasta decenas de
valores sin que éste tenga que adquirir cada uno en los mercados bursatiles.

Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado.
Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversion basadas en las expectativas del
inversionista tanto para mercados al alza como a la baja.

Adgquisicion de los Certificados.

La adquisicion de los Certificados implica la asuncidén de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los
detallados en la Seccion “Factores de Riesgo” del presente reporte anual. Por su grado de complejidad, los
Certificados no son recomendables para todo tipo de inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto
grado de sofisticacion. Es por lo anterior que los Certificados solamente podran ser adquiridos por personas
que califiquen, conforme a la legislacion y disposiciones en materia bursatil, como inversionistas
institucionales, calificados y sofisticados.

Asimismo, se ha establecido que, para las Creaciones de Certificados, los Tenedores deberan de suscribir

ciertos documentos donde se hace constar su entendimiento respecto de los riesgos y caracteristicas de los
Certificados, y su aceptacion de las mismas.
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Aspectos de la operacion del Fideicomiso.

A fin de que el rendimiento de los Certificados pueda corresponder con el del Indice, es necesario celebrar
ciertos contratos sobre instrumentos financieros derivados (primordialmente Contratos de Futuro sobre el IPC,
listados en el MexDer); si por cualquier motivo no se pudieren celebrar las operaciones en bolsa antes
indicadas, seria necesario celebrar operaciones derivadas en mercados extrabursatiles, en circunstancias
controladas y solamente con contrapartes de la mas alta calidad crediticia. Como parte de la operaciéon normal
de dichos acuerdos, se requiere la provision por parte de la entidad contratante (en este caso, el Fiduciario), de
ciertos valores como garantia o colateral para el cumplimiento de sus obligaciones, mismos que se afectan en
prenda bursatil. En el caso en particular, el Fiduciario, para celebrar dichos contratos y poder dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso y de la operacion, y replicar el rendimiento diario del Indice,
necesita otorgar las Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) en prenda bursétil, en los términos antes
indicados.

PRINCIPALES EVENTOS RELEVANTES

Enero 2022 a Abril 2023 — CAMBIO DE HORARIOS PARA RECEPCION DE CREACIONES Y
REDENCIONES

Durante el periodo que se esta reportando y a la fecha del presente reporte anual, el Fiduciario publicé en
diversas ocasiones los horarios para solicitar creaciones y redenciones de los certificados bursatiles fiduciarios
con clave de pizarra DIABLOI 10.

Para mayor referencia favor de referirse a la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores
https://www.bmv.com.mx/

Marzo 10, 2022 — DIABLOI 10 ANUNCIA LA DESIGNACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR
EXTERNO - KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.- PARA EL EJERCICIO DE 2021.

De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras y
emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 23 de
noviembre de 2021, (BMV: DIABLOI 10) contraté al despacho KPMG CARDENAS DOSAL, S.C. como
Auditor Externo para el ejercicio 2021.

RESUMEN DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se presenta el resumen de la informacion financiera auditada del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2022, 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas. Nuestros estados financieros se
prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo Internacional de Normas de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés). El siguiente

resumen se debe leer junto con la informacion presentada en la seccidon “Estructura de la Operacion” y con
nuestros estados financieros y notas relacionadas incluida en las secciones “Informacion financiera del
fideicomiso” y “Anexos” del presente reporte anual.

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771
Informacion del Estado de Situacion Financiera
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Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por Cobrar

Total del activo

Pasivo
Préstamos bancarios

Pasivos acumulados
Total del pasivo

Patrimonio Contable
Patrimonio

Creaciones, neto

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total del patrimonio contable

Fecha:
31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en miles de Pesos)
2022 2021 2020
58,347 1,864 6,664
214,846 312,049 353,537
14,271 - 11,594
287,464 313,913 371,795
42,449 17,440 10,687
206 1,208 1,563
42,655 18,648 12,250
3,194 1,329 1,292
422,787 509,876 533,931
(215,940) (175,678) (139,043)
34,768 (40,262) (36,635)
244,809 295,265 359,545
287,464 313,913 371,795

Total de Pasivo y Patrimonio Contable

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771

Informacion del Estado de Resultados Integral

31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en miles de Pesos)

Ingresos:

Resultado por cambio en el valor razonable
de instrumentos financieros

Resultado por compraventa de
instrumentos derivados

Resultado por compraventa de
instrumentos financieros, neto

Ingresos por intereses calculados usando el

2022

3,564
56,106

(26,383)
205

2021

39,634
(21,179)

(59,100)
152

2020

39,459
(25,655)

(49,396)
602

2022-12-31
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método de interés efectivo

Dividendos recibidos 8,402 6,967 4,340
Total de ingresos 41,894 (33,526) (30,650)
Gastos:

Intereses a cargo (1,416) (583) (901)
Comision de administracion (5,702) (6,106) (4,917)
Otros gastos (8) (47) (167)
Total de gastos (7,126) (6,736) (5,985)
Resultado integral del ejercicio 34,768 (40,262) (36,635)

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar la
informacion contenida en este reporte anual, el Prospecto y en especial, los factores de riesgo que se
mencionan a continuacion.

Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de
presentacion del reporte anual se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes,
de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situaciéon
financiera de la serie y, por lo tanto, sobre el valor de los Certificados.

Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del
inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de que
el instrumento pretende replicar los rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la inversion en el
mismo también supone que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera dicho indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas asumen el riesgo de su inversion en los Certificados al invertir
en estos.

Factores de Riesgo relacionados con la Economia.
Crisis Economicas.

Las afectar crisis econdémicas se caracterizan por altas tasas de inflacion, altas tasas de interés, movimientos
bruscos en el tipo de cambio, contraccion en la actividad econdmica y pérdida de empleo. Una situacion de
esta naturaleza podria negativamente la situacion politica y financiera nacional.
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México experimentd crisis econdmicas con estas caracteristicas durante varias décadas. Esta situacion se ha
visto contrarrestada durante los Ultimos afios, gracias a las medidas restrictivas que en politica fiscal y
monetaria ha implementado el gobierno federal. Sin embargo, no se puede garantizar que una crisis similar no
vaya a presentarse en el futuro.

Fluctuaciones del tipo de cambio.

El tipo de cambio del peso frente al dolar ha presentado fuertes fluctuaciones en el pasado. Esta situacion
podria repetirse en el futuro. De ser asi, es factible que venga acompaniado de una caida en la demanda de
bienes y servicios que podria impactar en forma negativa los ingresos, resultados de operacion y situacion
financiera de las empresas en México, provocando, asimismo, un ambiente de inestabilidad economica,
inflacién y desempleo.

Dependencia economica de los Estados Unidos de América.

Gran parte de la actividad econdmica del pais depende de la actividad econémica de los Estados Unidos de
América. Como efecto de lo anterior y de la desaceleracion por lo que la economia de los Estados Unidos de
América pudiera atravesar, la economia mexicana pudiese ser afectada negativamente. No se puede asegurar
qué tan profunda pueda ser una desaceleracion econémica de los Estados Unidos de América, y la afectacion a
la economia nacional.

Posibles cambios en la legislacion tributaria.

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es posible que el régimen
fiscal aplicable sea modificado en el futuro en forma tal que pudiese afectar el tratamiento fiscal de
cualesquiera rendimientos provenientes de la inversion de los Certificados. En tal caso, podrian resultar
aplicables tasas de retencidn o tasas impositivas respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores de los
Certificados y, por lo tanto, los rendimientos esperados por los inversionistas respecto de los Certificados
podrian verse reducidos.

Riesgos relacionados con los Certificados.

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso.

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Unica fuente de pago del
Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte proporcional de los Valores que
formen parte del Patrimonio del mismo, segun se determine en los Documentos de la Emision, sin embargo, es
posible que, en caso de insolvencia, los Tenedores pudieran demandar y hacer reclamaciones en contra de la
totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una sociedad de
inversion, ni goza de los mecanismos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a los inversionistas en
tales sociedades de inversion. Cada Emision estara sujeta a todos los riesgos inherentes a los Valores que sean
adquiridos por el Fiduciario; por lo tanto, una reduccién en el valor de los mismos pudiere resultar en una
disminucién igual o mayor en el valor de los Certificados de que se trate.

No existen supuestos especificos para que el Fideicomitente pueda dar por terminado de manera anticipada el
Fideicomiso.
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En caso de cancelacion de los Certificados, el Fiduciario, entregara Valores, efectivo, o una combinacion de
ambos correspondientes a cada Unidad cancelada, conforme a lo establecido en el Archivo de Composicion de
Cartera mas reciente. Debe considerarse la posibilidad de ausencia de liquidez proveniente de que la venta de
dichos Valores depende de la existencia de condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se
pretendiera vender y la presencia de una contraparte para celebrar dicha operacion.

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas a un
Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Fiduciario, del Intermediario Financiero y/o del
Representante Comun, asi como de sus respectivas obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Emision.

El Indice.
No existe seguridad en torno al mantenimiento del Indice o de que sustitutos satisfactorios seran designados
respecto del mismo, en caso de que el mismo no sea mantenido por la BMV.

Los Certificados se invierten en Valores a fin de replicar el rendimiento diario del Indice. Por tanto, el
Contrato de Fideicomiso y los Tenedores se exponen a los riesgos de mercado derivados de la evolucion de
los Valores que componen el indice.

Nada garantiza que se vaya a cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso. De hecho, ninglin activo o
instrumento financiero permite la generaciéon o reproduccién del Indice. Las reponderaciones del Indice
pueden provocar diversos costos de transaccion o impositivos. Asimismo, el Contrato de Fideicomiso, no
podra reproducir exactamente los resultados del Indice debido principalmente a la falta de disponibilidad
temporal de algunos Valores que componen el Indice o a circunstancias excepcionales que tendrian como
efecto provocar distorsiones en las ponderaciones del Indice, en particular en caso de suspension temporal de
la cotizacion de los Valores que componen el indice.

El rendimiento de los Certificados pudiese no corresponder con el esperado por el Tenedor.

Debido a la naturaleza y los objetivos de los Certificados y el ndice replicado, el Tenedor pudiese esperar que
el rendimiento de dicho Indice, y por ende, de los Certificados, correspondiere al doble de algun otro indice
disefiado, definido y publicado por la BMV (incluyendo sin limitar, el indice de Precios y Cotizaciones) por
un periodo sostenido de tiempo. Al respecto, cabe aclarar que el disefio del Indice busca generar dicho
rendimiento de manera diaria y no sostenida; por decir, el comportamiento del Indice, en comparacién del
Indice de Precios y Cotizaciones, no corresponde al doble puro de aquél, sino solamente replica de la manera
antes mencionada cierto rendimiento diario, por lo que dicho hecho debera ser tomado en cuenta al momento
de adquirir los certificados, ya que el rendimiento de los Certificados pudiese no corresponder con el
rendimiento esperado por el Tenedor.

Distribuciones.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del
Asesor Financiero y los Documentos de la Emision. También es posible que las emisoras de los Valores
decidan que no pagaran dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Asesor Financiero determina
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que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados, los tiempos y cantidad de dichas
Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los
Valores que comprendan el Indice, el monto de los dividendos pagados, el monto del efectivo disponible en
las cuentas del Fideicomiso, y el monto de los Gastos.

Operaciones de mercado de los Certificados.

El Emisor no puede asegurar que se desarrollard o creard un mercado secundario activo de Certificados. Por
consiguiente, de no desarrollarse un mercado secundario activo para los Certificados, los Tenedores no podran
vender sus Certificados al precio, momento y en la cantidad deseada. La operacion del mercado secundario
podra ser detenida por la BMV debido a condiciones de mercado u otras razones, que puedan adversamente
afectar el precio de los Certificados. En adicion, los Certificados podran ser operados por encima o por debajo
del Valor Neto de los Activos por Certificado, mismo que fluctuara por los cambios en el valor de mercado de
los activos del Fideicomiso, asi como por la oferta y demanda del mercado.

Suspension de Cotizacion.

En el caso de que se suspenda la cotizacion de alguno de los Valores adquiridos por el Fideicomiso por
cualquiera de las razones que se establecen en el Reglamento Interior de la BMV, podria traer como
consecuencia una baja en el precio de cotizacion de los Certificados, o bien la suspension de la cotizacion de
los Certificados. Asimismo, la cotizacidon de los Certificados podria estar sujeta a suspensiones temporales por
variaciones importantes en su precio durante una misma sesion de remate, de igual manera que cualquier otra
accion de las que cotiza en la BMV.

Desemperio de Clases de los Valores.
Los Valores del Indice pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores o indices que replican otras
industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores.

Inversion Pasiva.
El Patrimonio del Fideicomiso no es administrado activamente. El Fideicomiso podria verse afectado por
cambios en el mercado de valores o en un segmento del mercado relacionado con el Indice.

Derechos de los Tenedores.

Dada la naturaleza de los Certificados y los Tracs que implementan, los Tenedores no gozaran de otros
derechos distintos de los otorgados en el Titulo, Fideicomiso y documentacion relacionada, asi como en la
Ley, que principalmente consisten en: (i) el derecho a recibir la parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso,
en los casos permitidos por dicho Fideicomiso; (i1) a solicitar Creaciones y Redenciones de Certificados; y
(ii1) en su caso, a recibir Distribuciones.

Derechos Corporativos Relacionados con los Valores.

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores o demads activos
afectados en el Contrato de Fideicomiso, toda vez que el Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los
derechos corporativos o de cualquier otra naturaleza correspondiente a los Valores que se encuentren
depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero.
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Redencion de los Certificados.

Los Certificados tnicamente podran ser amortizados por el Fideicomiso Emisor mediante la redencion de
Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer el derecho de
redencion por fracciones de una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una Unidad
podra recibir una Canasta que no corresponda exactamente a la composicion del Indice; asimismo, por
condiciones excepcionales de mercado, una o mas Unidades podrian no verse creadas o redimidas.

Régimen Fiscal.
Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la transmision de los Valores que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso y/o de Certificados o la Recomposicién del Indice y la compra y venta
de Certificados.

Al respecto, actualmente existen ciertas reglas contenidas en la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente, que
resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso.

Debe considerarse que las reglas contenidas en la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente constituyen
disposiciones de caracter administrativo de vigencia anual, por lo que pueden ser adicionadas, modificadas o
derogadas con posterioridad. En ausencia de las reglas contenidas en la Resolucion Misceldnea Fiscal,
resultarian aplicables las disposiciones generales de las leyes, reglamentos y otros ordenamientos fiscales
aplicables, las cuales contemplan un régimen particular aplicable a los participantes del Fideicomiso.

Liquidacion del Fideicomiso.

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacioén anticipada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion de listado y registro de los Certificados por cualquier causa, los
Valores del Fideicomiso y/o el producto de su venta, se distribuiran entre los Tenedores, después de pagar los
Gastos aplicables segiin se establece en el Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacion del
Fideicomiso, el Fiduciario realizara los actos que sean necesarios segiin se determinen en la Notificacion de
Terminacion.

En caso de terminacion del Fideicomiso, los Tenedores de las fracciones de Unidades podrian verse
adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos favorables, o por
un periodo de tiempo incierto, segun el mismo sea requerido por el Fiduciario para la redencién de los
Certificados. Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades
reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda su amortizacion.

Posible suspension de las Creaciones y Redenciones.

Los Documentos de la Emision prevén ciertos casos en los que debido comportamientos inusitados en el
mercado, falta de liquidez en el mismo, o que debido a cuestiones politicas, econdomicas o financieras que
afectasen el mercado de valores y en particular, la facilidad para la concertacion de operaciones en los
mercados bursatiles por parte del Asesor Financiero o el Fiduciario, se pudiese decretar una suspension o
cancelacion en las Creaciones y Redenciones por la jornada bursatil de que se trate, lo que pudiese causar
pérdidas al posible Tenedor. Dicha medida fue disefiada a fin de proteger a los Tenedores y al Patrimonio del
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Fideicomiso de posibles desajustes que le impidiesen a replicar rendimiento diario del Indice a los
Certificados.

Falta de liquidez para redimir Unidades.

Eventualmente, podria darse una falta de liquidez resultado de incertidumbre en los mercados financieros, lo
que provocaria escasez de Valores asi como diferenciales amplios entre los precios de compraventa de los
mismos, cuyo resultado final podria ser la imposibilidad para realizar Redenciones de Unidades por parte del
Fiduciario o que la realizacion de las mismas resultara econdémicamente inviable.

Riesgos relacionados con la celebracion y ejecucion de operaciones con instrumentos financieros
derivados.

Los instrumentos financieros derivados implican incertidumbre y riesgos, en cuanto a su operacion, valuacion,
naturaleza y liquidacion. Con base en el Fideicomiso y en los Documentos de la Emision (incluyendo sin
limitar, el Contrato de Asesoria Financiera) se realizaran operaciones con instrumentos financieros derivados,
preponderantemente en aquellos listados en el MexDer, para el mantenimiento de los niveles esperados en el
Patrimonio del Fideicomiso, por lo cual los riesgos de implementacion y liquidacion seran mitigados. Sin
embargo, cualquier falla en la implementacion, contratacion o cualquier resultado no esperado

correspondientes a los instrumentos financieros derivados para generar los recursos necesarios para replicar el
Indice, podria provocar errores de réplica, pudiendo traducirse en pérdidas para los Tenedores.

Asimismo, los Documentos de la Emision prevén que, de manera excepcional, se puedan celebrar contratos de
futuro en mercados distintos al MexDer, incluyendo sin limitar, en mercado extrabursatiles. No obstante,
existe una limitacion de que dichas operaciones, celebradas en condiciones excepcionales, solamente puedan
ser celebradas con contrapartes con la mas alta calidad crediticia, los rendimientos de dichas operaciones
pudiesen no corresponder a los esperados o la misma contraprestacion por los mismos pudiese no ser
obtenida, lo que causaria un detrimento en el Patrimonio del Fideicomiso.

Asimismo, la gran mayoria de los contratos sobre operaciones financieras derivadas celebradas con
participantes de reconocido prestigio, requieren la provision de una prenda bursatil como garantia de
cumplimiento del contrato y cierto aforo o nivel de cobertura respecto del monto de la operacion, cuestion que
se pudiese traducir en tltima instancia, en una falta de liquidez de los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso.

Riesgos relacionados Creacion y Redencion de Certificados.
Podran crearse o redimirse nuevos Certificados en Unidades mediante Ordenes de Creacion y Redencion.

Conforme a los Documentos de la Emision, el Asesor Financiero debera instruir al Fiduciario a aceptar o
rechazar las mismas conforme a los movimientos del mercado y las necesidades de éste. Sin embargo,
cualquier falla en lo anterior, pudiera causar que las Ordenes aceptadas pudiesen no crearse o redimirse, lo que
pudiera causar afectaciones a los posibles Tenedores de Certificados.

Asimismo, comportamientos del mercado que causasen una falta de liquidez en el mismo, pudieren afectar
dichas Creaciones o Redenciones en virtud de la falta de obtencion de Acciones (NAFTRAC ISHRS) para que
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formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, lo que también pudiera provocar dificultades en el manejo del
Patrimonio del Fideicomiso y pérdidas para los Tenedores.

Riesgos operativos.

General.

Por su complejidad, la operacion de los Certificados estd en manos de un pequefio grupo de expertos en
materia financiera, por lo que la falta de uno o varios de ellos pudiera provocar una mala toma de decisiones
respecto de la operacion de los Certificados, las Creaciones o Redenciones o la celebracion de operaciones de
rebalanceo, entre otros, lo que conllevaria en ultimo término, a causar un menoscabo en el Patrimonio del
Fideicomiso. Sin embargo, todas las plazas que integran el equipo emisor de los Certificados estan cubiertas
por dos personas, por lo que, en caso de falta de cualquier integrante, permanente o temporal, las funciones
estaran cubiertas por el otro. De ser permanente, se buscard contratar a otra persona para cubrir la plaza
disponible. Sin embargo, no se puede garantizar la idoneidad de la nueva contratacion o que por lo menos uno
de ambos integrantes esté siempre presente.

Dificultad para llevar a cabo operaciones de rebalanceo.

Eventualmente, en caso de una falta de liquidez resultado de incertidumbre en los mercados financieros, que
provocara escasez de Valores, asi como diferenciales amplios entre los precios de compraventa de los mismos,
el resultado final podria ser la imposibilidad para realizar operaciones de rebalanceo del Patrimonio del
Fideicomiso, o que la realizacion de dichas operaciones implicaran un costo atipico. Ambos escenarios
conllevarian a un error de réplica del Indice.

Posible conflicto de interés para la determinacion de comisiones del Asesor Financiero. Las comisiones
para cubrirse al Asesor Financiero se consideran como realizadas en términos de mercado en relacion con
transacciones similares, celebradas en el mercado mexicano, asimismo, las modificaciones a dichas
comisiones seran dadas a conocer al publico inversionista. Sin perjuicio de lo anterior, puede llegar a
considerarse que al ser la misma persona el Fideicomitente y el Asesor Financiero, podria suscitarse en el
futuro, algin conflicto de interés sobre la determinacion de dichas comisiones, lo cual se veria limitado por el
limite maximo del Porcentaje de Gastos, el cual no podria ser modificado en términos de los Documentos de
la Emision, sin la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Riesgos de mercado.

General.

En el pasado, se han suscitado a nivel global y local, crisis y comportamientos inusitados en los mercados
financieros. En el supuesto de que el mercado bursatil presentase comportamientos que limitasen o impidiesen
la operacion del Fideicomiso y del Asesor Financiero o que el mismo fuese iliquido, los Certificados pudiesen
no encontrarse en condiciones de replicar el rendimiento del indice o que se generasen pérdidas para los
Tenedores.

Decremento en el monto de Distribuciones por ausencia o insuficiencia de NAFTRAC ISHRS.

La operativa de los Certificados conlleva la adquisicion directa de NAFTRAC ISHRS, lo que se traduce en
una eficiencia en los costos del instrumento, lo cual se ve ratificado en el hecho de que se le considera como el
valor con mayor bursatilidad del mercado de capitales mexicano. En el supuesto de que las condiciones del
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mercado volviesen complicada la adquisicion de NAFTRAC ISHRS o limitaran su disponibilidad,
provocando que el Fiduciario tuviese que recurrir a la adquisicion de todas y cada una de Acciones que
conforman el Indice y/o el IPC, las comisiones por corretaje para adquirir dichos valores y la disponibilidad de
los mismos en el mercado, pudiesen elevar el costo o limitar el acceso a los mismos, disminuyendo en su caso,
el monto entregado por Distribuciones a los Tenedores.

Riesgos por tipo de cambio.

El tipo de cambio del peso frente al dolar y otras divisas ha presentado fuertes fluctuaciones en el pasado. Esta
situacion podria repetirse en el futuro. De ser asi, es factible que venga acompafiado de una caida en la
demanda de bienes y servicios que podria impactar en forma negativa los ingresos, resultados de operacion y
situacion financiera de las empresas en México, provocando, asimismo, un ambiente de inestabilidad
econdmica, inflacion y desempleo. Dichos fendmenos pudiesen afectar negativamente las Distribuciones y el
valor del Patrimonio del Fideicomiso.

Riesgos operativos del indice.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Asesor Financiero, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comun controlan o son responsables de alguna manera de la operacion del Indice. Por causas
externas al control de dichas personas, dicho Indice pudiera dejar de existir o de reportar informacién, o de
hacerlo de forma confiable. Asimismo, pudieran suscitarse fallas operativas, como incursiones maliciosas en
el sistema, asi como caidas o fallas en el mismo, caso fortuito o fuerza mayor debido a una multiplicidad de
factores, que impidieran al Fiduciario replicar rendimiento diario del Indice. En tal supuesto, los Tenedores

pudiesen ver afectadas sus expectativas de rendimientos o encontrarse en situaciones que no les permitieran
operar con sus Certificados.

El desempeiio financiero de los Certificados puede verse afectados en forma adversa por epidemias,
desastres naturales y otras catastrofes, incluyendo la pandemia de COVID-19.

En diciembre de 2019, se reportd la apariciéon de una nueva cepa de coronavirus (COVID-19) en Wuhan,
China. Desde entonces, el COVID-19 se ha extendido a lo largo del mundo. El 11 de marzo de 2020 la
Organizacion Mundial de la Salud declar6 la pandemia de COVID-19, y el 13 de marzo de 2020 los Estados
Unidos declararon una emergencia nacional con respecto al COVID-19. La propagacion del COVID-19 podria
agudizar ciertos riesgos a los que se enfrentan los Certificados, incluyendo aquellos incluidos en este reporte
anual.

El brote mundial de COVID-19 ha perturbado los mercados econdmicos y su prolongado impacto econémico
es incierto. La propagacion de COVID-19 o las medidas adoptadas para mitigar esta propagacion, podrian
tener efectos materiales y adversos en la capacidad del Fideicomiso de operar eficazmente, incluso derivado
de un cierre total o parcial de oficinas, incluso como por parte del gobierno, un impacto en las operaciones que
afectan a su capacidad de pagar sus obligaciones, entre otros. Asimismo, los Certificados podrian verse
afectados negativamente por la perturbacion causada por el brote mundial de COVID-19. Esto podria tener
repercusiones en la capacidad de realizar Distribuciones del Fideicomiso. A medida que el impacto del
COVID-19 se propaga a otras partes del mundo, podrian producirse otros impactos que afecten la capacidad
de operacion del Fideicomiso. Las afectaciones en la infraestructura publica y privada, incluidas las
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comunicaciones, los servicios financieros y las cadenas de suministro, podrian perturbar materialmente y de
forma adversa las operaciones del Fideicomiso.

Desde marzo de 2020 se han realizado a lo largo del mercado la transicion de empleados a un entorno de
trabajo remoto en un esfuerzo por mitigar la propagacion de COVID-19, lo que podria exacerbar ciertos
riesgos, incluyendo una mayor demanda de recursos de tecnologia de la informacién, un mayor riesgo de
ataques de phishing y otros ataques de ciberseguridad, y un mayor riesgo de difusion no autorizada de
informacion personal sensible o de informacidn propietaria o confidencial sobre la operacion del Fideicomiso.

El brote de COVID-19 ha tenido un grave impacto en la actividad economica mundial y ha causado una
importante volatilidad y una presion negativa en los mercados financieros que podria repercutir en el precio de
los Valores y en la capacidad de realizar Distribuciones bajo los Certificados. El desarrollo y la fluidez de la
situacion hace imposible cualquier prediccion sobre el impacto adverso final de COVID-19. La magnitud y
duracion efectiva de la pandemia y su impacto es incierta.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI EL ASESOR FINANCIERO, NI EL
REPRESENTANTE COMUN, TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS
NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL
ASESOR FINANCIERO Y AL REPRESENTANTE COMUN EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE
RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE BASTE Y
ALCANCE.

Documentos de caracter publico:

Los Tenedores que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido entregados
ala CNBV y BMV a través de sus paginas de Internet https://www.gob.mx/cnbv, y https://www.bmv.com.mx,
respectivamente.

También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al Asesor Financiero
dirigida a Raymundo Dominguez Aleman y/o Angel Suarez Solis, quienes podran ser localizados a través de
su correo electronico rdominguez@actinver.com.mx y/o asuarezs(@actinver.com.mx, teléfono: +52 55
1103.6600 ext. 1062 y/o +52 55 1103.6600 ext. 1062, respectivamente, o en sus oficinas ubicadas en Montes
Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, 11000, Ciudad de México. Adicionalmente
con el Fiduciario al teléfono +52 55 1103.6600, a la direccion de correo electronico
FiduciarioADM @actinver.com.mx, o acudir directamente a sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Piso
1, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, 11000, Ciudad de México.
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Adicionalmente se podra contactar al Representante Comun, para lo cual deberd dirigirse a las oficinas
ubicadas en Plaza Campos Eliseos Uno. Mariano Escobedo 595, piso 8, col. Polanco V, Alcaldia Miguel
Hidalgo, 11560, Ciudad de México, con la licenciada Moénica Jiménez Labora Sarabia, al correo electronico
mjimenezlabora(@cibanco.com, o al teléfono +52 55 5063.3978.

El Fiduciario tiene la obligacion de entregar a la CNBV y BMV la informacion referente al Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la legislacion vigente y en el Reglamento Interior de la
BMV vy, en lo particular proporcione a la BMV, en lo conducente, la informacién a que se refiere la
disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado reglamento
exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se
establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, el Fiduciario tendrd la obligacion de designar a aquellas
personas responsables de entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la BMV.

Con base a lo anterior, a partir de la fecha de emision y a la fecha de presentacion del presente reporte anual,
el Fideicomitente, el Asesor Financiero, el Fiduciario y el Representante Comun, han proporcionado a la
CNBV y la BMV en la forma y con la periodicidad establecida en el Fideicomiso, el Reglamento Interior de la
BMYV, la Circular Unica y la Circular Unica de Auditores Externos, la informacion financiera, econdmica,
contable, administrativa y juridica, incluyendo sin limitar (i) la informaciéon diaria relacionada con los
archivos de composicion de cartera, (i) estados financieros trimestrales, (iii) estados financieros anuales
auditados por despacho de auditores externo, (iv) avisos de derechos de pago de distribuciones
correspondiente a los Certificados, (v) convocatorias de asamblea de Tenedores, (vi) resumen de acuerdos y
acta de asamblea de Tenedores, (vii) reporte anual y (viii) eventos relevantes.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha de presentacion del presente reporte anual, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Actinver, como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, no ha realizado la inscripcion de valores en el
extranjero y no cuenta con otros valores inscritos en el RNV, salvo por los Certificados identificados con
clave de pizarra en BMV como DIABLOI serie 10, que se menciona y detalla en el presente reporte anual.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No aplica
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso se integra o integrara, segun corresponda por:
a)la Aportacion Inicial,
b)en su caso, las Aportaciones Adicionales;

¢)los recursos en efectivo o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del
Fideicomiso, como producto de la Emisioén entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y
operacion de Valores, con el objeto de que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre con el
Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario Financiero y
(i1) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d)por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS;

e)en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre
instrumentos financieros derivados listados o no en el MexDer), que se encuentran permitidos bajo los
Documentos de la Emision y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el
rendimiento diario del Indice;

f)por todas la cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad
con las Instrucciones del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

g)en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades
Gubernamentales competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento
a los Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida
que legalmente sea posible; y

h)cualesquier otros bienes muebles o inmuebles o derechos que por cualquier razéon se incorporen
expresamente al Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.
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Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

En mayo de 2015, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) firmaron un
acuerdo de operacion y licencia de indices.

La relacion entre la BMV y S&P DIJI, uno de los lideres mundiales en la industria de indices, garantiza que la
familia de indices actuales de la BMV se adapte a los estandares internacionales y que adquiera visibilidad en
los mercados globales mediante los amplios canales de distribucion con los que cuenta S&P DIJI. El acuerdo
también incluye la creacion de nuevos indices para el mercado mexicano.

Los indices actuales de la BMV y los nuevos indices tendran la marca S&P/BMV (de ahora en adelante los
indices).

En el marco del acuerdo, S&P DJI y BMV han convenido que los Indices serdn gobernados por el Comité de
indices integrado por S&P DJI y BMV.

S&P DIJI seré el administrador de los indices considerando los principios de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés).

Igualmente, S&P DJI se encargara de la produccion, otorgamiento de licencias y distribucion de los indices
que pertenezcan a la marca S&P/BMV, asi como de la produccion de valores intra-dia de los Indices. La Bolsa
Mexicana de Valores seguira siendo responsable del otorgamiento de licencia de los valores intra-dia de los
indices.

La BMV como S&P DIJI no serdan responsables por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por
suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la
venta de o la compra de o por los titulos opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos
o especiales, aun cuando la BMV o S&P DJI hayan sido avisadas de la posibilidad de dichos dafos.

Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos
o promovidos por la BMV, como tampoco por S&P DJI.

La BMV, como S&P DJI no hacen declaracion alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos.
Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la BMV como S&P DJI avalen, sugieran la compra
0 venta, o esté involucradas en el proceso de oferta publica de los Instrumentos. La BMV como S&P DIJI no

garantizan la exactitud o la constancia en el calculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada
con dichos valores.
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Tampoco garantizan los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad
o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier informacion relacionada con dichos
valores.

La BMV como S&P DIJI de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier
recomendacion o garantia relativa a la negociacion o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a
sus productos.

Sin perjuicio de lo anterior, en ningn caso la BMV y S&P DJI asumiran responsabilidad alguna por cualquier
tipo de pérdida o dafos sufridos por cualquier entidad o persona, aun y cuando se les haya planteado la
posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier
informacion relacionada con dichos valores.

Por ultimo, la BMV como S&P DJI no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de
manera alguna a cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Valores, asi como por la
comision involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de
dichos Valores.

Objetivo
El DIBOL o Indice Diario Inverso de Bolsa *busca proporcionar el desempefio inverso del S&P/BMV IPC,
representando al mismo tiempo una posicion corta en el indice subyacente.

Para mayor referencia, consultar el siguiente link:
S&P/BMV IPC Inverse Daily Index | S&P Dow Jones Indices (spglobal.com)

Comportamiento Diario
A continuacion, se presenta una gréfica en la que se ilustra el comportamiento diario del Indice Subyacente a
partir de enero del 2018 y al cierre del periodo que se esta reportando:
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S&P/BMV IPC Inverse Daily Index

Desempeiio de los activos

A continuacion, se muestra el comparativo al cierre de diciembre de los Ultimos cinco ejercicios, relativo al
nimero de certificados en circulacion, unidades minimas de conversion, el valor tedrico de la canasta, y el
precio teorico por certificado:

Concepto
Numero de Certificados emitidos 2,000,000,000 2,000,000,000 2,000,000,000 2,000,000,000 2,000,000,000
Numero de Certificados en circulacion 22,300,000 30,300,000 31,800,000 23,400,000 34,700,000
Numero de Certificados creados - - 100,000 - -
Numero de Certificados redimidos - - - - -
Precio tedrico del Certificado 10.92 9.61 11.20 12.90 13.03
Precio tedrico del NAFTRAC ISHRS 48.39 53.35 44.15 43.51 41.56
Cantidad de NAFTRAC ISHRS por Canasta 21,992 17,821 25,080 29,835 31,178
Valor tedrico de la Canasta 1,064,193 950,750 1,107,282 1,298,121 1,295,758
Numero de Certificados por Unidad Minima 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
Efectivo por cobrar/por pagar en T+1 28,645,848 (20,767,848) 2,736,681 6,414,191 2,386,371
Activos en Administracion 214,846,374 312,049,165 353,536,820 295,561,646 449,742,745

Composicioén de la totalidad de los activos al cierre del periodo
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Al cierre de ejercicio de los ultimos cinco afios, la composicion de la cartera por unidad considerando las
operaciones liquidadas y pactadas al ultimo dia habil del periodo reportado fueron las siguientes:

2022
Emisora Titulos Precio Cierre Valor de Mercado
EEE— 4839 |
NAFTRAC ISHRS 214,846,374
Serie s T ea s -
Contrato Contratos Precio Liquidacion ~ Valor Nominal
FUTURO IPC MR23 (936) 48,508 454,034,880
2021
Emisora Titulos Precio Cierre Valor de Mercado
5,849,094 53.35
NAFTRAC ISHRS 312,049,165
Serie s T ea s -
Contrato Contratos Precio Liquidacion  Valor Nominal
FUTURO IPC MR22 (1,149) 53,272 612,095,280
2020
Emisora Titulos Precio Cierre Valor de Mercado
44.15
NAFTRAC ISHRS 8,007,629 353,536,820
Serie s T ea s -
Contrato Contratos Precio Liquidacion  Valor Nominal
FUTURO IPC MR21 (1,670) 44,360 740,812,000
2019
Emisora Titulos Precio Cierre Valor de Mercado
43.51
NAFTRAC ISHRS 6,792,959 295,561,646

Contrato Contratos Precio Liquidacion| Valor Nominal
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FUTURO IPC MR20 | (1,348)]| 44,234 | 596,274,320
2018
Emisora Titulos Precio Cierre Valor de Mercado
41.56
NAFTRAC ISHRS 10,821,529 449,742,745

Contrato Contratos Precio Liquidacion| Valor Nominal

FUTURO IPC MR19 (2,154) 41,778 899,898,120

Variacion en saldo y en numero de activos

Al cierre de ejercicio de los ultimos cinco afos, se registraron las siguientes variaciones en los activos del
Fideicomiso (creaciones y redenciones):

2022
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 303 - 48 255
Febrero 255 - - 255
Marzo 255 - - 255
Abril 255 - 8 247
Mayo 247 - 6 241
Junio 241 - 35 206
Julio 206 2 - 208
Agosto 208 - 15 193
Septiembre 193 - - 193
Octubre 193 24 13 204
Noviembre 204 15 - 219
Diciembre 219 - - 219
2021
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 318 25 106 237
Febrero 237 1 5 233
Marzo 233 25 7 251
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Abril 251 32 22 261
Mayo 261 136 24 373
Junio 373 17 61 329
Julio 329 23 71 281
Agosto 281 43 - 324
Septiembre 324 - - 324
Octubre 324 - - 324
Noviembre 324 - 21 303
Diciembre 303 - - 303
2020
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 234 117 133 218
Febrero 218 42 122 138
Marzo 138 19 22 135
Abril 135 42 68 109
Mayo 109 42 13 138
Junio 138 68 43 163
Julio 163 - 44 119
Agosto 119 54 22 151
Septiembre 151 5 28 128
Octubre 128 79 9 198
Noviembre 198 103 - 301
Diciembre 301 29 12 318
2019
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 347 95 200 242
Febrero 242 129 138 233
Marzo 233 100 62 271
Abril 271 142 207 206
Mayo 206 68 31 243
Junio 243 148 144 247
Julio 247 63 103 207
Agosto 207 207 87 327
Septiembre 327 87 162 252
Octubre 252 53 58 247
Noviembre 247 5 48 204
Diciembre 204 55 25 234
2018
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
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Enero 816 820 986 650
Febrero 650 481 548 583
Marzo 583 453 538 498
Abril 498 760 640 618
Mayo 618 277 410 485
Junio 485 519 418 586
Julio 586 379 307 658
Agosto 658 381 462 577
Septiembre 577 225 224 578
Octubre 578 252 325 505
Noviembre 505 590 734 361
Diciembre 361 193 207 347

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No aplica

Garantias sobre los activos

El Fiduciario tiene celebrado un contrato de crédito por 100 millones de Pesos con Banco Santander (México),
S.A., Institucion de Banca multiple, Grupo Financiero Santander México.

Los intereses ordinarios del Crédito seran calculados sobre saldos insolutos, computados por periodos iguales
a un dia, pagaderos por mensualidades vencidas y exigibles el ultimo dia de cada mes, a una tasa que sera
igual al resultado de sumar a la TIIE, (la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio), a plazo de veintiocho
dias, publicada por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha de calculo de intereses,
o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mas 350 puntos base.

El Fideicomiso ha constituido las garantias del Crédito en los términos generalmente utilizados por Banco
Santander para garantizar las obligaciones derivadas del contrato.

Al 31 de diciembre de 2022, el fideicomiso presenta una deuda de $42,449 miles de Pesos por pagar en la
linea de crédito anteriormente mencionada.
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Emisiones de valores

Durante el periodo que se estd reportando y a la fecha de presentacion del presente reporte anual, no se realizo
ninguna emision de valores adicionales respaldados por los mismos bienes.

Desempeio de los valores emitidos

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del
Asesor Financiero y los Documentos de la Emision. También es posible que las emisoras de los Valores
decidan que no pagaran dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Asesor Financiero determina
que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados, los tiempos y cantidad de dichas
Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los
Valores que comprendan el Indice, el monto de los dividendos pagados, el monto del efectivo disponible en
las cuentas del Fideicomiso, y el monto de los Gastos.

Durante el periodo reportado, no se llevaron a cabo pagos relativos a los valores emitidos.

Informacion relevante del periodo

INFORMACION RELEVANTE RESPECTO A LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION
Contrato de Fideicomiso
a)Con fecha 20 de octubre de 2010, Evercore Servicios, S. de R.L., como fideicomitente y asesor

financiero y Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario
Inicial”), con la comparecencia y conformidad de CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple (antes
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria), como representante
comun (el “Representante Comun”), celebraron un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero F/0015 (indistintamente, el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso™);
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b)Con fecha 10 de enero de 2012, Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V., como comprador, celebré con

Protego Asesores, S.R.L. y Protego Administradores, S.R.L., en su calidad de vendedores, un contrato
de compraventa de partes sociales de Evercore Servicios, S. de R.L. (actualmente Actinver Tracs, S.A.
de C.V))

¢)Con fecha 24 de enero de 2013, Actinver Tracs, S.A. de C.V., en su caracter de fideicomitente y asesor

financiero (indistintamente, el “Fideicomitente” o el “Asesor Financiero”), el Fiduciario Inicial, en su
caracter de fiduciario sustituido y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,
en su caracter de fiduciario sustituto (el “Fiduciario™), con la comparecencia del Representante
Comun, celebraron el convenio de sustitucion fiduciaria del Fideicomiso. Dicha sustitucion trajo como
consecuencia modificacion al nimero de identificacion del fideicomiso a 771.

Inscripcion en el RNV
a)Los Certificados han sido inscritos bajo el nimero de inscripcion 3313-1.70-2010-002 en el RNV, al

amparo del oficio de CNBV No. 153/89132/2010 de fecha 21 de octubre de 2010;

b)Con fecha 23 de enero de 2013, mediante oficio No. 153/6222/2013, la CNBV otorg6 la actualizacién

de la inscripcion de los Certificados en el RNV con el nimero de inscripcion 3313-1.70-2013-004, con
motivo de la sustitucion fiduciaria del Fideicomiso y consecuente modificacion de los documentos de
la emision.

INCUMPLIMIENTOS, PROCEDIMIENTOS Y PROCESOS LEGALES
Durante el periodo que se estd reportando y a la fecha de presentacion del presente reporte anual:

1.

No existieron factores de riesgo adicionales que pudieran afectar significativamente el desempefio de
los activos que respaldan la emision y la fuente de pago de los instrumentos.

No se presentaron modificaciones a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso o
cualquier Documento de la Emision.

No existid ningun incumplimiento en los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso o
cualquier Documento de la Emision

En relaciéon con los Documentos de la Emision y Patrimonio del Fideicomiso, no existen
procedimientos legales en contra del Fideicomitente, el Asesor Financiero, el Fiduciario y el
Representante Comun.

No existieron procesos legales que hubieren terminado durante el periodo cubierto por el reporte anual.

No hubo cambio del administrador u operador de los bienes, derechos o valores fideicomitidos y su
forma de organizacion.
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EVENTOS RELEVANTES DEL FIDUCIARIO

Enero 2022 a Abril 2023 — CAMBIO DE HORARIOS PARA RECEPCION DE CREACIONES Y
REDENCIONES

Durante el periodo que se esta reportando y a la fecha del presente reporte anual, el Fiduciario publicd en
diversas ocasiones los horarios para solicitar creaciones y redenciones de los certificados bursatiles fiduciarios
con clave de pizarra DIABLOI 10.

Para mayor referencia favor de referirse a la pagina de internet de la Bolsa Mexicana de Valores
https:// www.bmv.com.mx/

Marzo 10, 2022 —- DIABLOI 10 ANUNCIA LA DESIGNACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR
EXTERNO - KPMG CARDENAS DOSAL, S. C.- PARA EL EJERCICIO DE 2021.

De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras y
emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 23 de
noviembre de 2021, (BMV: DIABLOI 10) contraté al despacho KPMG CARDENAS DOSAL, S.C. como
Auditor Externo para el ejercicio 2021.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

El Fiduciario, en cumplimiento a las instrucciones del Asesor Financiero, celebré un contrato para operar
derivados en el mercado extrabursatil u over the counter (OTC, por sus siglas en inglés) con el area de
derivados del Banco Santander (México), S.A., sin embargo, en el periodo del presente reporte y a la fecha de
su entrega, no se ha concertado ninguna operacion financiera derivada al amparo de dicho contrato.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacién financiera por el afio terminado al 31 diciembre de 2022, 2021 y 2020 incluida en este reporte
anual debe ser considerada y leerse en conjunto con los estados financieros auditados del Fideicomiso, los
cuales se incluyen en la seccion “Anexos” del presente reporte anual.

Los estados financieros y sus notas se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad International
Accounting Standards Board, “IASB” por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en
México de conformidad con las modificaciones a la Circular Unica. Asimismo, no existen factores que afecten
significativamente la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de informacidén financiera
seleccionada, tales como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la estructura de la transaccion o en
la composicion de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que el Fideicomiso efectue
estimaciones y suposiciones relevantes que afectan la aplicacion de politicas contables y los importes
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que la estimacion es revisada y cualquier periodo subsecuente.

Las estimaciones y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacion del valor de las

inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

A la fecha de presentacion del reporte anual no existen juicios que tuvieran efecto material sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Balance y resultados del fideicomiso
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771
Informacion del Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en miles de Pesos)

2022 2021 2020
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 58,347 1,864 6,664
Instrumentos financieros <‘1651gnados a 214,846 312,049 353,537
valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por Cobrar 14,271 - 11,594
Total del activo 287,464 313,913 371,795
Pasivo
Préstamos bancarios 42,449 17,440 10,687
Pasivos acumulados 206 1,208 1,563
Total del pasivo 42,655 18,648 12,250
Patrimonio Contable
Patrimonio 3,194 1,329 1,292
Creaciones, neto 422,787 509,876 533,931
Resultados acumulados (215,940) (175,678) (139,043)
Resultado del ejercicio 34,768 (40,262) (36,635)
Total del patrimonio contable 244,809 295,265 359,545
Total de Pasivo y Patrimonio Contable 287,464 313,913 371,795

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771
Informacion del Estado de Resultados Integral
31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en miles de Pesos)

2022 2021 2020
Ingresos:
Resyltado por cambio c?n el valor razonable 3.564 39,634 39,459
de instrumentos financieros
Resultado por compraventa de
56,106 (21,179) (25,655)

instrumentos derivados

2022-12-31
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Resultado por compraventa de

26,383 59,100 49,396

instrumentos financieros, neto (26,383) (59,100) (49,396)
In’gresos po; 1ntc?reses c.alculados usando el 205 152 602
método de interés efectivo

Dividendos recibidos 8,402 6,967 4,340
Total de ingresos 41,894 (33,526) (30,650)
Gastos:

Intereses a cargo (1,416) (583) (901)
Comision de administracion (5,702) (6,1006) (4,917)
Otros gastos (8) (47) (167)
Total de gastos (7,126) (6,736) (5,985)
Resultado integral del ejercicio 34,768 (40,262) (36,635)

Variaciones Estado de Resultados 2022-2021

La variacién de los intereses ganados por el efectivo invertido diariamente entre 2022 y 2021 se debe a
que el importe de reporto dispuesto para inversion disminuy6 en 2022, Esto generé un decremento en
los intereses recibidos.

La variacion del cambio en el valor razonable de las inversiones entre 2022 y 2021 se debe a que el
precio de mercado al cual se valua la posicion financiera presentd un aumento con respecto al de 2021,
generando un aumento en la valuacion.

La variacién en dividendos cobrados es debido a que en 2022 se cobraron més dividendos con respecto
a 2021.

La variaciéon en gastos es debido a que en 2022 el Fideicomiso presentd un aumento en la Comision
del Fideicomitente.

Variaciones Estado de Resultados 2021-2020

La variacion de los intereses ganados por el efectivo invertido diariamente entre 2021 y 2020 se debe a
que el importe de reporto dispuesto para inversion disminuy6 en 2021, Esto generd un decremento en
los intereses recibidos.

La variaciéon del cambio en el valor razonable de las inversiones entre 2021 y 2020 se debe a que el
precio de mercado al cual se valia la posicion financiera presentd un aumento con en 2021, generando
un aumento en la valuacion.

La variacién en dividendos cobrados es debido a que en 2021 se cobraron mas dividendos con respecto
a 2020 de acuerdo con la operacion del fideicomiso.

La variacién en gastos es debido a que en 2021 el Fideicomiso presentd una disminucion en sus
provisiones de acuerdo con la operacion diaria del fideicomiso.
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Origen y aplicacién de recursos

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771
Estados de Flujo de Efectivo

Aios terminados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en miles de Pesos)

Actividades de operacion:

Resultado integral del ejercicio

Resultado por cambio en el valor razonable de
instrumentos financieros

Intereses a cargo

Subtotal

Cambios en:

Instrumentos financieros designados a valor razonable
Cuentas por cobrar

Pasivos acumulados

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de financiamiento:

Intereses pagados por préstamos

Préstamos bancarios

Aportaciones patrimoniales del fideicomitente
(Redenciones) creaciones de certificados bursatiles
fiduciarios, neto

Otros

Flujos netos de actividades de financiamiento

Aumento (disminucioén) de efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al inicio del afio

Al final del ano

Variaciones Estado de Flujos de efectivo 2022-2021

Fecha: 2022-12-31
2022 2021 2020

34,768 (40,262) (36,635)
] ; (39,459)
1,416 583 901
36,184 (39,679) (75,193)
97,203 41,488 (18,516)
(14,271) 11,594 (9,759)
(1,002) (355) (6,311)
118,114 13,048 (109,779)
(1,416) (583) (901)
25,009 6,753 10,687
1,865 37 593
(87,089) (24,055) 90,769
- - (16)
(61,631) (17,848) 101,132
56,483 (4,800) (8,647)
1,864 6,664 15,311
58,347 1,864 6,664

La variacion por el aumento de $56,483,000 Pesos de 2022 respecto al afio 2021 en Efectivo y equivalentes de
efectivo del Fideicomiso, se debe principalmente, a la venta de titulos, asi como la valuacion, al igual que, al
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aumento en las aportaciones patrimoniales realizadas por $1,865,000 Pesos, y al aumento por préstamos
bancarios por un importe de $42,449,000 Pesos por pagar al cierre de 2022.

Variaciones Estado de Flujos de efectivo 2021-2020

La variacion por la disminucion de $4,800,000 Pesos de 2021 respecto al afio 2020 en Efectivo y equivalentes
de efectivo del Fideicomiso, se debe principalmente, a la compra de titulos, asi como la disminucion en
valuacion, al igual que al aumento en las aportaciones patrimoniales realizadas por $37,000 Pesos, y a la
disminucion por préstamos bancarios por un importe de $509,876,000 Pesos por pagar al cierre de 2021.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Los saldos de las cuentas para el manejo de efectivo al cierre de los ultimos 3 ejercicios se muestran a
continuacion y se encuentran expresadas en miles de pesos:

2022 2021 2020
Efectivo y equivalentes de efectivo 58,347 1,864 6,664
Instrumentos financieros designados a 214,846 312,049 353,537

valor razonable con cambios en resultados

El andlisis de las variaciones de las cuentas por cada ejercicio se muestra a continuaciény se encuentran
expresadas en miles de pesos:

2022 2021 2020
Efectivo y equivalentes de efectivo 56,483 (4,800) (8,647)
Instrumentos financieros designados a (47.646) (28.079) 18,329

valor razonable con cambios en resultados

Las cuentas pueden tener movimientos originados por:

Cambios derivados del mark to market por pagar/cobrar que generan efectivo a cargo o/a favor en las
cuentas de cheques

Los intereses ganados por el efectivo invertido diariamente

Por la recepcion de dividendos pagados por la emisora NAFTRAC por la posicion mantenida de estos
instrumentos a las fechas de pago

El saldo de la cuenta Inversiones en Valores esta integrado por la posicion de NAFTRAC mantenida y
disponible para operar valuada a valor de mercado

El saldo de la cuenta Inversiones en Valores en garantia esta integrado por la posicion de NAFTRAC a
valor de mercado por concepto de Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) y Linea de Crédito.
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indices y razones financieras

A continuacion, se presentan las siguientes razones financieras correspondientes al 31 de diciembre de 2022,
2021y 2020:

Razones Financieras 2022 2021 2020
1. Liquidez 6.74 16.83| 30.35
2. Solvencia 15% 6% 3%
3. Eficiencia Operativa 3% 2% 1%
4. Rentabilidad de los activos
netos 12% (13)%] (10)%

Variaciones 2022-2021

1. Para el afio 2022 por cada $1 de obligacion vigente, el Fideicomiso cuenta con $6.74 MXN para hacerle
frente, disminuyendo $10.09 MXN respecto a 2021. El Fideicomiso no cuenta con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones al corto plazo.

2. Para el afio 2022 el total de las obligaciones representan el 15% del total de los activos aumentando 9%
respecto a 2021. Con base a esto, podemos decir que es un indicador de que el Fideicomiso cuenta con la
suficiente solvencia para atender todas sus obligaciones en el momento que se requiera.

3. La eficiencia operativa sobre los activos para el afio 2022 es de 3%, aumentando 1% respecto a 2021.

4. La rentabilidad de los activos netos del Fideicomiso para el afo 2022 es de 12% aumentando 25% respecto
a2021.

Variaciones 2021-2020

1. Para el afio 2021 por cada $1 de obligacion vigente, el Fideicomiso cuenta con $16.83 MXN para hacerle
frente, disminuyendo $13.52 MXN respecto a 2020. El Fideicomiso no cuenta con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones al corto plazo.

2. Para el afio 2021 el total de las obligaciones representan el 6% del total de los activos aumento 3% respecto

a 2020. Con base a esto, podemos decir que es un indicador de que el Fideicomiso no cuenta con la suficiente
solvencia para atender todas sus obligaciones en el momento que se requiera.
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3. La eficiencia operativa sobre los activos para el afio 2021 es de 2%, aumentando 1% respecto a 2020.

4. La rentabilidad de los activos netos del Fideicomiso para el afio 2021 es de (13)% disminuyendo 3%
respecto a 2020.
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

Los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 y por los afios terminados
en esas fechas, fueron auditados por KPMG Cardenas Dosal, S.C., auditores independientes, quienes
emitieron su opinién sin salvedades y los cuales se incluyen en la seccion “Anexos” del presente reporte anual.

En cumplimiento de la Circular Unica de Auditores Externos, KPMG Céardenas Dosal, S.C., el socio y el

equipo responsable de la auditoria, cuentan con experiencia profesional requerida en materia financiera,
ademas de que cumplen con los requisitos de independencia estipulados en dicha disposicion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

A partir de la fecha de emision y hasta la fecha de presentacion del presente reporte anual, Actinver Tracs, S.
de R.L. presta al Fideicomiso servicios de asesoria financiera de conformidad con el Contrato de Asesoria
Financiera. El contrato de prestacion de servicios antes mencionado fue celebrado en términos del Contrato de
Fideicomiso y en condiciones de mercado.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, espera que todos los empleados divulguen
de inmediato cualquier situacion en la cual ellos estén o podrian estar involucrados y que podria resultar en un
conflicto de interés real o potencial.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el ejercicio que se esta reportando no se celebraron asambleas de Tenedores
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion 1, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (el “Fideicomiso™), al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los
afios terminados en esas fechas y los estados financieros dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros dictaminados del Fideicomiso
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los aflos terminados en esas fechas, asi como los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afos terminados en esas fechas, que
se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 3 de mayo de 2023 y 29
de abril de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinidn respecto de la informacion contenida en el Reporte Anual que no provenga de los estados financieros
por ¢l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio

C.P.C. Her Castafion Guzman
Apoderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepar6 la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciord
de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibid del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 771 (DIABLOI 10).

\L AAL
B I‘ N . B
J orgga"Lujs Muro Sosa Maria ElenaMattinez Camarillo
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2022 correspondiente
al Fideicomiso identificado con el nimero 771 mediante el cual se realizo la emision de certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra DIABLOI 10.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos
o valores fideicomitidos, o cualquier otra informacién de mi representada contenida en el
presente reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante

que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion
" que pudiera inducir a error a los inversionistas. '

Atentamente
Actinver Tracs, S.A. de C.V.

onsc Madero Riverg
Director General

Eduardo Gonzélez [turbe Joaquin Gallastegui Armella
Director de Finanzas Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2022
correspondiente al Fideicomiso identificado con el nimero 771 mediante el cual se realizé la
emision de certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra DIABLOL 10



ClBanco, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios DIABLOI 10

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de representante comun, revisé la informacion financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y los ingresos, rendimientos o cualesquiera otfras cantidades
provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion

?f
!5
A ~ Y l\ 4
—a ) A \
Ménica JiménezLatsera Sarabia Alfredo Basurto Dorantes
Delegada Fiduciaria Delegado Fiduciario

\

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presente de acuerdo con las disposiciones
de caracter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del
Fideicomiso F/771 del periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2022.
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2022-12-31
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Nombre y cargo de personas responsables (PDF)




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (el “Fideicomiso”), al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los
afios terminados en esas fechas y los estados financieros dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como cualquier otra informacién financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros dictaminados del Fideicomiso
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, que
se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 3 de mayo de 2023 y 29
de abril de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opiniodn respecto de la informacidn contenida en el Reporte Anual que no provenga de los estados financieros
por ¢l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio

C.P.C. Her Castanon Guzman
Apoderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepar6 la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciord
de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso
atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibio del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 771 (DIABLOI 10).

| ﬁ"r. ;I.'. L il 4 /
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Jorge "Luis Muro Sosa Maria Elena Martinez Camarillo
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2022 correspondiente
al Fideicomiso identificado con el numero 771 mediante el cual se realizo la emision de certificados
bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra DIABLOI 10.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos
o valores fideicomitidos, o cualquier otra informacién de mi representada contenida en el
presente reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante

que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion
" que pudiera inducir a error a los inversionistas. '

Atentamente
Actinver Tracs, S.A. de C.V.

onso Madero Riverg
Director General

Eduardo Gonzélez [turbe Joaquin Gallastegui Armella
Director de Finanzas Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del reporte anual del ejercicio 2022
correspondiente al Fideicomiso identificado con el nimero 771 mediante el cual se realizé la
emision de certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra DIABLOI 10



CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios DIABLOI 10

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de representante comun, reviso la informacién financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, contenida en el
presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacién

/
[
N D D l\ /
— ) CAMNI AT \
Ménica Jiménez-Labora Sarabia Alfredo Basurto Dorantes
Delegada Fiduciaria Delegadq Fiduciario

\

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presente de acuerdo con las disposiciones
de cardcter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del
Fideicomiso F/771 del periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2022.



Estados Financieros (Dictaminados)




Actinver

Ciudad de México, a 25 de abril de 2023.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7,

Col. Guadalupe Inn,

CDMX, México, 01020.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma 255 Piso 5,
Cuauhtémoc,

Ciudad de México, México, 06500.

Ref. FID 771 (DIABLOI 10) Estados Financieros Anuales 2022.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los
mismos contengan informaciéon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 771 (DIABLOI 10).

e

.. J;i-lf '&_.r : ’
T
L=t

VAL
Jorge/Luis Muro Sosa Maria Eléna-Martihez Camarillo
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

800-705-5555 / CDMX 55-1103-6699
Lunes a viernes: 8:00 a.m. a 8:00 p.m.

Montes Urales 620, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, CDMX, C.P. 11000.



Fideicomiso lrrevocable de Emisidn
de Ceriificados Bursatiles
Frfd
Estados financieros -

31 de diciembre de 2022 y 2021

(Con el Informe de los Auditores Independientes)




KPMG Cardenas Dosal, 5.G.

Manue! Avita Camasho 176 P1.
E % Reforma Social, Migus! Hidalgo,

C.P 11650, Ciudad de México,

Teléfano: +01 (65} 5246 8300
kpmg.com.mx

Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios

y al Fideicomitente Actinver Tracs, S. A.de C. V.

Fideicomiso lrrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771
{Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso irrevocable de Emision de Cerificados
Bursétiles F/771 (el Fideicomiso), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, los estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y ofra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera def Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles F/771 al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo por los afios terminades en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (N1IF}.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en
Meéxico y hemos cumgplido las demas respensabilidades de ética de conformidad con esos
requerinientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la audiforia son aquellas cuestiones que, segidn nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

(Continta)
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Ver notas 3(a), 5y 7 a los estades financieros.

La cuestion clave de auditorfa De qué manera se tralé la cuestién clave
en nuesira auditoria

El rubro de instrumentos financieros | Nuestros procedimientcs de  auditoria
designados a valor razonable con cambios en | incluyeren, entre otros, los siguientes:
resultados representa el 75% del tofal de los

activos del Fideicomiso al 31 de diciembre de - Confirmar la posicién total de los
2022. Los instrumentos  financieros valores del Fideicomisc con el
designados a valor razonabie con cambios en custodio de vaiores.
resultados se vaidan & su valor razenable con
base en los precios proporcionados por | - Recaicular la  valuacion de los
proveedores de precios autorizados. La instrumentos financieros designados a
valuacién de los instrumentos financieros valor razonable con cambios en
designados a valor razonable con cambios en resuliados, utilizando los precios
resultados tiene un impacte significativo en el proporcionados por el proveedor de
resultado del ejercicio. precios, asi como su correspondiente
efecto de valuacién en el estadc de
Considerando que los  instrumentos resultade integrai.

financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados representan |z partida
més importante en relacién con los estados
financiercs en su conjuntc del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revision se empiea el
mayor namero de horas de auditoria,
evaltames la  existencia, integridad vy
valuacion de dichos instrumentos como una
cuestion clave de auditoria.

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
infermacion incluida en ef Reporte Anual correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022, que debera presentarse ante la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
y la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual}, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de los auditores scobre los mismos. E! Reporte Anual se estima que estard
disponible para nosctros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre |a ofra informacion y no expresaremos
ningun tipo de conclusion de aseguramiento sobre la misma,

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra respensabilidad es leer la
otra informacion cuando esté disponibie y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es
materialmente inconsistente con los estades financieros o con nuestre conccimiento abtenido
durante la auditorta, ¢ si parece ser materiaimente incorrecta.

Cuando leamos ef Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacién, estamos requeridos a reportar ese heche a los responsables del gobierno de la
entidad.

(Continda)




La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que ja Administracion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de {a evaluacion
de la capacidad del Fideicomiso para continuar como negecio en marcha, revelande, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con negoecio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracidn tiene intencidn de extinguir el Fideicomiso
o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsabies de la supervision del procesc
de informacion financiera del Fideicomiso.

Nuestres objetivos son obfener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonahle es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales  si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesfra opinion. El riesge de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevade que en el caso de una desviacion material
debida a error, ya que el fraude puede impiicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del control
internoe,

— Obtenemos conccimiente del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias vy no con ia finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del controi
interno del Fideicomiso.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razenabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos scbre si existe © no una incertidumbre material relacionada con heches o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad del Fideicomisc
para confinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuesire informe de auditoria sobre ia
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones noc son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones fufuros pueden ser causa de
que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha,

{Continda)




—~ Evaluamos la presentacion giobal, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si ios estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que legran la presentacion razonable.

Nos comunicames con los responsables del gobierno de |a entidad en relacién con, entre otras
cuesticnes, € alcance y el momente de reaifizacion de la auditoria planeados vy los hallazgos
significativas de la auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el franscurso de nuestra auditoria.

También proporcicnamos a los responsabies del gobierno de la entidad una declaracidn de que
hemos cumplido ios requerimienios deg ética aplicables en relacion con la independenciz y de
que les hemos comunicado todas |as relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea apiicable, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuesticnes que han sido objeto de comunicacion con les respensables del gobierno de
Iz entidad, determinamos 1as que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cusestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicicnes legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberla comunicar en nuestre informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian [os
beneficios de interés pubiico de la misma.

Ciudad de México, a 3 de mayo de 2023.




Fidaicomiso Irravocabie de Emisién de Certificadas Bursdtiles Fi771
Estados de situacién fnanclera
31 de diclembre de 2022 y 2021

(Miles de pesas)

Active Nola 26322 2021 Pasivo y patrimenio contahle
Efective y equivalentes de efectiva 6 3 58,347 1,864 Préstamos bancarios
Pasivos acumutados
Instnsmantos linancieros desionados a vajar razonahis
con cambios en resulfados 4,5y7 214,848 32,042 Total pasivo
i,
Cuenias por cobrar 14,271 - Patrimonie contahle
Patrimania
Creaciones, neto
Resuftados acimulados
Resuitade del gjercicio
/ Total del patrimonio contahle
7 “ )
4 g Compromises
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Fideicomiso Wrrevocable de Emisidn de Certificados Burséatiles Ff771
Estados de resultado integral
Afics terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Miles de pesos)

Nota 2022 2021
Ingresos:
Resuitado por cambio en el valor razonable de instrumentos financieros 7 $ 3,564 38,634
Resultado por compraventa de instrumentos derivados 8 56,108 (21,179)
Resultado por compraventa de instrumentos financieros, neto 7 (26,383) (59,100)
Ingresos por intereses caiculados usande el método de interés efectivo 1 205 152
Dividendos recibidos 8,402 6,867
Totai de ingresoes 41,884 (33,526)
Gaslos: :
Intereses a carge gy 11 {1,418) (583)
Comisién de administracién 13y 16 {5,702) {6,106)
Otros gastes (8) 47)
Total de gastos (7,126) (6,736}
Resultado integral del ejercicio ) $ 34468 (40,262}




Fidaicamisa frrevocable de Emisién de Certificados Bursitiles Fi771
Estados de cambios an el patimonio
Afios terminados ef 31 de diciembre da 2022 y 2021

(Miles de pesos)

Creacionas Rasuitados Resultado del Patrimonio
Notz Patrimonin {redenciones) neto acuraulados gjercicio gontable
Saldos al 31 de diciembre de 2020 5 1,292 533,931 {139,043} £38,6838) 359,545
Aportacienes patimoniales del fideicomitanie 37 - - - 37
Redencienes, nete 10 - {24,055) - - {24,055)
Traspaso del resuitado de ejercicig anterior - - (36,635) 36,638 -
Resultado integral del sjercicio - - - {40,262) {40,282}
Saidos al 31 de diclembre de 2021 1,329 509,876 (175,678) {40,262 295,265
Aportacicnes patriimaniales del fideicomitents 1,885 - - - 1,865
Redencienes, neto 1aQ - (87,089) - - (87,089}
Traspaso del resultado de efefcicio anterior - - {40,262) 40,262 -
Resultado integral de! sjercicio J,f Mﬂ\x - - - 34,768 34,768
' s, ]
Saldos al 31 de diciembre de 2022 }/ 5 2194, ﬁ\g 422,787 (215:840) a4gfen 244,809
3
§

! 7
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Fideicomiso Irrevocahie de Emision de Certificados Bursatiles FI771.
Estados de flujo de efective-
Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Miles de pesas)

2022 2021
Actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio 3 34,768 (40,262)
Intereses a cargo 1,416 583
Subtotal 36,184 (39,679)
Carnbios en:
Instrumentos financieros designados a valor razonable 97,203 41,488
Cuentas por cobrar ) (14,271) . 11,594
Pasivos acumulados (1,002) (355}
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 118,114 13,048
Actividades de financiamiento:
Intereses pagadoes por préstames {1.418) (583)
Préstamos bancarios 25,009 6,753
Aportaciones patrimoniales del fideicomitente 1,865 37
Redenciones de certificados bursatiles fiduciarios, neto {87,089) (24,055)
Flujos netos de actividades de financiamiento (61,631) (17,848)
Aumento (‘disminucién).de efectivo y equivalentes de efectivo - 56,483 {(4,800)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al inicio del afio 1,864 6,664
Al final del afio $ 58,347 1,864

Delggado Fiduciario Delegads Fiduciari

Mauric !!RanW Maria Elena Martinez C?gﬁl]@f/.




Fideicomiso Irrevocable de Emisién
de Certificados Bursatiles
Fr77t

Notas a los estados financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

(1) Entidad que reporta-

Con fecha 20 de octubre de 2010, se celebrd el contrato de Fideicomisc krevocable de Emisidn de
Certificados Bursétiles F/771 (el Fideicomiso) entre Actinver Tracs, 5. A, de C. V. como Fideicomitente,
Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., como Fiduciario; y CIBANCO, S.A., Institucién de Banca Muifiple
Division Fiduciaria como Representante Comdn de los tenedores de los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios {los Certificados) designandese come Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de
los Cettificados.

El objetivo del Fideicomiso es administrar, adquirir y enajenar acciones {incluyenda iShares NAFTRAC),
por si o a través de Actinver Tracs, 5. A. de C. V. como Asesar Financiero {Actinver Tracs) bajo el
Contrato de Asesaria Financiera celebrado para tal efecto, con el objeto de replicar el rendimiente diario
del indice de referencia (DIBOL, indice diario inverso) publicado por |a Beolsa Mexicana de Valores
(BMV), de acuerdo con tas condiciones del mercado y conforme a lo previsto en el Prospecto de la
Emision, asi como en |as disposiciones legales y fiscales aplicables.

Con fecha 26 de octubre de 2010, al Fideicomiso le autorizaron la emisidn de Certificados Bursatiles
por $50,000,000 correspondientes a 2,000,000,000 Certificados con valor nominal de $25 pesos, bajo
la clave de pizarra "DIABLOI 10", los cuaies tienen vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta
gue los mismos sean cancelados. La oferta y emision de los Ceriificados fue autorizada perla Comisién
Nacional Bancaria y de Valores {la Comisidon Bancaria) mediante Oficio 153/89132/2010, de fecha 21
de octubre de 2010. La emisidn inicial realizada por el Fideicomiso fue por 2,100,600 Certificados
Bursatiles con un valor de $52,500.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamenie en curnplimiente de los fines del
Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacion directa de pago a cargo del Fiduciario ni del
Fideicomitente. Los Certificados seran pagados a los tenedores con cargo al patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en [os términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operacicnes de Crédito,
debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso, siendo
irrevocable por las partes del mismo, por lo tanto, sdélo podra ser terminado de conformidad con lo
expresamente pactade en dicho contrato una vez que se hayan cumplido sus fines o por las causas
sefialadas en el mismo, conforme a [z legisiacion aplicable.

El Fideicomiso no tiene empieados, por o que no estd sujeto a obligaciones laborales, Los servicios
administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a fravés del Asesor Financiero, a
cambio de un honorario.

(2) Bases de preparacién-
(a) Autorizacion y bases de preparacién-

Ef 3 de mayo de 2023, Mauricio Rangel Laisequilla (Delegado Fiduciario) y Maria Elena Martinez
Camarillo (Delegado Fiduciario), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

{Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursitiles
FI771

MNotas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionates
de Informacion Financiera (NiF) emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Cantabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades puUblicas en México de conformidad con
las Disposicicnes de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valcres y a otros Participantes del
Mercado de Valores (las Disposiciones), estabiecidas por la Comisidn Bancana. De acuerdo a dichas
disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financiercs de acuerdo con las NHF,

(b} Base de medicién-

Los estados financieros han side preparados baje NIF, las principales politicas contables se mencionan
en la nota 3.

(c) Moneda funcional y de presentacidn-

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funcional.
Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 “$", se trata de miles de pesos mexicanas, y cuande se hace referencia a ddlares o "“USD", se trata
de ddtares de los Estades Unidos de América.

{d} Uso de juicios y estimaciones-

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
supoesiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacidon de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones: ’

Juicios

Lz informacidn scbre juicios realizados en [a aplicacién de peliticas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes
notas:

Notas 5 y 7- Instrumentos financieros designados & valor razonable con cambio a resultados: valor
razonable de los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,

Determinacién det vafor razonable

Algunas de las pcliticas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razanables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fideicomiso cuenta con un marco de confrol establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables.

(Continda)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
Fr77t

MNotas a los estados financieros

{Miles de Pesos)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los
insumos) usados en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
provenientes de los precios).

Nivel 3. datos o insumos parz medir el activo o pasive que no se basan en datos de mercado
observables (datos de enfrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de [a jerarquia del valar razonable, entonces la medicion def valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de Ia jerarquia del valor razenable que ia variable de mas baja
observabilidad que sea significativa para Ia medicién total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de |a jerarquia del valor razonable al final
del perfode sobre el que se informa durante el cual ocurric el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechas al medir los valores
razonables:

— Nota & - Valor razonable de instrumentos financieros,
(3) Principales politicas contables-

Las peliticas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
mencionan a continuacion:

(a) Instrumentos financieros-
i Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros — incluyendo cuentas por cobrar y pagar — se reconocen inicialmente
cuando estos activos se originan o se adguieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos
contractualmente.

Los activos y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significative) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable
mas, en el caso de activos ¢ pasivos financieres no medidos a valor razonabie con cambios en éste,
levados a través de resultado integral, los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicién o emisidon, cuando en lo subsecuente se midan a su cosio amortizado. Una cuenta por
cobrar sin un compeonente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

{Continda)
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il. Clasificacion y medicidn pasterior
Activos financieros-

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado
o valor razonable con cargo a los resultados,

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no
fue designado cemo activo a valfor razonable con cargoe a los resultados:

. Esta dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar el flujo
de efectivo contractual; y

. Los términos contractuales generan fiujos de efeclivo en fechas especificas que son sélo
principal e intereses.

Todos los demds activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonabkle con cargo a
resultades (VRCR).

Evaluacién de modelo de negocio

En la evaluacion dei objetivo del modelo de negocio en dende el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera teda la informacidn relevante acerca de como el negocio es conducido,
incluyendo;

. Las politicas y los objetivos sefialados para ef portafelic y la cperacion de esas peliticas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concrefo o coordinar la duracién
de los activos financieros con la de los pasives que dichos activos estan financiando o las salidas
de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los aclivos;

. Como se evalla el rendimiente del portafolio y como este se informa a la Administracion del
Fideicomiso;

. Los riesgos que afectan al rendimientc del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, |a forma en que se gestionan dichos
riesgos;

. Comeo se retribuye a los gestores del negocic {por ejemplo, si la compensacién se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);
y .

. La frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de

esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las fransferencias de los activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
no son consideradas ventas para este propdsite, de manera consistente con el reconocimiento continuo
del Fideicomiso de los activos,

(Continga)
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El Fideicomiso ha determinado que tiene dos modelos de negocio:

. El modelo de negocio para ceobro: que incluye el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas
por cobrar. Estos actives financieros son mantenidos para cobrar los flujos de efectivo
confractuales.

. Otro modelo de negocio: esto incluye los valores de deuda y de capital. Estos actives financieros
son administrados y su desempefic es evaluado, sobre la base de valor razonable, con la
ocurrencia de ventas frecuentes.

Al hacer esta evaluacion, el Fideicomiso toma en cuenta, lo que se muesira a confinuacion:

. Eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo,
. Caracteristicas de pago anticipado y prérroga;
. Caracteristicas que modifican el valor del dinero en el tiempo (por ejemplo, modificacion de tasas

de interés de manera periodica).

Para la conciliacidn de los rubros en el estado de situacion financiera de las categorias de los
instrumentos financieros, como se define en NIIF 9, vernota 7.

Reclasificaciones

Los activos financieres no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a mencs que el
Fideicomiso cambie el modele de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso
todos los actives financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte
que siga al cambio de modelo de negocio.

Medicion posterior de los activos financieros

Activos financieros a valor | Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en | utilidades o pérdidas realizadas, son reconocidos como parte del
resuftados "Resultado par compraventa de instrumentos financieros”.

Los valores de instrumentos de capital estan incluidos en esta

categoria.
Activos financieros a costo | Estos activos son medidos. posteriormente a costo amortizado
amortizado usando el método de interés efective. El ingreso por intereses es

reconocido en “ingresos por intereses calculados utilizando el
método de interés efectivo”

Los equivalentes de efectivo, asi comae las otras cuentas por cobrar
se encuentran dentro de esta categoria.

{Continda)
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Pasivos financieras-
Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR si es clasificado con fines de negociacion, o si es designado
como {al en su reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonabie
y la utilidad o pérdida neta, incluyendo cualquier gasto por intereses, es reconocido en fos resultados.

Los ofros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando el método de
interéds efectivo. El gasta porintereses y [a pérdida ¢ utilidad en la fluctuacién cambiaria son reconocidas
en los resultados del gjercicio.

iil. Medicion a valor razonable

El valor razonabie es el precio que se recibiria por fa venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una fransaccién ordenada en el mercade principal (o0 mas ventajoso), en la fecha de la
medicidn en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su
falta de desempefio.

Cuando |la informacion se encuentra dispenible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un
instrumento usando precios publicados para ese insirumento de acuerdo a valores de un mercado
active. El mercado se considera activo, si las transaccicnes de los acfivos o pasivos se dan con
frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacién de sus precios en forma continua. El
Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio
provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercadoe para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera come no activo,
el Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas. Que maximizan
el valor de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valuacion elegida incorpora fedos los factores que los participantes del
mercado tomarian en consideracion para fijar el precio de la transaccion.

£l Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razanable al cierre del
periodo de reporte en el gue el cambio ccurre.

iv. Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasive financiero es ef monto por el cual un activo o pasivo financiero
es reconocido inicialmente menos pagos al principal, mas o menos [a amortizacién acumulada de
intereses, usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto
originalmente reconocido y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.

{Continda)
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La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a
los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de |a vida esperada
del instrurmento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento iniciat del
instrumento financiero incluyendo los costos de fransaccidn, asi como deduciendo las comisiones
financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

Ei valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo.

\7 Deterigro.-
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente dei ciclo de vida de Ja pérdida crediticia
esperada, excepto cuando ocurre o gue se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es
medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

) Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

. Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en el
periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y este disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esto incluye informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia
histérica del Fideicomiso y en una evaluacién de crédito informada e incluyendo informacion
prospectiva.

E! Eideicomiso asume gue el riesgo crediticic de un activo financiers ha aumentado significativamente

si tiene una mora de mas de 3C dias, con excepcidn de los casos en que el Fideicomiso tenga

informacion de que el riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero esta en incurnplimiento cuando:

. No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Fideicomiso,
sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la ejecucion de la garantia (si
existe alguna); o

. El active financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando el Fideicomisc tenga informacian
razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio mas apropiade.

(Centinda)
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Ei Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo credificio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalenie a la definicion globalmente entendida de "grado de
inversion". .

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempa de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero,
sobre eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son |a parie de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del active que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de los 12 meses posteriores a [a fecha de los estados financieros (o un periode inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El perfodo maxime considerado al estimar las
pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el que el Fideicomiso esta
expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas
Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderade por la probabilidad de las pérdidas
crediticias y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, 1a diferencia

entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerde con el centrato y los flujos de efectivo
que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros can deteriaro crediticio

A 1a fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene *deterioro crediticio” cuando han
gcurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia de que un active financiero tiene deferiore crediticio incluye los siguientes datos
observables:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
. Una infraccion del contrato, tat come un incumplimiento o un suceso de mora de més de 90 dias;
. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en ofra forma de reorganizacidn financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financierc en cuestion, debido a dificulfades
financieras. = R - ' ERRE : 2

(Continda)
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Presentacion de ia estimacion para pérdidas credificias esperadas en ef estado de situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los actives.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la
medida que no exista una pesibilidad realista de recuperacion.

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en
cada de reporte para determinar si existia evidencia objetiva de deterioro del valar.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:

. Mora o incumplimiento por parte de un deudor;

. Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota;

. Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores,

. Desaparicion de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

. Datos observables que indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo

esperados de un grupo de actives financieros.

La pérdida por deterioro con respecto a un activo financiero medido a costo amortizado era calculado
como la diferencia entre el monto en libros y el valor presente de los flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectivo original del activo, las pérdidas eran reconocidas en la utilidad
o pérdida reflejadas en la estimacion crediticia de las cuentas por cobrar. El interés en el activo
deteriorado se seguia reconociendo. Si un evento ocurria después del deterioro y hacia que la pérdida
por deterioro disminuyera, el decremento en la pérdida por deterioro se reversaba en los resultados del
gjercicio.

vi. Bajaen cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los fiujos de
efectivo contractuales en una transaccién en la que se fransfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en fa cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacicnados con la propiedad y no retiene el control
sobre los activos financieros.

(Continda)
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El Fideicomiso participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacién financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos
financieros transferidos. En estos casos, los activos financieros transferidas no son dados de baja en
cuentas.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasive
financiero cuando se modifican sus condiciones y los fiujos de efectivo del pasivo medificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nueve pasivo financierc con base en las
nuevas condiciones a valor razanable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financierg, Ia diferenciz entre el importe en libros
del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vii. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera gue se presente en el
estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el
momento actual, el derecho, exigibie legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencién de liquidar por ef impoarte neto, o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

viii. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto
plazo, de gran liquidez, facimente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta tres meses y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en su valor,

El efectivo s presenta a valer nominal y los equivalentes se vallan a su costo amortizado, lo cual es
similar a su valer realizable debido a que son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado,
Los equivalentes de efectivo estén representados principalmente por inversiones en reportes en Bonos
detl Gobierno Federal a tasa fija.

(b) Ingresos por activos financieros
i. Ingresos por Infereses-

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros designados a costo amortizado son
reconocidos en resultados, usando ef método de tasa de inferés efectiva,

La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cabrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo méas corto) can el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para
calcular [a tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara ios flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financierc perc no tendra en cuenta fas pérdidas
crediticias futuras. Los intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de
resultado integral como intereses a favor o intereses a cargo, respectivamente.

(Continda)
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Los intereses generados mediante el método de interés efectivo se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periedo. El calculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los
costos de transaccién incrementales directamente atribuibles a |a adquisicion del activo financiero.

ii. Ganancia ¢ pérdida por valuacién de instrumentos financieros a través de resultados-

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a
través de resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su
caso, los intereses devengados por los mismos.

iii. Ingresos por dividendos-

Los ingresos por dividendos gue sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen
cuando se ha generado el derecho a recibir su pago.

iv. Resuitado por compraventa de instrumentos financieros-

El resultado por compraventa de valeres se determina sobre |a base de costo premedio, comparado
con el precio de venta de los valores.

{c) Honcrarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por camisiones se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
reciben los servicios relacionados.

los gastos por servicios administrativos provistos por Actinver Tracs se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracion del Fideicomiso
correspendiente al mes anterior a [a cual se calcula.

(d)y Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso, por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesta Sobre la Renta
(ISR) de acuerdo a la legislacién fiscal vigente. Adicionaimente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de |a operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes,
conforme o sefala el confrato de Fideicomiso.

() Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen en la fecha en que se celebrd el contrato
respectivo y se miden inicial y posteriormente a su valor razonahle. La clasificacion de la utilidad o
pérdida derivada de los cambios en los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el
resultado del arfio, dependiendo si san designados come instrumentos de cobertura o no, asi como de
la naturaleza de la partida cubierta. El Fideicomiso ha designado ciertos instrumentos derivados como
de coberturas de valor razonable de activos ¢ pasivos reconocidos o de un compromiso en firme de
cobertura del valor razonable.

(Contintla)
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Al inicio de una operacion de cobertura, el Fideicomiso documenta la relacion existente enire los
instrumentos de coberfura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategias de
administracion de riesgos en refacién con dichas operacicnes. Asimismo, al inicio de la operacion de
cobertura y posteriormente en forma regular evalta y documenta si los instrumentos derivados
utilizados en las operaciones de cobertura son suficienternente efectivos para compensar los cambios
en los valores razonables de las partidas cubiertas.

El valor razenable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de
cobertura se presenta como activo o pasivo. Los cambiocs en el valor razonabie de los instrumentos
financieros derivadds de coberturas del valor razonable, se registran en el estado de resultado integral,
conjuntamente con [os cambios en el valor razonable detl activo o del pasivo cubierto.

4] Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administracién, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o |a prestacion de servicios es
virtualmente inefudible y surge como consecuencia de eventos pasados.

{(g) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconacen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacidn. Sino
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en
que existe certeza de su realizacion. .

(h) Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacién inicial y los recursos
derivados de la emisidn de los certificades bursaties fiduciarios netos de los gastos de emisién, asi
come los resultados acumulades. La emisidn y redencion de los certificados es ordenada por los
inversionistas a través de los intermediarios financierecs, [as cuales se registran al costo en la fecha de
la transaccién (ver nota 10).

{4) Analisis de riesgo financiero-

Esta nota presenta informacidn acerca de la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos
financieros aplicables a la operacion del mismo.

A. Riesgo de precic

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y al riesgo
del -precio de los instrumentos derivados, que en. conjunio representan el riesgo de precio del
Fideicomiso. Esto se debe a las inversiones que mantiene el Fideicomiso en instrumentos cuyos precios
en el future son inciertos.

{Continda)
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La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente y se incluyen en
iShares NAFTRAC. La politica del Fideicomiso requiere que la posicicn de mercado global sea
menitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

El Asesor Financiero administra el Fondo para lograr el seguimiente activo del indice DIBOL. Ei analisis
de sensibilidad presentado se basa en la compaosicién de la cartera de inversiones al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 y en la correlacién historica de los instrumentos que componen la cartera con el indice
IPC. Se espera que la composicion de la cartera de inversiones del Fideicomiso, incluyendo el yso del
apalancamiento, y 1a correlacion de los mismos con el indice IPC, no cambie con el tiempo. El andlisis
de sensibilidad preparado al 31 de diciemkre de 2022 y 2021 no es necesariamente un indicador del
efecto sobre los activos netos atribuibles de los tenedores de los Certificados, que tengan los
movimientos futuros del indice IPC. ’

La fluctuacién del IPC y por lo tanto los precios de los actives del Fideicomiso representa un aumento
o disminucion de los activos netos del mismo, gue en consecuencia se refleja en el precio de los
Certificados. Dicho efecto esta previsto por la estructura misma de los certificados.

B. Riesgo de crédito
La exposicion dei Fideicomiso al riesgo de crédito proviene de los sigulentes instrumentos financieros:
- Efectivo y equivalentes de efectivo;

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuenira depositado en cuentas bancarias de contraparies
con aita calidad crediticia (AA ¢ mayor) y en instrumentos que cuenten con aita liquidez.

+  Cuentas por cobrar;

Las cuentas por cobrar provienen de operaciones pendientes de liquidar por compra-venta de
instrumentos financieros, asi como ganancias de operaciones en derivados pendientes de cobro.

. Inversiones en valores de capitales;

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fideicomiso invirtid solamente en NAFTRAC ISHRS el cual es un
instrumento listado y cotizade en la BMVY:

2022 2021 2022 2021
Yo %
Meonte $ 214,846 312,049 100 100

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de
un instrumento financiero no pueda cumplir una obligacidn y le cause una pérdida financiera a la otra
parte.

(Centinda)
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La polftica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentas de fa Emision es invertir
solamente en iShares NAFTRAC el cual es un instrumento listado y cetizado en la BMV asi comao [a
celebracion de los contratos de Futuros sobre el IPC que cotizan en ef Mercado Mexicano de Derivados,
S. A de C. V. {(MexDer). Dado que ambos instrumentos operan y liguidan en mercados organizados y
reconocidos, el riesgo de contraparte es minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de
Valores (Contraparte Central de Valores de México S. A. de C. V. (CCV) y Asigna, Compensacion y
Liquidacion F/30430 {Asigna), respectivamente). Sir embargo, en los Documentos de la Emisién esta
previsto que en situaciones extremas, cuando en el MexDer no se consiga |a celebracion de contratos
de Futuros sobre el IPC, ei Fideicomiso pueda celebrar contratos de operaciones financieras derivadas
en los mercados OTC, con contrapartes de la mas aita calidad crediticia. Hasta |a fecha de los presentes
Estados Financieros no se ha presentado ninguna situacion de esta naturaleza,

Todas las transaccicnes en instrumentos cotizados en BMV y MexDer se liquidan y pagan a su entrega
mediante la Contraparte Central de Valores (CCV y Asigna, respectivamente). Por lo tanto, el riesgo de
incumplimiento se considera minimo, ya que las camaras aseguran la liquidacion de las operaciones
pactadas en fas bolsas respectivas.

El Fideicomisa por instruccion del Administrador de las Inversiones opera con partes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su case, come una forma de mitigar el riesgo de pérdidas
financieras por defecto.

El riesgo de crédito de los activos gubernamentales y de acciones es baja, ya que el Fideicomiso realiza
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo previsto por reconocidas agencias

de calificacion independientes.
C. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes
recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su {otalidad a su vencimiente, o si sdlo lograra
hacerle en condiciones que fueran materialmente en desventaja.

El requerimiento de liquidez para el Fideicomiso deriva de la llamada de margen diaria generada por
su posicién en los contratos de Futuros sobre el IPC. Dado que el Fideicomiso no mantiene recursos
liquidos a la vista en cumpiimiento a [a Miscelénea Fiscal aplicable, para obtener los recurses liquidos
necesarios se realiza la venta de los iShares NAFTRAC cuando se requiere. Sin embargo,
considerando que el iShares NAFTRAC ISHRS es un instrumento de capital y liquida en t+2 la
obligacién derivada de la llamada de margen se tiene que cumplir en i+1, se tiene un desfase de 48
horas habiles entre la fecha de pago de la llamada de margen y la entrada de efectivo obtenido por la
venta de los iShares NAFTRAC. Para hacer frente a esta obligacién, el Fideicomiso ha contratado
lineas de crédita. Por lo tanto, el riesgo de liquidez estad limitado a 48 horas habiles. De acuerdo con
los lineamientos de riesgo del Fideicomisc, el Asesor Financiero monitorea la posicion de liquidez del
Fideicomiso diariamente. S

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomisa son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar (honorarios fiduciarios, comision tinica santander, entre otros), cuenta
liquidadora acreedora por operaciones de capitales (compra de iShares NAFTRAC) y, eventuaimente,
saldes por pagar del uso de las lineas de credito.

{Continda)
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Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de carto plazo e incluyen la lamada de margen
por pagar al dia siguiente en el que se genera.

En la siguiente tabla se describe la exigibilidad contractual de los pasivos financieros a la fecha de
reporte. Los montos que se describen son brutos y no se han descoentado, e incluyen el pago de
intereses esperado:

Flujos contractuales de efectivo

. Monio en Menos de 7 diasa1 1a3
31 de dlcfembre de 2022 libros Total 7 dias _ mes meses
Préstamos $ 42 449 42 449 - 42 449 -
Pasivos acumulados 206 206 - 206 -
Importe en libros $ 42,655 42,655 - 42,655 -

Flujos contractuales de efectivo

11 de diciembre de 2021 quto en Menqs de 7diasa1 1a3
libros Total 7 dias mes meses
Préstamos 3 17,440 17,440 - 17,440 -
- Pasivos acumulados 1,208 1,208 - - 1,208 -
Importe en libros $ 18,648 18,648 - 18,648 -

La tabla anterior muestra los flujos de efectivo sin descuento de los pasivos financieros del Fideicomiso
sobre la base de la posibilidad confractual de ser exigible. Los flujos de efectivo esperados del
Fideicomiso en estos instrurmentos no varian significativamente del analisis.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los actives en administracion, mismo que conlleva a la
celebracién de contratos de Futuros sobre el IPC adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacién derivada de la Hamada de margen, que a su vez
genera una demanda mayor del uso de las lineas de credito. Con el fin de minimizar este riesgo, el
Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administracian.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor razonable de los instrumentos de capital e instrumentos
derivados relacionados y expuestos al riesgo de precio del Fideicamiso se muestra a continuacion:

2022 2021

iShares NAFTRAC $ 214,848 312,049

{Continta)
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El Fideicomiso invierte principatmente en valeres negociabies y otros instrumentos financieros, que en
condiciones normaies de mercado son facilmente convertibles en efective. Ademas, Ia politica del
Fideicomiso es mantener efectivo y equivalente de efectivo suficiente para satisfacer las necesidades
normales de funcicnamiento y solicitar ef reembolso esperado suficiente.
D. Categorias de instrumentos financieros-

Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:

Activos financieros-Jerarquia de valor razonable 2022 2021

Activos financieros a valor razonable Nivel 1 3 214,846 312,049

E.  Administracion del riesgo de capital-

El Fiduciario administra el patrimonio del Fideicomiso para asegurar gue estara en capacidad de
continuar coma negocio en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a los tenedores de los
Certificados Bursatiles a través de |a optimizacién de los saldes del patrimanio.

El Fideicomiso no estd sujeto a ningun requerimiento externo de capital.
F.  Administracion del riesgo financiero-

El Fideicomiso busca minimizar los efectos de los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El Fideicomisa no adquirié instrumentos financieros derivados over-the-counter durante los
afios 2022 y 2021.

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El Fideicomiso a través del Fiduciario ha desarrollado e implementado modelos de medicién para los
riesgos que enfrenta, con base en las mejores practicas, utilizando técnicas del analisis econdmico y
de la estadistica matematica bajo un enfoque integral, realizando actividades de monitoreo con el fin
de asegurar la calidad del portafolio de manera eficaz y satisfacer los requerimientos regulatorios que
se exigen.

G. Administracion del riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable ¢ flujos de efectivo esperados de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como la tasa de

- interés y precios. El maximo riesgo resuita de instrumentos financieros.

El Fideicomiso es administrado bajo una Gestién Pasiva la cual replica un indice cuyo proveedor es
S&P.

{Continta)
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Todas las compras y ventas de valores cotizados se liquidan a la entrega, mediante ei uso de
intermediarios autorizadoes. La entrega de los valores vendidos sélo se realiza una vez que el pago se
recibe la contraparte y el paga se hace en una compra sdlo después de que los valores hayan sido
recibidos por la contraparte a través del SD Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S. A, de
C. V. (INDEVAL). La operacién no se completara si cualquiera de las partes no cumple con sus
obligaciones.

El riesgo de crédito surge de los saldos de beonos gubernamentales en reporto e inversiones para
negociar, acciones, etc. (ver nota 5). Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la exposicidn maxima al riesgo
de crédite fue de $214,846 y $312,049, respectivamente.

H.  Administracion defl riesgo de tasa de inferés-

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés, ya que su objetivo es ofrecer
instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de gastos, rendimientos similares al rendimiento
del indice subyacente,

{.  Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonabie de los instrumentos financieros que se presentan ha sido determinado por el
Fideicomiso usando la informacion disponible en el mercado u ofras técnicas de valuacidn que
requieren de juicic para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo
utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del
estado de situacion patrimonial.

Consecuentemente, los montos estimados gue se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso y las inversiones para negociar en
acciones a corto plazo se aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.

{5) Valor razonable de instrumentos financieros-

A, Modelos de Valuacion

Los valores razeonables de los activos y pasivos financieros que son comercializados en los mercados
actives se basan en precios obtenidos directamente del intercambic en el que los instrumentos son
comerciatizados o del intermediario del que se obtienen y que provee de precios cotizados no ajustados

de instrumentos idénticas en mercados activos. Para los otros instrumentos financieros, el Fideicomiso
determina los valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

(Continda)
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E! Fideicomiso mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia de valor razonable que afecta
Ja importancia de los datos de entrada usados en la construccién de su medicion:
. Nivel 1: precios cotizades (no-agjustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
B. Marco de vaiuacién
El Fideicomiso ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los valores razonables.
Este marco incluye a la persena responsable de fa valuacion deti portafolio, el cual es independiente de

la funcion del front office y reporia al Comité Técnico, el cual tiene en general la responsabilidad de 1a
medicion de valor razonable. Los controles especificos incluyen:

- La verificacion de los daios de entrada de precios chservables.

. La verificacion de los medelos de valuacidn.

. Una revisién de los procesos de aprobacién de los nuevos modeios y cambios en tales modelos.

. Calibracion y pruebas retrospectivas de los nuevos modelos contra las transacciones ocurridas
en el mercado,

. Anafisis e investigacion de los movimientos relevantes diarios en la valuacion, y

. Revision de los datos de entrada no observables y de los ajustes de valuacion.

Cuando informacién de un tercero, tales como servicios de precios o cotizacidn son usados para medir
el valor razonable, el encargade de valuar el portafolio evalia y documenta la evidencia obtenida de
dichos terceros para scportar las conclusiones que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos
de Ia NHF, incluyendo el nivel de jerarquias de valor razonable en las que dichas valuaciones deben
ser clasificadas, esto incluye:

. Verificar que el servicio de precios o intermediacion es aprobado por el Fideicomiso al valuar el
tipo de instrumento financiero.

. Entender como el valor razonable ha sido determinado y que tanto dicho precio representa la
fransaccion en el mercado y si este representa un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico.

. Cuando los precios de instrumentos similares son usados en la medicion del valor razonable, el
como dichos precios han sido ajustados para reflejar las caracteristicas de los instrumentos
sujetos a su medicién, y

. Si se han obtenido las cotizaciones para instrumentos financieros, y el como dicho valor
razonable ha sido determinado al usar esas cotizaciones.

C. Jerarquia de valor razonable. Instrumentos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros a valor razonable a la fecha de reporte y &l nivel
de jerarquia de valor razonable en el que la medicion del valor razonable es categarizada. Los montos
estan basados en los valores reconocidos en el estado de situacion financiera. Tedas las mediciones
descritas en la hoja siguiente son recurrentes.

{ContinGa}
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31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Capitales $ 214,846 - - 214,846
31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Capitales $ 312049 - - 312,049

Durante el 2022 y 2021 no existieron instrumentos financieros de nivel 2y 3.

D. Instrumenfos financieros no medidos a valor razenabie.

Los instrumentos financiercs no medidos a valor razonable con cargo a los resultados incluyen:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar provenientes de dividendes de
instrumentos de capital e instrumentos financieros de alta liquidez. Estos son actives financieros

a corto plazo cuyo valor en libros se aproxima at valor razonable.

(8) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta conformado por depdsitos

bancaries en moneda nacionai, los cuales ascienden a $58,347 y $1,864, respectivamente.

{7} [Instrumentos financieros designados a valor razonable-

Los instrumentos financieros estan integrados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, como se muesfra a

continuacidn:

. Sin resfriccion-

Los activos que forman parte de las instrumentos financieros sin restriccién para el Fideicomiso estan

representados como se muestra a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2022

Costo unitario de  Valor razonable Costo Instrumentos
: adquisicién por titulo total de financieros
Instrumento N° de titulos (en pesos) {en pesos) adquisicion Valuacién sin restriccion
iShares
NAFTRAC 653,662 $ 116.74 48.39 76,300 {44,674) 31,626
Al 31 de diciembre de 2021
Costo unitario de Valor razonable Costo Instrumentos
adquisicién por titulo total de financieros
Instrumento N° de titulos (en pesos) {en pesos) adquisicidn Valuacidn _ sin restriccién
iShares
NAFTRAC 1,002,764 $ 87.63 53.35 87,876 (34,379} 53,497
{Continda)
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. Con resfriccion en su disponibilidad-
Los Valores en Garantia se dividen en dos categorias:

i. Valores aportades para el cumplimiento de los requerimientos de las AllM's aplicables a cada une
de los Contratos de Futuros sobre el IPC negociados en MexDer y determinados por Asigna. Al
31 de diciembre de 2022 y 2021, el requerimiento de las AiM’s establecido por Asigna es de $30
y de $35, respectivamente por cada contrato de futuro sohre el IPC. Debido a que las AIM’s se
constituyen con iShares NAFTRAC, a dichos valores se les esta aplicando un descuento (hafrcut)
de 20%.

Los activos que forman parte de los Valores en garantfa del Fideicomiso por el concepto de AlM's estan
representados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Costo unitario de Valor razonable Costo Instrumentos
adquisicion por titulo total de financieros
Instrumento N° de titulos {en pesos} {en pesos) adquisicién  Valuacidn restringidos
iShares
NAFTRAC 1,300,000 $ 35.65 48.39 48,345 16,562 62,907
Al 31 de diciembre de 2021
Costo unitaric de Valor razonable Costo Instrumentos
adquisicién por titulo total de financleros
Instrumento  N° de thulos {en pesos) {en pesos) adquisicion Valuacidn restringidos
iShares
NAFTRAC - - 1,360,000 $ 38.08 53.35 51,788 20,770 72,556

i. Valores aportados al Contrato de Caucién Bursatil celebrado con Banco Santander (México),
S. A. (Santander), para garantizar el Crédito en Linea otorgado ai Fideicomise. El requerimiento
de las garantias en efectivo estahlecido por Santander es el aforo de 1.3 a 1 del valor de las
garantias con respecto al monto del crédito otorgade. Debido a que dichas garantias se
constituyen cort NAFTRAC ISHRS, a dichos valores se les estd aplicando un descuento (haircut)
de 20%.

Los activos que forman parte de los Valores en Garantia del Fideicomiso por el concepto de préstamos
estan representados, como se muestra a continuacian:

Al 31 de diciembre de 2022

Costo unitarioc de Valor razonable Costo

adquisicién por titulo totat de " Instrumentos
Instrumento N° de titulos {en pesocs) {en pesos) adquisicidn . Valuacién financieros
iShares ' U e e
NAFTRAC 2,486,330 $ 35.65 48.39 88637 = 31676 120,313

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2021

Costo unitario de  Valor razonable Costo

adquisicién por titulo total de Instrumentos
Instrumente  N° de tifulos (en pesos) {en pesos) adquisicién  Valuacidn financieros
iShares
NAFTRAC 3,488,330 $ 38.08 53,35 132,753 53,24 185,996

Las pérdidas realizadas neta por compra-venta de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2022
y 2021, asciende a $(26,383) y $(59,100), respectivamente.

Los iShares NAFTRAC son certificados bursatiles fiduciarios (antes certificados de participacion
ordinaria) emitido por Nacional Financiera, S. N. C. en el afie 2002 que busca replicar los resultados de
inversion que corresponden al IPC. El iShare NAFTRAC es un ETF (Exchange Traded Fund) y cotiza
en BMV en la seccidn del mercado de capitales.

(8) Instrumentos financieros derivados-

La posicién intradia en Contratos de Futuro sobre el IPC al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Precio Resuitado por
Contrato Serie Posicidn Confratos  (en pesos) compraventa

FUTURO IPC MR23 CORTA (936) 3 48,508 $ 56,106

Al 31 de diciembre de 2021

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicidn Contratos  (en pesos) compravenia

FUTURO IPC MR22 CORTA 1,149 $ 53,762 $ (21,179

El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el IPC es de $10 (diez pesos C0/100)
multiplicado por el precio pactado del IPC. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor de mercado de
los futuros es de $454,035 y $612,095, respectivamente. Al cierre del ejercicio el Fideicomise liquida l2
posicién de los fuiuros.

Los valores nominales relacionadas con los futuros reflejan el volumen de referencia contratando, sin
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en
riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida ni realizada por valuacién a mercado
de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del
bien subyacente y su volatilidad.

(9) Préstamo a costo amortizado-

Los préstamos y cuentas por pagar se miden a costo amortizado, la intencidn del Fideicomiso es cubrir
los requerimientos eventuales de liquidez por cualquier concepto que requiera liquidar el Fideicomiso
en relacion con la emisidn de los Certificados, incluyendo las operaciones en MexDer.

(Continda)
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Las variables que se consideraron para la determinacion dei costo amortizado de los pasivos son: (i) el
monto de fas disposiciones ejercidas, mas (i) los costos de fransaccién, menos {jii) las comisiones por
disposicién, mas (iv) los intereses devengados no pagados calculades a una tasa de interés efectiva la
cual se ajusta cada que hay una disposicion det crédito.

La tasa de interés efectiva es la tasa de interés que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de
acuerdo a los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo fargo de la
vida esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento
inicial del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las
comisiones financieras que se carguen por adelantade al otorgar el financiamiente.

El 19 de febrero de 2013 el Fiduciario celebrd un contrato de Crédito en cuenta corriente con Banco
Santander (México), S. A., Institucion Banca Multiple, Grupo Financiera Santander México {Santander)
por un monto de $70,000 con un plazo de 30 dias renovable a 365 dias. El 17 de abril de 2019 se
realizé la renovacion del crédito por $100,000 por un plazo de 365 dias. Al 31 de diciembre de 2019, el
Fideicomiso no presenta saldos por pagar en la linea de crédito anteriormente mencionada. El 21 de
abril de 2020 el Fiduciario celebrd la renovacion del Credito en cuenta corriente con Santander por un
monto de $100,000 por un plazo de 730 dias. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo def préstamo
bancario dispuesto asciende a $42 449 y $17,440, respectivamente.

Los intereses ordinarios de los Créditos seran calculados sobre saldos insolutos, computados por
periodos iguales a un dia, pagaderos por mensualidades vencidas y exigibles el ltimo dia de cada
mes, a una tasa que serd igual al resultado de sumar a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(THE), a plazo de veintiocho dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion
en la fecha del calculo de los intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata
anterior publicada, 350 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias de los Créditos en los
términos generalmente utilizados por Santander y Actinver para generalizar las obligaciones derivadas
de confratos de la misma naiuraleza.

Los intereses devengados por los préstamos y cuentas por pagar a costo amortizado durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, ascienden a $1,415 y $583, respectivamente.

(10) Patrimonio-
a) Estructura de patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso cansiste en la aportacion inicial, posteriormente se incrementan con los
recursos provenientes de la colocacidn inicial de los Certificados en cada emision, asi como con los
Certificados aportados mediante el proceso de creacion de acuerdo con el Manual de Creaciones y
Redenciones. Tanto las creaciones, como las redenciones se llevan a cabo de acuerde con la
notificacién diaria del Asesor Financiero del precio tedrico de los Certificades que el Fiduciario da a
conocer por los sistemas de divulgacidn de la BMV (EMISNET) a través de un evento relevante, asi
coma de la composicién de la Canasta del dia de la orden de creacion y/o redencién.

{Continda)




23

Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
FiTT1

Notas a los estados financieros

{Miles de Pesos excepto cuando se indique diferente)

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales gue Fideicomitente
realiza en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emision.

La adquisicién de los Certificados entre los inversionistas implica la asuncién de ciertos riesgos, entre
los que se encuentran los detallados en la Seccidn “Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado
de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipe de inversionistas, sino para
aquellos calificados con cierto grado de scfisticacion. Es por lo anterior gue los Certificados solamente
deberan ser adquiridos por personas que califiquen, conforme a la legislacién y disposiciones en
materia bursatil, como inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

| emisor de los Certificados es el Fideicomiso y los actives netos constituyen ia Gnica fuente de pago
a los tenedores de los Certificados, quienes tendran derecho a una parte alicuota dei valor de los activos
que formen parte de los activos netos del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Clave de Certificados Valor nominal Certificados en circulacién Valor de mercado {en pesos)
cotizacian por unidad (en pesos) 2022 2021 2022 2021
DIABLOI 100,000 $25.00 22,300,000 30,300,000 § 10.92 $9.61

b) Creaciones y redenciones de Certificados

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras
institucicnes financieras autorizadas por la CNBV para actuar en México y que estan debidamente
acreditados ante el Fideicomiso), pueden solicitar érdenes de creacidn de Certificados de acuerdo con
lo especificado en el Manual de Creaciones y Redenciones en los horarios establecidos. Al cierre del
horario de Creaciones y Redenciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo a la notificacion recibida por
parte del asesor financiero, da a conocer por los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) a
través de un evento relevante el precic tedrico de los Certificados, asi come la compesicion de la
Canasta del dia, gue representa ef nimero de iShare NAFTRAC a entregarse por cada Unidad Minima
creada o redimida en el dia. Los Intermediarios Financieros cuyas drdenes de Creacién y/o Redencion
fueron confirmadas por el Fiduciario, transfieren en 48 horas habiles al Fideicomiso los de iShare
NAFTRAC correspondientes a la creacion a cambio de los certificados emitidos; o los Cerfificados a
cambio de los de NAFTRAC I1SHRS correspondientes en el caso de redencidn.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el monto de redenciones de certificados bursétiles ascendio a
$(87,089) y $(24,055), respectivamente.

{11)  Ingresos y gastos por intereses calculados usando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el fideicomiso obtuve ingresos y gastos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo como se muestra en |a hoja siguiente.

(Continga)
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Ingresos por intereses calculados usando el método de interés 2022 2021
efectivo:

Efectivo y equivalentes de efectivo ' 3 208 152
Gasto por intereses calculados usando el método de interés 2022 2021
efectivo:

Préstamos Bancarios $ 14186 583

(12) Dividendos-
Dividendos cobrados

Durante los ejercicios de 2022 y 2021, el Fideicomiso ha recibido $8,402 y $6,967, respectivamente,
por concepte de dividendos cobrados correspondientes a la posicion de los iShare NAFTRAC. Dichos
dividendos fueron utifizados por el Fiduciario para reinversién en valores, en cumplimiento con las
instrucciones del Asesor Financiero.

(13} Comisiones de Administracion-

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las comisiones de administracion, analizan
como se muestra a continuacian;

2022 2021
Banco Santander i 3 3,701 3,336
“Actinver Tracs, S. A. de C. V. (Ver nota 16) : 1,123 1,859
Actinver Casa de Bolsa (Ver nota 16) 451 443
Ofros 427 468
Total $ 5,702 6,106

& Gastos y comisiones por servicios de custodia, por servicios de socio liquidador, por
intermediacion bursatil y por el servicio de compraventa de derivados.

(14) Régimen fiscal-

El Fideicomiso por ser de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del ISR, de acuerdo con la
legislacién fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven
de la operacidn del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo sefiala el
Contratc de Fideicomiso.

{Continua)
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El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del ISR, para de esta
manera obtener las facilidades tributarias establecidas en el atticulo 193 del mismo ordenamiento, lo
cual es aplicable a los Fideicomisos de Inversion de Capital de Riesgo, por lo cual |os tenedores de los
Cerfificados bursatiles cumpliran por cuenta propia las obligaciones fiscales derivadas de los ingresos
obtenides del Fideicomiso.

{(15) Normas emitidas aln no vigentes-

Una serie de nuevas normas son aplicables a los perfodos anuales que comienzan despues del 1 de
enero de 2023 y su aplicacién anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o
sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el Fideicomiso en la preparacion de
estos estados financieros. ’ )

No se espera gue las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto significativo
sabre los estados financieros del Fideicomiso:

e Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes (Modificacion a la NIC 1).
s Informacion a revelar sobre politicas contables (Modificacion a fa NiC 1),
» Definicién de estimaciones contables (Modificaciones a las NIC 8),

(16) Compromisos-

£l Fideicomiso tiene celebrado un contrato de asesoria financiera con Actinver Tracs como su asesor
financiero, y ofro contrato con Actinver Casa de Bolsa cuyo cbjetivo es administrar, adquirir y enajenar
acciones; ambos contratos con vigencia indefinida. Por los afios terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, las comisiones pagadas derivadas de estos contratos ascendieron a $1,574 y $2,302,
respectivamente (ver nota 13).
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Ciudad de México, a 4 de mayo de 2023

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
y al Fideicomitente Actinver Tracs, S. A. de C. V.
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros separados basicos™ (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores
Externos o CUAE), emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, tanto KPMG Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos
nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles F/771 (la
Emisora) incluya como anexos en el Reporte Anual el informe de auditoria emitido con fecha 3 de mayo de
2023 sobre los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afios terminados
en esas fechas, y el informe de auditoria emitido con fecha 29 de abril de 2022 sobre los estados financieros de
la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados
Financieros”). Lo anterior, en el entendido de que previamente a su inclusiébn nos cercioramos que la
informacién contenida en los Estados Financieros incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como
cualquier otra informacién financiera incluida en el Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados
Estados Financieros o del Informe de Auditoria Externa que al efecto presente la Emisora, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio

C.P.C. H¢rmes Castainon Guzman

Apoderado
Aguascalientes, Ags Guadalajara, Ja Querétaro, Qro.
Cancun, Q. Roo Hermosillo, Son Reynosa, Tamps
Ciudad de México. Leoén, Gto. Saltillo, Cash
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Ciudad de México, a 25 de abril de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7

Col. Guadalupe Inn

CDMX, México, 01020

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma 255 Piso 5

Cuauhtémoc

Ciudad de México, México, 06500

Ref. FID 771 (DIABLOI 10) Declaracion Art. 32 CUAE.

Declaracion por parte de las personas y funcionarios responsables de rubricar los Estados Financieros
Basicos dictaminados del Fideicomiso Irrevocable de administracion, emision y pago nimero 771,
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, en términos de lo dispuesto en el
articulo 32 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basicos”.

Sobre los Estados Financieros basicos dictaminados a que hacen referencia las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria
y de valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos”
manifestamos:

I. Que se ha revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos dictaminados.

II. Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacion sobre hechos falsos,
asi como que no se ha omitido algun hecho o evento relevante, que sea de nuestro conocimiento, que
pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a la luz de las disposiciones bajo las cuales
fueron preparados.

1. Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV. Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos a la
revelacion de informacion financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos importantes y
la informacidn relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate, su controladora, subsidiarias,
asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o personas morales que
pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio se hagan del conocimiento de la
administracion.

VI. Que se han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al
Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias significativas detectadas



en el disefio y operacion del control interno que pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la
funcioén de registro, proceso y reporte de la informacion financiera.

VII. Que se han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al
Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de nuestro conocimiento e
involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que desempeiie un papel importante,
relacionado con los controles internos.

Atentamente

Banco Actinver S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
actuando exclusivamente como Fiduciario del fideicomiso 771 (DIABLOI 10)

| 3 J,;-'f- F o2
\ 1/ |
N Ju AL
Jorge Luis Muro Sosa Maria Eléna' Martinez Camarillo

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario



S S KPMG Cardenas Dosal, S.C.
‘ Manuel Avila Camacho 176 P1,
/ Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México

Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 4 de mayo de 2023

A la Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
al Fideicomitente Actinver Tracs, S. A. de C. V.:
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles F/771

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (la “Emisora”) por los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2022, 2021 y 2020 manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o “CUAE”), emitidas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril
de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico (Licenciado en Contaduria Publica) y cuento con la certificacion vigente nimero 14755
emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo con los requisitos
sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE. Soy Socio de KPMG Cardenas Dosal, S.C. (la “Firma” o
“KPMG”). Tanto KPMG como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente expedido por
la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria (AGAFF).
Los numeros de registro son; el del Contador Publico 18255 expedido el 04 de abril de 2014 y el de KPMG
es el 00101 expedido el 28 de abril de 1993.

IIl. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la misma y
hasta la emisién del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y opiniones requeridos
conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos
4 y 5 antes sefialados. Asimismo, KPMG y las personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan
a lo previsto en los articulos 6, 9 y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

lll. KPMG cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de calidad a que se
refiere el articulo 9 de la CUAE vy participa en un programa de evaluacion de calidad que se ajusta a los
requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision la informacién que ésta me requiera, a fin
de verificar el cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, KPMG queda
obligado a conservar la informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a
través de imagenes en formato digital, en medios dpticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios
contados a partir de que concluy6 la auditoria de estados financieros basicos de la Emisora.

Me permito sefialar que, el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa independiente, ha intervenido
en esa calidad en la auditoria de la Emisora por 1 afio, y que KPMG ha auditado a la Emisora por 10 afios.

Esta declaratoria se emite unicamente para el propodsito descrito en el primer parrafo de la misma y para
informacion de la Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fideicomitente y la
Comision, por ello, no debe usarse para ningun otro propésito, ni ser distribuido a otras partes.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio de Auditoria

Aguascalientes, Ags Guadalajara, Ja Querétaro, Qro
Cancun, Q. Roo Hermosillo, Son Reynosa, Tamps
Ciudad de México Leén, Gto. Saltillo, Coah
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KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

nforme de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
y al Fideicomitente Actinver Tracs, S. A. de C. V.
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles F/771

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursatiles F/771 (el Fideicomiso), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles
F/771 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidén por separado
sobre esas cuestiones.

(Continta)
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
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Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados por

$312,049 en el estado de situacion financiera.

Ver notas 3(a), 5y 7 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de instrumentos financieros designados
a valor razonable con cambios en resultados
representa el 99% del total de los activos del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021. Los
instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados se vallan
a su valor razonable con base en los precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados. La valuacién de los instrumentos

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros, los siguientes:

- Confirmar la posicion total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de
valores.

- Recalcular la  valuacion de los
instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en

financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados tiene un impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

resultados, utilizando los  precios
proporcionados por el proveedor de
precios, asi como su correspondiente

Considerando que los instrumentos financieros efecto de valuacion en el estado de

designados a valor razonable con cambios en resultados.
resultados representan la  partida mas
importante en relacién con los estados

financieros en su conjunto del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revision se emplea el
mayor numero de horas de auditoria, evaluamos
la existencia, integridad y valuacién de dichos
instrumentos como una cuestiéon clave de
auditoria.

Otra Informacion

La Administraciéon es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende la
informacién incluida en el Reporte Anual correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021, que deberé presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores vy la
Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que estaré disponible para
nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de conclusiéon de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
0 si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la entidad.




(Continua)

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administraciéon
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de extinguir el Fideicomiso o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacidon material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a
fraude es méas elevado que en el caso de una desviacidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)




— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
gue pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

C.P. dUargo Lopez Avelar

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022.



Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados

Cuentas por cobrar

Total activo

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles

FI77d

Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

2021 2020
Nota
6 $ 1,864 6,664
4,5y7 312,049 353,537
- 11,594
$ 313,913 371,795

i

Wa
;

i
I
i

uricio Rangel Laisequilia
Delegado Fiduciario

Las notas de las paginas 1 2 28 son parie integrante de estos estados financieros.

Pasivo v patrimonic contable

Nota
Préstamos bancarios 4y9 §
Pasivos acumulados 4
Total pasivo 12.258
Patrimonic contable
Patrimonic

Creaciones, net
Resultados acumuiados
Resultado del gjercicio

Total del patrimonio contable

Total pasive y patrimonio

Marfa%ﬂ@ﬁwwﬁlo
Delegado Fiduciario




Fideicoming revoaable de Bnisidn de Gevidifioados Borsatiles B
Estados de resultado integral
Anos terainacdos et 31 de diciembre da 2021 v 2020

(Miles de pesos)

Ingresos:
Resultado por cambio en el valor razonable de instrumentos financieros 7 % 39,634 39,459
Resultado por compraventa de instrumentos derivados 8 (21,179) (25,655)
Resultado por compraventa de instrumentos iinancieros, neto 7 (59,100) (49,396)
Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo "1 162 602
Dividendos recibidos 12 6,967 4,340
Total de ingresos (33,526) (30,650)
Gastos:
Intereses a cargo 9y 11 (583) (901)
Cormision de administracion 13 (6,106) (4,917)
Otros gastos (47) (167)
Total de gastos (6,736) (5,985)
Resultado integral del ejercicio $ (40,262) (36,635)
// \ [/‘
// ‘1 |
/ i
' /

]
A j

Mauﬁ{cioﬁkﬁvgvél/gisequilla M\a’ﬁa ena Martin illo
#elegado Fiduciario elegado Fid{fciario
!

Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/7719

Estados de cambios en el patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Miles de pesos)

Creaciones Resultados Resuitado del
Nota Patrimonio (redenciones) acumufados gjercicic
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 699 443,162 {119,459) (19,588) 304,834
Aportaciones patrimoniales de! fideicomitente 593 - - - 383
Creaciones, neto 10 - 90,769 - - $0,78¢8
Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - {19,568) 19,568 -
Oftros - - (18) - (g
Resultado integral del ejercicio - - - (36,635) {38,835}
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,292 533,931 {139,043) (36,835) 339,543
Aportaciones patrimoniales del fideicomitente 37 - - - 37
Creaciones, neto 10 - (24,055) - - {24,053
Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - (36,835) 36,835 -
Resultado integral del gjercicio - - - (40,262) (48,282,
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 1,329 509,876 (175,678) {40,282} 285,285
r /’// ’’’’’’’’’ ™ . | A
/ /o
/|
/ wf /
7 14

Mé’bricio Rangelf{Laisequilla
tl/ Delegado Fiduciario

Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




nibao raevocaids de Braistd

siados de fhijo de efectiva

Afos tenninados ef 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:

Dartittos

Resultado integral del gjercicio ) (40,262) (36,635)
Resultado por cambio en el valor razonable de instrumenios financieros (39,634) (39,459)
Intereses a cargo 583 901
Subtotal (79,313) (75,193)
Cambios en;
Instrumentos financieros designados a valor razonable 81,122 (18,516)
Cuentas por cobrar 11,594 (9,759)
Pasivos acumulados (355) 6,311)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 13,048 (109,779)
Actividades de financiamiento:
Intereses pagados por préstamos (583) (901)
Préstamos bancarios 6,753 10,687
Aportaciones patrimoniales 37 593
(Redenciones) creaciones de certificados bursatiles fiduciarios, neto (24,055) 90,769
Otros - (16)
Flujos netos de actividades de financiamiento (17,848) 101,132
Disminucién de efectivo y equivalentes
de efectivo (4,800) (8,647)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al inicio del afio 6,664 15,311
Al final del afio $ 1,864 6,664
7/ ’ \\ .
/ | /j
{
/ f ;
4 / ol
4 Vad /N\
Mauriclo Rangel Laiséquilla Maria Wam’ne{ esmarilo
D%]'egado Fiduciario Defegade-Eidiiciast

Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

(1)  Entidad que reporta-

Con fecha 20 de octubre de 2010, se celebré el contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles F/771 (el Fideicomiso) entre Actinver Tracs, S. A. de C. V. como Fideicomitente,
Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., como Fiduciario; y CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Muiltiple
Division Fiduciaria como Representante Comun de los tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios (los Certificados) designandose como Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de los
Certificados.

El objetivo del Fideicomiso es administrar, adquirir y enajenar acciones (incluyendo iShares NAFTRAC),
por si o a través de Actinver Tracs, S. A. de C. V. como Asesor Financiero (Actinver Tracs) bajo el
Contrato de Asesoria Financiera celebrado para tal efecto, con el objeto de replicar el rendimiento diario
del indice de referencia (DIBOL, indice diario inverso) publicado por la Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a lo previsto en el Prospecto de la Emision,
asf como en las disposiciones legales y fiscales aplicables.

Con fecha 26 de octubre de 2010, al Fideicomiso le autorizaron la emisién de Certificados Bursatiles
por $50,000,000 correspondientes a 2,000,000,000 Certificados con valor nominal de $25 pesos, bajo
la clave de pizarra “DIABLOI 10", los cuales tienen vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta
gue los mismos sean cancelados. La ofertay emision de los Certificados fue autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria) mediante Oficio 1563/89132/2010, de fecha 21 de
octubre de 2010. La emision inicial realizada por el Fideicomiso fue por 2,100,000 Certificados
Bursétiles con un valor de $52,500.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligaciéon directa de pago a cargo del Fiduciario ni del
Fideicomitente. Los Certificados serdn pagados a los tenedores con cargo al patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso, siendo
irrevocable por las partes del mismo, por lo tanto, sélo podrd ser terminado de conformidad con lo
expresamente pactado en dicho contrato una vez que se hayan cumplido sus fines o por las causas
sehaladas en el mismo, conforme a la legislacion aplicable.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a través del Asesor Financiero, a
cambio de un honorario.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

(2) Bases de preparacion-
(a)  Autorizacién y bases de preparacion-

El 29 de abril de 2022, Mauricio Rangel Laisequilla (Delegado Fiduciario) y Maria Elena Martinez
Camarillo (Delegado Fiduciario), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacion Financiera (IASB
por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Bancaria. De acuerdo con dichas
disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.

(b) Base de medicion-

Los estados financieros han sido preparados bajo NIIF, las principales politicas contables se mencionan
en la nota 3.

(c) Moneda funcional y de presentacion-

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funcional.
Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 “$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o “USD", se trata
de dolares de los Estados Unidos de América.

(d) Uso de juicios y estimaciones-

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos vy
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones vy
suposiciones.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 5- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambio a resultados: valor razonable
de los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fideicomiso cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,

provenientes de los precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de maés baja
observabilidad que sea significativa para la medicién total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

— Nota 5 — Valor razonable de instrumentos financieros.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

(3)  Principales politicas contables-

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
mencionan a continuacion:

(a) Instrumentos financieros-
i. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros — incluyendo cuentas por cobrar y pagar — se reconocen inicialmente
cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos
contractualmente.

Los activos y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable
mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste,
llevados a través de resultado integral, los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicion o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por
cobrar sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Activos Financieros-

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado
o valor razonable con cargo a los resultados.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no
fue designado como activo a valor razonable con cargo a los resultados:

° Esta dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar el flujo
de efectivo contractual; y

. Los términos contractuales generan flujos de efectivo en fechas especificas que son sélo
principal e intereses.

Todos los demads activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonable con cargo a
resultados (VRCR).

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
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Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

Evaluacion de modelo de negocio

En la evaluacion del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera toda la informacion relevante acerca de cémo el negocio es conducido,
incluyendo:

Las politicas y los objetivos sefalados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracién se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion
de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas
de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

Como se evalla el rendimiento del portafolio y cdmo este se informa a la Administracion del
Fideicomiso;

Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos;

Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);

Y

La frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de los activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
no son consideradas ventas para este propésito, de manera consistente con el reconocimiento continuo
del Fideicomiso de los activos.

El Fideicomiso ha determinado que tiene dos modelos de negocio.

El modelo de negocio para cobro: que incluye el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas
por cobrar. Estos activos financieros son mantenidos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales.

(Continua)
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Notas a los estados financieros
(Miles de Pesos)
. Otro modelo de negocio: esto incluye los valores de deuda y de capital. Estos activos financieros
son administrados y su desempeno es evaluado, sobre la base de valor razonable, con la

ocurrencia de ventas frecuentes.

Al hacer esta evaluacion, El Fideicomiso toma en cuenta, lo que se muestra a continuacion:

. Eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
. Caracteristicas de pago anticipado y prérroga;
. Caracteristicas que modifican el valor del dinero en el tiempo (por ejemplo, modificacién de tasas

de interés de manera periddica).

Para la conciliacion de los rubros en el estado de situacién financiera de las categorias de los
instrumentos financieros, como se define en NIIF 9, ver nota 7.

Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el
Fideicomiso cambie el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte

que siga al cambio de modelo de negocio.

Medicién posterior de los activos financieros

Activos financieros a valor | Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en | utilidades o pérdidas realizadas, son reconocidos como parte del
resultados "Resultado por compraventa de instrumentos financieros".

Los valores de instrumentos de capital estadn incluidos en esta

categoria.
Activos financieros a costo | Estos activos son medidos posteriormente a costo amortizado
amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses es

reconocido en “ingresos por intereses calculados utilizando el
meéetodo de interés efectivo”

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las otras cuentas por
cobrar se encuentran dentro de esta categoria.
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Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR si es clasificado con fines de negociacién, o si es designado
como tal en su reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonable y
la utilidad o pérdida neta, incluyendo cualquier gasto por intereses, es reconocido en los resultados.

Los otros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando el método de
interés efectivo. El gasto por intereses y la pérdida o utilidad en la fluctuacién cambiaria son reconocidas
en los resultados del ejercicio.

. Pasivos financieros VRCR: Valores vendidos en corto.
. Pasivos financieros a costo amortizado: Pasivos acumulados.

iii. Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transacciéon ordenada en el mercado principal (0 més ventajoso), en la fecha de la
medicion en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta
de desempeno.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un
instrumento usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado
activo. El mercado se considera activo, si las transacciones de los activos o pasivos se dan con
frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacion de sus precios en forma continua. El
Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio
provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como no activo,
el Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuaciéon aceptadas. Que maximizan
el valor de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tomarian en consideracién para fijar el precio de la transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del
periodo de reporte en el que el cambio ocurre.

iv. Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero
es reconocido inicialmente menos pagos al principal, mads o menos la amortizacion acumulada de
intereses, usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto
originalmente reconocido y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.
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La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a
los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del
instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones

financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo.

V. Deterioro.-
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia
esperada, excepto cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso €s
medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

. Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

. Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en
el periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la
informaciéon razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esto incluye informacién cuantitativa y cualitativa y andlisis, basados en la experiencia
histérica del Fideicomiso y en una evaluacién de crédito informada e incluyendo informacién
prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga
informacién de que el riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

. No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Fideicomiso,

sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la ejecucion de la garantia (si
existe alguna); o

(Continua)
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° El activo financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando el Fideicomiso tenga informacién
razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio mas apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente entendida de “grado de
inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero,
sobre eventos pasados, condiciones actuales y pronoésticos de condiciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados financieros (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo maximo considerado al estimar las
pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el que el Fideicomiso esta
expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas
crediticias y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia
entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo
que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando
han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
. Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;
. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

(Continua)
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. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la
medida que no exista una posibilidad realista de recuperacion.

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en
cada de reporte para determinar si existia evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:

. Mora o incumplimiento por parte de un deudor;

. Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota;

. Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;

. Desapariciéon de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

° Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo

esperados de un grupo de activos financieros.

La pérdida por deterioro con respecto a un activo financiero medido a costo amortizado era calculado
como la diferencia entre el monto en libros y el valor presente de los flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectivo original del activo, las pérdidas eran reconocidas en la utilidad
o pérdida reflejadas en la estimacion crediticia de las cuentas por cobrar. El interés en el activo
deteriorado se seguia reconociendo. Si un evento ocurria después del deterioro y hacia que la pérdida
por deterioro disminuyera, el decremento en la pérdida por deterioro se reversaba en los resultados del
ejercicio.

(Continua)
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vi. Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control
sobre los activos financieros.

El Fideicomiso participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacién financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos
financieros transferidos. En estos casos, los activos financieros transferidos no son dados de baja en
cuentas.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vii. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado
de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

viii. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto

plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta tres meses y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

(Continua)
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El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se vallan a su costo amortizado, lo cual es
similar a su valor realizable debido a que son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
Los equivalentes de efectivo estan representados principalmente por inversiones en reportos en Bonos
del Gobierno Federal a tasa fija.

(b) Ingresos por intereses por activos Financieros
i. Ingresos por Intereses-

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros designados a costo amortizado son
reconocidos en resultados, usando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero pero no tendra en cuenta las pérdidas
crediticias futuras. Los intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de
resultados como intereses a favor o intereses a cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de interés efectivo se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los
costos de transaccion incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

ii. Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados-
Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través
de resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los
intereses devengados por los mismos.

iii. Ingresos por dividendos-

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen
cuando se ha generado el derecho a recibir su pago.

iv. Resultado por compraventa de instrumentos financieros-

El resultado por compraventa de valores se determina sobre la base de costo promedio, comparado
con el precio de venta de los valores.

(c) Honorarios y gastos por comisiones-
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben

los servicios relacionados.
(Continua)
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Los gastos por servicios administrativos provistos por Actinver Tracs se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracion del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior a la cual se calcula.

(d) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta
(ISR) de acuerdo a la legislacion fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso seré responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefala el contrato de Fideicomiso.

(e) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen en la fecha en que se celebrd el contrato
respectivo y se miden inicial y posteriormente a su valor razonable. La clasificacion de la utilidad o
pérdida derivada de los cambios en los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el
resultado del ano, dependiendo si son designados como instrumentos de cobertura o no, asi como de
la naturaleza de la partida cubierta. El Fideicomiso ha designado ciertos instrumentos derivados como
de coberturas de valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de un compromiso en firme de
cobertura del valor razonable.

Al inicio de una operacion de cobertura, el Fideicomiso documenta la relacion existente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategias de
administraciéon de riesgos en relacion con dichas operaciones. Asimismo, al inicio de la operacién de
cobertura y posteriormente en forma regular evalia y documenta si los instrumentos derivados
utilizados en las operaciones de cobertura son suficientemente efectivos para compensar los cambios
en los valores razonables de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de
cobertura se presenta como activo o pasivo. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados de coberturas del valor razonable, se registran en el estado de resultados,
conjuntamente con los cambios en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto.

(f) Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administraciéon, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es
virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

(Continua)
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(g) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Sino
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento
en que existe certeza de su realizacion.

(h) Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial y los recursos
derivados de la emisién de los certificados bursétiles fiduciarios netos de los gastos de emisién, asi
como los resultados acumulados. La emisién y redencién de los certificados es ordenada por los
inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de
la transaccién (ver nota 10).

(4) Analisis de riesgo financiero-

Esta nota presenta informacion acerca de la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos
financieros aplicables a la operacion del mismo.

A Riesgo de precio

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y al riesgo
del precio de los instrumentos derivados, que en conjunto representan el riesgo de precio del
Fideicomiso. Esto se debe a las inversiones que mantiene el Fideicomiso en instrumentos cuyos
precios en el futuro son inciertos.

La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente y se incluyen en
iShares NAFTRAC. La politica del Fideicomiso requiere que la posicion de mercado global sea
monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

El Asesor Financiero administra el Fondo para lograr el seguimiento activo del indice DIBOL. El anélisis
de sensibilidad presentado se basa en la composicién de la cartera de inversiones al 31 de diciembre
de 2021y 2020 vy en la correlacién histérica de los instrumentos que componen la cartera con el indice
IPC. Se espera que la composicion de la cartera de inversiones del Fideicomiso, incluyendo el uso del
apalancamiento, y la correlacién de los mismos con el indice IPC, no cambie con el tiempo. El andlisis
de sensibilidad preparado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no es necesariamente un indicador del
efecto sobre los activos netos atribuibles de los tenedores de los Certificados, que tengan los
movimientos futuros del indice IPC.

La fluctuacién del IPC y por lo tanto los precios de los activos del Fideicomiso representa un aumento
o disminuciéon de los activos netos del mismo, que en consecuencia se refleja en el precio de los

Certificados. Dicho efecto esté previsto por la estructura misma de los certificados.
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B. Riesgo de Credito
La exposicion del Fideicomiso al riesgo de crédito proviene de los siguientes instrumentos financieros:

e  Efectivoy equivalentes de efectivo;

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes
con alta calidad crediticia (AA o0 mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez

e  Cuentas por cobrar;

Las cuentas por cobrar provienen de operaciones pendientes de liquidar por compra venta de
instrumentos financieros, asi como ganancias de operaciones en derivados pendientes de cobro.

. Inversiones en valores de capitales;

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fideicomiso invirtié solamente en NAFTRAC ISHRS el cual es un
instrumento listado y cotizado en la BMV.

2021 2020 2021 2020
% %
Monto $ 312,049 353,637 100 100

El Fideicomiso estad expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de
un instrumento financiero no pueda cumplir una obligacion y le cause una pérdida financiera a la otra
parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentos de la Emision es invertir
solamente en iShares NAFTRAC el cual es un instrumento listado y cotizado en la BMV asi como la
celebracion de los contratos de Futuros sobre el IPC que cotizan en el MexDer. Dado que ambos
instrumentos operan y liquidan en mercados organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte es
minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de Valores (Contraparte Central de Valores
de México, S. A. de C. V. y ASIGNA respectivamente). Sin embargo en los Documentos de la Emisién
estad previsto que en situaciones extremas, cuando en el MexDer no se consiga la celebracion de
contratos de Futuros sobre el IPC, el Fideicomiso pueda celebrar contratos de operaciones financieras
derivadas en los mercados OTC, con contraparte de la mas alta calidad crediticia. Hasta la fecha de los
presentes Estados Financieros no se ha presentado ninguna situaciéon de esta naturaleza.

(Continua)
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Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV y MexDer se liquidan y pagan a su entrega
mediante la Contraparte Central de Valores (Contra parte Central de Valores de México, S. A. de C. V.
y ASIGNA respectivamente). Por lo tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las
cdmaras aseguran la liquidacién de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas.

En la siguiente tabla se describe la exigibilidad contractual de los pasivos financieros a la fecha de
reporte. Los montos que se describen son brutos y no se han descontado, e incluyen el pago de
intereses esperado.

Flujos contractuales de efectivo

31 de diciembre de 2021 quto en Menqs de 7diasa1 1a3
libros Total 7 dias mes meses
Préstamos $ 17,440 17,440 - 17,440 -
Pasivos acumulados 1,208 1,208 - 1,208 -
Importe en libros $ 18,648 18,648 - 18,648 -

Flujos contractuales de efectivo

31 de diciembre de 2020 quto en Menqs de 7diasa1 1a3
libros Total 7 dias mes meses

Préstamos $ 10,687 10,687 10,687

Pasivos acumulados 1,563 1,563 - 1,563 -

Importe en libros $ 12,250 12,250 12,250

La tabla anterior muestra los flujos de efectivo sin descuento de los pasivos financieros del fideicomiso
sobre la base de la posibilidad contractual de ser exigible. Los flujos de efectivo esperados del
Fideicomiso en estos instrumentos no varian significativamente del anélisis.

C. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes

recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra
hacerlo en condiciones que fueran materialmente en desventaja
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El requerimiento de liquidez para el Fideicomiso deriva de la llamada de margen diaria generada por su
posicion en los contratos de Futuros sobre el IPC. Dado que el Fideicomiso no mantiene recursos
liquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelanea Fiscal aplicable, para obtener los recursos liquidos
necesarios se realiza la venta de los iShares NAFTRAC cuando se requiere. Sin embargo, considerando
que el iShares NAFTRAC es un instrumento de capital y liquida en t+2 y la obligacion derivada de la
llamada de margen se tiene que cumplir en t+1, se tiene un desfase de 48 horas habiles entre la fecha
de pago de la llamada de margen y la entrada de efectivo obtenido por la venta de los iShares NAFTRAC.
Para hacer frente a esta obligacion, el Fideicomiso ha contratado lineas de crédito. Por lo tanto, el riesgo
de liquidez esta limitado a 48 horas héabiles. De acuerdo con los lineamientos de riesgo del Fideicomiso,
el Asesor Financiero monitorea la posiciéon de liquidez del Fideicomiso diariamente

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar (Honorarios Fiduciarios, Comisién Unica Santander, entre otros),
cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales (compra de iShares NAFTRAC) v,
eventualmente, saldos por pagar del uso de las lineas de crédito.

Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la llamada de margen
por pagar al dia siguiente en el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracion, mismo que conlleva a la
celebracién de contratos de Futuros sobre el IPC adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacién derivada de la llamada de margen, que a su vez
genera una demanda mayor del uso de las lineas de crédito. Con el fin de minimizar este riesgo, el
Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administracion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el valor razonable de los instrumentos de capital € instrumentos
derivados relacionados y expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

2021 2020

iShares NAFTRAC $ 312,049 353,537

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no pueda generar suficientes recursos de
efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento.

Como se describe en la nota 7, los certificados no cuentan con plazo especifico, ya que estaran en vigor
hasta no ser cancelados por medio de una orden de cancelacién o en su defecto, se dé por terminado
el Fideicomiso.

El valor de los activos depositados en la cuenta, atribuibles a los tenedores de los certificados, esta en

funcién del valor en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

(Continua)
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El Fideicomiso invierte principalmente en valores negociables y otros instrumentos financieros, que en
condiciones normales de mercado son facilmente convertibles en efectivo. Ademads, la politica del
Fideicomiso es mantener efectivo y equivalente de efectivo suficiente para satisfacer las necesidades
normales de funcionamiento y solicitar el reembolso esperado suficiente.

D. Administracion del riesgo de capital-

El Fiduciario administra el patrimonio del Fideicomiso para asegurar que estard en capacidad de
continuar como negocio en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a los tenedores de los
Certificados Bursétiles a través de la optimizacion de los saldos del patrimonio.

El Fideicomiso no esté sujeto a ningun requerimiento externo de capital.
E. Administracidn del riesgo financiero-

El Fideicomiso busca minimizar los efectos de los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El Fideicomiso no adquirié instrumentos financieros derivados durante los anos 2021 y 2020.

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El Fideicomiso a través del Fiduciario ha desarrollado e implementado modelos de medicion para los
riesgos que enfrenta, con base en las mejores practicas, utilizando técnicas del analisis econémico y
de la estadistica matematica bajo un enfoque integral, realizando actividades de monitoreo con el fin de
asegurar la calidad del portafolio de manera eficaz y satisfacer los requerimientos regulatorios que se
exigen.

F. Administracion del riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable o flujos de efectivo esperados de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como la tasa de
interés y precios. El maximo riesgo resulta de instrumentos financieros.

El Fideicomiso es administrado bajo una Gestién Pasiva la cual replica un indice cuyo proveedor es S&P.

Todas las compras y ventas de valores cotizados se liquidan a la entrega, mediante el uso de
intermediarios autorizados. La entrega de los valores vendidos sélo se realiza una vez que el pago se
recibe la contraparte y el pago se hace en una compra soélo después de que los valores hayan sido
recibidos por la contraparte a través del Indeval. La operaciéon no se completara si cualquiera de las
partes no cumple con sus obligaciones.

El riesgo de crédito surge de los saldos de bonos gubernamentales en reporto e inversiones para
negociar, acciones, etc. (ver nota 5). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la exposicién maxima al riesgo
de crédito fue de $ 312,049 y $353,537, respectivamente.
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G. Administracion del riesgo de tasa de interés-

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés, ya que su objetivo es ofrecer
instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de gastos, rendimientos similares al rendimiento
del indice subyacente.

H. Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan ha sido determinado por el
Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren
de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado
de situacion patrimonial.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso y las inversiones para negociar en
acciones a corto plazo se aproximan a su valor razonable porgque tienen vencimientos a corto plazo.

(6) Valor razonable de instrumentos financieros-
A. Modelos de Valuacion

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros que son comercializados en los mercados
activos se basan en precios obtenidos directamente del intercambio en el que los instrumentos son
comercializados o del intermediario del que se obtienen y que provee de precios cotizados no ajustados
de instrumentos idénticos en mercados activos. Para los otros instrumentos financieros, el Fideicomiso
determina los valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

El Fideicomiso mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia de valor razonable que afecta
la importancia de los datos de entrada usados en la construccion de su medicién:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
B. Marco de valuacion

El Fideicomiso ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los valores razonables.
Este marco incluye a la persona responsable de la valuacion del portafolio, el cual es independiente de
la funcion del front office y reporta al Comité Técnico, el cual tiene en general la responsabilidad de la
medicion de valor razonable. Los controles especificos incluyen:

. La verificacién de los datos de entrada de precios observables,
. La verificacion de los modelos de valuacion,
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Una revision de los procesos de aprobacion de los nuevos modelos y cambios en tales modelos.
Calibracion y pruebas retrospectivas de los nuevos modelos contra las transacciones ocurridas
en el mercado,

Andlisis e investigacion de los movimientos relevantes diarios en la valuacion, y

Revisiéon de los datos de entrada no observables y de los ajustes de valuacion.

Cuando informacién de un tercero, tales como servicios de precios o cotizaciéon son usados para medir
el valor razonable, el encargado de valuar el portafolio evalla y documenta la evidencia obtenida de
dichos terceros para soportar las conclusiones que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos
de la NIIF, incluyendo el nivel de jerarquias de valor razonable en las que dichas valuaciones deben ser
clasificadas, esto incluye:

C.

Verificar que el servicio de precios o intermediacion es aprobado por el Fideicomiso al valuar el
tipo de instrumento financiero.

Entender como el valor razonable ha sido determinado y que tanto dicho precio representa la
transaccién en el mercado y si este representa un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico.

Cuando los precios de instrumentos similares son usados en la medicién del valor razonable, el
cémo dichos precios han sido ajustados para reflejar las caracteristicas de los instrumentos
sujetos a su medicion, y

Si se han obtenido las cotizaciones para instrumentos financieros, y el coémo dicho valor razonable
ha sido determinado al usar esas cotizaciones.

Jerarquia de valor razonable. Instrumentos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros a valor razonable a la fecha de reporte y el nivel
de jerarquia de valor razonable en el que la medicion del valor razonable es categorizada. Los montos
estan basados en los valores reconocidos en el estado de situaciéon financiera. Todas las mediciones
descritas a continuacién son recurrentes:

31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Capitales $ 312,049 - - 312,049

31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Capitales $ 353,637 - - 353,537

Durante el 2021 y 2020 no existieron instrumentos financieros de nivel 2 y 3.
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D. Instrumentos financieros no medidos a valor razonable.

Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable con cargo a los resultados incluyen:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar provenientes de dividendos de
instrumentos de capital e instrumentos financieros de alta liquidez. Estos son activos financieros

a corto plazo cuyo valor en libros se aproxima al valor razonable.

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estd conformado por
depdsitos bancarios en moneda nacional, los cuales ascienden a $ 1,864 y $6,664, respectivamente.

(7)  Instrumentos financieros designados a valor razonable-

Los instrumentos financieros estan integrados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como se muestra a

continuacion:

° Sin restriccion-

Los activos que forman parte de los instrumentos financieros sin restriccion para el Fideicomiso estan

representados como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor razonable Costo Instrumentos
No.de por titulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 1,002,764 $ 53.35 87,876 (34,379) 53,497
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de portitulo (en total de Financieros

Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuaciéon

sin restriccion

iShares NAFTRAC 2,811,299 § 44.15 116,130 7,989

124,119
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. Con restriccion en su disponibilidad-

Los Valores en Garantia se dividen en dos categorias:

i. Valores aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las AIM’s aplicables a cada uno
de los Contratos de Futuros sobre el IPC negociados en MexDer y determinados por Asigna. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, el requerimiento de las AIM’s establecido por Asigna es de $30
y de $35, respectivamente por cada contrato de futuro sobre el IPC. Debido a que las AIM’s se
constituyen con iShares NAFTRAC, a dichos valores se les esta aplicando un descuento (haircut)
de 20%. Los activos que forman parte de los Valores en garantia del Fideicomiso por el concepto
de AlIM’s estan representados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 como se muestra a

continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Costo
total de

Valor razonable
No. de por titulo (en

Instrumentos
Financieros

Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 1,360,000 $ 53.35 51,786 20,770 72,556
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de por titulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion

iShares NAFTRAC 1,710,000 $ 44.15 65,141 10,356

75,497

i. Valores aportados al Contrato de Caucion Bursétil celebrado con Banco Santander (México), S. A.

(Santander), para garantizar el Crédito en Linea otorgado al Fideicomiso. El requerimiento de las
garantias en efectivo establecido por Santander es el aforo de 1.3 a 1 del valor de las garantias con

respecto al monto del crédito otorgado.

Debido a que dichas garantias se constituyen con

NAFTRAC ISHRS, a dichos valores se les esta aplicando un descuento (haircut) de 20%.
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Los activos que forman parte de los Valores en Garantia del Fideicomiso por el concepto de préstamos
estan representados, como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor razonable Costo Instrumentos
No. de portitulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 3,486,330 $ 53.35 132,753 53,243 185,996
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de portitulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuaciéon sin restriccion
iShares NAFTRAC 3,486,330 $ 44.15 132,807 21,114 153,921

Las pérdidas realizadas neta por compra-venta de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021
y 2020, asciende a $ (59,100) y $(49,396), respectivamente.

Los iShares NAFTRAC son certificados bursatiles fiduciarios (antes certificados de participacion
ordinaria) emitido por Nacional Financiera, S. N. C. en el ano 2002 que busca replicar los resultados de
inversion que corresponden al IPC. El iShare NAFTRAC es un ETF (Exchange Traded Fund) y cotiza en
BMV en la seccion del mercado de capitales.

(8) Instrumentos financieros derivados-

Al cierre del 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso liquida la posicién de los instrumentos
financieros derivados, por lo que no se muestra una posicién en el estado de situacion financiera. La
posicién intradia en Contratos de Futuro sobre el IPC al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestran
a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2021

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicion Contratos (en pesos) compraventa
FUTURO IPC MR22 CORTA 1,149 $ 53,762 $ (21,179)
Al 31 de diciembre de 2020

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicion Contratos (en pesos) compraventa
FUTURO IPC MR21 CORTA 1,670 $ 44,360 $ (25,655)

(Continua)



24

Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros
(Miles de Pesos)

El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el IPC es de $10 (diez pesos 00/100)
multiplicado por el precio pactado del IPC. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de mercado de
los futuros es de $612,095 y $740,812, respectivamente. Al cierre del ejercicio el Fideicomiso liquida
la posiciéon de los futuros.

Los valores nominales relacionados con los futuros reflejan el volumen de referencia contratando, sin
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en
riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida ni realizada por valuaciéon a mercado
de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del
bien subyacente y su volatilidad.

(9) Préstamo a costo amortizado-

Los préstamos y cuentas por pagar se miden a costo amortizado, la intencion del Fideicomiso es cubrir
los requerimientos eventuales de liquidez por cualquier concepto que requiera liquidar el Fideicomiso
en relacion con la emisién de los Certificados, incluyendo las operaciones en MexDer.

Las variables que se consideraron para la determinacién del costo amortizado de los pasivos son: (i) el
monto de las disposiciones ejercidas, mas (ii) los costos de transaccion, menos (iii) las comisiones por
disposicion, mas (iv) los intereses devengados no pagados calculados a una tasa de interés efectiva la
cual se ajusta cada que hay una disposicion del crédito.

La tasa de interés efectiva es la tasa de interés que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de
acuerdo a los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial
del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones
financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El 19 de febrero de 2013 el Fiduciario celebrd un contrato de Crédito en cuenta corriente con Banco
Santander (México), S. A., Institucion Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México (Santander)
por un monto de $70,000 con un plazo de 30 dias renovable a 365 dias. El 17 de abril de 2019 se realizd
la renovacion del crédito por $100,000 por un plazo de 365 dias. Al 31 de diciembre de 2019, el
Fideicomiso no presenta saldos por pagar en la linea de crédito anteriormente mencionada. El 21 de
abril de 2020 el Fiduciario celebré la renovacion del Crédito en cuenta corriente con Santander por un
monto de $100,000 por un plazo de 730 dias. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del préstamo
bancario dispuesto asciende a $17,440 y $10,687, respectivamente.
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Los intereses ordinarios de los Créditos serdn calculados sobre saldos insolutos, computados por
periodos iguales a un dia, pagaderos por mensualidades vencidas y exigibles el Ultimo dia de cada mes,
a una tasa que seré igual al resultado de sumar a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), a
plazo de veintiocho dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en la
fecha del célculo de los intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada, 350 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias de los Créditos en los términos
generalmente utilizados por Santander y Actinver para generalizar las obligaciones derivadas de
contratos de la misma naturaleza.

Los intereses devengados por los préstamos y cuentas por pagar a costo amortizado durante los anos
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascienden a $583 y $901, respectivamente.

(10) Patrimonio-
a) Estructura de patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso consiste en la aportacion inicial, posteriormente se incrementan con los
recursos provenientes de la colocacion inicial de los Certificados en cada emision, asi como con los
Certificados aportados mediante el proceso de creacién de acuerdo con el Manual de Creaciones y
Redenciones. Tanto las creaciones, como las redenciones se llevan a cabo de acuerdo con la
notificacion diaria del Asesor Financiero del precio tedrico de los Certificados que el Fiduciario da a
conocer por los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) a través de un evento relevante, asi
como de la composicion de la Canasta del dia de la orden de creacién y/o redencién.

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales que Fideicomitente
realiza en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emisién.

La adquisicion de los Certificados entre los inversionistas implica la asuncion de ciertos riesgos, entre
los que se encuentran los detallados en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado
de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de inversionistas, sino para
aquellos calificados con cierto grado de sofisticacion. Es por lo anterior que los Certificados solamente
deberan ser adquiridos por personas gue califiquen, conforme a la legislaciéon y disposiciones en materia
bursétil, como inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

El emisor de los Certificados es el Fideicomiso y los activos netos constituyen la Unica fuente de pago
a los tenedores de los Certificados, quienes tendran derecho a una parte alicuota del valor de los activos
qgue formen parte de los activos netos del Fideicomiso.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Clave de Certificados Valor nominal Certificados en circulacion Valor de mercado (en pesos)
cotizacion por unidad (en pesos) 2021 2020 2021 2020
DIABLOI 100,000 $25.00 30,300,000 31,800,000 $9.61 $11.20

b) Creaciones y redenciones de Certificados

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras
instituciones financieras autorizadas por la CNBV para actuar en México y que estan debidamente
acreditados ante el Fideicomiso), pueden solicitar érdenes de creacién de Certificados de acuerdo con
lo especificado en el Manual de Creaciones y Redenciones en los horarios establecidos. Al cierre del
horario de Creaciones y Redenciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo a la notificaciéon recibida por parte
del asesor financiero, da a conocer por los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) a través de
un evento relevante el precio tedrico de los Certificados, asi como la composicion de la Canasta del dia,
que representa el nimero de iShare NAFTRAC a entregarse por cada Unidad Minima creada o redimida
en el dia. Los Intermediarios Financieros cuyas érdenes de Creacion y/o Redencién fueron confirmadas
por el Fiduciario, transfieren en 48 horas hébiles al Fideicomiso los de iShare NAFTRAC
correspondientes a la creacién a cambio de los certificados emitidos; o los Certificados a cambio de los
de NAFTRAC ISHRS correspondientes en el caso de redencion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto de (redenciones) creaciones de certificados bursatiles
ascendio a $(24,055) y $90,769, respectivamente.

(11)  Ingresos y gastos por intereses calculados usando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el fideicomiso obtuvo ingresos y gastos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo como se muestra en la tabla siguiente:

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés 2021 2020
efectivo:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 152 602
Gasto por intereses calculados usando el método de interés efectivo: 2021 2020
Préstamos Bancarios $ 583 901
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(12) Dividendos-
Dividendos cobrados

Durante los ejercicios de 2021 y 2020, el Fideicomiso ha recibido $6,967 y $4,340, respectivamente,
por concepto de dividendos cobrados correspondientes a la posicion de los iShare NAFTRAC. Dichos
dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversiéon en valores, en cumplimiento con las
instrucciones del Asesor Financiero.

(13) Comisiones de Administracion-

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las comisiones de administracién, analizan
como se muestra a continuacion:

2021 2020
Banco Santander $ 3,336 2,894
Actinver Tracs, S. A. de C. V. 1,859 715
Actinver Casa de Bolsa 443 406
Otros 468 902
Total $ 6,106 4,917

M Gastos y comisiones por servicios de custodia, por servicios de socio liquidador, por
intermediacion bursatil y por el servicio de compraventa de derivados.

(14) Régimen fiscal-

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta,
de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso seré responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefala el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, para de esta manera obtener las facilidades tributarias establecidas en el articulo 193 del
mismo ordenamiento, lo cual es aplicable a los Fideicomisos de Inversién de Capital de Riesgo, por lo
cual los tenedores de los Certificados bursatiles cumplirdn por cuenta propia las obligaciones fiscales
derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso.

(Continua)
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(15) Normas emitidas ain no vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2021 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o
sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el fideicomiso en la preparacion de estos
estados financieros.

Las siguientes nuevas y modificaciones a normas ya existentes se espera no tengan un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso:

- Referencias al marco conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

- Clasificacion de pasivo como corriente o no corriente (Modificaciones a la IAS 1)

- Mejoras anuales a las NIIF (2018-2020)

- Informacioén a revelar sobre politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de practica
de las NIIF 2).

- Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones a la NIC 8).

— Reforma a tasas de interés de referencia — Fase 2 (Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4

y NIIF 16)
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Ciudad de México, a 29 de abril de 2022

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles F/771

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos
o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, tanto KPMG
Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (la Emisora) incluya como anexos en el
Reporte Anual los informes de auditoria emitidos con fecha 29 de abril de 2022 sobre los estados financieros de
la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas y el informe de auditoria
emitido con fecha 29 de abril de 2021 sobre los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 y
2019 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros™). Lo anterior, en el entendido de que
previamente a su inclusidon nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros
incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en el
Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o del Informe de Auditoria
Externa que al efecto presente la Emisora, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio

C.P.C. Hefmes Castanon Guzman

Apoderado
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
Cancun, Q. Roo. Hermosillo, Son. Querétaro, Qro.
Ciudad de México. Leon, Gto. Reynosa, Tamps.
"D.R." © 2016 KPMG Cérdenas Dosal, S.C., la firma mexicana miembro de la red de Ciudad Juérez, Chih. Meérida, Yuc. Saltillo, Coah.
firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International "), Culiacan, Sin. Mexicali, B.C. San |/uk Potosi, S.L.P
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kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del:
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles F/771

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros de Fideicomiso

Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (la Emisora) por el afio que terminé el

31 de diciembre de 2020, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el

articulo 37 de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y emisoras

supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también
como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de

abril de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico (Licenciado en Contaduria Publica) y cuento con la certificacion
vigente numero 15166 emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. Asimismo, cumplo con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a
continuacion se mencionan:

Articulo 4.

(1) Soy Socio de KPMG Céardenas Dosal, S.C. (la Firma o KPMG), la cual fue contratada por
la Emisora para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros basicos.
La firma se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

(i1) Tanto KPMG como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (AGAFF). Los numeros de registro son; el del Contador
Publico 18650 expedido el 18 de mayo de 2017 y el de KPMG es el 101 expedido el 28 de
abril de 1993.

(iii) Cuento con experiencia profesional de mas de diez afios en labores de auditoria externa.
Articulo 5.
1. Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

il. No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

iil. No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

iv. No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempeilar un empleo, cargo o
comision en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado
en quiebra o concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.
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v. No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

Vi. No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo de la Emisora o, en su
caso, de su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos
con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o
Consorcio.

Vvii. No tengo litigio alguno pendiente con la Emisora o, en su caso, con su controladora,
subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o
personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

II. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la
misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y
opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, KPMG y las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6,
7,9y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

III. KPMG cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de
calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacion de
calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores la informacién que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, KPMG queda obligado a conservar la
informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios O6pticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios
contados a partir de que concluyd la auditoria de estados financieros basicos de la Emisora.

Me permito sefalar que, el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa independiente,
ha intervenido en esa calidad en la auditoria de la Emisora por 1 afio, y que KPMG ha auditado a
la Emisora por 10 afios.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el proposito descrito en el primer parrafo de la misma

y para informacion de los Accionistas, Consejo de Administracion, Comité de Auditoria y la
Comision, por ello, no debe usarse para ningun otro propdsito, ni ser distribuido a otras partes.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio de Auditoria
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Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante







