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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Numero de fideicomiso:

FO771

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

shares

"REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A
LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO"

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,000°000,000.00

(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

ACTINVER CASA DE BoLsA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO FO771 (ANTERIORMENTE IDENTIFICADO CON EL NUMERO
FO015) DE FECHA 20 DE OCTUBRE DE 2010, REALIZO (1) LA EMISION DE 2,000,000,000 (DOS MIL MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS,
Y (1) UNA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE SUSCRIPCION DE 2,100,000 (DOS MILLONES CIEN MIL) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $25.00 (VEINTICINCO PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “DIABLOI 10” DE
CONFORMIDAD CON LO SIGUIENTE:

CARACTERISITICAS GENERALES DE LOS VALORES

Fiduciario Emisor: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Fideicomitente del Fideicomiso

Emisor:
Actinver TRACS, S.A. de C.V

Fideicomisarios en primer lugar:  Los Tenedores de los Certificados.

Fideicomisario en ultimo lugary  Actinver TRACS, S.A. de C.V
Asesor Financiero:

Direccion de la emisora: Montes Urales 620, 1er. Piso, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P. 11000

El Patrimonio del Fideicomiso estard conformado por: (a) la Aportacién Inicial; (b) en su
caso, las Aportaciones Adicionales; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de
tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la Emisién entre
otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacidn de Valores, con el objeto que el
Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base
en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario Financiero y (ii) pague los Gastos
Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) por Valores,
incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS; (e) en su caso, los derechos y obligaciones
sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre instrumentos financieros
derivados listados o no en el MexDer), que se encuentren permitidos bajo los
Documentos de la Emisién y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de
replicar el rendimiento diario del indice, (f) por todas las cantidades, bienes y derechos
que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del
Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso; (g) en su caso, los derechos,
permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a los
Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la
medida que legalmente sea posible; y (h) cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o
derechos que por cualquier razén se incorporen expresamente al Patrimonio del
Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Patrimonio del Fideicomiso
Emisor:

Fines del Fideicomiso Emisor: Los principales fines del Fideicomiso son los siguientes: (a) Previa autorizacion vy
aprobacién de la CNBV y BMV, la emisién de Certificados, los cuales tendran las
caracteristicas que al efecto se dispongan en la Instruccion de Emisidn, los cuales
buscaran replicar antes de gastos, el rendimiento diario del indice; (b) La inscripcién y
mantenimiento de los Certificados en el RNV y de su listado en la BMV, asi como llevar a
cabo ofertas publicas y colocaciones de dichos Certificados y el depdsito del Titulo
correspondiente en Indeval; (c) La recepcién, administracion y manejo del Patrimonio del
Fideicomiso en la forma y términos aportados, asi como llevar a cabo los actos que se
describen en el Contrato de Fideicomiso, en relacion con dicho patrimonio; (d)
Administrar, adquirir y enajenar Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS), por si o a través
del Asesor Financiero, con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice, disefiado,
definido y publicado por la BMV; y (e) Celebrar y llevar a cabo operaciones financieras o
cualquier otra andloga o conexa, incluyendo sin limitar, las de préstamo de valores,
contratos o aperturas de lineas de crédito, asi como las conocidas como operaciones
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Clave de Cotizacion: DIABLOI

Tipo de Valor:

Numero de Certificados emitidos
y colocados en la Oferta Publica:

Numero de Certificados a ser
emitidos durante la vigencia de
la Emision:

Numero de Certificados a ser
colocados durante la vigencia de
la Emision:

Monto de Certificados que
conformaran una Unidad
minima:

Clave de Pizarra de los
Certificados:

Serie

Denominacion:

Valor Nominal:

Monto Total Autorizado de la
Emision:

Fecha: 2021-12-31

financieras derivadas permitidas bajo los Documentos de la Emisién con los recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de implementar las estrategias necesarias
para replicar el rendimiento diario del indice, de acuerdo con las condiciones del mercado
y conforme a lo previsto el Prospecto, asi como en las disposiciones legales y fiscales
aplicables.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

2’100,000 (dos millones cien mil) Certificados.

2,000’000,000 (dos mil millones de Certificados.)

Hasta 2,000°000,000 (dos mil millones de Certificados.)

Tras la Oferta Publica, sélo se podran crear Certificados en paquetes de 100,000 (cien mil);
en el entendido de que no se autorizara la creacién de los mismos por montos o inferiores
a dicha cantidad o fracciones de ésta.

DIABLOI

10

Los Certificados estaran denominados en Pesos, Moneda Nacional.

$25.00 (veinticinco pesos 00/100 M.N.) cada Certificado.

$50,000’000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.)
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Fecha de Emision: 26 de Octubre de 2010
Fecha de Colocacion: 26 de Octubre de 2010
Fecha de Vencimiento: Los Certificados tendran vigencia indefinida y permanecerdn vigentes hasta que los

mismos sean cancelados.

Derechos que confieren los El Fiduciario ejercerda, o se abstendra de ejercer, los derechos societarios

Certificados: correspondientes a las Acciones depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con las Instrucciones del Asesor Financiero. El Fiduciario no asumira
responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos mencionados anteriormente.

El Fideicomiso deberad ser administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados
buscaran obtener resultados de inversidon que correspondan al rendimiento diario (antes
de Gastos) del indice. Los Certificados no buscaran la toma de posiciones defensivas
Derechos sobre el rendimiento y temporales en caso de caidas en o sobrevaluaciones de los mercados de valores; en el
procedimiento de Calculo: entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso,
no realizard actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente
previstas en el Fideicomiso o en los Documentos de la Emisién que suscriba, o que
impliquen discrecionalidad a su cargo en el manejo del Patrimonio del Fideicomiso.

Creacion de Certificados: Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados podrdan ser adquiridos por
Intermediarios Financieros calificados por Unidades que pueden ser Creadas diariamente,
siempre en concordancia con lo publicado en la pagina web de la Bolsa Mexicana de
Valores bajo un Evento Relevante.

Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados que sean emitidos podran ser
liguidados o redimidos por Unidades, en cualquier momento, mediante la transmision de
Acciones, efectivo y/o una combinacion de ambos por parte del Fiduciario al antiguo
Tenedor, sujeto a la decisién del Asesor Financiero que las Redenciones no afecten la
calidad de la cartera.

Redencion de Certificados:

Periodicidad de pago de Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, conforme a las
Distribuciones: Instrucciones del Asesor Financiero; en el entendido de que bajo ciertos casos, se podran
destinar ciertos recursos provenientes de dichas Distribuciones para el pago de Gastos.

Lugar y forma de pago de El pago de las Distribuciones que en su caso se realice a los Tenedores, se hara a través del

distribuciones: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Avenida de
Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.,
mediante transferencia de fondos.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Representante Comun: CIBANCO, S.A, Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria
Depositario: S.D. Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen Fiscal: Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los

valores emitidos por los llamados “Fideicomisos Accionarios”, el cual se describe en las
reglas 1.3.2.8,1.3.2.10, 1.3.2.13, y I.3.2.14 de la Resolucién Misceldanea Fiscal para 2021.

La Emisién y los Certificados que se describen en este Reporte fueron autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
mediante el oficio de autorizacion nimero 153/89132/2010 de fecha 21 de octubre de 2010 y se encuentran inscritos con el No.
3313-1.70-2010-002, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Asimismo, la actualizacion de la Emisién en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante el oficio de autorizacion nimero 153/6222/2013 de fecha 23 de enero de 2013, y dicha
autorizacién ha sido inscrita en el Registro Nacional de valores con el nimero 3313-1.70-2013-004. Con base en lo anterior, el
titulo que ampara la Emisién fue canjeado en el S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. el 01 de febrero
de 2013.

La inscripcidon en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomitente o el Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Reporte, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las leyes.

Nombre del fiduciario:

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria

Fiduciario Emisor

Fideicomitente:
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Clave de Cotizacion: DIABLOI

Fecha:

2021-12-31

Actinver

Actinver TRACS, S.A. de C.V

Fideicomitente

Clave de cotizacion:

DIABLOI

Fideicomisarios en primer lugar:

Los tenedores de los certificados

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria

Fiduciario Emisor

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del indice. El Fiduciario y el Asesor Financiero
utilizaran un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la inversién de la presente Emision. Los Certificados no
buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados
decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizara actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en los Documentos
de la Emisién.

Caracteristicas Generales de los Certificados.

. Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los
Documentos de la Emisién.

° Los Certificados se emitirdn hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.).

. Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos de la Emisidn.

. Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero y los Documentos de la Emisidn.

Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos de los
Documentos de la Emisidn. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional de Certificados
(por Unidades) durante la vigencia de la Emisién, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta y demanda de los
Certificados.

. El tipo valor de la emisién es CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso, seran primordialmente Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) y se
celebraran operaciones financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento diario del indice, en el
entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emisidn estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo de la Cartera que podra en
cualquier momento estar compuesta por Valores o, en su caso, instrumentos financieros distintos de Acciones.

Todos los recursos provenientes de la Emision, seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y
subcuentas abiertas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendrd abiertas por el tiempo que existan Certificados en
circulacion. El Fiduciario administrard las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Asesor Financiero, segun corresponda.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a)la Aportacién Inicial;

b)en su caso, las Aportaciones Adicionales;

c)los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la Emisién
entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario
Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d)por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS;

e)en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre instrumentos financieros
derivados listados o no en el (MexDer), que se encuentren permitidos bajo los Documentos de la Emisién y que se celebren
por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el rendimiento diario del indice,

f)por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones
del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

g)en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales competentes o
las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente
o que se obtengan en el futuro, en la medida que legalmente sea posible; y

cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razén se incorporen expresamente al Patrimonio del

Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Los activos fideicomitidos del fideicomiso estan constituidos por el efectivo en bancos y por los valores NAFTRAC ISHRS. Los activos
aportados al fideicomiso en la fecha de la oferta publica fueron por un valor de MXNS55 millones de pesos como resultado de la
emision y colocacidn de los 2,200,000 certificados a un precio de MXN$25.00 pesos por certificado.

Al 31 de diciembre del 2021 los activos totales del fideicomiso alcanzaron el valor de MXN$ 295 millones de pesos.

La indizacién elimina la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice, a la vez que evita
algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccion deficiente de Valores. A fin de que
el rendimiento de los Certificados pueda corresponder con el del indice, es necesario celebrar ciertos contratos sobre
instrumentos financieros derivados (primordialmente Contratos de Futuro sobre el IPC, listados en el MexDer).

Los Certificados tendrdn un plazo flexible de emisidn; en el entendido de que se tiene la posibilidad de definir el plazo de vigencia
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

Los rendimientos esperados son igual al doble del cambio porcentual diario del indice de Precios y Cotizaciones (el “IPC”). Es decir,
si el IPC al cierre de una jornada bursatil sube 1%, el rendimiento del DIBOL y de los Certificados “DIABLOI” (antes de gastos y
comisiones) serd de -1% (uno por ciento). El rendimiento siempre estara dentro del limite del 2% diario de variacién contra el
indice con forme a lo estipulado en los documentos de la Emisidn.

El DIBol considera como concepto fundamental:

El DMBol considera como concepio fundamental
*  |nverubilidad: [Las semes accionanas gque b integran cuentan con las cualdades de operacion v
hquider que facihitan las transacciones de compra ¥ venta para responder a las necesidades del
mercado mexicano

Mecanica de Calculo:

Base: 2.765.15 ¢l 31 de encro de 2007

Formula
S UVMAF |
DIBOL, = DIBOL, [ 1-| = 1”
p VMAF, I,
donde
DM Bal, Indice en el dia t

DIBol,, = Indice en el dia -1
VMAF,,= Valor de mercado ajustado por acciones flotantes de la serie  accionana i el dia o, v

vMAF,, = ((FaF)| *@,)* B

fiea factor por ajuste de cventos corporativos de la crmsora 1 ¢l dia -1

En su caso, rendimiento minimo:

Debido a que la finalidad del instrumento es replicar el comportamiento del indice DIBOL, el rendimiento minimo esperado es el
mismo que el obtenido por el indice de referencia al IPC.

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, senalar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

No aplica.
Los titulos no se amortizan.

El patrimonio del fideicomiso se incrementa por CREACIONES y se disminuye por REDENCIONES de titulos los cuales liquidan en un
plazo de 48 horas en virtud de que el NAFTRAC ISHRS es un instrumento de capital y liquida en 48 horas habiles entre la fecha
pactada de la operacién y la fecha de liquidacion.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los dividendos que seran pagados son decretados por el Asesor Financiero respecto de los certificados los cuales se registran en
los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 no se distribuyeron dividendos.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica.

Lugar y forma de pago:

En caso de que se distribuyeran dividendos, el lugar de pago es INDEVAL y se realizaria el pago mediante transferencia electrénica.

Denominacioén del representante comun de los tenedores de los titulos:

/\ CiBanco

CIBANCO, S.A. Institucion de
Banca Multiple.
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

Division Fiduciaria

Representante Comun

Depositario:

SD INDEVAL Institucion para el deposito de valores

Régimen fiscal:

Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los valores emitidos por los llamados "Fideicomisos
Accionarios", el cual se describe en las reglas 1.3.2.8, 1.3.2.10, 1.3.2.13, y 1.3.2.14 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2021 publicada el 29 de
diciembre de 2020

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica.

No se realiza dictamen valuatorio sobre el valor de los certificados en virtud de que los certificados son valuados a valor razonable
con cargo a resultados de conformidad con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés).

1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

b) Resumen ejecutivo

c) Documentos de caracter publico

d) Otros valores emitidos por el fideicomiso
e) Factores de Riesgo

2) LA OPERACION DE BURSATILIZACION
a) Patrimonio del Fideicomiso
i) Evolucidn de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
ii) Desempefio de los valores emitidos

b) Informacion relevante del periodo
c) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, en su caso

3) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion financiera seleccionada del fideicomiso

4) ADMINISTRACION
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Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

a) Auditores externos
b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
c) Asambleas de tenedores, en su caso

5) PERSONAS RESPONSABLES
6) ANEXOS

a) Estados financieros dictaminados
b) Informacion adicional
c) Informacién que deberan contener los capitulos del reporte anual

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Serie 10

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Clave de pizarra DIABLOI

Monto total 50,000,000,000
NUmero de valores 0)
\Valor nominal 0
Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALLORES

Plazo no aplica

Fecha de vencimiento 2022-04-29

En su caso, nimero de emisién correspondiente no aplica

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2021
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Reporte, los siguientes términos tendran el significado
que se les atribuye a continuacidn y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Términos

S o Pesos

Acciones

Activos en

Administracion

Afiliada

Asesor
Financiero

Apoderados

Aportacién
Inicial

Archivo de

Composicion
de Cartera

BMV
Canasta
Cartera

Certificados

Comision del

Fideicomitente

Definiciones

Moneda de curso legal de México.

Las acciones representativas del capital social inscritas en el RNV, listadas y colocadas en la BMV, asi como los
certificados de participacidn ordinarios o los certificados bursatiles que las representen (incluyendo sin limitar,
aquéllos conocidos como NAFTRAC ISHRS) y, en su caso, sean susceptibles de ser amortizados o redimidos con
dichas acciones.

La posicidn en Valores del Patrimonio del Fideicomiso, valuada al precio de cierre de mercado de cada jornada
bursatil. Dicho precio se calculara de manera diaria y se publicara en el Archivo de Composicion de Cartera.

De cualquier persona moral determinada, significa cualquier otra persona moral que controle, que sea
controlada por o que esté bajo control comun junto con dicha persona moral determinada. Para efectos de
esta definicidn, "control" significa, al utilizarse respecto a cualquier persona moral determinada, el poder para
dirigir, directa o indirectamente, la administracion y politicas de dicha persona moral, ya sea a través de la
titularidad de valores con derecho a voto, contractualmente o de cualquier otra manera; y los términos
"controladora" y "controlada" tendrdn significados correlativos a lo anterior.

Actinver TRACS, S.A. de C.V

Las personas designadas de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero a quienes el Fiduciario les
otorgue los poderes especiales que sean necesarios, a fin de que se hagan cargo de ejercitar las acciones u
oponer las excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

La cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucion.

El archivo que sera publicado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx cada Dia Habil en términos
del Fideicomiso que incluird, entre otros aspectos, informacion respecto de: (i) el tipo y monto de las Acciones
que integraran una Canasta; (ii) la posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) el
numero de Certificados emitidos y en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., bolsa de valores concesionada en los términos de la LMV.
Las Acciones correspondientes a cada Unidad, segun se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera.
La posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

Los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario en términos de los Documentos de la
Emision, de conformidad con los articulos 63, 64 y 282 de la LMV.

La comision pagadera al Fideicomitente, seglin se establezca en los Documentos de la Emisidn y calculada en
términos del Contrato de Fideicomiso, sin necesidad de una instrucciéon previa y por escrito por parte del
Asesor Financiero; en el entendido que se calculara de la siguiente manera: (i) el Porcentaje de Gastos sera
multiplicado por el valor maximo de los Activos en Administracién del mes calendario inmediato anterior, a fin
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Términos Definiciones

de obtener la Comisién Global; y (ii) los Gastos Incluidos seran restados a la Comision Global.

Comision El monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la Emisidon por el valor maximo del mes
Global calendario inmediato anterior de los Activos en Administracién.

CNBV Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Contrato de El contrato de comisidon mercantil y asesoria financiera, celebrado entre el Fiduciario (previa instruccion del
Asesoria Fideicomitente, y en los términos y condiciones que éste sefiale) y el Asesor Financiero, respecto de la Emision.
Financiera

Contrato de El contrato de licencia de marcas celebrado entre la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y Corporacion
Licencia Actinver, S.A.B. de C.V,, en beneficio de ésta ultima respecto de la marca “DIBOL”.

Contratos de Los Contratos de Futuro sobre el indice de Precios y Cotizaciones de la BMV, operados en el MexDer.
Futuro sobre el

IPC

Creacién Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de tiempo y forma establecidos en
el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que el Fiduciario haya confirmado, de acuerdo a los Documentos de
la Emision, lo anterior al Intermediario Financiero correspondiente, asi como la afirmativa de llevarla a cabo, la
colocacién de una o varias Unidades de Certificados en el mercado de valores, posteriormente a la oferta
publica inicial de los mismos.

Dia Habil Cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

Distribuciones En su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los Tenedores de Certificados en términos del Contrato de
Fideicomiso y los Documentos de la Emision.

Documentos El Prospecto, el Contrato de Fideicomiso y sus anexos, el Titulo, el Aviso de Oferta, el Aviso de Colocacién, el
de la Emision Contrato de Asesoria Financiera, el Manual de Creaciones y Redenciones, el Contrato de Comisiéon Mercantil y
el Contrato de Colocacion.

Efectivo Seran los recursos liquidos que mantenga el Fiduciario dentro del Patrimonio del Fideicomiso.
Emision La emision de los Certificados por parte del Fiduciario.

Fecha de Significa la fecha inicial en la que cualquier Certificado deba ser ofrecido al publico inversionista.
Cierre

Fecha de pago Cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a
recibir Distribuciones en términos de los Documentos de la Emision.

Fideicomisario Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados.

s en primer

lugar

Fideicomisario Actinver TRACS, S.A. de C.V

en ultimo lugar

Fideicomiso o El Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. FO015 de fecha 20 de octubre de 2010, (ahora identificado con el
Contrato de numero FO771) celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciario, con la comparecencia y conformidad del
Fideicomiso Representante Comun y que tiene como finalidades principales, entre otras, la emisién y colocacion de los

Certificados, asi como la administracidn, adquisicion y enajenacidén de Acciones que se encuentren listadas en
la BMV, con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice, disefiado, definido y publicado por la BMV.

Fideicomitente Actinver TRACS, S.A. de C.V

Fiduciario, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.
Fiduciario
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Emisor o
Emisor

Gastos de
Emisién

Gastos
Excluidos

Gastos
Incluidos

Gastos
Indeval

indice

Instruccion de

Emisidn
Intermediario
Financiero
Intermediario
Colocador
Internet

ISR

IVA

LGTOC

LIC
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Definiciones

Aquellos gastos realizados con el fin de llevar a cabo el tramite de inscripcion y la inscripcién de los Certificados
ante la CNBV y el listado de los Certificados en la BMV, por los siguientes conceptos: (i) derechos por estudio y
tramite ante la CNBV; (ii) derechos por inscripcidn de los Certificados en el Registro Nacional de Valores; (iii)
listado de los Certificados en la BMV; (iv) los honorarios de aceptacidn del cargo de Fiduciario; (v) honorarios
de los despachos legales; (vi) honorario de aceptacion del Representante Comun; (vii) honorarios de asesores
fiscales y contables; y (viii) otros gastos relacionados, pagaderos por el Fideicomitente contra la entrega de los
comprobantes fiscales respectivos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que deberan de ser cubiertos por el Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del Asesor
Financiero: (i) cualesquiera derechos, contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios
relacionados con el estudio, tramite y eventual inscripcion y mantenimiento de los Certificados en el RNV, su
listado en la BMV vy el depdsito del titulo de los Certificados en el Indeval; y (ii) cualesquiera gastos del
Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que deberdn ser pagados por el Fiduciario, en
términos del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con la instruccidn previa y por escrito por parte del
Asesor Financiero: (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para
obtener y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos relacionados con
la publicacion del Prospecto informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los
honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los
terceros contratados por el Fiduciario o por el Asesor Financiero en términos del Contrato de Fideicomiso
(siempre y cuando dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Asesor Financiero); (v) las
contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener las licencias necesarias para el uso del indice; (vi)
los honorarios pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacion del Contrato de Fideicomiso y los demas documentos relacionados con
la emision de los Certificados; (viii) gastos relacionados con comisiones de intermediacién u otras similares; y
(ix) los honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacidon con el mantenimiento del Fideicomiso.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

El indice disefiado, publicado y definido por la BMV conocido como DIBOL o indice Diario Inverso de Bolsa;
cuyo rendimiento diario, antes de Gastos, buscan replicar los Certificados.

Instruccion entregada por el Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruira al Fiduciario a que realice la
emision y Oferta Publica de Certificados, y en su caso suscriba los Documentos de la Emision.

Cada una de las personas consideradas como intermediarios del mercado de valores, en términos del articulo
113 de la LMV.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

La red informatica mundial.

El Impuesto Sobre la Renta.

El Impuesto al Valor Agregado.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Ley de Instituciones de Crédito.
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Términos

Lineamientos

LMV

Manual

Margen
Permitido

MexDer

Notificacidon de
Terminacion

=
=

NAFTRAC
ISHRS

Oferta Publica

Operaciones
de Préstamo

de Valores
Opiniodn Fiscal
OTC

Patrimonio del
Fideicomiso

Porcentaje de
Gastos

Prospecto

Recomposicidon
del indice

Recursos
Excedentes

Recursos
Faltantes

Redencidén

Definiciones

Los lineamientos y procedimientos sobre exposicion y administracion del riesgo operativo, que se contienen
anexos al Fideicomiso.

La Ley del Mercado de Valores.

El Manual de Creaciones y Redenciones de los Certificados, conforme se describe en la Seccién “Manual de
Creaciones y Redenciones.”

El 3 % (tres por ciento) o el porcentaje que lo sustituya, de acuerdo a la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente y
la Opinidn Fiscal, que se acompania al Prospecto.

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
Los Estados Unidos Mexicanos.
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo.

La instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el Contrato de Fideicomiso se dara por terminado, en
los casos y bajo los supuestos de dicho Fideicomiso; en el entendido de que debido a la naturaleza de los
Certificados y de los derechos que representan e incorporan, la terminacién anticipada del Fideicomiso no esta
sujeta al consenso de la asamblea de Tenedores. En este sentido, resulta igualmente aplicable en beneficio de
dichos Tenedores, la posibilidad de redimir en cualquier momento sus Certificados.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Es un ETF o Tracker emitido por Nacional Financiera (Nafinsa) en abril del 2002, que busca replicar el
comportamiento del indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores.

La oferta publica inicial de los Certificados verificada el 26 de octubre de 2010.

Cualquier operacién de préstamo de Valores de una Cartera que realice el Fiduciario de conformidad con las
instrucciones del Asesor Financiero.

La opinidn legal, respecto del tratamiento fiscal de la operacidn.
El mercado de negociacion extrabursatil, por sus siglas en inglés “over the counter.”

Tendra el significado que se le atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

El porcentaje establecido del valor maximo de los Activos en Administracién de cierto mes calendario, con tal
caracter en los Documentos de la Emision.

Folleto informativo o documento similar que tenga como finalidad revelar informacién acerca de los valores a
ser emitidos por el Fideicomiso.

Para el Fideicomiso, la recomposicién por parte de la BMV del indice o su forma de célculo.

Para cualquier periodo, el resultado de restar a los ingresos de un periodo, los Gastos de dicho periodo.

Segln lo determine el Asesor Financiero, el monto de cualquier faltante (en su caso) de efectivo en el
Patrimonio del Fideicomiso al tGltimo Dia Habil de cada mes, para cubrir cualesquier Gastos.

Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de tiempo y forma establecidos en
el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que el Fiduciario haya confirmado lo anterior al Intermediario
Financiero correspondiente, asi como la afirmativa de llevarla a cabo, de acuerdo con los Documentos de la
Emision, la cancelacién de una o varias Unidades de Certificados en el mercado de valores, posteriormente a la
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Términos

Representante
Comun

RNV

SEDI o
EMISNET

Socio
Liquidador

Operador

Tenedores
Titulo
Unidad

Valor Neto de
los Activos

Valor Neto de

los Activos por
Certificado

Valores

Definiciones

oferta publica inicial de los mismos.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Divisién Fiduciaria, actuando como representante
comun de los Tenedores, o la persona que lo sustituya en dichas funciones.

El Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

El Sistema Electrdnico de Difusién de Informacion de la BMV.

Banco Santander (México), S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, o la persona que
lo sustituya.

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander, o la persona que
lo sustituya.

Los Tenedores de los Certificados emitidos por el Fiduciario.
El macrotitulo que ampara los Certificados.
En conjunto, 100,000 (cien mil) Certificados, sin que bajo dicho término se entiendan fracciones del mismo.

Significa el valor de las Acciones depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo ingresos
devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los Gastos devengados pero no pagados).

Significa el Valor Neto de los Activos, dividido entre el nimero total de Certificados en circulacidn.

Las Acciones, y demas titulos de crédito, nominados o innominados, susceptibles de circular en los mercados
de valores a que se refiere la LMV y que se emitan en serie o en masa y representen el capital social de una
persona moral, una parte alicuota de un bien o la participacidn en un crédito colectivo o cualquier derecho de
crédito individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables y en instrumentos
financieros derivados en los términos de la LMV.

Resumen ejecutivo:

A continuacion se incluye un resumen de la informacion general contenida en este Reporte. Dicho resumen no pretende contener
toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los Certificados. Por lo tanto, el publico
inversionista deberd leer el Prospecto, incluyendo la seccion titulada “Factores de Riesgo”, asi como el Titulo correspondiente.
Asimismo, a menos que se indique lo contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Reporte se entienden hechas a
Pesos corrientes de la fecha respectiva.

éQué es un ETF o Trac?

Un Exchange Traded Fund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Titulo Referenciado a Acciones (TRAC) es un instrumento financiero
que busca replicar a un indice en particular, publicado por una bolsa de valores. El motivo de la inversion en dichos titulos es

obtener el rendimiento del indice de referencia en una sola operacion.
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Asi, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio esta integrado por canastas de valores
cuya composicién es muy similar a la del indice.

Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticacidn: (i) los de primera generacion son los que estan referenciados a indice de
renta variable (como el IPC®, el S&P 500° 6 el Nasdaq®) y renta fija (udibonos, bonos gubernamentales é bonos corporativos); (ii)
los de segunda generacion son los que estan referenciados a materias primas (oro, petréleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro);
los de tercera generacion son los que proveen el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes
antes descritos; (iv) los de cuarta generaciéon estan basados en logaritmos matematicos.

Los principales beneficios de los ETF y mas aun, de los Certificados, son los siguientes:

. Con una sola transaccion promueven la diversificacion del riesgo debido a que permiten tener una exposicion
generalmente compuesta por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor que emula a un
indice.

. Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un indice sin que el inversionista adquiera los
activos que los componen. Ademads las comisiones son Unicas, publicas y claras.

. El rendimiento es transparente.

Descripcion Genérica de la Operacion.

El objetivo de la Emisidn es llevar a cabo la emisidon y colocacion de Certificados, mismos que generardn, antes de Gastos,
rendimientos equivalentes al rendimiento diario del indice.

Dichos Certificados otorgaran el derecho sobre una parte proporcional del Patrimonio del Fideicomiso. Los recursos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso se invertiran en la adquisicion de Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) y en la celebracién de
operaciones sobre Valores, con el objetivo de replicar el rendimiento diario del indice.

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos disponibles en el Fideicomiso, para liquidar las operaciones que el Asesor
Financiero haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para pagar los Gastos en la medida permitida por las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

A continuacién se contiene un cuadro que esquematiza la operacién de manera general.
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Mercado Mercado
Secundario Primario

Creacion vy
Redencién

Entregables

Efectivo Intermediarios (NAFTRAC)
Publico financieros — F.d - -
Inversionista ey liaeicomiso
p— i p—
(Cebures) {Cebures)

|

1

1
Partes del Fideicomiso.
Fideicomitente: Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Fiduciario: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.
Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de los Certificados.
Fideicomisarios en ultimo lugar:  Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Asesor Financiero: Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Representante Comun: CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria.

Caracteristicas Generales de los Certificados.

° Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los
Documentos de la Emisidn.

. Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.).
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. Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos de la Emisidn.

° Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero y los Documentos de la Emision.

. Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos
de los Documentos de la Emisidn. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional
de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emisidn, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta
y demanda de los Certificados.

Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisién, los Certificados tendrdn un plazo flexible de emision; en el
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para colocar, asi como las caracteristicas
de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de
pago, asi como el plazo de vigencia.

Creaciones y Redenciones.

Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los Certificados) que flexibilizan
la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los Intermediarios Financieros pueden acudir directamente
con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el Fideicomiso, a solicitar puestas en circulacién adicionales de Certificados (las
“Creaciones”). Del mismo modo, si los Intermediarios Financieros quisieran vender los Certificados y no hubiera compradores en el
mercado secundario, podrian acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Acciones, o una combinacién de
ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emisidén y con base en el Archivo de Composicién de Cartera Vigente
(las “Redenciones”).

Cotizacion de los Certificados en la BMV.

Los Certificados estan inscritos en el RNV y listados en la BMV. Asimismo, una vez emitidos podran ser comprados o vendidos en el
mercado secundario como cualquier otro valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de
renta variable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formardan parte del Patrimonio del Fideicomiso, seran primordialmente Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) y se
celebraran operaciones financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento diario del indice, en el
entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emisidén estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo de la Cartera que podrad en
cualquier momento estar compuesta por Valores o, en su caso, instrumentos financieros distintos de Acciones.

Todos los recursos provenientes de la Emision, seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y
subcuentas abiertas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendrd abiertas por el tiempo que existan Certificados en
circulacion. El Fiduciario administrara las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Asesor Financiero, segun corresponda.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a)la Aportacion Inicial;

b)en su caso, las Aportaciones Adicionales;

c)los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la
Emisidn entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i)
liquide las operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho
Intermediario Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d)por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS;
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e)en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre instrumentos
financieros derivados listados o no en el (MexDer), que se encuentren permitidos bajo los Documentos de la Emision
y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el rendimiento diario del indice,

f)por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las
Instrucciones del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

glen su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, sea
que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que legalmente sea posible; y

h)cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razén se incorporen expresamente al
Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del indice. El Fiduciario y el Asesor Financiero
utilizaran un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la inversién de la presente Emision. Los Certificados no
buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados
decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizara actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en los Documentos
de la Emisidn.

El instrumento esta disefiado para eliminar la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice,
a la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccién deficiente de
Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberd apegarse a ciertos criterios generales de administracién
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las disposiciones de los demdas Documentos
de la Emisidn.

Unidades.

Los Certificados podran ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades o multiplos de las
mismas. Para crear una Unidad, el Intermediario Financiero, transmitird al Fiduciario una Canasta cuya composicion corresponda a
la cartera de creaciones publicada en el Evento Relevante del dia de la creacidn y de ser necesario un monto determinado de
efectivo. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en Unidades o multiplos de las mismas y
Unicamente a través del Intermediario Financiero. Cuando el Intermediario Financiero desee redimir una Unidad recibira del
Fiduciario, por cada Unidad las Acciones, efectivo o una combinacién de ambas, segln corresponda.

Los Tenedores y el Intermediario Financiero no son ni seran Fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de cualquier transferencia
de una Canasta o Acciones al Fideicomiso como resultado de las operaciones con los Certificados.

El indice.

El indice a replicarse (antes de Gastos) para la Emisidn, corresponde al “DIBOL”, disefiado, definido y publicado diariamente por la
BMV, también conocido como “indice Diario Inverso BMV”.

Recomposicién del indice.

Las partes reconocen y convienen en que la BMV estd facultada de manera discrecional para llevar a cabo una Recomposicidn del
indice. En caso de presentarse una Recomposicién del indice, el Asesor Financiero notificara al Fiduciario dicha circunstancia e
instruird las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del
indice. Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice seran efectuadas por el Fiduciario, sin responsabilidad,
30 dias antes o 30 dias después de que la BMV realice la publicacién de dicha Recomposicién del indice. Si por cualquier
circunstancia las mencionadas transacciones no pueden celebrarse dentro de dicho término, el Fiduciario notificara dicha
circunstancia al Asesor Financiero, a efecto de que éste le instruya al Fiduciario lo conducente.
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Gastos de la Emision.

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del Fideicomitente. La Comisidn
Global, de la cual se pagard la Comision del Fideicomitente, sera devengada y pagadera mensualmente por periodos vencidos. La
Comision del Fideicomitente se calculara de la siguiente manera:

(i)El Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el valor maximo de los Activos en Administracion del mes calendario
inmediato anterior, a fin de obtener la Comisién Global; y
(ii)Los Gastos Incluidos seran restados a la Comisidn Global, cuyo resultado sera la Comisidn del Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido la documentacién
comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos
es superior a la Comision Global (dicho monto una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario
podra vender Acciones o utilizar los montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comisidn del Fideicomitente hasta que
los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados seran pagados proporcionalmente (de acuerdo al valor
maximo de los Activos en Administracion del mes inmediato anterior) con las cantidades en efectivo depositadas en el Patrimonio
del Fideicomiso. Si en el ultimo Dia Habil de cualquier mes el Asesor Financiero determina que en el Patrimonio del Fideicomiso
existen Recursos Faltantes, el Asesor Financiero debera instruir al Fiduciario que proceda a la liquidacién de activos depositados en
el Patrimonio del Fideicomiso que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en el entendido que en ningun caso la
diferencia entre los activos depositados en el Fideicomiso y los Valores correspondientes al indice deberd exceder del Margen
Permitido.

Celebracion de operaciones financieras derivadas sobre acciones.

Como requisito para que los Certificados repliquen el rendimiento diario del indice, es necesaria la celebracién de ciertos acuerdos
y contratos sobre operaciones financieras derivadas, mismas que se celebraran en MexDer y consistiran primordialmente, en
Contratos de Futuro sobre el indice de Precios y Cotizaciones o IPC-. Asimismo, excepcionalmente se podran celebrar operaciones
financieras derivadas en mercados distintos al MexDer cuando por razones de extrema volatilidad o imposibilidad, no se puedan
realizar las mismas en dicho mercado. Dichas transacciones solamente podran ser celebradas con contrapartes de la mas alta
calidad crediticia (quienes deberan contar cuando menos, con una calificacion A1P1, similar o superior) y las posturas resultantes
serdn terminadas y sustituidas por futuros de MexDer tan pronto como la siguiente jornada bursatil inicie.

En el supuesto de que, bajo los casos previstos en los Documentos de Emisidn, se celebren operaciones financieras derivadas
extrabursatiles (over the counter), el Fiduciario debera revelar lo anterior como un evento relevante bajo la LMV.

Principales beneficios de los Inversionistas.

Transparencia de un Portafolio que pretende replicar el comportamiento de indice.

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte alicuota del Valor Neto de los Activos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un titulo que busca replicar, antes de Gastos, el rendimiento
diario del indice.

Plazo Flexible de Inversion.
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Los Certificados pueden ser utilizados como una inversidon con rendimiento diario, con una perspectiva de inversion de corto,
mediano o largo plazo (siempre que el inversionista tome en cuenta los riesgos que implican los instrumentos); sin embargo, los
Tenedores podran vender o redimir los Certificados en cualquier momento en que la BMV esté abierta y operando, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la BMV y en las demas disposiciones aplicables.

Diversificacion.

El objetivo de los Certificados consiste en la busqueda de resultados de inversién similares al rendimiento diario del indice, antes
de Gastos. Generalmente se espera que conforme pase el tiempo, la correlacion del desempefio de los Certificados (antes de
Gastos) y del indice sea elevada. A pesar de que la inversién en los Certificados esta sujeta a la volatilidad de los mercados, por
regla general una cartera adecuadamente diversificada reduce el riesgo de inversién en una emisora o de un sector en particular,
mas no el riesgo del mercado de valores en su conjunto.

Simplicidad.
La inversion en un nimero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar una cartera no es facil para
inversionistas individuales debido a, entre otros factores, los altos costos de las transacciones. Adicionalmente, es dificil comprar o

vender, en su conjunto, todos los Valores que integren una cartera diversificada. Los Certificados ofrecen la conveniencia de
invertir o desinvertir facilmente en una cartera de Acciones que pretenden reproducir el desempefio del indice.

Bajos Costos de Administracién.

A comparacion de los costos de administracidn de inversiones en sociedades de inversion, otros fondos de inversidn, o de manera
directa con los componentes de la Cartera se espera que los honorarios y gastos relacionados con una inversion en los Certificados
puedan ser significativamente menores.

Ademas, los inversionistas tienen acceso a un Certificado compuesto por una canasta con hasta decenas de valores sin que éste
tenga que adquirir cada uno en los mercados bursatiles.

Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado.

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversién basadas en las expectativas del inversionista tanto
para mercados al alza como a la baja.

Adquisicion de los Certificados.

La adquisicion de los Certificados implica la asuncién de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los detallados en la Secciéon
“Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de
inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto grado de sofisticacidn. Es por lo anterior que los Certificados solamente
podran ser adquiridos por personas que califiquen, conforme a la legislacion y disposiciones en materia bursatil, como
inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

Asimismo, se ha establecido que, para las Creaciones de Certificados, los Tenedores deberan de suscribir ciertos documentos
donde se hace constar su entendimiento respecto de los riesgos y caracteristicas de los Certificados, y su aceptacién de los
mismos.

Asesor Financiero.
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Los Documentos de la Emision prevén la existencia y actuacion de una persona distinta del Fiduciario, experto financiero, respecto
de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del Fideicomiso. Al respecto, actualmente Actinver
TRACS, S.A. de C.V., actia como Asesor Financiero.

Aspectos de la operacidn del Fideicomiso.

A fin de que el rendimiento de los Certificados pueda corresponder con el del indice, es necesario celebrar ciertos contratos sobre
instrumentos financieros derivados (primordialmente Contratos de Futuro sobre el IPC, listados en el MexDer); si por cualquier
motivo no se pudieren celebrar las operaciones en bolsa antes indicadas, seria necesario celebrar operaciones derivadas en
mercados extrabursatiles, en circunstancias controladas y solamente con contrapartes de la mads alta calidad crediticia. Como
parte de la operacién normal de dichos acuerdos, se requiere la provision por parte de la entidad contratante (en este caso, el
Fiduciario), de ciertos valores como garantia o colateral para el cumplimiento de sus obligaciones, mismos que se afectan en
prenda bursatil. En el caso en particular, el Fiduciario, para celebrar dichos contratos y poder dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso y de la operacién, y replicar el rendimiento diario del indice, necesita otorgar las Acciones (incluyendo NAFTRAC
ISHRS) en prenda bursatil, en los términos antes indicados.

Evolucidn de los activos fideicomitidos:

Los activos fideicomitidos del fideicomiso estan constituidos por el efectivo en bancos y por los valores NAFTRAC ISHRS. Los activos
aportados al fideicomiso en la fecha de la oferta publica fueron por un valor de MXNS$55 millones de pesos (Cincuenta y cinco
millones de pesos) como resultado de la emision y colocacion de los 2,200,000 certificados a un precio de MXNS25.00 pesos
(Veinticinco pesos) por certificado.

Al 31 de diciembre de 2021 los activos totales del fideicomiso alcanzaron el valor de MXN $295 millones de pesos (Doscientos
noventa y cinco millones de pesos).

Cambio porcentual diario de los Certificados versus el cambio porcentual diario del indice DIBOL en el afio:
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Volumen de operacién de los certificados en el mercado secundario en el afio 2021:

Fecha: 2021-12-31

Fuente de informacién bloomberg
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El error de réplica diario de los certificados se muestra en la grafica que sigue, quedando este siempre dentro del limite del 2%
diario estipulado en los documentos de la emisién
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Fuente de informacién bloomberg

Maximo Error de Réplica Permitido (Tracking Error): El error de réplica o tracking error, consiste en el diferencial que puede llegar
a tener la rentabilidad entre un fondo (en este caso, el Patrimonio del Fideicomiso) y su indice subyacente (en este caso, el indice).
Dicho diferencial se magnifica a partir de la volatilidad de los precios de mercado del subyacente y los activos de la Canasta que lo
componen. Dicho limite equivale al 2% (dos por ciento) (el “Limite de Error de Réplica”), se establece para evitar que la
acumulacién del diferencial entre el rendimiento de los Certificados y el indice se refleje en una acumulacién de pérdidas.

A continuacién, se muestra un resumen de informacién financiera importante del fideicomiso:
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

Actinver

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES F/771

CLAVE DE PIZARRA: DIABLOI 10
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)
ACTIVO 11 ge Diclembre
FlrAl

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,864
Instrumentos financleros designados a valor razonable con 112,040
cambios en resultados !
Cuentas por cobrar .
TOTAL DE ACTIVO 313,913 37,195 312,708
PASIVO
Prestamos bancarios
Pagivios Acumulados
TOTAL DE PASIVO
PATRIMOHIO CONTABLE
Patrimania 1,009
Creaciones, neto 509,876
Resultados scumulados {175,678)
Resultado del ejercicio

295,165 359,545 304,834
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO CONTABLE 113,913 s 311,708
CUENTAS DE ORDEN

021 2020 1%

Linea de Crédito Autorizada 100,000,000 100,000,000 100,000,000
Valor Mominal de os Instrumentos Derivados 312,049,165 740,812,000 596,174,000
Certificados Autorizados
Certificados en Circulacion 30,300,000 31,800,000 23,400,000
Certificados en Tesoreria

Monto de los Certificados Autorizados

Monto de los Certificados &n Circulacion
Monto de los Certificados en Tesoreria

291,281, 317 354,273,501 301,975,837
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Actinver

ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V.
DIVISION FIDUCIARIA,
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES F/771
CLAVE DE PIZARRA: DIABLOI 10
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020 y 2019
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

INGRESOS, 2021 2020

Resultado por cambic en el valor razonable

de instrumentos financieros 39,634 39,459 13,499
Resultad ta de inst t

ES. ado por compraventa de instrumentos (21,179) (25,655) 8,901
derivados
F'\.esLit.adc- por compraventa de instrumentos (59,100) (49,396) (44,814)
financieros, neto
InFrems pc.-r 1nh=:~reses u:.alcuados usando el 182 602 E74
metodo de interes efectivo
Dividendos recibidos 6,967 4,340 8,997
Total de ingresos (33,524) {30,650) {12,843)
GASTOS
Intereses a cargo (583) (901) {352)
Comisign de administracicn (6,108) 4,917) (6,355)
Oftros gastos 147 {167) {18)
Total de gastos (6,734) (5,985) {6,725)
Resultado integral del ejercicic {40,262) {36,635) {19,568)

Factores de riesgo:

Administracion de riesgos y activos netos

Factores de riesgo financiero

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.
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La gestion de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a través de politicas de administracién de riesgos definidas
en los Lineamientos y Procedimientos sobre Exposicion y Administracion del Riesgo Operativo (Anexo H del Fideicomiso) y en la
secciéon de Control de Riesgos del Manual Operativo del Asesor Financiero, ambos documentos publicos y el Anexo H del
Fideicomiso forma parte de los Documentos de la Emision, que cubren areas especificas, tales como: riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados, el uso de las linea de crédito y la situacion del aumento abrupto de los Activo en
Administracion.

Riesgo de Precio

El Fideicomiso estd expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y al riesgo del precio de los
instrumentos derivados, que en conjunto representan el riesgo de precio del Fideicomiso. Esto se debe a las inversiones que
mantiene el Fideicomiso en instrumentos cuyos precios en el futuro son inciertos.

La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente y se incluyen en NAFTRAC ISHRS. La politica del
Fideicomiso requiere que la posicién de mercado global sea monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 el valor razonable de los instrumentos de capital e instrumentos derivados relacionados y
expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

Concepto
Instrumentos de capital disponibles para la
venta 312049,000 253, 537000 9% 562,000
Instrumentos derivados pasivas mantenidos
paranegociar 6120065000 740812000 5965 274,320
Total 924,144,000 1,054,349, 000 891,836,320

La siguiente tabla resume la sensibilidad de los activos netos atribuibles a los tenedores del Fideicomiso respecto de los
movimientos de precio de los Valores al 31 de diciembre de 2021, 2020y 2019

Efecta de un aumenta en el indice sabre las activos netos

atribuibles ales tenedores de los Certificados 37,789,731 46,453,214 39,384,424
Efecto de una disminucian en el indice sobre los actives netos

atribuibles a los tenedores de los Certificadas [39,018,189) (47,963,303 [40,664,722)

(L,228,453)  (1,510,089) [1,280,298)
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El analisis se basa en la informacién extraida del portal del proveedor de servicios Bloomberg histérica del indice IPC de los ultimos
20 afios el cual es calculado por la BMV, con todas las demas variables permaneciendo constantes, y considerando que el valor
razonable de la cartera de inversiones del Fideicomiso en instrumentos de capital y en instrumentos derivados relacionados al
capital, se moviod en funcién de su correlacion histérica con el IPC.

El andlisis muestra que durante el periodo analizado el IPC ha tenido un crecimiento maximo diario de 12.92% el 15 de septiembre
de 1998 y una caida maxima diaria de 13.34% el dia 27 de octubre de 1997. La volatilidad del IPC correspondiente al periodo
analizado es de s=24.17%.

Esto representa la mejor estimacion de la Administracién sobre un cambio razonablemente posible en el IPC teniendo en
consideracion la volatilidad histérica del indice. El impacto mostrado més adelante surge del cambio posible en el valor razonable
de los instrumentos de capital de los instrumentos derivados relacionados al capital.

El Asesor Financiero del Fideicomiso utiliza el comportamiento del indice IPC como punto de referencia en la toma de decisiones
de inversién (rebalanceo del Fondo), considerando las Ordenes de Creacién y Redencién de Certificados del dia. El Asesor
Financiero administra el Fondo para lograr el seguimiento pasivo del indice DIBOL. Se espera que la composicién de la cartera de
inversiones del Fideicomiso, incluyendo el uso del apalancamiento, y la correlacion de los mismos con el indice IPC, no cambie con
el tiempo. El andlisis de sensibilidad preparado al 31 de diciembre de 2021 al 2018 no es necesariamente un indicador del efecto
sobre los activos netos atribuibles de los tenedores de los Certificados, que tengan los movimientos futuros del indice IPC.

La fluctuacién del IPC y por lo tanto los precios de los activos del Fideicomiso representa un aumento o disminucién de los activos
netos del mismo, que en consecuencia se refleja en el precio de los Certificados. Dicho efecto esta previsto por la estructura
misma de los certificados.

Riesgo de crédito

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un instrumento financiero al
no cumplir una obligacion, le cause una pérdida financiera a la otra parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentos de la Emisidn es invertir solamente en NAFTRAC ISHRS
el cual es un instrumento listado y cotizado en la BMV, asi como la celebracion de los contratos de Futuros sobre el IPC que cotizan
en el MexDer. Dado que ambos instrumentos operan y liquidan en mercados organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte
es minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de Valores (INDEVAL y ASIGNA respectivamente). Sin embargo, en los
Documentos de la Emisidn esta previsto que, en situaciones extremas, cuando en el MexDer no se consiga la celebracién de
contratos de Futuros sobre el IPC, el Fideicomiso pueda celebrar contratos de operaciones financieras derivadas en los mercados
OTC, con contraparte de la mas alta calidad crediticia. Hasta la fecha de los presentes Estados Financieros no se ha presentado
ninguna situacion de esta naturaleza.

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes con alta calidad crediticia (AA
0 mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez.

Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV y MexDer se liquidan / pagan a su entrega mediante la Contraparte
Central de Valores (INDEVAL y ASIGNA respectivamente). Por lo tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las
camaras aseguran la liquidacidon de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas. La exposicion maxima al riesgo de crédito
antes de cualquier aumento del crédito al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 es el valor en libros de los activos financieros que
se muestran a continuacion:
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Cifras en miles de pesos

Concepto 2021 2020 2019
Instrumentos de capital disponibles parala
venta 312,045 323,037 293,262
Instrumentos derivados pasivos mantenidos
para negociar 612,055 740,812 596,274
Total 024,144 1,094,349 891,836

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos de efectivo para cubrir
sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra hacerlo en condiciones que fueran materialmente en
desventaja.

El requerimiento de liquidez para el Fideicomiso deriva de la llamada de margen diaria generada por su posicidn en los contratos
de Futuros sobre el IPC. Dado que el Fideicomiso no mantiene recursos liquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelanea Fiscal
aplicable, para obtener los recursos liquidos necesarios se realiza la venta de los NAFTRAC ISHRS cuando se requiere. Sin embargo,
considerando que el NAFTRAC ISHRS es un instrumento de capital y liquida en t+2 y la obligacion derivada de la llamada de margen
se tiene que cumplir en t+1, se tiene un desfase de 48 horas habiles entre la fecha de pago de la llamada de margen y la entrada
de efectivo obtenido por la venta de los NAFTRAC ISHRS. Para hacer frente a esta obligacidn, el Fideicomiso ha contratado lineas
de crédito. Por lo tanto, el riesgo de liquidez esta limitado a 48 horas habiles. De acuerdo con los lineamientos de riesgo del
Fideicomiso, el Asesor Financiero monitorea la posicidn de liquidez del Fideicomiso diariamente.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente, documentos y cuentas por
pagar (Honorarios Fiduciarios, del Representante Comun, Comisién Unica Santander, entre otros), cuenta liquidadora acreedora
por operaciones de capitales (compra de NAFTRAC ISHRS) y, eventualmente, saldos por pagar del uso de las lineas de crédito.

Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la lamada de margen por pagar al dia siguiente en
el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracion, mismo que conlleva a la celebracién de contratos de
Futuros sobre el IPC adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacién
derivada de la llamada de margen, que a su vez genera una demanda mayor del uso de las lineas de crédito. Con el fin de
minimizar este riesgo, el Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administracion.

Administracion del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores

Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados pueden cambiar significativamente diario, ya que el Fideicomiso
esta sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados de manera diaria, a discrecion del Asesor Financiero. El objetivo del
Fideicomiso, al administrar los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para
continuar como un negocio en marcha, buscando generar un rendimiento diario idéntico al indice DIBOL a los tenedores de los
Certificados. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos netos atribuibles a los tenedores, la politica del Fideicomiso
es desempefiar lo siguiente:

° Monitorear el nivel de creaciones y redenciones con respecto a los activos minimos para operar.
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. Reembolsar y emitir nuevos certificados de acuerdo con los documentos constitutivos del Fideicomiso, incluyendo la
capacidad de restringir los reembolsos y de requerir ciertas participaciones y suscripciones minimas.

Riesgos derivados de la Pandemia COVID-19 y sus variantes

Las interrupciones del mercado asociadas con la pandemia de COVID-19 han tenido un impacto global y existe incertidumbre sobre
las implicaciones a largo plazo. Dichas interrupciones pueden afectar negativamente los activos del Fideicomiso y, por lo tanto, el
rendimiento de los Certificados.

Desde un punto de vista operativo las partes relevantes para la operacion del Fideicomiso tomaron medidas necesarias para cumplir
con las recomendaciones de las autoridades relevantes y continuar con el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de
la Emision sin que hubiese un impacto material en las operaciones del Fideicomiso.

La medida en que la pandemia de COVID-19 repercuta en el rendimiento de los Certificados o las emisoras que componen el indice
de Referencia dependera de la duracion de esta pandemia y del nivel de perturbacion continua de la actividad econémica mexicana,
regional y mundial, que es imposible de predecir en este momento. Las emisoras integrantes del Indice de Referencia también
podran optar por dirigir las inversiones que de otro modo se habrian dirigido a fortalecer su cumplimiento ambiental, social y de
gobierno corporativo a otros fines que pueden dar lugar a mayores rendimientos o mejorar sus posiciones de liquidez.

Los desarrollos futuros con respecto a COVID-19 son altamente inciertos y puede surgir nueva informacion sobre la gravedad de la
pandemia de COVID-19 y las medidas adoptadas para contenerla. No hay certeza de que la negociacion de valores contintie en
Meéxico como resultado de las medidas adoptadas para mitigar el efecto del COVID-19 u otras pandemias similares, cuando
regresaria en su caso dicha negociacion o, una vez que los mercados se restablezcan, si pudieran ser objeto de cierres adicionales.
Cualquier suspension de la cotizacion en general en México tendra un impacto en los Certificados y en las inversiones que realiza, y
tendra un impacto en la capacidad del Emisor para comprar o vender valores en el mercado.

Dado que el Emisor emprende una estrategia de inversidn pasiva que trata de reflejar el rendimiento del indice de Referencia, un
efecto material adverso en una o mas de las emisoras que componen el indice de Referencia se reflejard en el rendimiento general
de los Certificados, lo que podria dar lugar a un efecto adverso para los inversionistas en dichos Certificados, a la fecha del
presente Reporte Anual no se tiene impacto adverso

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable o flujos de efectivo esperados de los instrumentos financieros fluctien
debido a cambios en las variables de mercado, tales como la tasa de interés y precios. El maximo riesgo resulta de instrumentos
financieros.

Documentos de caracter publico:

Toda la informacidn en el presente Reporte y/o cualquiera de sus anexos podra ser consultada por los inversionistas a través de la
BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México Distrito Federal, o en
su pagina electrénica de Internet: www.bmv.com.mx, a través de la CNBV, ya sea en sus oficinas o en su pagina de Internet:
www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia del presente reporte mediante escrito dirigido al Fiduciario en las
oficinas de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, ubicadas en Montes Urales 620, piso
1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000 México, D.F. o al teléfono: (55) 11036600 ext. 791744.
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La persona del Fiduciario encargada de atencidn a inversionistas y analistas es Bruno Camarena Gémez, teléfono: (55) 1103-6600
Ext: 791744; correo electrdnico: scamarena@actinver.com.mx

La pagina de Internet del Emisor es www.actinver.mx. La informacidon sobre el Emisor o sus subsidiarias contenida en la pagina de
Internet no es parte del Prospecto ni de ningln otro documento utilizado por el Emisor con relacién a cualquier oferta publica o
privada de valores, salvo por la parte de informacién corporativa a que hace referencia al Articulo 75 de la Circular Unica de
Emisoras, la cual establece que las emisoras deberdn divulgar en su pagina de Internet, los prospectos de colocacién, el reporte
anual, el reporte trimestral, asi como aquella informacién sobre eventos relevantes a que hace referencia la misma Circular Unica
de Emisoras, el mismo dia en que la citada informacion sea presentada a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista.

Los expertos o asesores que participaron en la implementacién de la Emision no tienen un interés econdmico directo o indirecto
respecto del mismo.

De igual manera, a la presentacion del presente reporte, no se han estimado, calculado, determinado o anticipado los efectos por
posibles catastrofes naturales o por los efectos que pudieran tener un impacto en el precio de los certificados o del instrumento
derivados de los sucesos mundiales que estan impactando directamente a los mercados como, por ejemplo, el tipo de cambio.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha del presente, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

GENERALES ENTORNO AL INDICE.

Descripcion:

El indice Diario Inverso de la BMV (DIBoL) es un indicador que expresa el rendimiento de una muestra representativa del mercado
accionario en funcién de sus variaciones de precios, pero en sentido contrario, es decir, si las variaciones de precios del conjunto
de emisoras que componen esta muestra dan como resultado que el indice obtenga un rendimiento positivo, este indice tendra un
rendimiento negativo de igual magnitud y viceversa.

El DIBol considera como concepto fundamental:

. Invertibilidad: Las series accionarias que lo integran cuentan con las cualidades de operacion y liquidez que facilitan las
transacciones de compra y venta para responder a las necesidades del mercado mexicano.
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Mecanica de Calculo:

Base: 2,765.15 al 31 de enero de 2007

Férmula:

DiBol, = DIBol, ,|1- -1

VMAF,, = (FAF,+ Q)+ P,,
Ddénde:
DIBoL, =indiceeneldiat

DIBoL,, = indice en el dia t-1

VMAF, = valor de mercado ajustado por acciones flotantes de la serie accionariaieldiat

fi,x = factor por ajuste de eventos corporativos de la emisora i el dia t-1
FAFi  =Factor de ajuste por Acciones Flotantes de la Serie accionaria i

Pit = Precio de la serie accionaria i del dia t

Qi = Acciones de la serie accionaria i del dia t

° Criterios de Seleccidn:

2021-12-31

La seleccidn de las series accionarias que integraran la muestra del DIBol se basa en dos indicadores: la rotacion diaria y el valor de

mercado ajustado por acciones flotantes.

a)Primer filtro. Serdn elegibles las series accionarias cuyo valor de capitalizacidn ajustado por acciones flotantes (utilizando el

porcentaje de acciones flotantes redondeado de acuerdo a las bandas definidas por BMV) sea mayor o igual al 0.1% del

valor de capitalizacion del DIBol al momento de la seleccion.

b)Segundo filtro. Seran elegibles las serias accionarias que ocupen los primeros 45 lugares de acuerdo a la rotacién.

Las emisoras que hayan pasado los filtros se ordenardn de acuerdo a su rotacién y valor de mercado ajustado por acciones
flotantes (reportadas), de mayor a menor, y se calificaran con base en el lugar que ocupen en cada criterio, de acuerdo a la

siguiente tabla:
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Lugar Calificacion
<m 35 1
36 2
37 3
I |
44 10
45 11

Se sumaran las calificaciones, y se ordenaran las series accionarias de menor a mayor con base en esta suma.

Formaran parte del indice las 35 series accionarias que ocupen los primeros 35 lugares de acuerdo a esta calificacion.

Si existieran dos o mas series que presenten la misma calificacién final, y no hubiera suficientes lugares disponibles en la muestra,
se seleccionan las series con mayor valor de mercado ajustado por acciones flotantes.

No seran consideradas para la muestra, aquellas series que por alguna causa exista la posibilidad concreta de ser suspendidas o
retiradas del mercado.

° Esquema hipotético del funcionamiento del indice.

¢Cémo opera prdcticamente un cambio de valor en el indice?

El indice DIBOL es un indicador que expresa el rendimiento diario de una muestra representativa del mercado accionario mexicano
en funcidn de sus variaciones de precios, pero en sentido contrario, es decir, si las variaciones de precios del conjunto de emisoras
que componen esta muestra dan como resultado que el indice obtenga un rendimiento positivo en un dia, este indice tendrd en
esa jornada, un rendimiento negativo de igual magnitud y viceversa.

Con base en lo anterior, el Fideicomiso no cambiara en la practica sus operaciones debido a que su patrimonio estara constituido
con NAFTRAC ISHRS, los cuales se basan en el comportamiento del IPC, el cual cambiard de la misma forma que el indice.

Para mayor detalle respecto de la metodologia y célculo del indice, observar la pagina de Internet de la BMV, www.bmv.com.mx,
misma que se encuentra a disposicion del publico inversionista.
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso estara conformado por: (a) la Aportacién Inicial; (b) en su caso, las Aportaciones Adicionales; (c) los
recursos en efectivo o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la
Emisidn entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario
Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) por Valores, incluyendo las
Acciones y NAFTRAC ISHRS; (e) en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar,
sobre instrumentos financieros derivados listados o no en el MexDer).

Evolucién de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Los Activos fideicomitidos del Fideicomiso estan constituidos por el efectivo en bancos y por los Valores (NAFTRAC ISHRS). Los
Activos aportados al Fideicomiso en la fecha de la Oferta Publica fueron por un valor de MXNS$55 millones de pesos (Cincuenta y
cinco millones de pesos) como resultado de la emisién y colocacién de los 2,100,000 Certificados a un precio de MXN$25.00 pesos
(Veinticinco pesos) por Certificado.

A continuacidn, se presentan los activos netos al 31 de diciembre de cada uno de los ejercicios a los que se hace referencia.

2021 2020 g
Activos netos atribuibles a los tenedores 295,265 359,545 304,834

Adicionalmente, para lograr uno de los fines del Fideicomiso de seguir el rendimiento diario del indice DIBol, en el periodo
reportado se han celebrado Contratos de Futuro sobre el IPC (“Futuros”).

Los contratos de derivados son valuados de manera diaria por Santander S.A.l.B.M. a valor de mercado (valor razonable) ya que
diariamente se calcula y se liquida el mark to market.
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El valor nominal de los Futuros se registra en las cuentas de orden del Balance General del Fideicomiso y la valuacién en el Estado
de Resultados, tal y como esta estipulado en la Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”).

El DIABLO esta referenciado al indice Diario Inverso (DIBol), que expresa el rendimiento del IPC a la inversa, por lo que si el IPC
gana, el DIABLO entregara una pérdida de la misma magnitud y viceversa.

Cambio porcentual diario de los Certificados versus el cambio porcentual diario del indice DIBOL en el afio:

104.0% -
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Fuente de informacién: Bloomberg

Volumen de operacion de los Certificados en el mercado secundario en el afio:
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Fuente de informacién: Bloomberg

El error de réplica diario de los Certificados se muestra en la gréfica que sigue, quedando este siempre dentro del limite del 2%
diario estipulado en los documentos de la Emisidn

TRACKING ERROR

0.60%

0.40%

0.20%

0.00%

-0.20%

-0.40%

-0.60%

-0.80% -

Fuente de informacién: Bloomberg

Desempeno de los activos

El incremento (disminucion) en los Activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados en los Ultimos cinco ejercicios se
muestra a continuacién:

2021 2020 2019

Variacion en Activos netos atribuibles a los tenedores (64,280) 55,091 (148,782)
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A continuacion, se presenta la informacion de los ingresos recibidos por los ultimos 3 ejercicios al 31 de diciembre del ejercicio que
corresponda:

Cifras en miles de pesos

INGRESOS 2021 2020

Gananclas realizadas F2071 123,116 114,318
Dividendos cobrados 6,967 4,340 B 997
Ingresos porintereses 152 602 574
Cambios netos de activos financieros 14,713 61,799 40,904
avalor razonable con cambios en resultados

Total de ingresos 93,903 189,857 164, 883

Durante el periodo no hubo pagos de principal de ningun tipo

Composicioén de la totalidad de los activos al cierre del periodo

La posicion de los NAFTRAC de acuerdo a su disponibilidad al 31 de diciembre de 2021, se presenta de la siguiente forma:

a.  Sin restriccion:
Los activos que forman parte de las inversiones en valores sin restriccion para el Fideicomiso estan representados al 31 de
diciembre de 2021 como a continuacidn se muestra:

Costo de

Instrumento i - i i Pluswali Valor de Mercado
nstrumento Mo. De Titulos  Precio por titulo Adquisicién usvalia Valor de Mercad

MNAFTRAC ISHRS 1,002,764 53.35 87,875,827 34,378,367 53,497,459

b. Con restriccion en su disponibilidad:
Los Valores en Garantia se dividen en 3 categorias:

(i)valores aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las Aportaciones Iniciales Minimas (“AIM’s”) aplicables a
cada uno de los Contratos de Futuros sobre el IPC negociado en MexDer y determinados por la CAmara de Compensacion y
Liquidacién (“Asigna”). Al 31 de diciembre de 2021, el requerimiento de las AIMs establecido por Asigna es de $44,200.00
mil pesos por cada contrato de Futuro sobre el IPC. Debido a que las AIMs se constituyen con NAFTRAC ISHRS, a dichos
valores se les estd aplicando un descuento (haircut) de 20%. Los activos que forman parte de los Valores en Garantia del
Fideicomiso por el concepto de AIMs estdn representados al 31 de diciembre de 2021 como a continuacion se muestra:
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Costo de

Instrumentos MNo. De Titulos Precio por titulo . . alia Valor de Mercado
Adquisicidn

MAFTRAC ISHRS 1,360,000 53.35 51,786,281 20,769,719 72,556,000

(ii)vValores aportados al Contrato de Caucion Bursatil celebrado con Banco Santander (México), S. A. (“Santander”), para garantizar
el Crédito en Linea otorgado al Fideicomiso. El requerimiento de las garantias en efectivo establecido por Santander es el
aforo de 1.5 a 1 del valor de las garantias con respecto al monto del crédito otorgado. Debido a que dichas garantias se
constituyen con NAFTRAC ISHRS, a dichos Valores se les esta aplicando un descuento (haircut) de 20%.

Los activos que forman parte de los Valores en Garantia del Fideicomiso por el concepto de Préstamos con Santander estan
representados al 31 de diciembre de 2021, como a continuacion se muestra:

Ci
Plusvalia Valor de Mercado

Instrumento MNo. De Titulos  Precio por titulo

Adquisicio

MAFTRAC ISHRS 3,436,330 53.35 132,752,988 53,242,718 185,995,706

El valor nominal que ampara un Contrato de Futuro sobre el IPC es de $10 (diez pesos 00/100) multiplicado por el precio pactado
del IPC.

Al 31 de diciembre de 2021, el valor de mercado de los futuros es de $612,095,280.00

Contratn Posicidn No. De Contratos

FUTURD IPC MR22 corta {1,145) 33,272 (612,055, 260)

Precio de Liquidacidn Valor Nomina

A continuacién, se muestra el saldo insoluto, el nimero de titulos en circulacidn y el precio tedrico por titulo al cierre del 2021:

Fecha 3111252021
Clave de Pizarra DIABLOI
Serie 10
Mimero de Cerificados emitidos 2 000,000 000
Mimero de Certificados en circulacidn 30,300 000
Mimero de Certificados creados 0
Miamero de Certificados redimidos 0
Precio tedrico del Cerificado 951
Precio tedrico del MAFTRAC ISHRS 53.35
Cantidad de MAFTRAC IZHRES por Canasta 17 821
“Yalor tedrico de la Canasta S50 ,750
Mdmero de Certificados por Unidad Minima 100,000
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2021-12-31

Durante el ejercicio de 2021, el Fideicomiso recibié S 6,966,632.68 pesos por concepto de dividendos correspondientes a la
posicion de los NAFTRAC ISHRS. Dichos dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversién en Valores, en

cumplimiento con las instrucciones giradas por el Asesor Financiero.

En la siguiente tabla se indica el detalle de los dividendos recibidos durante 2021:

Fecha de Total
Pago Monto en Pesos

29/01/2021 559,673.94
26/02/2021 12,517.03
31/03/2021 275,189.02
30/04/2021 193,257.05
31/05/2021 1,796,897.47
30/06/2021 565,467.02
30/07/2021 560,264.92
30/09/2021 675,098.80
29/10/2021 178,884.30
30/11/2021 810,397.75
31/12/2021 1,838 985.37

6,966,632.68

Variacion en saldo y en numero de activos

A continuacion, se presenta la posicion de valores NAFTRAC al cierre de los ultimos 3 ejercicios:

2021 2020 2019
CUSTODIA 1,002,764 2,811,292 3,006,623
CALCION 3,486,330 3,486,330 2,286,330

AIMS 1,360,000 1,710,000 1,500,000
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A continuacidn, se muestra la variacion neta de NAFTRACS la cual se determina conforme a la operacion que realiza diariamente.
Conforme se incrementa o disminuye la posicion es el nimero de NAFTRACS que se adquieren o se venden conforme a los titulos
que se tienen disponibles para creaciones o redenciones.

201 2020 2019

cCusToDla - 1,808,535 - 195,330 1,901,430
CALUCION 1,200,000

AlMS - 350,000 210,000 - 1,930,000

Las variaciones en las posiciones de NAFTRAC corresponden respectivamente a la variacion en los certificados en circulacion, es
decir, entre mas certificados en circulacién hay, mayor es la posicion de NAFTRAC que se mantiene y viceversa.

Por otro lado, el cambio en la posicién abierta en los Contratos de Futuro sobre el IPC de los ultimos 3 ejercicios se muestra a
continuacion:

2021 2020 2019

FUTUROS IPC 1,143 1,670 1,348

A continuacidn, se muestra la variacion neta de los Contratos de Futuro sobre el IPC.

Variacion 2021 2020 2019

FUTURODS IPC 321 322 206

Las variaciones en las posiciones de los Contratos de Futuro sobre el IPC corresponden al incremento o decremento de la posicion
de NAFTRAC respectivamente a la variacion en los certificados en circulacion.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No Aplica en virtud de que los activos no presentan ninguna de las siguientes condiciones:

e  Activos vigentes o en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;
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. Activos que muestran retraso o incumplimiento pero que aun se encuentran en proceso de cobranza regular,
distinguiendo entre aquellos que tengan entre 1 y 30 dias de retraso, los que tengan entre 31 y 60 dias, los que
tengan entre 61 y 90 dias y los que tengan mas de 90 dias de retraso;

. Activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral. La informacion a la que se refiere este parrafo
debera ser acompafiada de una explicacién sobre el momento en que un activo pasa de la cobranza regular a un proceso
judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos

El 21 de abril de 2020 se firmo el contrato de crédito por 31 millones el cual tiene una vigencia de 24 meses con Banco Santander
(México), S.A., Institucion de Banca multiple, Grupo Financiero Santander México.

Los intereses ordinarios del Crédito seran calculados sobre saldos insolutos, computados por periodos iguales a un dia, pagaderos
por mensualidades vencidas y exigibles el tUltimo dia de cada mes, a una tasa que sera igual al resultado de sumar a la TIIE, (la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio), a plazo de veintiocho dias, publicada por Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion en la fecha de célculo de intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mas
150 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias del Crédito en los términos generalmente utilizados por Banco
Santander para garantizar las obligaciones derivadas del contrato.

Al cierre 31 de diciembre de 2021 existe un adeudo de $ 17,440,061.37.

Emisiones de valores

A continuacion, se presenta el detalle de unidades creadas y redimidas por mes durante el ejercicio 2021:
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_ o Unidades _ .
Saldo Inicial Saldo Final
Redimidas

Enero 318 25 106 237
Fehbrero 237 1 ] 233
Marza 233 25 7 251
Ahril 251 32 22 261
(E] 261 136 24 3ra
Junio 373 17 61 328
Julio 329 23 71 281
Agosto 281 43 0 324
Septiemhre 324 1] 1] 324
Cctubre 324 0 0 324
Moviembre 324 o 21 an3
Diciembre 303 1] 1] 303

La informacién con respecto al precio tedrico, asi como el nimero de Certificados en circulaciéon puede ser consultada en el
Archivo de Composicion de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por los sistemas de divulgacién de la BMV
(EMISNET) y CNBV (STIV-2). La informacién se puede consultar de manera diaria en el portal de la BMV al cierre de mercado
consultando por emisora ya que la informacidn es de caracter publico y esta disponible para el gran publico inversionista sin que
exista una fecha limite para su consulta.

Desempeiio de los valores emitidos

Segun se estipula en el Fideicomiso y los Documentos de la Emision, el rendimiento de los Certificados corresponde al rendimiento
diario, antes de Gastos, del indice. El DIBol es un indice cuyo rendimiento porcentual diario es igual al inverso del cambio
porcentual diario del IPC.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero y
los Documentos de la Emision. En cualquier momento, el Asesor Financiero podra determinar la realizacion de Distribuciones a los
Tenedores, en el entendido de que los tiempos y cantidades de dichas Distribuciones podran variar de tiempo en tiempo.
Asimismo, segun se prevé en el Fideicomiso, bajo ciertos casos se podran destinar Recursos Excedentes para el pago de Gastos.

Durante el periodo no se ha decretado distribuciones de ningun tipo.

A continuacién, se muestra el saldo insoluto, el nimero de titulos en circulacion y el precio tedrico por titulo al cierre del 2021:
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Fecha

Clave de Pizarra

Serie

Mirmern de Certific ados ermitidos

Mirmern de Cerific ados en circulacidn
Mirmern de Cerific ados creados

Mirmern de Cerific ados redirmidos

Frecio tedrico del Cerdific ado

Frecio tedrico del MAFTRAC ISHRS
Cantidad de NAFTRAC ISHRE por Canasta
Yalortedrico de la Canasta

Mirmern de Certific ados por Unidad Minima

Fecha: 2021-12-31

3101 242021
DiA BLOI
10
2,000,000,000
30,300,000
0
0
8,61
53.35
17,821
850,750
100,000

A continuacién, se muestra el saldo insoluto, el nimero de titulos en circulacién y el precio tedrico por titulo al cierre del 2020:

Facha

Clave de Pizama

Sene

Momer de Certiicados emitidos

Momeam de Certificados an circulacion
Mumearo de Cerificados creados

Mimerno de Cerificades redimidos

Precio tedrico del Cerificado

Precio tednico del MAFTRAC ISHRS
Cantidad de NAFTRAC ISHRS por Canasta
Valor tedrico de la Canasta

Mimero de Certificades por Unidad Minima

Informacién relevante del periodo

INN22020
DIABLOI

10

2, D00, DO, OO0
31,800,000
1060, 000

1]

1120
4415
25,080
1,107, 282
100, 000

Durante el ejercicio no hubo eventos relevantes que reportar que afecten el desempefio de los activos, ni existieron
procedimientos legales pendientes en contra del originador, administrador u operador de los activos, fiduciario, asi como
cualquier otro tercero que sea relevante para los tenedores de los valores o procedimientos que puedan ser ejecutados por

autoridades gubernamentales
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

El Fiduciario, en cumplimiento a las instrucciones del Asesor Financiero, celebré un contrato para operar derivados en el mercado
extrabursatil u over the counter (OTC, por sus siglas en inglés) con el area de derivados del Banco Santander (México), S.A.

Sin embargo, en el periodo del presente reporte y a la fecha de su entrega, no se ha concertado ninguna operacion financiera
derivada al amparo de dicho contrato.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacidn financiera que se presenta, asi como los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 y por los afos
terminados en esas fechas, que se acompafian, cumplen lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF 6 IFRS por sus siglas en inglés), para mostrar una presentacion razonable de la situacion financiera del Fideicomiso.

El Fiduciario elabord los estados de resultados del Fideicomiso bajo el criterio de clasificacion, con base en la funcién de partidas.

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las politicas contables del fideicomiso con el objeto de mostrar la
informacion financiera que refleje los fines del Fideicomiso, asi como la administracion del patrimonio fideicomitido y reflejar el
cumplimiento de las instrucciones establecidas por el fideicomitente en los términos del Fideicomiso.

Tratandose de las razones financieras, estas se determinaron por la aplicacion supletoria de las Normas de Informacién Financiera
mexicanas (NIF) con el objetivo de mostrar indices, factores, proporciones, rotaciones, etc. mas representativas de la entidad.

Balance y resultados del fideicomiso
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Actinver
ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.A DE C.V.
DIVISIGON FIDUCIARIA,
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES F/T7T1
CLAVE DE PIZARRA: DIABLOI 10
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 11 DE DICIEMBRE
ICIFRAS EN MILES DE PESOS)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieras designados a valor razonable con
cambios en resultados

Cuentas por cobrar

TOTAL DE ACTIVO 313,913 371,793 312,708

Préstamos bancarios
Pasivos acumulacos
TOTAL DE PASIVO

Patrimania
Creaciones, nelo
Resultados acumulados
Resullado del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE 13,93 T 112,708

CUENTAS DE ORDEN

w0 1020 W01%
Linea de Crédito Autorizada
Valor Nominal de los Instrumentos Derivadas 312,049,165 740,812,000 596,274,000
Certificados Autorizados
Certificados en Circulacian 30,300,000 31,800,000 13,400,000
Certificados en Tesoreria
Monto de los Certificados Autorizados
Monto de bos Certificados &n Circulacion 291,281,197 154,273,501 301,975,837
Monto de bos Certificados en Tesoreria
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Actinver

ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V.
DIVISION FIDUCIARLA,
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES F/771
CLAVE DE PIZARRA: DIABLOIL 10

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020 y 2019
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

INGRESOS 2021 2020

Resultado por cambio en el valor razonable

de instrumentos financieros 39,634 39,459 13,499
Resultad ta de inst t

es. ado por compraventa de instrumentos (21,179) (25,655) 8,901
derivados
Resultad ta de inst t

.es .a o por compraventa de instrumentos (59,100) (49,396) (44,814)
financieros, neto
In?rems pqr mtf:'reses c.alcuadﬁs usando €l 152 402 574
metodo de interes efectivo
Dividendos recibidos 6,967 4,340 8,997
Total de ingresos (33,526) {30,650) (12,843)
GASTOS
Intereses a cargo (583) (901) (352)
Comision de administracion 16, 106) 4,917) (6,355)
Oiros gastos (47) (167) {18)
Total de gastos (6,736) (5,985) (6,723)
Resultado integral del ejercicio (40, 262) {36,633) {19,568)
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Fecha:

2021-12-31

Origen y aplicacion de recursos

ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.
DIVISION FIDUCIARLS,
FIDEICOMISD IRREVOCABLE DE EMISIGN DE CERTIFICADOS BURSATILES F/771
CLAVE DE PIZARRA: DIABLOI 10

Actinver

ESTADD DE CAMBIOS ENLOS ACTIVOS NETOS ATRIBUTBLES A LOS TENEDORES
POR EL PERIODYD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020 y 2019

(CIFRAS EN MILES DE PESOS)
Creaciones Resultados Resiultado del Patrimanio
Patrimomio (Redenciones) acumulados ejercicio contable

Saldos al 3 de diciembre de 2019 699 443,182 (119,459) 119, 568) 304,834
Aportaciones patrimonisles del fideicomitente 593 593
Creaciones, neto 90,769 90,789
Traspaso del resultado de ejercicio anterior {19,568) 19,568 -
Otros (16) - (16)
Resultado integral del ejercicio [34,635) {36,635)
Saldos al M de diciembre de 2020 1,192 533,91 (139,043) (34,633} 159,545
Aportaciones patrimonisles del fideicomitente k) a
Creacionss, neto {24,055) (24,055)
Traspaso del resultado de ejercicio anterior 136,635) 36,635 -
Resultado integral del ejercicio (40, 262) (40,262)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1,329 509,876 (175,678) 140,262} 195,265
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ACTINVER CASA DE BOLSA, 5.4 DE C.V.

_ Actinver

FIDEICCHISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES F/TTH
CLAVE DE PIZARRA: DIABLOY 10

ESTADO DE FLLWIOS DE EFECTIVD
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020, 2019
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)
21 DEICIEMBRE 31 DEDICEMBRE 31 DE DICIEMBRE
wn 010 019

Actividades de operacidn
Resultado integral del ejercicio 140,262) 38,635) 19,568)
Resuitado por cambio en el valor razonable o instrumentos financieros (39.634) (39,45%) (4,0%8)
Intereses a cargo 583 hatdl 352
Sutitotol m™.213) (75,193) (23,314)
Caminos o
Instrumentos fNANCHeTos SESIgRE0o: B valor razonabie 8, (18,516) 158,279
Cuentas por cobrar 11,564 9,759 1,835
Pazrvos stumulsdos (355) {8, 311) &, 140
Flujos netos de efectivo de octividodes de aperacion 13,048 (109,779) 139,270
Actividades de financiamiento:
Intereses pagados por préstamas 583) %01 (352)
Préstamos bancarios. 6,753 10,687 18,084)
InCrEmEnto |SISMEnUCISNn ) & DALIIMONIG 7 543 w1
Creaciones (redenciones) de certificados bursatiles fiduciarios, neto (24,055) 90,769 (128,744)
Otros . [18) .
Flujos netas of acthvidades oe financiamienio (17,848) 101,132 (137,273)
(Dvmanue idn) sumento dé efec tivo v equivalentes de afective 14,B00) 8,547) 1,997
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 4 bl 15,311 13,314
Efectivo y equivalentes oe efectiva al final del afio 1,864 LR 15,311

La variacion por la disminucion de $4,800,000 pesos mexicanos respecto al afio anterior en efectivo y equivalentes de efectivo del
Fideicomiso, se debe principalmente, a las comisiones pagadas durante el ejercicio 2021 por $5,307,000 pesos mexicanos, y al
pago por intereses devengados de préstamos bancarios por un importe de $ 583,000 pesos mexicanos.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo
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ACTIVO CIRCULANTE 2021 2010 2019
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,864 LN 15,311
Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 312,049 353,537 295,562
VARIACION ACTIVO CIRCULANTE 2021 2020 2019
Efectivo y equivalentes de efectivo (4,800) (8,647T) 1,997
Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (28,079) 18,329 99,768

Las cuentas pueden tener movimientos originados por:

. Cambios derivados del mark to market por pagar/cobrar que generan efectivo a cargo o/a favor en las cuentas de
cheques

° Los intereses ganados por el efectivo invertido diariamente

. Por la recepcion de dividendos pagados por la emisora NAFTRAC por la posicién mantenida de estos instrumentos a las
fechas de pago

. El saldo de la cuenta Inversiones en Valores esta integrado por la posicién de NAFTRAC mantenida y disponible para
operar valuada a valor de mercado

° El saldo de la cuenta Inversiones en Valores en garantia esta integrado por la posicién de NAFTRAC a valor de mercado
por concepto de Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) y Linea de Crédito.

indices y razones financieras
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ACTNVERCASADEBOLSA, 5.4 DECW.
DIVESICRY FIDUCIARA, FIDEICOMESO FIOTTY
CLAVE DE PEARRA MABLOIW
FLATONES FINSMOIERAS

PO £L PERCERT CXE FEFRMING AL T D DNCREMERE DE 2077

Sotuenc s (Eviabileisd finsn isis)
ingiice ln 3uficiencie de sctivos sobre los pesives, indice o capacided de s antided pare hacer frente » suz obligeciones » lergs plaz,
Apalsng smients
a] Proporcidn de paiivod contra ol patrimenis
Deuds » Patrimonio « 22508 totBIES . __issamo0
#Fan Pariimonio 295,265,000 aee

Eato sipnifice qua los pasivol 3e encueniren an Une proporcidn de 6% con reapecto del petrimonio del fideicomiae
Iz cusl indice gue |n sntided poses 50.06 pesas de pasive por cade 51 de patrimonie, 3l sl fidescomise liguide I totelded
da log pazives con ol pRtrimoni, 36 guedene con ol $4% del patrimenio.

B Proporcidn de pRRivod cONTrE BCTived ToTales

Davda » Actives L - - .. R = 1 0.06

Activod toteles 313,913,000

Esto represents gue por cede 5 1 00 de sctivo, le entided tiens 50.06 de pesive o gque ol pesive totel del fideicomise
reprasents ol 6% de lo sctives de le mizme, por ko que los actives 3olo le slcenzen pare cubrr ol totel de los pesives
v congerver ol 4% del valor de los sctives

Ligquidas

Meaztrs Is capacidad pars tatisfecer lod compromitos Ainandienod dal Hasicomits B fu vBRCIMIENTs (o ol Btvel CoMvertiblan

#n afectivg B corto plase

8] Prusbas de lguider

Activos Clroulantes 313.913.000
Liguestias l—h” — - Y - 1683

Ezte reprasents gue |8 liguides de I8 entided pare cubrif |6 PASIVOS B cOMo pIass 3 de 16 B3 veces ol totel de sue
compromitos, 81 decir, por cade 5 1 de pakive B cono plazo, ol hosicomize tiens 51681 pars cubririe.

b Liguider mmedists

Electivo y sguivelertes 313.913.000
Liguidazirmadiate = rm——— - 28,648,000 - 16 B3

Este reprezents que |8 liguides de ls entided pars cubrir los pasives o corte plase 3olo a3 de 16.83 veces 3 decir,
qua por cade 51 00 ds pazive gua tiena 5 carge ol fideicomise, dizpons de 516 B3 pare cubriries,

Beritabilidad:
Sa rafiace 8 lb capacidad para penerar utilidades o Incrémanto &n ok BCtivos netos.

&) Retorno wbie la inverison

Paraids Nets 140,
e SO L8 v e vEe totaias “ 213,913,000 . L
m'll{mi“ Mﬂﬂm“mwmﬁmmm“m
b Retorno del Petrimanss totsl
Ratorme de Patrimonio s Ferdids Neta . 02620000 14%

Patrimanse 296,265 000

Corint cifras que musitrs ol fidescomise [PERDIDA| me sxitte retorna tobee ol pRtrimanss

54 de 66



Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha:

2021-12-31

ACTNVERCASADEBOLSA S A DECW.
DRVISION FIDUICIARIA, FIDEICOMISO FROTT
CLAVE DE PEARRA: DiaBLOI0

RAZOMES FINANCIERAS
POR EL PERIODO0 QUE TERMING AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Sobven s [Estabeilshed Fongens sedaf
Inger b Iy suficisncin de Botrvdd sobrs bos pEdived, indics Is capatided de b ertided pars heges frente & sus obligationses & lergs plass
Aupplarg smiento
B} Propodgids 3¢ pRSives CONTR & PRITIMONIG
B aP: _Pll-'-uwﬂl-tl . 11,150,000 - ooz
Parimoris F59. 545,000

ESo Spmifics que o8 DaSives 18 SROUERTIEn &0 und PrOportidn de 3N con respecto del patrimonio del fdesomise
ko cpl irgicn gue Lp ertided poses 50 03 pesos S8 pasive por Cada 51 de patrimonen §i ¢l ideicomiss liguida 1o 1otalidad
de bt pasives Con &l PATFIMoNnIo, 58 guedana con ¢l FTH del patrimonis

Bl Proposcidén de pasives CONITR BCTivDS Totales

Deuda a &rtivos = = - 12,250,000 - 5 o3
Anivnd 1ot les F71,795.000

ESTO repeesenta Que por cada § 1 00 e active, |3 entidad tene 50 03 08 pasive o gue ol pasive 1013l del Hideicomise
represents & 3% de los actives de 13 miEma, por ko gue 106 3CTives Boko 18 alcantan paras cubsin ¢l total de los paEves
¥ conservar 8l 3TN del valor ¢ 106 aCTives

Leguster:

MUEETTE |3 (APICIdad PAre ETIETRCHT 106 COMPromeEns Tinanc e oE 08l HOSICOMIED 3 by vENCITHENTS (0N 105 JCTHDE COPverTiDles

& efecTive @ CoTD plans

3] Prusha de liguider

Licouidaz = Acmivos Cirgulantes . 371 795000 . 303K
Fagivo Cirgulants 12,250,000

Esto representa qus 13 liguides 0 |3 entsdad pars Cubin 106 P3RS 3 00O placo &6 08 30 35 veres ol Total 08 SuE
Compromisos, o5 decr, por cada 51 de pasivo 3 corto plazo, ol fideicomiso tiene 530 35 para cubrinio.

B} Leguedes inmediata

. § EfecTiv y #Quivalentes 360 201 000
Liquidez Inmedi & - I8.40
BT ——— 12,250,000

Esto representa qus |3 liguides de |3 entsdad para Cubein 106 PRGOS @ 00MTO PlacD S0l &5 08 15 80 veces 85 Oedir,
qué por cada 51 00 de pasive Que ens 3 cargo @l fideicomizo, dispons de 529 40 pars cubnirios.

Rantabel s :
%a refiers 3 la capacidiad para ger LT &n los aChivos natos.

al Betormd cobre la ivermon

Retomo sobre I inversidn Porilds Neta — PRS0
= [P ————— = 371,795,000 = e

Con a5 orfras gue musstra & fidsicomsn (PERDIDA] SO soz0e retomo sobre k3 myversson

b} Bstormo del Fetnmona total

- Pardita etz __B6&35000)
Rigboanag dhé: PRS0 = - - = 358 545 000 = -10%

Con las crfras gue mussira ol fidecomso (PERDHDW] SO soste retomo sobre ol patremsonss
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ACTMVERCASA DE BOLSA. S A DEC.V
OVISICIN FIOUCIARI, FIDEICOMISO FAOTT
CLAVE DE PIZAARA: DIABELOI 10
RAZDONES FINANCIERAS

POR EL PERIODG GQUE TERMING AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Solvencia |Erabilidad financieraf
Indica la suficlancis de sctivos sobra |os pakivas, Indics |a capacided de |a entided pars hacer frante & Sus obligacionas & large plaso.

Apaslancamiento
8} Propercién da pasives contra al patrimenic
Pasivos totales 7,874,000
Deuda & Fatrimonio= ] e ] 0.03
Patrimania 304,834,000

Esto Significs que |08 pasivos 5& @ncusntran &n una proporcidn de 34 con respecto del patrimonio del fideicomiso
locual indica que | entided posee 50.03 pesos de pasivo por cadae 51 de patrimonio, si el fideicomisc liguida | totalided
da loz pasivos con el patrimonio, 3o quederis con el 97% dal patrimanio.

bb PFroporcidn dé pasivos contra activod totales

Pazives totsles . 7,874,000
Activos totales 312,708,000

Deuda o Activos = 5 0.03

Exto represents gue por cade 5 1.00 de sctive, [a entided tiene 50.03 de pasivo o que ol pasivo total del fideicomize
raprasants &l 03% da los scrivos de ln mizma, por lo gue los Bctivos solo le slcanmn pare cubrir ol total de los pasives
¥ consarvar &l 7% dal valor de bos Bctivos

Liquides:

Mugstra o capacidad pars satizfacer los compromiscs financiercs del fideicomize a su vencimisnto con los actives convertibles

en afactive B corto plazo,

8| Prueba de liguidez

. Actives Circulantes 313,708,000
- - —_—t - .7
o Pagivo Circulante 7,874,000 aad

Ezto reprasents gue |s liguidez da Is entided pare cubrir los pasives B corto plaze e de 39,71 veces el total de sus
compromisos, as declr, por cada § 1 de pasive @ como plaso, @l idalcomiso tene 535,71 pare cubririe

b Liquides inmediats

Ef@ctive y #quivalentas 310,873,000
|_|q|_,|¢|=' dimtm _ s 35 48
) Pasiva Circulantes " 7,874,000 -

Esto reprasanta que e liguide: de ls entided para cubrir los pasives @ coro plazo solo a3 de 25, 48 veces a1 decir,
que por cads 51 00 de pasive que tiena & cargo &l fideicomise, dispone de 539 48 pars cubsirios.

Rantabilidad;
Seraflére @ |8 copacidad para genersr utilldades o intremanto &n |od BCTivos nEtos.

&} Retorno sobre la inversion

Pardida Neta __ 119,568,000}
Retornc sobea Ia invarsidn Actives totales 312,708,000 o

Conlascifras qué muaitra @l fideicomise (PERDMDA] NO &xiite retarna sobre | inveriidn

bl Retarna del Patrimonio total

Perdide Nets 119.568,000)
Retoma de Fatrimanio = Patrimonic - 304,834,000 - -

Con las cifras que muestra &l fideicomisc (PERDMDA| NOD exizte retorno sobre el patrimenic

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, no existen factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos
presentados en las razones financieras.
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

El auditor externo del Fideicomiso 771 por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2021 y los ultimos 3 afios es KPMG Cardenas
Dosal, S. C.

Durante el periodo que abarcan los Estados Financieros no se han contratado los servicios de otros asesores, especialistas,
autoridades o expertos independientes ademas de los auditores externos para la revisidn, opinidn o asesoria respecto de cualquier
asunto o rubro de la informacion presentada en este reporte que implique la emisién de alguna opinidon o dictamen al respecto.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Actinver TRACS, S.A. de C.V es contratado por el Fideicomiso de acuerdo a la instruccion del Fideicomitente y en los términos de
los documentos de la Emisidn para desempefiar el papel de Asesor Financiero. El Fideicomiso no pagard ninguna comisién a
Actinver TRACS, S.A. de C.V por dicho desempefio, toda vez que el Fideicomitente lo hara con cargo a la Comision del
Fideicomitente.

Las partes relacionadas y operaciones que se realizan con las mismas son las siguientes:

. Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver (Creaciones y Redenciones)
. Operadora Actinver S. A. de C.V. SOSI Grupo Financiero Actinver (Creaciones y Redenciones)

Los precios operados en las creaciones y redenciones son los publicados en la pagina de la BMV y CNBV los cuales utiliza cualquier
intermediario acreditado para su operacion.

Asambleas de tenedores, en su caso

58 de 66



Clave de Cotizacion: DIABLOI Fecha: 2021-12-31

No se han llevado a cabo asambleas de tenedores en el periodo reportado y hasta la fecha de presentacién del presente reporte
anual.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (el “Fideicomiso™), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
aflos terminados en esas fechas y los estados financieros dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2020 vy 2019 y por los afios terminados en esas fechas, que
se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2022 y 29
de abril de 2021, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinion respecto de la informacion contenida en el Reporte Anual que no provenga de los estados financieros
por ¢l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio

C.P.C. Heymes Castaiion Guzman
Apoderado



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camache 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.

Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursdtiles F/771

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos
o CUAE), emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, tanto KPMG
Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (la Emisora) incluya como anexos en el
Reporte Anual los informes de auditoria emitidos con fecha 29 de abril de 2022 sobre los estados financieros de
la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas y el informe de auditoria
emitido con fecha 29 de abril de 2021 sobre los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 y
2019 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros™). Lo anterior, en el entendido de que
previamente a su inclusion nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros
incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en el
Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o del Informe de Auditoria
Externa que al efecto presente la Emisora, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio

C.P.C. Hefthes Castainon Guzman

Apoderado
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
Cancin, Q. Roo. Hermosillo, Son Querétaro, Qro.
Ciudad de México, Ledn, Gto. Reynosa, Tamps,
“D.R." © 2016 KPMG Cérdenas Dosal, S.C,, la firma mexicana miembro de la red de Ciudad Judrez, Chih. Mérida, Yuc. Saltillo, Cozh
firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*KPMG International”), Culiacan, Sin. Mexicali, B.C. San I Potosi, S.L.P
una enticad suiza, Impreso en México. Todos los derechos reservados, Chihuahua, Chih. Maonterrey, N.L. Tijuana, B.C.



REPORTE ANUAL 2021

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso F/771

PERSONAS RESPONSABLES.

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Fiduciario,
prepard la informacién financiera relativa al patrimonio del Fideicomiso, asi como la informacién
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente Reporte Anual, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién y que se cercioré de que en el periodo
reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes,
derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibid del administrador u operador relativa a la
cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Fideicomiso F/771

A -
Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Fideicomiso ‘/771

TS
Por: Sergio Bruno (ta—xﬁﬁrehafGomez
Cargo: Delegado Fidud\iario



REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros

participantes del mercado por €l afic terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, Fideicomiso FG771

FIDEICOMITENTE y ASESOR FINANCIERG

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida
en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conecimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion gue pudiera inducir a error a los

inversionistas.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

/“/ s .

p
POF Alonso Madero Rivero f'
Ca,rgo Director General,,

Poi’ Luis Hernan'aez Rangel
Cargo: Direetor de Finanzas

Actinver TRACS, S.A. de C)V.

Por: Joaquin Gallastegti Armella
Cargo: Director Juridico




REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso FO771

REPRESENTANTE COMUN

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de representante
comun, revisé la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con
los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su

situacién.

CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Divisién Fiduciaria
como Representante Comun de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Identificados con clave de pizarra DIABLOI 10 ,/aj

[ A AN -l'! ;
%é. ‘ \ T 1 -?\.h:{'

Por: Gerardo Andrés Sainz Gonzélez y-Alonso Rojas Di%l{.:r
Cargo: Delegado Fiduciario
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2021-12-31
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (el “Fideicomiso”), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
afnos terminados en esas fechas y los estados financieros dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2020y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, que
se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2022 y 29
de abril de 2021, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinién respecto de la informacion contenida en el Reporte Anual que no provenga de los estados financieros
por ¢l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lépez Avelar
Socio

C.P.C. Heymes Castaiion Guzman
Apoderado



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P. 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles F/771

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos
o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, tanto KPMG
Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/771 (la Emisora) incluya como anexos en el
Reporte Anual los informes de auditoria emitidos con fecha 29 de abril de 2022 sobre los estados financieros de
la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas y el informe de auditoria
emitido con fecha 29 de abril de 2021 sobre los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 y
2019 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros™). Lo anterior, en el entendido de que
previamente a su inclusiéon nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros
incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en el
Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o del Informe de Auditoria
Externa que al efecto presente la Emisora, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio

C.P.C. Hefes Castanon Guzman

Apoderado
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
Cancun, Q. Roo. Hermosillo, Son. Querétaro, Qro.
Ciudad de México. Leon, Gto. Reynosa, Tamps.
“D.R." © 2016 KPMG Cardenas Dosal, S.C., la firma mexicana miembro de la red de Ciudad Juérez, Chih. Mérida, Yuc. Saltillo, Coah.
firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), Culiacan, Sin. Mexicali, B.C. San |/ Potosi, S.L.P
una entidad suiza. Impreso en México. Todos los derechos reservados. Chihuahua, Chih. Monterrey, N.L. Tijuana, B.C.



REPORTE ANUAL 2021

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso F/771

PERSONAS RESPONSABLES.

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Fiduciario,
prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del Fideicomiso, asi como la informacion
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente Reporte Anual, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién y que se cercioré de que en el periodo
reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes,
derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la
cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Fideicomiso F/771

Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Divisidn Fiduciaria
Fideicomiso F/771

Por: Sergio Bruno Carnreha/Gomez
Cargo: Delegado Fidudiario




REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerde ¢on las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, Fideicemiso FG771

FIDEICOMITENTE y ASESOR FINANCIERD

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la cobranza de [os bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida
en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos gue no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o
falseada en este Reporte Anuzal 0 que el mismo contenga informacion gue pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

P

/J;; /:ﬂ”t’y :
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/

ng*'fyAlQﬁ'SO Madero Rivero
_“Cargo: Director General /

Pof: Luis Hergaﬁﬂez Rangel
Cargo: Direetor de Finanzas

Actinver TRACS, S.A. de CV.

Por: Joaquin Gallastegtij Armella
Cargo: Director Juridico




REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso FO771

REPRESENTANTE COMUN
El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de representante
comun, reviso la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con

los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su

situacion.
CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,

Divisién Fiduciaria
como Representante Comun de los Certificados Bursatiles Fiduc/iu‘ﬁ)s
{

Identificados con clave de pizarra DIABLOI 10
]
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Por: Gerardo Andrés Sainz Ganzélezwonso Rojas Dir-%l@r
1\

Cargo: Delegado Fiduciario V)

ez



Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771
Estados financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

nforme de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios
y al Fideicomitente Actinver Tracs, S. A. de C. V.
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles F/771

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursatiles F/771 (el Fideicomiso), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles
F/771 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidén por separado
sobre esas cuestiones.

(Continta)
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
Cancun, Q. Roo. Hermosillo, Son. Querétaro, Qro.
Ciudad de México. Ledn, Gto. Reynosa, Tamps.
“D.R.” © KPMG Cérdenas Dosal, S.C., la firma mexicana miembro de la red de Ciudad Judrez, Chih. Mérida, Yuc Saltillo, Coah.
firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), Culiacén, Sin. Mexicali, B.C. San Luis Potosi, S.L.P

una entidad suiza. Impreso en México. Todos los derechos reservados. Chihuahua, Chih. Monterrey, N.L. Tijuana, B.C.




Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados por

$312,049 en el estado de situacion financiera.

Ver notas 3(a), 5y 7 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de instrumentos financieros designados
a valor razonable con cambios en resultados
representa el 99% del total de los activos del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021. Los
instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados se vallan
a su valor razonable con base en los precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados. La valuacién de los instrumentos

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros, los siguientes:

- Confirmar la posicion total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de
valores.

- Recalcular la  valuacion de los
instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en

financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados tiene un impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

resultados, utilizando los  precios
proporcionados por el proveedor de
precios, asi como su correspondiente

Considerando que los instrumentos financieros efecto de valuacion en el estado de

designados a valor razonable con cambios en resultados.
resultados representan la  partida mas
importante en relacién con los estados

financieros en su conjunto del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revision se emplea el
mayor numero de horas de auditoria, evaluamos
la existencia, integridad y valuacién de dichos
instrumentos como una cuestiéon clave de
auditoria.

Otra Informacion

La Administraciéon es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende la
informacién incluida en el Reporte Anual correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021, que deberé presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores vy la
Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que estaré disponible para
nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de conclusiéon de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
0 si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la entidad.




(Continua)

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administraciéon
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de extinguir el Fideicomiso o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacidon material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a
fraude es méas elevado que en el caso de una desviacidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)




— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
gue pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

C.P. dUargo Lopez Avelar

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022.



Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados

Cuentas por cobrar

Total activo

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles

FI77d

Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

2021 2020
Nota
6 $ 1,864 6,664
4,5y7 312,049 353,537
- 11,594
$ 313,913 371,795

i

Wa
;

i
I
i

uricio Rangel Laisequilia
Delegado Fiduciario

Las notas de las paginas 1 2 28 son parie integrante de estos estados financieros.

Pasivo v patrimonic contable

Nota
Préstamos bancarios 4y9 §
Pasivos acumulados 4
Total pasivo 12.258
Patrimonic contable
Patrimonic

Creaciones, net
Resultados acumuiados
Resultado del gjercicio

Total del patrimonio contable

Total pasive y patrimonio

Marfa%ﬂ@ﬁwwﬁlo
Delegado Fiduciario




Fideicoming revoaable de Bnisidn de Gevidifioados Borsatiles B
Estados de resultado integral
Anos terainacdos et 31 de diciembre da 2021 v 2020

(Miles de pesos)

Ingresos:
Resultado por cambio en el valor razonable de instrumentos financieros 7 % 39,634 39,459
Resultado por compraventa de instrumentos derivados 8 (21,179) (25,655)
Resultado por compraventa de instrumentos iinancieros, neto 7 (59,100) (49,396)
Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo "1 162 602
Dividendos recibidos 12 6,967 4,340
Total de ingresos (33,526) (30,650)
Gastos:
Intereses a cargo 9y 11 (583) (901)
Cormision de administracion 13 (6,106) (4,917)
Otros gastos (47) (167)
Total de gastos (6,736) (5,985)
Resultado integral del ejercicio $ (40,262) (36,635)
// \ [/‘
// ‘1 |
/ i
' /

]
A j

Mauﬁ{cioﬁkﬁvgvél/gisequilla M\a’ﬁa ena Martin illo
#elegado Fiduciario elegado Fid{fciario
!

Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/7719

Estados de cambios en el patrimonio

Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Miles de pesos)

Creaciones Resultados Resuitado del
Nota Patrimonio (redenciones) acumufados gjercicic
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 699 443,162 {119,459) (19,588) 304,834
Aportaciones patrimoniales de! fideicomitente 593 - - - 383
Creaciones, neto 10 - 90,769 - - $0,78¢8
Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - {19,568) 19,568 -
Oftros - - (18) - (g
Resultado integral del ejercicio - - - (36,635) {38,835}
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,292 533,931 {139,043) (36,835) 339,543
Aportaciones patrimoniales del fideicomitente 37 - - - 37
Creaciones, neto 10 - (24,055) - - {24,053
Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - (36,835) 36,835 -
Resultado integral del gjercicio - - - (40,262) (48,282,
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 1,329 509,876 (175,678) {40,282} 285,285
r /’// ’’’’’’’’’ ™ . | A
/ /o
/|
/ wf /
7 14

Mé’bricio Rangelf{Laisequilla
tl/ Delegado Fiduciario

Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




nibao raevocaids de Braistd

siados de fhijo de efectiva

Afos tenninados ef 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:

Dartittos

Resultado integral del gjercicio ) (40,262) (36,635)
Resultado por cambio en el valor razonable de instrumenios financieros (39,634) (39,459)
Intereses a cargo 583 901
Subtotal (79,313) (75,193)
Cambios en;
Instrumentos financieros designados a valor razonable 81,122 (18,516)
Cuentas por cobrar 11,594 (9,759)
Pasivos acumulados (355) 6,311)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 13,048 (109,779)
Actividades de financiamiento:
Intereses pagados por préstamos (583) (901)
Préstamos bancarios 6,753 10,687
Aportaciones patrimoniales 37 593
(Redenciones) creaciones de certificados bursatiles fiduciarios, neto (24,055) 90,769
Otros - (16)
Flujos netos de actividades de financiamiento (17,848) 101,132
Disminucién de efectivo y equivalentes
de efectivo (4,800) (8,647)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al inicio del afio 6,664 15,311
Al final del afio $ 1,864 6,664
7/ ’ \\ .
/ | /j
{
/ f ;
4 / ol
4 Vad /N\
Mauriclo Rangel Laiséquilla Maria Wam’ne{ esmarilo
D%]'egado Fiduciario Defegade-Eidiiciast

Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

(1)  Entidad que reporta-

Con fecha 20 de octubre de 2010, se celebré el contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles F/771 (el Fideicomiso) entre Actinver Tracs, S. A. de C. V. como Fideicomitente,
Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., como Fiduciario; y CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Muiltiple
Division Fiduciaria como Representante Comun de los tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios (los Certificados) designandose como Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de los
Certificados.

El objetivo del Fideicomiso es administrar, adquirir y enajenar acciones (incluyendo iShares NAFTRAC),
por si o a través de Actinver Tracs, S. A. de C. V. como Asesor Financiero (Actinver Tracs) bajo el
Contrato de Asesoria Financiera celebrado para tal efecto, con el objeto de replicar el rendimiento diario
del indice de referencia (DIBOL, indice diario inverso) publicado por la Bolsa Mexicana de Valores (BMV),
de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a lo previsto en el Prospecto de la Emision,
asf como en las disposiciones legales y fiscales aplicables.

Con fecha 26 de octubre de 2010, al Fideicomiso le autorizaron la emisién de Certificados Bursatiles
por $50,000,000 correspondientes a 2,000,000,000 Certificados con valor nominal de $25 pesos, bajo
la clave de pizarra “DIABLOI 10", los cuales tienen vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta
gue los mismos sean cancelados. La ofertay emision de los Certificados fue autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria) mediante Oficio 1563/89132/2010, de fecha 21 de
octubre de 2010. La emision inicial realizada por el Fideicomiso fue por 2,100,000 Certificados
Bursétiles con un valor de $52,500.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligaciéon directa de pago a cargo del Fiduciario ni del
Fideicomitente. Los Certificados serdn pagados a los tenedores con cargo al patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso, siendo
irrevocable por las partes del mismo, por lo tanto, sélo podrd ser terminado de conformidad con lo
expresamente pactado en dicho contrato una vez que se hayan cumplido sus fines o por las causas
sehaladas en el mismo, conforme a la legislacion aplicable.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a través del Asesor Financiero, a
cambio de un honorario.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

(2) Bases de preparacion-
(a)  Autorizacién y bases de preparacion-

El 29 de abril de 2022, Mauricio Rangel Laisequilla (Delegado Fiduciario) y Maria Elena Martinez
Camarillo (Delegado Fiduciario), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacion Financiera (IASB
por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Bancaria. De acuerdo con dichas
disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.

(b) Base de medicion-

Los estados financieros han sido preparados bajo NIIF, las principales politicas contables se mencionan
en la nota 3.

(c) Moneda funcional y de presentacion-

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funcional.
Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 “$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a délares o “USD", se trata
de dolares de los Estados Unidos de América.

(d) Uso de juicios y estimaciones-

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos vy
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones vy
suposiciones.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 5- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambio a resultados: valor razonable
de los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fideicomiso cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,

provenientes de los precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de maés baja
observabilidad que sea significativa para la medicién total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

— Nota 5 — Valor razonable de instrumentos financieros.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

(3)  Principales politicas contables-

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
mencionan a continuacion:

(a) Instrumentos financieros-
i. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros — incluyendo cuentas por cobrar y pagar — se reconocen inicialmente
cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos
contractualmente.

Los activos y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable
mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste,
llevados a través de resultado integral, los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicion o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por
cobrar sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Activos Financieros-

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado
o valor razonable con cargo a los resultados.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no
fue designado como activo a valor razonable con cargo a los resultados:

° Esta dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar el flujo
de efectivo contractual; y

. Los términos contractuales generan flujos de efectivo en fechas especificas que son sélo
principal e intereses.

Todos los demads activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonable con cargo a
resultados (VRCR).

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/771

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

Evaluacion de modelo de negocio

En la evaluacion del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera toda la informacion relevante acerca de cémo el negocio es conducido,
incluyendo:

Las politicas y los objetivos sefalados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracién se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion
de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas
de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

Como se evalla el rendimiento del portafolio y cdmo este se informa a la Administracion del
Fideicomiso;

Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos;

Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacién se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);

Y

La frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de los activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
no son consideradas ventas para este propésito, de manera consistente con el reconocimiento continuo
del Fideicomiso de los activos.

El Fideicomiso ha determinado que tiene dos modelos de negocio.

El modelo de negocio para cobro: que incluye el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas
por cobrar. Estos activos financieros son mantenidos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales.

(Continua)
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. Otro modelo de negocio: esto incluye los valores de deuda y de capital. Estos activos financieros
son administrados y su desempeno es evaluado, sobre la base de valor razonable, con la

ocurrencia de ventas frecuentes.

Al hacer esta evaluacion, El Fideicomiso toma en cuenta, lo que se muestra a continuacion:

. Eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
. Caracteristicas de pago anticipado y prérroga;
. Caracteristicas que modifican el valor del dinero en el tiempo (por ejemplo, modificacién de tasas

de interés de manera periddica).

Para la conciliacion de los rubros en el estado de situacién financiera de las categorias de los
instrumentos financieros, como se define en NIIF 9, ver nota 7.

Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el
Fideicomiso cambie el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte

que siga al cambio de modelo de negocio.

Medicién posterior de los activos financieros

Activos financieros a valor | Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en | utilidades o pérdidas realizadas, son reconocidos como parte del
resultados "Resultado por compraventa de instrumentos financieros".

Los valores de instrumentos de capital estadn incluidos en esta

categoria.
Activos financieros a costo | Estos activos son medidos posteriormente a costo amortizado
amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses es

reconocido en “ingresos por intereses calculados utilizando el
meéetodo de interés efectivo”

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las otras cuentas por
cobrar se encuentran dentro de esta categoria.

(Continua)
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Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR si es clasificado con fines de negociacién, o si es designado
como tal en su reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonable y
la utilidad o pérdida neta, incluyendo cualquier gasto por intereses, es reconocido en los resultados.

Los otros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando el método de
interés efectivo. El gasto por intereses y la pérdida o utilidad en la fluctuacién cambiaria son reconocidas
en los resultados del ejercicio.

. Pasivos financieros VRCR: Valores vendidos en corto.
. Pasivos financieros a costo amortizado: Pasivos acumulados.

iii. Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transacciéon ordenada en el mercado principal (0 més ventajoso), en la fecha de la
medicion en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta
de desempeno.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un
instrumento usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado
activo. El mercado se considera activo, si las transacciones de los activos o pasivos se dan con
frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacion de sus precios en forma continua. El
Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio
provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como no activo,
el Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuaciéon aceptadas. Que maximizan
el valor de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tomarian en consideracién para fijar el precio de la transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del
periodo de reporte en el que el cambio ocurre.

iv. Medicion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero
es reconocido inicialmente menos pagos al principal, mads o menos la amortizacion acumulada de
intereses, usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto
originalmente reconocido y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.

(Continua)
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La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo a
los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial del
instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones

financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo.

V. Deterioro.-
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia
esperada, excepto cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso €s
medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

. Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

. Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en
el periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la
informaciéon razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esto incluye informacién cuantitativa y cualitativa y andlisis, basados en la experiencia
histérica del Fideicomiso y en una evaluacién de crédito informada e incluyendo informacién
prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de mas de 30 dias, con excepcion de los casos en que el Fideicomiso tenga
informacién de que el riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

. No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Fideicomiso,

sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la ejecucion de la garantia (si
existe alguna); o

(Continua)
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° El activo financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando el Fideicomiso tenga informacién
razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio mas apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente entendida de “grado de
inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero,
sobre eventos pasados, condiciones actuales y pronoésticos de condiciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados financieros (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo maximo considerado al estimar las
pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el que el Fideicomiso esta
expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas
crediticias y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia
entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo
que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando
han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
. Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;
. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

(Continua)
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. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la
medida que no exista una posibilidad realista de recuperacion.

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en
cada de reporte para determinar si existia evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:

. Mora o incumplimiento por parte de un deudor;

. Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota;

. Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;

. Desapariciéon de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

° Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo

esperados de un grupo de activos financieros.

La pérdida por deterioro con respecto a un activo financiero medido a costo amortizado era calculado
como la diferencia entre el monto en libros y el valor presente de los flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectivo original del activo, las pérdidas eran reconocidas en la utilidad
o pérdida reflejadas en la estimacion crediticia de las cuentas por cobrar. El interés en el activo
deteriorado se seguia reconociendo. Si un evento ocurria después del deterioro y hacia que la pérdida
por deterioro disminuyera, el decremento en la pérdida por deterioro se reversaba en los resultados del
ejercicio.

(Continua)
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vi. Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control
sobre los activos financieros.

El Fideicomiso participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacién financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos
financieros transferidos. En estos casos, los activos financieros transferidos no son dados de baja en
cuentas.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vii. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado
de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

viii. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto

plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta tres meses y sujetos
a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

(Continua)
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El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se vallan a su costo amortizado, lo cual es
similar a su valor realizable debido a que son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
Los equivalentes de efectivo estan representados principalmente por inversiones en reportos en Bonos
del Gobierno Federal a tasa fija.

(b) Ingresos por intereses por activos Financieros
i. Ingresos por Intereses-

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros designados a costo amortizado son
reconocidos en resultados, usando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero pero no tendra en cuenta las pérdidas
crediticias futuras. Los intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de
resultados como intereses a favor o intereses a cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de interés efectivo se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los
costos de transaccion incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

ii. Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados-
Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través
de resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los
intereses devengados por los mismos.

iii. Ingresos por dividendos-

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen
cuando se ha generado el derecho a recibir su pago.

iv. Resultado por compraventa de instrumentos financieros-

El resultado por compraventa de valores se determina sobre la base de costo promedio, comparado
con el precio de venta de los valores.

(c) Honorarios y gastos por comisiones-
Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben

los servicios relacionados.
(Continua)
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Los gastos por servicios administrativos provistos por Actinver Tracs se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracion del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior a la cual se calcula.

(d) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta
(ISR) de acuerdo a la legislacion fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso seré responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefala el contrato de Fideicomiso.

(e) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen en la fecha en que se celebrd el contrato
respectivo y se miden inicial y posteriormente a su valor razonable. La clasificacion de la utilidad o
pérdida derivada de los cambios en los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el
resultado del ano, dependiendo si son designados como instrumentos de cobertura o no, asi como de
la naturaleza de la partida cubierta. El Fideicomiso ha designado ciertos instrumentos derivados como
de coberturas de valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de un compromiso en firme de
cobertura del valor razonable.

Al inicio de una operacion de cobertura, el Fideicomiso documenta la relacion existente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategias de
administraciéon de riesgos en relacion con dichas operaciones. Asimismo, al inicio de la operacién de
cobertura y posteriormente en forma regular evalia y documenta si los instrumentos derivados
utilizados en las operaciones de cobertura son suficientemente efectivos para compensar los cambios
en los valores razonables de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de
cobertura se presenta como activo o pasivo. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados de coberturas del valor razonable, se registran en el estado de resultados,
conjuntamente con los cambios en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto.

(f) Provisiones

El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administraciéon, provisiones de pasivo por
aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es
virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

(Continua)
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(g) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Sino
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento
en que existe certeza de su realizacion.

(h) Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial y los recursos
derivados de la emisién de los certificados bursétiles fiduciarios netos de los gastos de emisién, asi
como los resultados acumulados. La emisién y redencién de los certificados es ordenada por los
inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de
la transaccién (ver nota 10).

(4) Analisis de riesgo financiero-

Esta nota presenta informacion acerca de la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos
financieros aplicables a la operacion del mismo.

A Riesgo de precio

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y al riesgo
del precio de los instrumentos derivados, que en conjunto representan el riesgo de precio del
Fideicomiso. Esto se debe a las inversiones que mantiene el Fideicomiso en instrumentos cuyos
precios en el futuro son inciertos.

La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente y se incluyen en
iShares NAFTRAC. La politica del Fideicomiso requiere que la posicion de mercado global sea
monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

El Asesor Financiero administra el Fondo para lograr el seguimiento activo del indice DIBOL. El anélisis
de sensibilidad presentado se basa en la composicién de la cartera de inversiones al 31 de diciembre
de 2021y 2020 vy en la correlacién histérica de los instrumentos que componen la cartera con el indice
IPC. Se espera que la composicion de la cartera de inversiones del Fideicomiso, incluyendo el uso del
apalancamiento, y la correlacién de los mismos con el indice IPC, no cambie con el tiempo. El andlisis
de sensibilidad preparado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no es necesariamente un indicador del
efecto sobre los activos netos atribuibles de los tenedores de los Certificados, que tengan los
movimientos futuros del indice IPC.

La fluctuacién del IPC y por lo tanto los precios de los activos del Fideicomiso representa un aumento
o disminuciéon de los activos netos del mismo, que en consecuencia se refleja en el precio de los

Certificados. Dicho efecto esté previsto por la estructura misma de los certificados.
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B. Riesgo de Credito
La exposicion del Fideicomiso al riesgo de crédito proviene de los siguientes instrumentos financieros:

e  Efectivoy equivalentes de efectivo;

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes
con alta calidad crediticia (AA o0 mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez

e  Cuentas por cobrar;

Las cuentas por cobrar provienen de operaciones pendientes de liquidar por compra venta de
instrumentos financieros, asi como ganancias de operaciones en derivados pendientes de cobro.

. Inversiones en valores de capitales;

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fideicomiso invirtié solamente en NAFTRAC ISHRS el cual es un
instrumento listado y cotizado en la BMV.

2021 2020 2021 2020
% %
Monto $ 312,049 353,637 100 100

El Fideicomiso estad expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de
un instrumento financiero no pueda cumplir una obligacion y le cause una pérdida financiera a la otra
parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentos de la Emision es invertir
solamente en iShares NAFTRAC el cual es un instrumento listado y cotizado en la BMV asi como la
celebracion de los contratos de Futuros sobre el IPC que cotizan en el MexDer. Dado que ambos
instrumentos operan y liquidan en mercados organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte es
minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de Valores (Contraparte Central de Valores
de México, S. A. de C. V. y ASIGNA respectivamente). Sin embargo en los Documentos de la Emisién
estad previsto que en situaciones extremas, cuando en el MexDer no se consiga la celebracion de
contratos de Futuros sobre el IPC, el Fideicomiso pueda celebrar contratos de operaciones financieras
derivadas en los mercados OTC, con contraparte de la mas alta calidad crediticia. Hasta la fecha de los
presentes Estados Financieros no se ha presentado ninguna situaciéon de esta naturaleza.

(Continua)
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Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV y MexDer se liquidan y pagan a su entrega
mediante la Contraparte Central de Valores (Contra parte Central de Valores de México, S. A. de C. V.
y ASIGNA respectivamente). Por lo tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las
cdmaras aseguran la liquidacién de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas.

En la siguiente tabla se describe la exigibilidad contractual de los pasivos financieros a la fecha de
reporte. Los montos que se describen son brutos y no se han descontado, e incluyen el pago de
intereses esperado.

Flujos contractuales de efectivo

31 de diciembre de 2021 quto en Menqs de 7diasa1 1a3
libros Total 7 dias mes meses
Préstamos $ 17,440 17,440 - 17,440 -
Pasivos acumulados 1,208 1,208 - 1,208 -
Importe en libros $ 18,648 18,648 - 18,648 -

Flujos contractuales de efectivo

31 de diciembre de 2020 quto en Menqs de 7diasa1 1a3
libros Total 7 dias mes meses

Préstamos $ 10,687 10,687 10,687

Pasivos acumulados 1,563 1,563 - 1,563 -

Importe en libros $ 12,250 12,250 12,250

La tabla anterior muestra los flujos de efectivo sin descuento de los pasivos financieros del fideicomiso
sobre la base de la posibilidad contractual de ser exigible. Los flujos de efectivo esperados del
Fideicomiso en estos instrumentos no varian significativamente del anélisis.

C. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes

recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra
hacerlo en condiciones que fueran materialmente en desventaja
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El requerimiento de liquidez para el Fideicomiso deriva de la llamada de margen diaria generada por su
posicion en los contratos de Futuros sobre el IPC. Dado que el Fideicomiso no mantiene recursos
liquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelanea Fiscal aplicable, para obtener los recursos liquidos
necesarios se realiza la venta de los iShares NAFTRAC cuando se requiere. Sin embargo, considerando
que el iShares NAFTRAC es un instrumento de capital y liquida en t+2 y la obligacion derivada de la
llamada de margen se tiene que cumplir en t+1, se tiene un desfase de 48 horas habiles entre la fecha
de pago de la llamada de margen y la entrada de efectivo obtenido por la venta de los iShares NAFTRAC.
Para hacer frente a esta obligacion, el Fideicomiso ha contratado lineas de crédito. Por lo tanto, el riesgo
de liquidez esta limitado a 48 horas héabiles. De acuerdo con los lineamientos de riesgo del Fideicomiso,
el Asesor Financiero monitorea la posiciéon de liquidez del Fideicomiso diariamente

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar (Honorarios Fiduciarios, Comisién Unica Santander, entre otros),
cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales (compra de iShares NAFTRAC) v,
eventualmente, saldos por pagar del uso de las lineas de crédito.

Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la llamada de margen
por pagar al dia siguiente en el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracion, mismo que conlleva a la
celebracién de contratos de Futuros sobre el IPC adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacién derivada de la llamada de margen, que a su vez
genera una demanda mayor del uso de las lineas de crédito. Con el fin de minimizar este riesgo, el
Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administracion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el valor razonable de los instrumentos de capital € instrumentos
derivados relacionados y expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

2021 2020

iShares NAFTRAC $ 312,049 353,537

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no pueda generar suficientes recursos de
efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento.

Como se describe en la nota 7, los certificados no cuentan con plazo especifico, ya que estaran en vigor
hasta no ser cancelados por medio de una orden de cancelacién o en su defecto, se dé por terminado
el Fideicomiso.

El valor de los activos depositados en la cuenta, atribuibles a los tenedores de los certificados, esta en

funcién del valor en libros a la fecha del estado de situacion financiera.

(Continua)
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El Fideicomiso invierte principalmente en valores negociables y otros instrumentos financieros, que en
condiciones normales de mercado son facilmente convertibles en efectivo. Ademads, la politica del
Fideicomiso es mantener efectivo y equivalente de efectivo suficiente para satisfacer las necesidades
normales de funcionamiento y solicitar el reembolso esperado suficiente.

D. Administracion del riesgo de capital-

El Fiduciario administra el patrimonio del Fideicomiso para asegurar que estard en capacidad de
continuar como negocio en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a los tenedores de los
Certificados Bursétiles a través de la optimizacion de los saldos del patrimonio.

El Fideicomiso no esté sujeto a ningun requerimiento externo de capital.
E. Administracidn del riesgo financiero-

El Fideicomiso busca minimizar los efectos de los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El Fideicomiso no adquirié instrumentos financieros derivados durante los anos 2021 y 2020.

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El Fideicomiso a través del Fiduciario ha desarrollado e implementado modelos de medicion para los
riesgos que enfrenta, con base en las mejores practicas, utilizando técnicas del analisis econémico y
de la estadistica matematica bajo un enfoque integral, realizando actividades de monitoreo con el fin de
asegurar la calidad del portafolio de manera eficaz y satisfacer los requerimientos regulatorios que se
exigen.

F. Administracion del riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable o flujos de efectivo esperados de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como la tasa de
interés y precios. El maximo riesgo resulta de instrumentos financieros.

El Fideicomiso es administrado bajo una Gestién Pasiva la cual replica un indice cuyo proveedor es S&P.

Todas las compras y ventas de valores cotizados se liquidan a la entrega, mediante el uso de
intermediarios autorizados. La entrega de los valores vendidos sélo se realiza una vez que el pago se
recibe la contraparte y el pago se hace en una compra soélo después de que los valores hayan sido
recibidos por la contraparte a través del Indeval. La operaciéon no se completara si cualquiera de las
partes no cumple con sus obligaciones.

El riesgo de crédito surge de los saldos de bonos gubernamentales en reporto e inversiones para
negociar, acciones, etc. (ver nota 5). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la exposicién maxima al riesgo
de crédito fue de $ 312,049 y $353,537, respectivamente.
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G. Administracion del riesgo de tasa de interés-

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés, ya que su objetivo es ofrecer
instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de gastos, rendimientos similares al rendimiento
del indice subyacente.

H. Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan ha sido determinado por el
Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren
de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado
de situacion patrimonial.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso y las inversiones para negociar en
acciones a corto plazo se aproximan a su valor razonable porgque tienen vencimientos a corto plazo.

(6) Valor razonable de instrumentos financieros-
A. Modelos de Valuacion

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros que son comercializados en los mercados
activos se basan en precios obtenidos directamente del intercambio en el que los instrumentos son
comercializados o del intermediario del que se obtienen y que provee de precios cotizados no ajustados
de instrumentos idénticos en mercados activos. Para los otros instrumentos financieros, el Fideicomiso
determina los valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

El Fideicomiso mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia de valor razonable que afecta
la importancia de los datos de entrada usados en la construccion de su medicién:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
B. Marco de valuacion

El Fideicomiso ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los valores razonables.
Este marco incluye a la persona responsable de la valuacion del portafolio, el cual es independiente de
la funcion del front office y reporta al Comité Técnico, el cual tiene en general la responsabilidad de la
medicion de valor razonable. Los controles especificos incluyen:

. La verificacién de los datos de entrada de precios observables,
. La verificacion de los modelos de valuacion,
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Una revision de los procesos de aprobacion de los nuevos modelos y cambios en tales modelos.
Calibracion y pruebas retrospectivas de los nuevos modelos contra las transacciones ocurridas
en el mercado,

Andlisis e investigacion de los movimientos relevantes diarios en la valuacion, y

Revisiéon de los datos de entrada no observables y de los ajustes de valuacion.

Cuando informacién de un tercero, tales como servicios de precios o cotizaciéon son usados para medir
el valor razonable, el encargado de valuar el portafolio evalla y documenta la evidencia obtenida de
dichos terceros para soportar las conclusiones que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos
de la NIIF, incluyendo el nivel de jerarquias de valor razonable en las que dichas valuaciones deben ser
clasificadas, esto incluye:

C.

Verificar que el servicio de precios o intermediacion es aprobado por el Fideicomiso al valuar el
tipo de instrumento financiero.

Entender como el valor razonable ha sido determinado y que tanto dicho precio representa la
transaccién en el mercado y si este representa un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico.

Cuando los precios de instrumentos similares son usados en la medicién del valor razonable, el
cémo dichos precios han sido ajustados para reflejar las caracteristicas de los instrumentos
sujetos a su medicion, y

Si se han obtenido las cotizaciones para instrumentos financieros, y el coémo dicho valor razonable
ha sido determinado al usar esas cotizaciones.

Jerarquia de valor razonable. Instrumentos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros a valor razonable a la fecha de reporte y el nivel
de jerarquia de valor razonable en el que la medicion del valor razonable es categorizada. Los montos
estan basados en los valores reconocidos en el estado de situaciéon financiera. Todas las mediciones
descritas a continuacién son recurrentes:

31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Capitales $ 312,049 - - 312,049

31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Capitales $ 353,637 - - 353,537

Durante el 2021 y 2020 no existieron instrumentos financieros de nivel 2 y 3.
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D. Instrumentos financieros no medidos a valor razonable.

Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable con cargo a los resultados incluyen:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar provenientes de dividendos de
instrumentos de capital e instrumentos financieros de alta liquidez. Estos son activos financieros

a corto plazo cuyo valor en libros se aproxima al valor razonable.

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estd conformado por
depdsitos bancarios en moneda nacional, los cuales ascienden a $ 1,864 y $6,664, respectivamente.

(7)  Instrumentos financieros designados a valor razonable-

Los instrumentos financieros estan integrados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como se muestra a

continuacion:

° Sin restriccion-

Los activos que forman parte de los instrumentos financieros sin restriccion para el Fideicomiso estan

representados como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor razonable Costo Instrumentos
No.de por titulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 1,002,764 $ 53.35 87,876 (34,379) 53,497
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de portitulo (en total de Financieros

Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuaciéon

sin restriccion

iShares NAFTRAC 2,811,299 § 44.15 116,130 7,989

124,119
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. Con restriccion en su disponibilidad-

Los Valores en Garantia se dividen en dos categorias:

i. Valores aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las AIM’s aplicables a cada uno
de los Contratos de Futuros sobre el IPC negociados en MexDer y determinados por Asigna. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, el requerimiento de las AIM’s establecido por Asigna es de $30
y de $35, respectivamente por cada contrato de futuro sobre el IPC. Debido a que las AIM’s se
constituyen con iShares NAFTRAC, a dichos valores se les esta aplicando un descuento (haircut)
de 20%. Los activos que forman parte de los Valores en garantia del Fideicomiso por el concepto
de AlIM’s estan representados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 como se muestra a

continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Costo
total de

Valor razonable
No. de por titulo (en

Instrumentos
Financieros

Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 1,360,000 $ 53.35 51,786 20,770 72,556
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de por titulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion

iShares NAFTRAC 1,710,000 $ 44.15 65,141 10,356

75,497

i. Valores aportados al Contrato de Caucion Bursétil celebrado con Banco Santander (México), S. A.

(Santander), para garantizar el Crédito en Linea otorgado al Fideicomiso. El requerimiento de las
garantias en efectivo establecido por Santander es el aforo de 1.3 a 1 del valor de las garantias con

respecto al monto del crédito otorgado.

Debido a que dichas garantias se constituyen con

NAFTRAC ISHRS, a dichos valores se les esta aplicando un descuento (haircut) de 20%.
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Los activos que forman parte de los Valores en Garantia del Fideicomiso por el concepto de préstamos
estan representados, como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor razonable Costo Instrumentos
No. de portitulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 3,486,330 $ 53.35 132,753 53,243 185,996
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de portitulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuaciéon sin restriccion
iShares NAFTRAC 3,486,330 $ 44.15 132,807 21,114 153,921

Las pérdidas realizadas neta por compra-venta de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021
y 2020, asciende a $ (59,100) y $(49,396), respectivamente.

Los iShares NAFTRAC son certificados bursatiles fiduciarios (antes certificados de participacion
ordinaria) emitido por Nacional Financiera, S. N. C. en el ano 2002 que busca replicar los resultados de
inversion que corresponden al IPC. El iShare NAFTRAC es un ETF (Exchange Traded Fund) y cotiza en
BMV en la seccion del mercado de capitales.

(8) Instrumentos financieros derivados-

Al cierre del 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso liquida la posicién de los instrumentos
financieros derivados, por lo que no se muestra una posicién en el estado de situacion financiera. La
posicién intradia en Contratos de Futuro sobre el IPC al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestran
a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2021

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicion Contratos (en pesos) compraventa
FUTURO IPC MR22 CORTA 1,149 $ 53,762 $ (21,179)
Al 31 de diciembre de 2020

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicion Contratos (en pesos) compraventa
FUTURO IPC MR21 CORTA 1,670 $ 44,360 $ (25,655)
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El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el IPC es de $10 (diez pesos 00/100)
multiplicado por el precio pactado del IPC. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de mercado de
los futuros es de $612,095 y $740,812, respectivamente. Al cierre del ejercicio el Fideicomiso liquida
la posiciéon de los futuros.

Los valores nominales relacionados con los futuros reflejan el volumen de referencia contratando, sin
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en
riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida ni realizada por valuaciéon a mercado
de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del
bien subyacente y su volatilidad.

(9) Préstamo a costo amortizado-

Los préstamos y cuentas por pagar se miden a costo amortizado, la intencion del Fideicomiso es cubrir
los requerimientos eventuales de liquidez por cualquier concepto que requiera liquidar el Fideicomiso
en relacion con la emisién de los Certificados, incluyendo las operaciones en MexDer.

Las variables que se consideraron para la determinacién del costo amortizado de los pasivos son: (i) el
monto de las disposiciones ejercidas, mas (ii) los costos de transaccion, menos (iii) las comisiones por
disposicion, mas (iv) los intereses devengados no pagados calculados a una tasa de interés efectiva la
cual se ajusta cada que hay una disposicion del crédito.

La tasa de interés efectiva es la tasa de interés que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de
acuerdo a los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial
del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones
financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El 19 de febrero de 2013 el Fiduciario celebrd un contrato de Crédito en cuenta corriente con Banco
Santander (México), S. A., Institucion Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México (Santander)
por un monto de $70,000 con un plazo de 30 dias renovable a 365 dias. El 17 de abril de 2019 se realizd
la renovacion del crédito por $100,000 por un plazo de 365 dias. Al 31 de diciembre de 2019, el
Fideicomiso no presenta saldos por pagar en la linea de crédito anteriormente mencionada. El 21 de
abril de 2020 el Fiduciario celebré la renovacion del Crédito en cuenta corriente con Santander por un
monto de $100,000 por un plazo de 730 dias. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo del préstamo
bancario dispuesto asciende a $17,440 y $10,687, respectivamente.
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Los intereses ordinarios de los Créditos serdn calculados sobre saldos insolutos, computados por
periodos iguales a un dia, pagaderos por mensualidades vencidas y exigibles el Ultimo dia de cada mes,
a una tasa que seré igual al resultado de sumar a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), a
plazo de veintiocho dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en la
fecha del célculo de los intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada, 350 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias de los Créditos en los términos
generalmente utilizados por Santander y Actinver para generalizar las obligaciones derivadas de
contratos de la misma naturaleza.

Los intereses devengados por los préstamos y cuentas por pagar a costo amortizado durante los anos
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascienden a $583 y $901, respectivamente.

(10) Patrimonio-
a) Estructura de patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso consiste en la aportacion inicial, posteriormente se incrementan con los
recursos provenientes de la colocacion inicial de los Certificados en cada emision, asi como con los
Certificados aportados mediante el proceso de creacién de acuerdo con el Manual de Creaciones y
Redenciones. Tanto las creaciones, como las redenciones se llevan a cabo de acuerdo con la
notificacion diaria del Asesor Financiero del precio tedrico de los Certificados que el Fiduciario da a
conocer por los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) a través de un evento relevante, asi
como de la composicion de la Canasta del dia de la orden de creacién y/o redencién.

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales que Fideicomitente
realiza en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emisién.

La adquisicion de los Certificados entre los inversionistas implica la asuncion de ciertos riesgos, entre
los que se encuentran los detallados en la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado
de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de inversionistas, sino para
aquellos calificados con cierto grado de sofisticacion. Es por lo anterior que los Certificados solamente
deberan ser adquiridos por personas gue califiquen, conforme a la legislaciéon y disposiciones en materia
bursétil, como inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

El emisor de los Certificados es el Fideicomiso y los activos netos constituyen la Unica fuente de pago
a los tenedores de los Certificados, quienes tendran derecho a una parte alicuota del valor de los activos
qgue formen parte de los activos netos del Fideicomiso.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Clave de Certificados Valor nominal Certificados en circulacion Valor de mercado (en pesos)
cotizacion por unidad (en pesos) 2021 2020 2021 2020
DIABLOI 100,000 $25.00 30,300,000 31,800,000 $9.61 $11.20

b) Creaciones y redenciones de Certificados

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras
instituciones financieras autorizadas por la CNBV para actuar en México y que estan debidamente
acreditados ante el Fideicomiso), pueden solicitar érdenes de creacién de Certificados de acuerdo con
lo especificado en el Manual de Creaciones y Redenciones en los horarios establecidos. Al cierre del
horario de Creaciones y Redenciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo a la notificaciéon recibida por parte
del asesor financiero, da a conocer por los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) a través de
un evento relevante el precio tedrico de los Certificados, asi como la composicion de la Canasta del dia,
que representa el nimero de iShare NAFTRAC a entregarse por cada Unidad Minima creada o redimida
en el dia. Los Intermediarios Financieros cuyas érdenes de Creacion y/o Redencién fueron confirmadas
por el Fiduciario, transfieren en 48 horas hébiles al Fideicomiso los de iShare NAFTRAC
correspondientes a la creacién a cambio de los certificados emitidos; o los Certificados a cambio de los
de NAFTRAC ISHRS correspondientes en el caso de redencion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto de (redenciones) creaciones de certificados bursatiles
ascendio a $(24,055) y $90,769, respectivamente.

(11)  Ingresos y gastos por intereses calculados usando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el fideicomiso obtuvo ingresos y gastos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo como se muestra en la tabla siguiente:

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés 2021 2020
efectivo:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 152 602
Gasto por intereses calculados usando el método de interés efectivo: 2021 2020
Préstamos Bancarios $ 583 901

Continua)
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(Miles de Pesos, excepto cuando se indique diferente)

(12) Dividendos-
Dividendos cobrados

Durante los ejercicios de 2021 y 2020, el Fideicomiso ha recibido $6,967 y $4,340, respectivamente,
por concepto de dividendos cobrados correspondientes a la posicion de los iShare NAFTRAC. Dichos
dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversiéon en valores, en cumplimiento con las
instrucciones del Asesor Financiero.

(13) Comisiones de Administracion-

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las comisiones de administracién, analizan
como se muestra a continuacion:

2021 2020
Banco Santander $ 3,336 2,894
Actinver Tracs, S. A. de C. V. 1,859 715
Actinver Casa de Bolsa 443 406
Otros 468 902
Total $ 6,106 4,917

M Gastos y comisiones por servicios de custodia, por servicios de socio liquidador, por
intermediacion bursatil y por el servicio de compraventa de derivados.

(14) Régimen fiscal-

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta,
de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso seré responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefala el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, para de esta manera obtener las facilidades tributarias establecidas en el articulo 193 del
mismo ordenamiento, lo cual es aplicable a los Fideicomisos de Inversién de Capital de Riesgo, por lo
cual los tenedores de los Certificados bursatiles cumplirdn por cuenta propia las obligaciones fiscales
derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso.

(Continua)
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(15) Normas emitidas ain no vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2021 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o
sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el fideicomiso en la preparacion de estos
estados financieros.

Las siguientes nuevas y modificaciones a normas ya existentes se espera no tengan un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso:

- Referencias al marco conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

- Clasificacion de pasivo como corriente o no corriente (Modificaciones a la IAS 1)

- Mejoras anuales a las NIIF (2018-2020)

- Informacioén a revelar sobre politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de practica
de las NIIF 2).

- Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones a la NIC 8).

— Reforma a tasas de interés de referencia — Fase 2 (Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4

y NIIF 16)



Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




No aplica



