PROSPECTO DEFINITIVO

PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitive han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de ofros paises.

DEFINITIVE PROSPECT. The securities described in this prospect have been registered with the National Registry
of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities Commission
{Comisién Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold ouiside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.
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FIDUCIARIO EMISOR

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MONTO TOTAL AUTORIZADO

$50,000'000,000.00
(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Las caracteristicas de cada Certificado y su valor nominal, entre otras caracteristicas, seran determinadas en el presente Prospecto, el Fideicomiso, en el Aviso de
Oferta Publica y en el Titulo. Los Certificados se denominaran en Pesos.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS VALORES:

FIDEICOMISO EMISOR:
FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR:
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR:

FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR:
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR:

FINES DEL FIDEICOMISO EMISOR:

TIPO DE VALOR:

NUMERO DE CERTIFICADOS DE LA EMISION:

NUMERO DE CERTIFICADOS .

A SER COLOCADOS EN OFERTA PUBLICA:
MONTO DE LA OFERTA PUBLICA:
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:
CLAVE DE PIZARRA:

DENOMINACION:

VALOR NOMINAL.: i

MONTO TOTAL DE LA EMISION:

PRECIO DE COLOCACION:

PLAZO:

FECHA DE VENCIMIENTO:

FECHA DE LA OFERTA: |

FECHA DE CONSTRUCION DE LIBRO:
FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN BMV:
FECHA DE LIQUIDACION: )
RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL
EMISOR:

Fideicomiso Num. 80633 constituido en Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

El patrimonio del Fideicomiso se integrara por: (a) la Aportacion Inicial; (b) los activos e Ingresos mantenidos en la
Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario:
(i) liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en las instrucciones por escrito de
dicho Administrador de Inversiones y (ji) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos
Excluidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso; y (e) las demés
cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso
por cualquier causa.

Los principales fines del Fideicomiso son: (a) la emision de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados
de inversién que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del indice Subyacente; (b) el
registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta pGblica de Certificados; (¢)
que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por una o mas_ Unidades, de
conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s) Canasta(s) correspondiente(s) (segln se establezca en
el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente) a cambio del nimero de Certificados correspondientes
a dicha(s) Unidad(es); y (d) que cada Participante Autarizado pueda presentar Ordenes de Cancelacién por
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario el niumero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta (segun se establezca en el Archivo de Composicion
de Cartera entonces vigente).

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

2,500°000,000 (Dos mil quinientos millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

100,000 (Cien mil).

$2'000,000.00 (Dos millones de pesos 00/100 M.N.)

Ver apartado “LA OFERTA” en este Prospecto.

“CHNTRAC 11"

Los Certificados a ser emitidos al amparo del presente Prospecto estaran denominados en Pesos.

$20.00 (Veinte pesos 00/100 M.N.)

Hasta $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

$20.407583 (Veinte pesos 407583/1000000 M.N.).

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no tendran plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no sean
cancelados por medio de una Orden de Cancelacion o se de por terminado el Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no tendréan fecha de vencimiento ya que estaran en vigor hasta en tanto
no sean cancelados por medio de una Orden de Cancelacion o se de por terminado el Fideicomiso.

27 de julio de 2011.

28 de julio de 2011.

29 de julio de 2011.

29 de julio de 2011.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los Certificados que sean
colocados a través de Oferta Publica, serén utilizados por el Emisor para el pago de los Valores y demas
activos transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso en relacion con la Oferta Pablica de dichos Certificados. Con
posterioridad a la Oferta Plblica, los Certificados Bursatiles que sean emitidos como consecuencia de las
Ordenes de Creacion presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general, no seran liguidados en
efectivo, sino principalmente mediante la transmision de los Valores que compongan la Canasta
correspondiente (segin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente).



POSIBLES ADQUIRIENTES:
PERIODICIDAD DE PAGO DE
DISTRIBUCIONES:

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE
DISTRIBUCIONES:

GARANTIA:
DEPOSITARIO:
REGIMEN FISCAL:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emision.

El pago de las Distribuciones que, en su caso, se realicen se hara a través del S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F., mediante transferencia de fondos.

Los Certificados no cuentan con garantia especifica.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la transmision de los activos y/o de Certificados
resultantes de Ordenes o la Recomposicion del indice y la compra y venta de Certificados. Al respecto, la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente contiene reglas que resultan aplicables a los participantes del
Fideicomiso conforme lo siguiente:

1) Las personas fisicas residentes en México y los residentes en el exiranjero que perciban ingresos por la
enajenacion de los certificados no pagaran el impuesto sobre la renta, considerando que el fin del Fideicomiso
sera la administracién, adquisicion o enajenacion de acciones que se encuentren colocadas en la BMV con el
objeto de replicar el rendimiento que se obtendria del indice disefiado, definido y publicado por la BMV, que los
Certificados otorgaréan derechos sobre el patrimonio del Fideicomiso, y que el valor promedio mensual del
patrimonio del Fideicomiso estara invertido al menos en un 97% en acciones que cumplen con los requisitos de
exencion previstos en los articulos 109, fraccion XXVI y 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

El impuesto sobre la renta que corresponda a los intereses percibidos a través de! Fideicomiso provenientes del
remanente en cuentas bancarias o inversiones, sera retenido por el Fiduciario a una tasa del 30%, dicha
retencion tendra el caracter de pago definitivo y sera enterado a las autoridades fiscales a mas tardar el dia 17
(diecisiete) del mes inmediato siguiente al mes en que se percibieron los intereses. Para determinar el monto
del impuesto sobre la renta que corresponda a cada Certificado se dividira el monto de las retenciones que
correspondan al dia que se trate, entre el nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o administradores de los Certificados informaran al
Servicio de Administracion Tributaria a mas tardar el 15 (quince) de febrero de cada afo, los datos de las
enajenaciones de Certificados realizadas y de los demas ingresos pagados a los Tenedores de los Certificados
durante el afio de calendario inmediato anterior, asi como el monto de las retenciones efectuadas por el
Fiduciaric por los intereses percibidos, respecto de todas las personas que hubiesen sido Tenedores de los
Certificados durante dicho afio de calendario.

Los intermediarios financieros también deberan proporcionar a mas tardar el 15 (quince) de febrero de cada
afio, constancia a los propietarios de los Certificados en las que se sefialen los ingresos derivados de la
enajenacién de Certificados, asi como el monto de los intereses nominales y reales, percibidos a través del
Fideicomiso y el monto de la retencion con caracter de pago definitivo que les corresponda, también deberan
entregar constancia por los pagos de dividendos fiduciarios que realicen a los Tenedores de los Certificados en
el momento en que se pague dicho dividendo.

2) En caso de que el patrimonio del Fideicomiso no cumpla con el porcentaje antes sefialado, las personas
fisicas residentes en México y los residentes en el extranjero que perciban ingresos por la enajenacién de los
Certificados causaran el impuesto sobre la renta segun les corresponda, por los ingresos provenientes de la
enajenacion de las acciones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y por los intereses que obtengan a
través de dicho Fideicomiso, por lo cual, las personas fisicas deberan acumular los ingresos por intereses
reales devengados a su favor a través del Fideicomiso.

Los intermediarios financieros deberan realizar y enterar a las autoridades fiscales mensualmente, a mas tardar
el dia 17 (diecisiete) del mes siguiente al mes en el que se devengue el interés gravado, la retencién por los
ingresos devengados que obtengan las personas fisicas, Tenedores de los Certificados emitidos por el
Fideicomiso, conforme al articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los intermediarios financieros
consideraran como capital que da lugar al pago de los intereses, la parte alicuota de los activos del patrimonio
del Fideicomiso que generen intereses que le corresponda a los Certificados al momento en que éstos fueron
adquiridos.

Tratdndose de residentes en el extranjero, los intermediarios financieros calcularan y enteraran a las
autoridades fiscales, la retencién del impuesto correspondiente de conformidad con el articulo 195 de la Ley del
Ley del Impuesto Sobre la Renta. En ese caso los intermediarios financieros deberan realizar la retencion
cuando el residente en el extranjero efectie la enajenacién de los Certificados, aplicando la tasa impositiva
respectiva a la parte alicuota de los activos que componen el patrimonio del Fideicomiso que generen intereses
que le corresponda a los Certificados enajenados.

3) Por lo que se refiere a las personas morales residentes en México, éstas determinaran la ganancia o pérdida
obtenida en la enajenacién de los Certificados conforme a lo previsto en el articulo 24 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Para tales efectos, las personas morales deberan considerar los saldos de la cuenta fiduciaria
de dividendos netos que tenga el Fideicomiso en la fecha de la enajenacién y adquisicion de los Certificados,
en lugar del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a que se refiere el articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta. Por otra parte, las personas morales residentes en México que determinen la citada ganancia o
pérdida no deberan considerar el monto de las pérdidas fiscales pendientes de amortizar a que se refiere el
inciso b) de la fraccion Il del citado articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, ni las pérdidas fiscales a
que se refiere la fraccion il de dicho articulo.

4) En relacién con los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades emisoras de las acciones que
conformen el patrimonio del Fideicomiso, los mismos no representaran ingreso acumulable para los Tenedores
de los Certificados sino hasta el momento en que efectivamente los perciban, debiendo ser registrados en la
cuenta de dividendos netos que llevara la institucion fiduciaria.



Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes en México y en el extranjero, que sean
distribuidas por el Fideicomiso y que provengan de la cuenta de dividendos netos antes referida, dichos
perceptores estaran sujetos al régimen que para cada caso prevé la citada ley para los ingresos por dividendos,
debiendo atender a la residencia fiscal y la naturaleza de los perceptores.

5) En aquellos casos en los que ocurra el canje de Certificados por las acciones que éstos respaldan, se
considerara como precio de enajenacion de los Certificados y de las acciones que amparan dichos Certificados,
el valor de cotizacién o de avallo que tengan las citadas acciones al cierre del dia en el que ocurra el canje,
este mismo valor se considerara como costo comprobado de adquisicion de las acciones adquiridas con motivo
del canje.

6) En relacién con las obligaciones fiscales derivadas de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(LIETU), el Fideicomitente ejerce la opcién de cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales derivadas del
articulo 16 de la LIETU en caso de que tenga que cumplir con tales obligaciones fiscales lo hara a través del
Fiduciario, puesto que se trata de enajenaciones de titulos de crédito pero siempre y cuando tales titulos de
crédito no representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso a) de la fraccion VI del articulo 4 de la
LIETU. El Fiduciario cumplira con las obligaciones fiscales de pago del Fideicomitente en caso de que se tenga
que cumplir con dichas obligaciones. En caso de, que los titulos de crédito representen bienes o derechos a los
que se refiere el inciso a) de la fraccion VI del articulo 4 de la LIETU, los fideicomisarios en primer y en Gltimo
lugar (segun les aplique), tendran que cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales derivadas del articulo
16 de la LIETU, con lo cual el Fiduciario quedara liberado de cumplir con dichas obligaciones en los términos
establecidos por la clausula 12.5 del fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fiduciario dara aviso al Servicio de
Administracién Tributaria en los términos de la Regla 11.4.2.2 de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente.
DERECHOS QUE CONFIEREN

LOS VALORES: Ver apartado “3.1 Extracto del Contrato de Fideicomiso - Derechos a ser conferidos a los Tenedores de
. Certificados.”
INDICE SUBYACENTE: Indice CHINA SX20™

La marca registrada CHINA SX20 a la que se hace referencia en este Prospecto, es una marca de servicio y
esta siendo utilizada con autorizacién de BMV, mediante contrato de licencia de uso. Los Instrumentos referidos
a dichos valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la BMV.
La BMV no hace declaracion alguna sobre la recomendacién de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia
de uso antes referida no implica que la BMV avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso
de oferta publica de los Instrumentos. La BMV no garantiza la exactitud o la constancia en el calculo de sus
productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Tampoco garantiza los resultados a
obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los
valores respectivos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores. La BMV de ninguna forma
garantiza y expresamente se deslinda de cualquier recomendacién o garantia relativa a la negociacién o
bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningln
caso la BMV asumird responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier
entidad o persona, ain y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como
consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Por ltimo,
la BMV no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier
persona por el comportamiento de los precios de los Valores, asi como por la comision involuntaria de errores u
) omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de dichos Valores.
COMPORTAMIENTO HISTORICO .
DEL INDICE SUBYACENTE: Ver apartado: “2.9.8 Volatilidad Histérica del Indice”

REPRESENTANTE COMUN: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL FIDEICOMITENTE SON LA MISMA PERSONA MORAL, CUYA RAZON SOCIAL ES CASA DE BOLSA BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER Y LOS INTERESES DE ESTA SOCIEDAD PUEDEN DIFERIR A LOS DE SUS
POSIBLES INVERSIONISTAS, LO QUE RESULTARIA EN UN CONFLICTO DE INTERES.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO OTORGAN NINGUN TIPO DE DERECHO CORPORATIVO A LOS TENEDORES.

EL FIDUCIARIO NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y/O AL
FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

: Casa de Bolsa
e Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.AA.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

La emision de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentra inscrita con
el No. 0204-1.70-2011-005, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del presente Prospecto son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto se podra consultar en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores: www.cnbv.gob.mx, en el portal que el Fiduciario ha establecido para tales efectos: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-
linea/prospectos.htmi, asi como en el portal de BBVA Bancomer:

www.bancomer.com/asset/asset6.asp?mainf=asset tireac main.html&leftf=asset frame menu.html.

Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador
México, D. F. a 29 de julio de 2011 AUT. CNBV 153/31117/2011 de fecha 27 de julio de 2011.
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1 INFORMACION GENERAL
1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES
Para los efectos del presente Prospecto, los términos utilizados con mayuscula inicial, tendran el

significado que se les atribuye a continuacién, mismos que seran aplicables tanto al singular
como al plural de los términos definidos.

Administrador de
Inversiones

ADR o Accion
Subyacente

Apoderados

Aportacion Inicial

Archivo de
Composicién de
Cartera

BMV

Canasta

Cartera
Certificados o

Certificados
Bursatiles

Comision del
Fideicomitente

Comisién Global

CNBV

Contrato de

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Certificados de Deposito Negociables emitidos en los Estados Unidos,
que representan la propiedad sobre acciones de una sociedad no
estadounidense.

Significa las personas designadas de conformidad con las Instrucciones
del Administrador de Inversiones a quienes el Fiduciario les otorgue los
poderes especiales que sean necesarios, a fin de que se hagan cargo
de ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Significa la cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del
Fideicomiso al momento de su constitucion.

Significa el archivo que sera publicado en la pagina de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx cada Dia Habil en términos del Contrato de
Fideicomiso que incluira, entre otros aspectos, informacién respecto de:
(i) el tipo y monto de los activos y, en su caso, efectivo que integraran
una Canasta; (ii) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el nimero de
Certificados que sean emitidos y se encuentren en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

Significa los activos mantenidos en la Cuenta del Fideicomiso.

Significa los certificados bursétiles fiduciarios a ser emitidos por el
Fiduciario en términos de los Documentos de la Emision, incluyendo el
presente Prospecto, de conformidad con los articulos 61 a 64 de la
LMV.

Significa la cantidad resultante de restar (i) los Gastos Incluidos
correspondientes a la Oferta, a (ii) la Comision Global; en el entendido
de que dicha comisién estara sujeta a lo establecido en la Clausula 12.1
del Contrato de Fideicomiso y serd devengada diariamente y sera
pagadera mensualmente por periodos vencidos segln se establece en
el Contrato de Fideicomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la
Emision al Valor Neto de los Activos de la Oferta.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el Contrato de Administracion de Inversiones que se celebre



Administracién de
Inversiones

Contrato de
Participante
Autorizado

Contrato de Licencia

Cuenta

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la
Emision

Efectivo

Emision

Fecha de Pago

Fideicomisarios en
primer lugar

Fideicomisario en
altimo lugar

Fideicomiso o
Contrato de
Fideicomiso

entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.

Significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante Autorizado, en
términos sustancialmente similares a los del Anexo A del Contrato de
Fideicomiso. :

Significa el contrato de licencia celebrado entre la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

Significan, en su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los
Tenedores de Certificados en términos del Contrato de Fideicomiso y
los Documentos de la Emisién, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

Significan el Titulo de la Emision, el Prospecto, el Aviso de Oferta, el
Aviso de Colocacién, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion de Inversiones y el Formato de Contrato de Participante
Autorizado.

Seran los recursos liquidos que mantenga la Fiduciaria dentro del
Fondo Comun.

- Significa la emision realizada por parte del Fiduciario y la adquisicion

por parte de un Participante Autorizado de Certificados, en el entendido
que todo Certificado emitido sera adquirido por un Participante
Autorizado. El Fiduciario notificara al RNV la colocacién de nuevos
Certificados Bursatiles Fiduciarios mediante una comunicacién semanal
enviada via correo electronico dirigido a los funcionarios que
previamente la CNBV le indique al Emisor, enviando un archivo con
informacién similar a la que se informa periédicamente al publico
inversionista a través del sistema EMISNET de la BMV, para efectos de
caracter registral de los certificados en circulaciéon ante el RNV.

Significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso,
realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir
Distribuciones en términos de (i) los Documentos de la Emisién
correspondiente a los Certificados y con base en (ii) las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable que se celebre entre el Fiduciario y
el Fideicomitente y que tiene como finalidad principal la emisién y
colocacion de los Certificados Bursatiles con base a los Valores y
efectivo transmitidos al Fideicomiso.



Fideicomitente

Fiduciario, Fiduciaria
o Emisor

Gastos Excluidos

Gastos Incluidos

Gastos
Indeval

indice o indice
Subyacente

Ingresos

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financierc BBVA
Bancomer.

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de
intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta
de activos, incluyendo valores y monedas; (i) cualesquiera
contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios
relacionados con el estudio, tramite y eventual registro y mantenimiento
de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y el depésito del
titulo de los Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera erogaciones
derivadas de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario o al
Fideicomitente Administrador de Inversiones en términos de la Clausula
12.3 del Fideicomiso o al Administrador de Inversiones de conformidad
con el Contrato de Administracién de Inversiones; y (iv) cualesquiera
gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario,
que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula
12.2 del Fideicomiso: (i) los gastos necesarios para cumplir con todas
las disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro
de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos
relacionados con la publicacién de este Prospecto, informes u ofros
documentos que deban publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los
honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante Com(n;
(iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o
por el Administrador de Inversiones en términos de la Clausula 4.3 del
Fideicomiso (siempre y cuando dichos honorarios hayan sido
previamente aprobados por el Administrador de Inversiones); (v) las
contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener las licencias
necesarias para el uso de cada indice; (vi) los honorarios pagados al
auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los
asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion de este
Contrato y los demas documentos relacionados con la oferta de los
Certificados; y (viii) los honorarios de asesores legales y asesores
fiscales en relacion con el mantenimiento del Fideicomiso; y (ix)
cualquier otro gasto en relacion con la custodia de valores,
mantenimiento de la Cuenta y otras cuentas banarias o en el Indeval y
por transferencia de recursos o valores

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision Global.
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Significa el Indice CHINA SX20™, disefiado, definido y publicado por Ia
BMV, respecto del cual se ha otorgado una licencia o autorizacion a
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i)



Instruccién de
Emisién

Instrucciones del
Administrador de
Inversiones

Intermediario
Colocador

Inversiones
Permitidas

ISR

IVA
LGTOC
LIC
LMV

Margen Permitido

Mercado Global SIC

dividendos pagados respecto de los valores de la Cartera, (ii) los
intereses que generen las cantidades en efectivo depositadas en la
Cuenta (iii) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacién con la Cartera; y (iv) cualquier otro ingreso
pagado a la Cuenta.

Significa (i) una instruccién entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, en la cual instruira al Fiduciario a que realice la Emision de
Certificados, y (ii) los Documentos de la Emision.

Significan las Instrucciones giradas por el Administrador de Inversiones
al Fiduciario efectuadas en términos del Contrato de Administracion de
Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer. '

Significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya otra
cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con
plazo de hasta 8 dias que seglin determine el Fiduciario sean en: (i)
valores gubernamentales denominados en Pesos o UDIs, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre
dichos valores gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios,
incluyendo sin limitar instrumentos a cargo de Nacional Financiera
S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos
instrumentos; o (v) certificados de depdsito en Pesos con instituciones
de banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos en Délares de los
Estados Unidos de América, inversiones en: (i) obligaciones directas de,
o completamente garantizadas por, el Gobierno de los Estados Unidos
de América o (ii) depésitos a la vista y a plazos en, certificados de
depésito de, aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado
de dinero, o cuentas con cualquier banco comercial y ofra institucion
financiera constituida de conformidad con las leyes de Estados Unidos
de América o cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el entendido
que el Fiduciario en todo momento, conforme a las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, para los efectos de cada uno de los
incisos (i), (i), (iii), (iv), (v} y (vi) anteriores, determinara ios valores o
instrumentos en los cuales los Pesos o los Délares de los Estados
Unidos de América deben ser invertidos.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el 10% de la cartera, el cual podra en cualquier momento estar
compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen parte del
Indice Subyacente.

Es un mecanismo disefiado para listar y operar, en el ambito de la BMV,

bajo el esquema regulatorio y operativo del Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC), valores que no fueron objeto de oferta publica en



México

Notificacion de
Terminacién

Operaciones de

Préstamo de Valores

Orden de
Cancelacion

Orden de Creacion

Ordenes

Participante
Autorizado

Patrimonio del
Fideicomiso

Porcentaje de
Gastos

México, que no se encuentran inscritos el RNV, y que se encuentran
listados en mercados de valores extranjeros que han sido reconocidos
por la CNBV (Mercados Extranjeros Reconocidos) o cuyos emisores
hayan recibido el reconocimiento correspondiente por parte de la citada
Comisién (Emisores Extranjeros Reconocidos).

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el
Contrato de Fideicomiso se dara por terminado, a la entera discrecion
del Fideicomitente, en cuyo caso los activos de la Oferta seran
distribuidos proporcionalmente entre los Tenedores, después de pagar
los Gastos aplicables.

Significa cualesquier operacion de préstamo de valores de una Cartera
que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado,
para la cancelacién de una o mas Unidades a cambio de un nimero
correspondiente de Canastas.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado,
para la emision en favor de dicho Participante Autorizado de certificados
de una o mas Unidades a cambio del nimero correspondiente de
Canastas.

Significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las Ordenes
de Creacion.

Significa cualquier casa de bolsa autorizada para actuar como tal en
México que celebre con el Fiduciario un Contrato de Participante
Autorizado y cumpla con todas las obligaciones a su cargo derivadas de
dicho contrato.

Para la Oferta significa el patrimonio del Fideicomiso que se integrara
por: (a) la Aportacion Inicial; (b) los activos e Ingresos mantenidos en la
Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en
tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la
forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto que el
Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el Administrador de
Inversiones con base en instrucciones por escrito de dicho
Administrador de Inversiones, y (ii) pague los Gastos Incluidos, la
Comisiéon del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) todas las
cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso; y
(e) las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro,
sea titular el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier
causa.

Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.



Recomposicién del
Indice

Recursos
Excedentes

Recursos Faltantes

Representante
Comun

RNV

SEDI
Tenedores
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Valor Neto de los
Activos

Valores

Significa para el Fideicomiso cualquier cambio o cambios a la
composicion del Indice efectuada por la BMV.

Significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los Ingresos de
un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

Significa, segun lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier faltante
(en su caso) de efectivo en la Cuenta al ultimo Dia Habil de cada mes,
para cubrir cualesquier Gastos.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
Significa el Sistema Electrénico de Informacion de la BMV.

Significan los tenedores de los Certificados emitidos por el Fiduciario.
Significa el titulo que representara los Certificados.

Significa 100,000 (Cien mil) Certificados, o el nimero de Certificados
que determine el Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

Significa, (/) el valor de los activos depositados en la Cuenta (incluyendo
ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo
los Gastos devengados pero no pagados), y (ii) dividido entre el nimero
total de Certificados emitidos y en circulacion.

Significan las acciones que coticen en la BMV que integran el indice.



1.2 RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen se complementa con la informacion mas detallada incluida en otras secciones
de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones
expuestas en la seccién denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la
demas informacién incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a
redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

1.2.1 Objetivo

El objetivo es ofrecer instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del Indice Subyacente.

Los Certificados seran registrados en el RNV y listados en la BMV.

Con posterioridad a la oferta publica, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de
Creacion por una o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante Autorizado
transferira al Fiduciario una Canasta a cambio de la emisidén a su favor del nimero de Certificados
que correspondan a dicha(s) Unidad(es).

Asimismo, cada Participante Autorizado podré presentar Ordenes de Cancelacion respecto de una
o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante Autorizado transferira al
Fiduciario el nimero de Certificados correspondientes a dichas Unidades, a cambio de una Canasta
por cada Unidad.

Cada Orden de Cancelacion y/o Creacion podra requerir el pago de una comisién que el
Participante Autorizado pagara al Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Participante Autorizado.

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos de la Cuenta para liquidar las operaciones que el
Administrador de Inversiones haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para realizar los
demas gastos en la medida permitida por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

1.2.2 Partes del Fideicomiso

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.
Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de

Desarrollo, Direccién Fiduciaria.

Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de Certificados.

Fideicomisario en Gltimo lugar:  Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Administrador de Inversiones: BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Instituciéon de Banca Muitiple, INVEX

Grupo Financiero, Fiduciario.

1.2.3 Caracteristicas Generales de los Certificados

Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se
establezcan en los Documentos de la Emision.
Los Certificados se emitiran hasta por un monto autorizado de $50,000'000,000.00 (Cincuenta mil

millones de pesos 00/100 M.N.)



Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho-a una parte del valor de los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, en términos de los Documentos de la Emision.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad con
las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emision.

E! Fiduciario no estara obligado a entregar los activos depositados en la Cuenta a Tenedores o
Participantes Autorizados salvo en la manera prevista en el Contrato de Fideicomiso y en los
Contratos de Participante Autorizado.

1.2.4 Cotizacion de los Certificados en la BMV

Los Certificados estaran inscritos en el RNV con el objeto de ser posteriormente listados en la BMV.
Asimismo, podran ser comprados o vendidos en el mercado secundario como cualquier otro valor
inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de renta variable.

1.2.5 Cuenta

Los activos a ser depositados en la Cuenta serdn principalmente Valores que formen parte del
Indice.

Una parte de los activos podra ser invertida en valores, o en su defecto, en activos que no se
encuentren incluidos en el Indice Subyacente, pero que estén listados en la BMV y que el
Administrador de Inversiones considere que servirdn para que la Oferta replique los rendimientos
del indice Subyacente. Una parte de los activos podra ser invertida en futuros pero no en otro tipo
de operaciones financieras derivadas, los cuales seran administrados por el Administrador de
Inversiones o por una filial del Administrador de Inversiones. Una parte de los activos podra también
ser invertida en efectivo, equivalentes de efectivo y fondos de mercado de dinero, incluyendo
fondos administrados por el Administrador de Inversiones o por una filial del Administrador de
Inversiones.

El uso de los futuros se hara con la finalidad de gestionar liquidez y en todo caso el valor nocional
de estos instrumentos no sera mayor al Margen Permitido. Asimismo, el uso de los futuros en
ningdn momento se hara con la finalidad de apalancar la cartera ni de obtener rendimientos
superiores al del indice de referencia.

Los Documentos de la Emisién estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo
de la Cartera que podra en cualquier momento estar compuesta por valores o, en su defecto,
activos que no formen parte del indice Subyacente. En consecuencia, el Fiduciario podra liguidar,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y hasta el Margen Permitido,
cualesquier activo o activos distintos a los Valores.

Todos los activos correspondientes a la Oferta serén depositados en la Cuenta, la cual el Fiduciario
mantendra abierta por el tiempo que existan Certificados en circulacién. El Fiduciario administraré la
Cuenta de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, segln corresponda.



1.2.6 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se compone por:
(i) La Aportacion Inicial;
(i) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(i) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del
Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de
activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el
Administrador de Inversiones con base en instrucciones por escrito de dicho Administrador de
Inversiones, y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos
Excluidos con base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones;

(iv) Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso; y

(v) Las demas cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en relacién con el Fideicomiso por cualquier causa.

1.2.7 Administracién del Patrimonio del Fideicomiso

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, rendimientos similares al rendimiento del
indice Subyacente. El Fiduciario y el Administrador de Inversiones utilizan una metodologia de
gestion pasiva de inversion a fin de lograr el objetivo de inversién de la Oferta. Los Certificados no
buscan obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice ni posiciones defensivas
temporales cuando los mercados decaen o aparentan estar sobrevaluados. La indizacion elimina fa
posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos que el indice Subyacente,
a la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracién de tipo activo, tales como
una seleccion deficiente de valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario debera apegarse a ciertos criterios
generales de administracién contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las Instrucciones del
Administrador de Inversiones y a las disposiciones de los demas Documentos de la Emision.
Asimismo, el Fiduciario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

1.2.8 Unidades
Los Certificados podran ser adquiridos o amortizados directamente del Fideicomiso exclusivamente
en Unidades o miltiplos de las mismas.

Cada Participante Autorizado que desee crear una Unidad transmitira al Fiduciario una Canasta que
se aproxime a la composicion del indice Subyacente y un monto determinado de efectivo, para cada
Unidad a ser creada. En forma similar, los Certificados podran ser amortizados exclusivamente en
Unidades o multiplos de las mismas y Unicamente a través de un Participante Autorizado. Cada
Participante Autorizado que desee amortizar una Unidad recibird del Fiduciario, por cada Unidad
redimida, una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la
Cuenta.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores no se convertiran en Fideicomitentes del Fideicomiso
por virtud de la transmisién de una Canasta o cualesquiera otros activos al Patrimonio del
Fideicomiso.



1.2.9 Recomposicion del indice

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicion del indice por las razones y con la
periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicién del indice, el
Administrador de Inversiones enviara al Fiduciario Instrucciones para las compras y ventas de los
activos. Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al
Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicién del indice.
Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice podran ser llevadas a cabo 30
dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacion de dicha Recomposicién del indice,
en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones, el
Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario lo conducente.

1.2.10 Estructura Mediante la cual se Realizara la Oferta

Con posterioridad a la oferta publica inicial de Certificados, si la hubiere, los Certificados seran
emitidos solamente una vez que el Fiduciario reciba (i) una Orden de Creacion emitida por un
Participante Autorizado que cumpla con todos los requisitos que respecto de las Ordenes de
Creacion se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Participante Autorizado; y
(i) una Canasta por cada Unidad a ser creada.

A continuacion se presenta un diagrama de flujo relativo a las Ordenes de Creacién.

Presenta Orden de Creacién

Entrega Valores y/o Efectivo

Participante Fiduciario
Autorizado

Entrega Certificados

Confirma Orden de Creacion

Para mayor informacion ver la Seccion 3.2 “EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
PARTICIPANTE AUTORIZADO”.

Funciones del Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversién y reinversion de activos, valores y otros instrumentos financieros que
coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de féacil realizacion (cada uno de dichos
instrumentos un “Valor”), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso.

Para mayor informacién ver la Seccién 3.3 “EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES”.

1.2.11 Gastos de la Oferta

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del
Fideicomitente que corresponda a la Emisién de Certificados, de la cual el Fideicomitente pagara
las comisiones que en su caso correspondan al Administrador de Inversiones. La Comisién Global,
de la cual se pagara la Comision del Fideicomitente, sera devengada diariamente y pagadera
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mensualmente por periodos vencidos. La Comisién del Fideicomitente se calculara de la siguiente
manera:

(i) El Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el Valor Neto de los Activos a fin de obtener la
Comisién Global; y

(i)  Los Gastos Incluidos serdn restados a la Comision Global a fin de obtener la Comisién del
Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que
haya obtenido la documentacion comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales
aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comisién Global
(dicho monto una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el
entendido de que el Fiduciario podra vender activos o utilizar los montos en efectivo de la Cuenta
como sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no
tendra derecho a recibir ninguna Comision del Fiduciario hasta que los montos de dicha Diferencia
hayan sido saldados mediante el correspondiente deposito en la Cuenta del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados seran pagados
proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso. Si en el Ultimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina que en la Cuenta del Fideicomiso existen Recursos
Faltantes, el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda a la liquidacion
de activos resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
depositados en dicha Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en e/
entendido, que en ningun caso la diferencia entre los activos depositados en dicha Cuenta y los
Valores correspondientes al indice Subyacente debera exceder del Margen Permitido.

1.2.12 Antecedentes de los Trackers (ETFs)

Los "Exchange Traded Funds" ("ETFs", conocidos también con el nombre de "Trackers")
constituyen instrumentos financieros relativamente nuevos que cuentan con un creciente volumen
de inversiones alrededor del mundo. El atributo principal de los ETFs consiste en que combinan
algunos beneficios de la inversién directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de
valores y susceptibles de ser adquiridos intradia, con los beneficios similares a los de una sociedad
de inversion indizada, con frecuencia con menores costos que los que implica la inversién en
sociedades de inversién. Al 31 de mayo de 2011 en el mundo hay mas de 2,747 Trackers
relacionados a indices Accionarios, Monedas, deuda y Commodities.

El primer ETF listado en los Estados Unidos de America fue el SPDR (Standard & Poors Depositary
Receipt) en el American Stock Exchange (Amex), emitido por State Street Global Advisors y que
busca replicar el comportamiento del indice S&P500.

En México durante el primer trimestre del 2002 se instrumentd en la BMV la primera colocacién y
operacion de este tipo de instrumentos en México mediante el listado del Naftrac 02, el primer Titulo
Referenciado a Acciones (TRAC’s), que es un instrumento muy similar a los ETF's cotizados en
otros mercados. Estos instrumentos utilizan como vehiculo un Fideicomiso de Inversion que emite
Certificados de Participacion en funciéon al monto y valores que mantenga bajo su administracién,
los cuales son negociados libremente en el mercado accionario.

En el segundo semestre de 2009 BBVA Bancomer lista MEXTRAC el cual estd emulando al indice
BMV RENTABLE, en Marzo de 2010 emiti6 BRTRAC instrumento que emula el indice BMV Brasil
15, en octubre de 2010 se emitieron CONSUMO, CONSTRU y ENLACE, los cuales emulan los
indices BMV Consumo Frecuente de Rendimiento Total®, BMV-Construye RT™, BMV-Enlace RT™
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respectivamente, estos vehiculos se suman a los 8 ETFs que ya gestiona el Grupo BBVA en el
mundo.
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1.3 PRINCIPALES BENEFICIOS DEL INVERSIONISTA

1.3.1 Transparencia de un Portafolio de Valores que Componen el indice

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte pro-rata del valor de los activos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un valor que
busca reproducir el rendimiento, antes de Gastos, del indice Subyacente y que cotiza en la BMV
como cualquier otro valor de renta variable.

1.3.2 Plazo Flexible de Inversion

Aunque el Certificado tiene como finalidad ser utilizado como una inversion de largo plazo, los
Tenedores podran vender los Certificados en cualquier momento en que fa BMV se encuentre
abierta y operando de conformidad con lo establecido en el Reglamento de la BMV y demas
disposiciones aplicables.

1.3.3 Diversificacion

El objetivo de los Certificados consiste en la blsqueda de resultados de inversién similares al
rendimiento de indice Subyacente, antes de Gastos. Generalmente se espera que conforme pase el
tiempo, la correlacion del desempefio de los Certificados y el Indice Subyacente sea de por lo
menos del 95%, medido en un periodo razonable de cuando menos 3 afios. A pesar de que la
inversiéon en los Certificados estd sujeta a la volatilidad de los mercados, por regla general una
cartera adecuadamente diversificada reduce el riesgo de inversidén en una emisora o de un sector
en particular, mas no el riesgo del mercado de valores en su conjunto.

1.3.4 Simplicidad

La inversion en un nimero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar
una cartera no es facil para inversionistas individuales debido a, entre otros factores, los altos
costos de las transacciones. Adicionalmente, es dificil comprar o vender, en su conjunto y en un
mismo momento del tiempo, todos los valores que integren una cartera. Los Certificados ofrecen la
conveniencia de invertir o desinvertir facilmente en una cartera de valores que pretenden reproducir
el desempefio de un determinado indice.

1.3.5 Bajos Costos de Administracion

A comparacion de los costos de administracion de inversiones en sociedades de inversién u otros
fondos de inversion, se espera que los honorarios y gastos relacionados con una inversion en los
Certificados puedan ser significativamente menores a los que generalmente se causan por
inversiones en sociedades de inversién o fondos de inversion.

1.3.6 Adaptabilidad a Varias Condiciones de Mercado

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversion basadas en las
expectativas del inversionista tanto para mercados a la alza como a la baja.

1.3.7 Los Certificados como Parte de Estrategias de Inversién

Los Certificados buscan resultados de inversién similares al rendimiento del indice Subyacente,
antes de Gastos. Por lo general el Indice no representa el comportamiento total del mercado.
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1.4 FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y
evaluar toda la informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que
se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los Certificados.

El Intermediario Colocador y el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razon social es
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y los intereses de
esta sociedad pueden diferir a los de sus posibles inversionistas, lo que resultaria en un conflicto de
interés.

Aquéllos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquéllos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la liquidez o Ia situacion financiera del Fideicomiso y, por lo tanto, sobre
el valor de los Certificados. Asimismo, la inversién en los Certificados supone un conocimiento del
mercado de valores por parte del inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en
este tipo de instrumentos. Al ser el instrumento objeto del presente uno que pretende replicar los
rendimientos, antes de Gastos, del indice Subyacente, la inversioén en el mismo también supone
que el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera el indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversion en los
Certificados al invertir en Certificados.

1.4.1 Riesgos Relacionados con la Economia

0] Las crisis econémicas se caracterizan por altas tasas de inflacion, altas tasas de interés,
movimientos bruscos en el tipo de cambio, contraccién en la actividad econémica y pérdida
de empieo. Una situacion de esta naturaleza podria afectar negativamente los resultados
financieros y operativos de las empresas que conforman indice.

(ii) Una volatilidad significativa del Yuan frente a otras monedas puede afectar negativamente la
situacion financiera de los Valores:

(i)  Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los Certificados:

El precio de los Certificados podria verse afectado negativamente por inestabilidad y
fluctuaciones significativas en las condiciones econémicas y de mercado de otros paises,
particularmente de los Estados Unidos y de otros paises Asiaticos. Cualquier debacle
economica en dichos paises podria tener un efecto significativo adverso en las condiciones
econdmicas y de mercado en México y, en consecuencia, en el valor de los Certificados
emitidos por el Fideicomiso

(iv) Reforma Fiscal:

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es posible
que el régimen fiscal aplicable descrito en el presente Prospecto sea modificado en el futuro
en forma tal que pudiese afectar el tratamiento fiscal de cualesquiera rendimientos
provenientes de la inversion en los Certificados. En tal caso, podrian resultar aplicables tasas
de retencion o tasas impositivas respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores de
los Certificados, que fueran mayores a las sefialadas en el presente Prospecto y, por lo tanto,
los rendimientos esperados por los inversionistas respecto de los Certificados podrian verse
reducidos.

1.4.2 Riesgos Relacionados con los Certificados

(iy  El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso:
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(ii)

(iii)

(iv)

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la tGinica fuente de
pago del Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte
proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, segiin se
determine en los Documentos de la Emisién, sin embargo, es posible que en caso de
insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra de la
totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una
sociedad de inversion, ni goza de los mecanismos de proteccién legales y regulatorios
ofrecidos a los inversionistas en tales sociedades de inversién. La Oferta esta sujeta a todos
los riesgos inherentes a los Valores que correspondan a la misma, por lo tanto una reduccién
en el valor de los Valores pudiere resultar en una disminucion igual o mayor en el valor de los
Certificados de que se trate.

No existen supuestos especificos para que el Fideicomitente pueda dar por terminado de
manera anticipada el Fideicomiso.

En caso de Cancelacion de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario, entregara activos
correspondientes a cada Unidad cancelada, conforme a lo establecido en el Archivo de
Composicion de Cartera mas reciente; debe considerarse la posibilidad de ausencia de
liquidez derivado de que la venta de dichos activos depende de que exista alglin inversionista
interesado en adquirirlos y de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en
que se pretendiera vender.

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las
cantidades pagaderas a un Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Fiduciario, del
Administrador de Inversiones y/o del Representante Comun, asi como de sus respectivas
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion de Inversiones y
los Documentos de la Emision.

El indice:

El rendimiento del indice podria ser afectado por alguna noticia econémica que pudiera
impactar el desempefio de una o varias de las emisoras que conforman en indice de
referencia, este impacto no es posible cuantificarlo con anticipacién y puede afectar de
manera negativa la situacion financiera del Fideicomiso.

Las inversiones en activos que no se encuentren incluidos en el indice Subyacente, hasta en
un margen de 10% (diez por ciento), pudieran no generar los rendimientos esperados y
afectar el rendimiento de los Certificados, el cual seria distinto al rendimiento generado por
dicho Indice.

Emisoras que componen el indice:
Los criterios que determinan la clasificacién de las emisoras en la muestra del indice son
fijados en forma exclusiva por la BMV. No existe seguridad en cuanto al mantenimiento de

dichos criterios 0 a la permanencia en o remocion en la muestra de determinado emisor o
serie accionaria.

No hay informacion en idioma espafiol sobre las emisoras que componen el indice, disponible
para los posibles inversionistas en México, lo cual es aceptable de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

Distribuciones:
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(v)

(vi)

(vii)

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la
Emisién. También es posible que las emisoras de los Valores decidan que no pagaran
dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Administrador de Inversiones
determina que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los tiempos y cantidad de dichas Distribuciones dependeran de si os
dividendos son pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los Valores que
comprendan el indice Subyacente, el monto de los dividendos pagados, el monto del efectivo
disponible en la Cuenta, y el monto de los Gastos.

El Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado para pagar las Comisiones del Administrador.
Los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso seran utilizados, en primer lugar,
para el pago de las comisiones del Administrador de Inversiones lo que podra disminuir los
recursos disponibles para las Distribuciones.

Los Tenedores de los Certificados podrian incurrir en gastos adicionales en el momento de
llevar a cabo una Orden de Cancelacién y/o de Creacidén, como se indica en el Resumen
Ejecutivo del presente Prospecto.

Operacién de Mercado de los Certificados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollara o creara un mercado secundario activo para
los Certificados. Se ha solicitado el registro de los Certificados en el RNV y su listado en la
BMV. Sin embargo, si no se desarrolla un mercado de operacion activo para los Certificados,
los Tenedores no podran vender sus Certificados al precio, momento y en la cantidad
deseada. La operacion del mercado secundario podra ser detenida por la BMV debido a
condiciones de mercado u otras razones, que puedan adversamente afectar el precio de los
Certificados.

En adicion, los Certificados podran ser operados por encima o por debajo de su Valor Neto de

~los Activos por Certificado correspondiente. El Valor Neto de los Activos por Certificado

fluctuard por los cambios en el valor de mercado de los activos del Fideicomiso, asi como por
la oferta y demanda del mercado.

Concentracién de Mercado, Industria o Sector:

Si el Indice o Cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo
de industrias, sector o clase de activos, la Emisién podria verse adversamente afectada por el
desempefio de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En
adicién, si la Emisién se concentra en una industria o sector en particular puede ser mas
susceptible a cualquier evento econémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que
afecte la industria o sector en particular.

Suspension de Cotizacion:

En el caso de que se suspenda la cotizacién de alguno de los Valores por cualquiera de fas
razones que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria
traer como consecuencia una baja en el precio de cotizaciéon de los Certificados, o bien la
suspension de la cotizacién de los Certificados. Asimismo, la cotizacién de los Certificados
podria estar sujeta a suspensiones temporales por variaciones importantes en su precio
durante una misma sesion de remate, de igual manera que cualquier otra accién de las que
cotizan en la bolsa de valores.

(viii) Desempeno de Clases de Activos:

16



(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Los Valores del indice Subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros
valores o indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de
activos o sectores. Por ejemplo, los Valores del indice Subyacente pudieren tener
rendimientos menores que inversiones de renta fija o inversiones de mercado de capital que
replican otros mercados.

Inversion Pasiva:

El patrimonio del Fideicomiso no es administrado activamente. El Fideicomiso podria verse
afectada por una disminucién general en el mercado de valores o en un segmento del
mercado relacionado con el indice Subyacente. El Fideicomiso invierte en Valores incluidos, o
en activos que representen el indice Subyacente no obstante su calidad como instrumento de
inversion, y el Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en
mercados a la baja.

Derechos Corporativos Relacionados con los Valores:

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionados con los Valores u
demas activos depositados en la Cuenta. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos corporativos o de cualquier
otra naturaleza correspondientes a los activos que se encuentren depositados en la Cuenta,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. El Administrador de
Inversiones instruird al Fiduciario para que éste actle en la manera que el Administrador de
Inversiones determine mejor para los intereses econémicos del Fideicomiso.

Amortizacion de los Certificados:

Los Certificados Gnicamente podran ser amortizados por el Fideicomiso Emisor mediante la
cancelacion de Unidades enteras o sus muiltiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades
no podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una Unidad. Adicionalmente,
cualquier inversionista que amortice una Unidad podra recibir una Canasta que no
corresponda exactamente a la composicién del indice Subyacente.

Régimen Fiscal:

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la
transmision de los activos y/o de Certificados resultantes de Ordenes o la Recomposicién del
indice y la compra y venta de Certificados.

Al respecto, actualmente existen ciertas reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea
Fiscal vigente, que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso, cuyo contenido se
resume en términos generales en el apartado |, de la Seccion I, de este Prospecto (ver
Apartado 2.8 “Régimen Fiscal”).

Debe considerarse que las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente
constituyen disposiciones de caracter administrativo de vigencia anual, por lo que pueden ser
adicionadas, modificadas o derogadas con posterioridad. En ausencia de las reglas
contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal, resultarian aplicables las disposiciones
generales de las leyes, reglamentos y otros ordenamientos fiscales aplicables, las cuales
contemplan un régimen particular aplicable a los participantes del Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran responsables de cumplir ciertas

obligaciones fiscales descritas en el apartado “2.8 Régimen Fiscal” de este Prospecto, y cuyo
cumplimiento puede ser complejo.
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(xiii) Liquidacién del Fideicomiso:

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacion anticipada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o por la cancelacion del listado y registro de los
Certificados por cualquier causa, los activos del Fideicomiso o el producto de su venta, se
distribuiran entre los Tenedores, después de pagar los Gastos aplicables seglin se establece
en el Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacién del Fideicomiso, el Fiduciario
realizara los actos que sean necesarios segun se determinen en [a Notificacion de
Terminacion.

En caso de terminacion del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades podrian
verse adversamente afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado
menos favorables, o por un periodo de tiempo incierto, segln el mismo sea requerido por el
Fiduciario para amortizar sus Certificados.

Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades
reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda por su
amortizacion.

(xiv) Licencias para los indices:

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, ha
celebrado un contrato de licencia con la BMV. Si Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, perdiere, por cualquier razon, los derechos de uso
del indice, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
y el Fiduciario buscarian adquirir los derechos de otros indices. No hay garantia de que Casa
.de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y el Fiduciario
Emisor logren adquirir dichos indices o los derechos para dichos indices en términos
favorables, y dicha pérdida de derechos del indice podria tener un efecto sustancial adverso
en el valor de los Certificados.

(xv) Los Certificados como Parte de Estrategias Globales de Inversion:

La Oferta busca resultados de inversién que generalmente corresponden al rendimiento
(antes de Gastos) del [ndice Subyacente, el cual no es representativo del mercado en su
totalidad. Los Certificados han sido disefiados para ser utilizados como parte de estrategias
globales de inversion de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente la
implementacién de una estrategia o cartera de inversién que se concentre exclusivamente en
inversiones en Certificados.

1.4.3 Riesgos Relacionados con las Operaciones de Préstamo de Valores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar, en términos de las
disposiciones legales aplicables, operaciones de préstamo de valores usando los activos que
formen parte de la Cuenta. Los acreditados deberan proporcionar garantias por una cantidad que
por lo menos sea igual al valor de mercado de los valores prestados. Dichos préstamos podran
terminarse en cualquier momento, obteniendo de dicha manera la devolucion de los valores
otorgados en préstamo. Los intereses o contraprestaciones pagadas en relaciéon con los valores
otorgados en préstamo se depositan en la Cuenta que corresponda.

Las operaciones de préstamo de valores implican la exposicién a cierto tipo de riesgos, incluyendo
operacionales, crediticios, legales, de contrapartes y de mercado. En caso que un reportador no
restituya los valores segln lo pactado, la Cartera podria experimentar pérdidas si los recursos
provenientes de la liquidacién de la garantia recibida a cambio de dichos valores no es al menos
equivalente al valor de los valores prestados al momento de |a liquidacién mas costos de operacion.
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Por ello, los Tenedores asumiran los riesgos y consecuencias econdmicas inherentes a dichas
transacciones.

1.4.4 Riesgos Relacionados con Otras Operaciones

Las ventas en corto Gnicamente pueden realizarse sobre acciones y certificados de aportacion
patrimonial, asi como certificados de participaciéon ordinarios sobre acciones o titulos
representativos de dos o mas acciones de una o mas series accionarias de una misma emisora, asi
como los certificados que representen acciones de las citadas caracteristicas, que correspondan a
las categorias de alta y media bursatilidad, segln indicadores de la bolsa correspondiente, asi
como respecto de valores representativos de capital listados en el sistema internacional de
cotizaciones.

Las operaciones de formacion de mercado quedan excluidas del requisito de alta y media
bursatilidad a que se refiere este parrafo.
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1.5 OTROS VALORES

El Fideicomiso no ha emitido otros valores distintos al “CHNTRAC 11”.
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1.6 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Toda la informacion contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversionistas a través de fa BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electrénica de
Internet: www.bmv.com.mx o a través de la pagina de internet de la CNBV: www.cnbv.gob.mx o en

la pagina de BBVA Bancomer:
www.bancomer.com/asset/asset6.asp?mainf=asset tireac_main.him|&leftf=asset frame menu.html
y en la pagina: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linealfiduciario-en-

linea/prospectos.htmi.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante
escrito dirigido a Rafael Guerrero Herrera, a través de su correo electrénico
rguerrero@nafin.gob.mx cuyo teléfono es (5255)- 53256916 y/o mediante escrito dirigido a Victor
Manuel Tellez Landart, a través de su correo electrénico vmtellez@nafin.gob.mx cuyo teléfono es
(5255)- 53256402 en las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Instituciéon de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1971 Torre |V Piso 6, Col. Guadalupe Inn, C.P.
01020, México, D.F.

La informacién sobre el Emisor  contenida en la pagina de Internet
www.nafin.com/portainf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html no es parte ni
objeto de este Prospecto, ni de ninglin otro documento utilizado por el Emisor en relacién con
cualquier oferta publica o privada de valores.

Los expertos o asesores que participaron en la Oferta no tienen un interés econdémico directo o
indirecto en la misma.

Finalmente, la informacién oficial relativa a las politicas a ser seguidas por el Fiduciario en relacién
con operaciones de préstamo de valores, en particular en cuanto a limites de préstamo de valores,
el procedimiento para la realizacion de estas operaciones, garantias, primas, contrapartes y
provisiones para casos de incumplimiento, podran consultarse en la direccion:
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.html o en la pagina
de BBVA Bancomer:
www.bancomer.com/asset/asset6.asp?mainf=asset tireac main.html&leftf=asset frame menu.htmi
. Dichas politicas podran ser modificadas de tiempo en tiempo; en dicho caso, se hara la notificacién
correspondiente a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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2 LAOFERTA

2.1 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

Emisor:

Clave de Cotizacion de los
Certificados a ser emitidos:

indice:

Tipo de Certificados:

Monto Total Autorizado:

Ndmero de Certificados a ser
Emitidos:

Plazo:

Monto Total de la Oferta Publica:

NUmero de Certificados a ser

colocados a través de Oferta Plblica:

Tipo de Oferta:

Denominacién:

Vigencia del Fideicomiso:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria como Fiduciario bajo
el Contrato de Fideicomiso No. 80633

“*CHNTRAC 117,

El Indice conocido como CHINA SX20™, cuyo
rendimiento se buscard replicar (antes de Gastos)
por los Certificados.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

$50,000'000,000.00 (Cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.)

2,500'000,000 (Dos mil quinientos millones) de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no tendran
plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no sean
cancelados por medio de una Orden de Cancelacion
o se de por terminado el Fideicomiso.

$2'000,000.00 (Dos millones de pesos 00/100 M.N.).
100,000 (Cien mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Oferta puablica inicial.

Lo anterior en el entendido de que con posterioridad
a la Oferta Pdblica, se podran colocar Certificados
Bursatiles como consecuencia de las Ordenes de
Creaciobn presentadas por los Participantes
Autorizados, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de
Participante Autorizado y en los Documentos de la
Emision.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos.

El Fideicomiso tendra la duracién necesaria para el
cumplimiento de los fines establecidos en el mismo.
El Fideicomiso podra extinguirse por cualquier causa
prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la
contenida en la fraccion VI del mismo articulo 392, ya
que el Fideicomitente no se reserva el derecho de
revocarlo, salvo por lo establecido en el mismo.
$20.00 (Veinte pesos 00/100 M.N.)

$20.407583 (Veinte pesos 407583/1000000 M.N.)
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Forma en que se determina el Precio
de Colocacion:

Forma y Plazo de liquidacién de
Valores:

Posibles Adquirentes:

Derechos corporativos que confieren
los Certificados:
Garantia:

Incremento en el nimero de
Certificados colocados y en
circulacioén:

Fuente de Recursos para hacer frente
a las obligaciones de pago de los
Certificados:

Fundamento del Régimen Fiscal:

El Administrador de Inversiones adquirira inicialmente
una canasta de acciones representativa del indice y
determinara el nimero de certificados a ser emitidos
en la colocacién. El Precio de Colocacion sera
equivalente a la divisién del monto de la compra de la
canasta inicial mas el efectivo remanente menos
cualquier gasto pendiente de pago si éstos existieran,
entre el nimero de certificados a ser emitidos en la
colocacién.

El importe de la canasta inicial calculada con los
precios de compra de las acciones subyacentes el 28
de julio de 2011 es de $2'040,758.30 pesos, entre el
numero de certificados que componen la unidad, que
equivalen a 100,000, se obtiene un precio de
colocacion de $20.407583

Los inversionistas que participen en la oferta publica
deberan liquidar los Certificados que adquieran,
pagando en efectivo el precio correspondiente. Los
recursos que se obtengan del pago de los
Certificados colocados en términos de la oferta
publica, seran utilizados por el Emisor para el pago
de los Valores y demas activos transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso en relacion.con la oferta
pulblica.

Con posterioridad a la oferta publica quienes
presenten una Orden de Creacion, transferiran,
directa o indirectamente, Valores, efectivo y/o, en
algunos casos, otros activos, a cambio de dichos
Certificados de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Participante Autorizado.

Los adquirentes de Certificados en el mercado
secundario deberan pagar dichos Certificados en
efectivo, como en el caso de cualquier otro valor.

Personas fisicas o morales, cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

Ninguno.

Los Certificados no cuentan con garantia especifica.
El nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso
y efectivamente colocados variara en la medida de
que el Fiduciario reciba Ordenes en términos de los
Contratos de Participante Autorizado, sin que se
requiera de consentimiento alguno de los Tenedores.

Exclusivamente los activos depositados en la Cuenta.

Ver Apartado 2.8 “Régimen Fiscal” del presente
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Margen Permitido

Porcentaje de Gastos:

Representante Comun:

Depositario:

Distribuciones:

Prospecto.
10% de la Cartera
Significa el 0.50% del Valor Neto de los Activos.

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

S.D. Indeval Institucidén para el D‘epésito de Valores,
S.A.de C.V.

Los Tenedores tendran derecho a recibir
Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones y los Documentos de la Emision.
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2.2 DESTINO DE LOS FONDOS

El Fiduciario recibira una Canasta como pago por cada Unidad creada, o la cantidad equivalente en
efectivo.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los Certificados
que sean colocados a través de la Oferta Publica, seran utilizados por el Emisor para el pago de los
Valores y demas activos transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso en relacién con la misma Oferta
Publica de dichos Certificados, es decir por los activos que integren la Canasta de que
correspondan los Certificados ofrecidos a través de la Oferta Publica.

Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados que sean emitidos como consecuencia de las
Ordenes de Creacion presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general, no seran
liqguidados en efectivo, sino principaimente mediante la transmision a la Cuenta de los Valores que
compongan la Canasta (segun se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces
vigente).

Los activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como los activos que integren la Canasta que

correspondan los Certificados a ser ofrecidos en la Oferta PUblica, seran mantenidos en la Cuenta y
administrados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en su cladusula 9.1.
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2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios contempla la participacién de Casa de
Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Intermediario
Colocador. El Intermediario Colocador ofrecera los Certificados Bursatiles de acuerdo a la
modalidad de mejores esfuerzos, para lo cual, el dia habil previo a la oferta pablica de los
Certificados Bursatiles en la BMV, el Emisor celebrarda un contrato de colocacién con el
Intermediario Colocador.

El plan de distribucién del Intermediario Colocador tiene como objetivo primordial acceder a una
base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades de
inversion de renta variable, instituciones y sociedades mutualistas de seguros y de fianzas, fondos
de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser colocados entre personas fisicas y
morales de nacionalidad mexicana o exiranjera que en términos de la legislacion aplicable y de
conformidad con lo establecido en el presente Prospecto y que estén facultados para adquirirlos,
atendiendo a las condiciones de mercado sefialadas en los parrafos siguientes.

Partes Relacionadas del Intermediario Colocador pretenden participar en la oferta publica de los
Certificados Bursétiles, y dichas Partes Relacionadas asi como cualquier otra persona que desee
invertir en los Certificados Bursatiles tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
gue otros inversionistas, asi como de adquirir los valores referidos, a menos que su perfil de
inversiéon no lo permita. ‘

La emisidon de la oferta publica fue distribuida en un 100% (cien por ciento) entre partes
relacionadas del Intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador y el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razén social es
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y los intereses de
esta sociedad pueden diferir a los de sus posibles inversionistas, lo que resultaria en un conflicto de
interés.

El Intermediario Colocador y sus filiales mantienen y continuaran manteniendo relaciones de
negocio con el Fideicomitente. El Intermediario Colocador considera que no tiene conflicto de
interés alguno en relacién con los servicios que prestara con motivo de la oferta piblica de los
Certificados.

El Emisor y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de gue alguna persona relacionada,
incluyendo sin limitar los principales accionistas, directivos o miembros del Consejo de
Administracion, pretenda adquirir parte de los Certificados Bursatiles objeto de la oferta publica, o
de que alguna otra persona pretenda adquirir, ya sea individualmente o en conjunto con otras
personas, uno o varios bloques que representen el 5% o mas del monto total de la oferta publica.
Sin embargo, el Intermediario Colocador no puede asegurar que una o varias adquisiciones no
tendran lugar.

El Intermediario Colocador recibird posturas de compra de los Certificados Bursatiles hasta las
11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México), del dia habil anterior a la fecha de la oferta publica en
la BMV. La fecha de determinacion del precio de colocacion y demas caracteristicas de los
Certificados Bursatiles que no se encuentren establecidas en el Prospecto, sera el dia habil anterior
a la oferta publica en la BMV. El dia habil anterior a la oferta publica en la BMV y una vez que se
haya determinado la demanda y la asignacion de los Certificados Bursatiles, se celebrara el
contrato de colocacién sefalado al inicio de este capitulo. La asignacién de los Certificados
Bursatiles se realizara con base en Unidades o multiplos de éstas, conforme dicho término se define
en el presente Prospecto.
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El dia habil anterior a la de la oferta publica en la BMV, el Intermediario Colocador asignara los
Certificados Bursatiles objeto de la oferta publica al precio de colocacion que se establece en este
Prospecto.
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2.4 GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los principales gastos relacionados con la Oferta son los siguientes:

Derechos por estudio y trémite ante la
CNBV:

Derechos por inscripcidn en el Registro
Nacional de Valores, de lo referente a la
Oferta publica:

Honorarios por estructuracién de la Oferta:

Impuesto al Valor Agregado:

Aceptacién del cargo de Fiduciario Emisor:

Impuesto al Valor Agregado:

Aceptacion del cargo de Representante
Comun:

Impuesto al Valor Agregado:

Honorarios de abogados™:

Impuesto al Valor Agregado:

Listado de Valores en Bolsa

impuesto al Valor Agregado:

Total:

$15,708.00 (Quince mil setecientos ocho pesos
00/100 M.N.)

$1,400.00 (Un mil cuatrocientos pesos 00/100 M.N.)

$200,000.00 (Doscientos mil pesos 00/100 M.N.)

$32,000.00 (Treinta y dos mil pesos 00/100 M.N.)

$60,000.00 (Sesenta mil pesos 00/100 M.N.)
$9,600.00 (Nueve mil seiscientos pesos 00/100 M.N.)

$50,000.00 (Cincuenta mil pesos 00/100 M.N.)

$8,000.00 (Ocho mil pesos 00/100 M.N.)

$139,832.4 (Ciento treinta y nueve mil ochocientos
treinta y dos pesos 4/100 M.N.)

$22,373.18 (Veintidos mil trescientos setenta y tres
pesos 18/100 M.N.)

$45,000.00 (Cuarenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)
$7,200.00 (Siete mil doscientos pesos 00/100 M.N.)

$591,113.58 (Quinientos noventa y un mil ciento
trece pesos 58/100 M.N.)

* Estos honorarios son pagaderos en Ddlares, y para reflejarlos en pesos se considerd el tipo de
cambio FIX para el dia 29 de julio de 2011, el cual es de 11.6527 (Once punto sesenta y cinco

veintisiete Pesos).
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2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, sera el
representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta la presente
Emision de Certificados Bursatiles ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de
Valores, de forma supletoria la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en el
Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los
documentos mencionados:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
()

(9

(h)

()

()

(k)
U

Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisién de Certificados
Bursatiles.

Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursatiles
cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera
conforme al Titulo.

Representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante cualquier
autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de
Tendedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

Calcular y publicar a través del SEDI o.de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar al Emisor, asi como los avisos de pago de Distribuciones, en su caso, de los
mismos.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar al Emisor, los avisos de pago, de la terminacion anticipada de los
Certificados Bursatiles.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo, en el Prospecto y
en las disposiciones aplicables.

Previa instruccién por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen cuando menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, convocar a una Asamblea de
Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacion de un
nuevo Representante Comun, en caso de que por cualquier circunstancia no ejerza o pueda
ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

Las demas establecidas en este Prospecto y en el Titulo.

En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

(m) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los tenedores de los

instrumentos, asi como a rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al
momento de concluir su encargo.
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Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o de la
legislacidn aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comin concluirda sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones
que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los Certificados Bursétiles o la
legislacion aplicable.
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2.6 ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso,
por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision y de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asambiea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comn.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podran pedir al Representante Comun gue convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun
deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se relina dentro del término de 15
(quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulaciéon y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que
sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si
son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes. ;

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

(1) cuando se frate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o sus subsidiarias dejaren de cumplir
con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la presente Emision; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
conforme al titulo que documenta la presente Emision.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (3)
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(h)

(i)

0)

(k)

()

anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y
que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de depodsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados

- Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el

mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos vy
documentos que se refieran a la actuacién de las asambieas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida
copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(m) Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.
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2.7 NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la realizacion de la Oferta descrita en el presente Prospecto:

INSTITUCION NOMBRE
Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, Direccién Fiduciaria
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, como Fideicomitente.

Juan Manuel Altamirano Leon

Carlos Perez Flores
Blanca Guiliermina Zepeda Reyes

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo

Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario Angel Espinosa Garcia

Héctor Hernandez Cardona

Colocador.

Ritch Mueller, S.C. Pablo Perezalonso Eguia
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Luis Fernando Turcot Rios
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario. Ricardo Calderén Arroyo

BBVA Bancomer Gestiéon, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, como Administrador de
Inversiones

Jaime Lazaro Ruiz
Javier Domenech Macias
Alan Corro Garay

Relacién con Inversionistas BBVA Bancomer:

Luis Manuel Garibay Laurent es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra
ser localizado a través de su correo electronico Im.garibay@bbva.bancomer.com o al teléfono:
(5255) 5201-2475 ylo con Arcelia Salgado Malacara a través de su correo electrénico
arcelia.salgado@bbva.bancomer.com o al teléfono: (5255) 5201-2809, del area de Asset
Managment, en las oficinas de BBVA Bancomer, ubicadas en Montes Urales 620 Piso 1, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000.

Relacién con Inversionistas Emisor:

Rafael Guerrero Herrera y Victor Manuel Tellez Landart son las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados a través de su correo electronico
rguerrero@nafin.gob.mx y vmtellez@nafin.gob.mx o a los teléfonos: (5255) 53256090 y (5255)
53256402 respectivamente, del area de la Subdireccion de Administracion de Fideicomisos
Privados en las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1971 Torre IV Piso 6, Col. Guadalupe Inn, C.P.
01020, México D.F.

La pagina de Internet del Emisor es:

www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.htmi.

La informacion sobre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este
Prospecto, ni de ninglin otro documento utilizado por el Emisor en relacion con cualquier oferta
publica o privada de valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto con el
Emisor.
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2.8 REGIMEN FISCAL

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en
los Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la transmision de los activos y/o
de Certificados resultantes de Ordenes o la Recomposicién del indice y la compra y venta de
Certificados. Al respecto, la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente contiene reglas que resultan
aplicabies a los participantes del Fideicomiso conforme lo siguiente:

1) Las personas fisicas residentes en México y los residentes en el exiranjero que perciban ingresos
por la enajenacion de los certificados no pagaran el impuesto sobre la renta, considerando que el fin
del Fideicomiso sera la administracion, adquisicién o enajenacion de acciones que se encuentren
colocadas en la BMV con el objeto de replicar el rendimiento que se obtendria del indice disefiado,
definido y publicado por la BMV, que los Certificados otorgaran derechos sobre el patrimonio del
Fideicomiso, y que el valor promedio mensual del patrimonio del Fideicomiso estara invertido al
menos en un 97% en acciones que cumplen con los requisitos de exencion previstos en los
articulos 109, fraccion XXVI1y 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

El impuesto sobre la renta que corresponda a los intereses percibidos a través del Fideicomiso
provenientes del remanente en cuentas bancarias o inversiones, sera retenido por el Fiduciario a
una tasa del 30%, dicha retencién tendra el caracter de pago definitivo y serd enterado a las
autoridades fiscales a mas tardar el dia 17 (diecisiete) del mes inmediato siguiente al mes en que se
percibieron los intereses. Para determinar el monto del impuesto sobre la renta que corresponda a
cada Certificado se dividira el monto de las retenciones que correspondan al dia que se trate, entre
el nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o administradores de los Certificados
informaran al Servicio de Administracion Tributaria a mas tardar el 15 (quince) de febrero de cada
afo, los datos de las enajenaciones de Certificados realizadas y de los demas ingresos pagados a
los Tenedores de los Certificados durante el afio de calendario inmediato anterior, asi como el
monto de las retenciones efectuadas por el Fiduciario por los intereses percibidos, respecto de
todas las personas que hubiesen sido Tenedores de los Certificados durante dicho afio de
calendario.

Los intermediarios financieros también deberan proporcionar a mas tardar el 15 (quince) de febrero
de cada afio, constancia a los propietarios de los Certificados en las que se sefialen los ingresos
derivados de la enajenacion de Certificados, asi como el monto de los intereses nominales y reales,
percibidos a través del Fideicomiso y el monto de la retencién con caracter de pago definitivo que
les corresponda, también deberén entregar constancia por los pagos de dividendos fiduciarios que
realicen a los Tenedores de los Certificados en el momento en que se pague dicho dividendo.

2) En caso de que el patrimonio del Fideicomiso no cumpla con el porcentaje antes sefialado, las
personas fisicas residentes en México y los residentes en el extranjero que perciban ingresos por la
enajenacion de los Certificados causaran el impuesto sobre la renta segun les corresponda, por los
ingresos provenientes de la enajenaciéon de las acciones que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y por los intereses que obtengan a través de dicho Fideicomiso, por lo cual, las
personas fisicas deberan acumular los ingresos por intereses reales devengados a su favor a través
del Fideicomiso.

Los intermediarios financieros deberan realizar y enterar a las autoridades fiscales mensualmente, a
mas tardar el dia 17 (diecisiete) del mes siguiente al mes en el que se devengue el interés gravado,
la retencion por los ingresos devengados que obtengan las personas fisicas, Tenedores de los
Certificados emitidos por el Fideicomiso, conforme al articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta. Los intermediarios financieros consideraran como capital que da lugar al pago de los
intereses, la parte alicuota de los activos del patrimonio del Fideicomiso que generen intereses que
le corresponda a los Certificados al momento en que éstos fueron adquiridos.
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Tratandose de residentes en el extranjero, los intermediarios financieros calcularan y enteraran a
las autoridades fiscales, la retencion del impuesto correspondiente de conformidad con el articulo
195 de la Ley del Ley del Impuesto Sobre la Renta. En ese caso los intermediarios financieros
deberan realizar la retencion cuando el residente en el extranjero efectle la enajenacion de los
Certificados, aplicando la tasa impositiva respectiva a la parte alicuota de los activos que componen
el patrimonio del Fideicomiso que generen intereses que le corresponda a los Certificados
enajenados.

3) Por lo que se refiere a las personas morales residentes en México, éstas determinaran la
ganancia o pérdida obtenida en la enajenacion de los Certificados conforme a lo previsto en el
articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Para tales efectos, las personas morales deberan
considerar los saldos de la cuenta fiduciaria de dividendos netos que tenga el Fideicomiso en la
fecha de la enajenacion y adquisicion de los Certificados, en lugar del saldo de la cuenta de utilidad
fiscal neta a que se refiere el articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Por otra parte, las
personas morales residentes en México que determinen la citada ganancia o pérdida no deberan
considerar el monto de las pérdidas fiscales pendientes de amortizar a que se refiere el inciso b) de
la fraccion |l del citado articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, ni las pérdidas fiscales a
que se refiere la fraccién Il de dicho articulo.

4) En relaciéon con los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades emisoras de las
acciones que conformen el patrimonio del Fideicomiso, los mismos no representaran ingreso
acumulable para los Tenedores de los Certificados sino hasta el momento en que efectivamente los
perciban, debiendo ser registrados en la cuenta de dividendos netos que lievara la institucion
fiduciaria.

Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes en México y en el extranjero,
gque sean distribuidas por el Fideicomiso y que provengan de la cuenta de dividendos netos antes
referida, dichos perceptores estaran sujetos al régimen que para cada caso prevé la citada ley para
los ingresos por dividendos, debiendo atender a la residencia fiscal y la naturaleza de los
perceptores.

5) En aquellos casos en los que ocurra el canje de Certificados por las acciones que éstos
respaldan, se considerara como precio de enajenacion de los Certificados y de las acciones que
amparan dichos Certificados, el valor de cotizacion o de avallo que tengan las citadas acciones al
cierre del dia en el que ocurra el canje, este mismo valor se considerara como costo comprobado
de adquisicion de las acciones adquiridas con motivo del canje.

6) En relacion con las obligaciones fiscales derivadas de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (LIETU), el Fideicomitente ejerce la opcién de cumplir por su cuenta con las obligaciones
fiscales derivadas del articulo 16 de la LIETU en caso de que tenga que cumplir con tales
obligaciones fiscales lo hara a través del Fiduciario, puesto que se trata de enajenaciones de titulos
de crédito pero siempre y cuando tales titulos de crédito no representen bienes o derechos a los
que se refiere el inciso a) de la fraccion VI del articulo 4 de la LIETU. El Fiduciario cumplira con las
obligaciones fiscales de pago del Fideicomitente en caso de que se tenga que cumplir con dichas
obligaciones. En caso de, que los titulos de crédito representen bienes o derechos a los que se
refiere el inciso a) de la fraccion VI del articulo 4 de la LIETU los Fideicomisarios en primer y en
altimo lugar (segun les aplique) tendran que cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales
derivadas del articulo 16 de la LIETU, con lo cual el Fiduciario quedara liberado de cumplir con
dichas obligaciones en los términos establecidos por la clausula 12.5 del fideicomiso. Con base en
lo anterior, el Fiduciario dara aviso al Servicio de Administracién Tributaria en los términos de la
Regla 11.4.2.2 de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente.
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2.9 DESCRIPCION DEL iNDICE CHINA SX20™
2.9.1 Presentacion

El indice CHINA SX20™ es marca registrada propiedad de Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., y es un indicador compuesto por valores emitidos por 20 emisoras representados por
American Depositary Receipt (ADR’s) chinos registrados en el Mercado Global SIC. Este indice
muestra el rendimiento que generan los precios de las 20 emisoras chinas mas importantes, que
cotizan en SIC de la BMV, dicho indice es definido, disefiado y publicado por la BMV.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., no serd responsable por cualquier perjuicio,
ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de
operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, atn cuando la
BMV haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

La marca registrada CHINA SX20™ a la que se hace referencia en este Prospecto, es una marca
de servicio y esta siendo utilizada con autorizacién de BMV, mediante contrato de licencia de uso.
Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados,
vendidos o promovidos por la BMV. La BMV no hace declaracién alguna sobre la recomendacion de
invertir en sus productos. Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la BMV avale,
sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta plblica de los Instrumentos.
La BMV no garantiza la exactitud o la constancia en el célculo de sus productos o de cualquier
informacioén relacionada con dichos valores. Tampoco garantiza los resuitados a obtener por la
Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los
valores respectivos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores. La BMV de ninguna
forma garantiza y expresamente se deslinda de cualquier recomendacién o garantia relativa a la
negociacion o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio
de lo anterior, en ningun caso la BMV asumira responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida
o dafios sufridos por cualquier entidad o persona, alin y cuando se les haya planteado la posibilidad
de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier
informacion relacionada con dichos valores. Por ultimo, la BMV no quedara obligada a asumir
compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el
comportamiento de los precios de los Valores, asi como por la comision involuntaria de errores u
omisiones, o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusiéon de dichos Valores.

2.9.2 Objetivo

El indice CHINA SX20™, tiene como principal objetivo, constituirse como un indicador
representativo de los mercados econdmicos chinos.

2.9.3 Mecénica de Calculo

El calculo mide el cambio diario del valor de mercado de la muestra a través de un proceso de
encadenamiento y tiene como base igual a 100 al 31 de diciembre del 2008.

Formula:

([ Zre(erany )
CTAE P * (Quy T FAR) * fioy,
Donde:

I, =Indice eneldiat

Py = Precio de la serie accionaria i el dia t
Qi = Acciones de la serie accionaria i el dia t
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FAF; = Factor de ajuste por Acciones Flotantes de Ia serie accionaria i
fi = Factor de ajuste por ex-derechos de la serie accionaria i el dia t
i =1,2,8..,n

2.9.4 Caracteristicas del indice CHINA SX20™:

(i) Tamano de Muestra

El nimero de series accionarias que conforma la muestra del indice CHINA SX20™ es de 20
series, las cuales podrian variar durante el periodo de vigencia por movimientos corporativos.
Dicha muestra debera cumplir con los criterios de seleccion sefialados en este documento.

(i) Criterios de Seleccidén

La seleccion de las series accionarias que integraran la muestra del CHINA SX20™ se basa en lo
siguiente:

Que operen en el NYSE o NASDAQ.

Que sean las mas bursétiles.

Que representen en la medida de lo posible todos los sectores.

(ii) Ponderacion de las Series Accionarias

La ponderacion se hara considerando el valor de capitalizacion ajustado por acciones flotantes.
Las acciones fiotantes son aquellas acciones que se encuentran efectivamente disponibles para el
publico inversionista.

No se consideran acciones flotantes aquellas que se encuentran en posesion de:

Accionistas de control.

Directivos claves y consejeros no independientes.
Acciones en poder de empresas tenedoras.
Fondos de pensiones u opciones de empleados.
Socios estratégicos.

Formula para determinar la ponderacion de cada serie accionaria dentro del indice CHINA SX20™:

VM AF,
“¢ T VaAF

Donde:

W; = Peso relativo de cada serie accionaria dentro de la muestra del indice.

VMAF - Valor de Mercado ajustado por acciones flotantes del total de series accionarias de la
muestra del Indice.

VMAF; = valor de Mercado ajustado por acciones flotantes de la serie accionaria i.
VMAF, = (FAF, = @,) * P,
Donde:

FAF; = Factor de ajuste por acciones flotantes de la serie accionaria i.
Ci= Numero de acciones inscritas en Bolsa de la serie accionaria i.
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P:= Ultimo precio registrado en Bolsa de la serie accionaria i.

(iv) Ponderaciones Maximas

De acuerdo con las mejores practicas internacionales el indice CHINA SX20™, debe cumplir que la
participacion maxima de una serie accionaria al inicio de la vigencia de la muestra es de 10%.

Asimismo las 5 series accionarias con mayor participacion dentro de la muestra, no podran tener
una ponderacién conjunta de mas del 60%.

En caso de que los limites antes mencionados se rebasen, los ponderadores se ajustaran a estos
limites redistribuyendo el o los excesos de ponderacién proporcionalmente entre las series que
integran la muestra.

Para el caso del limite del 60%, si durante la vigencia de la muestra ya ajustada se volviera a
rebasar el limite por 45 dias consecutivos de negociacion, la BMV realizard nuevamente el ajuste
correspondiente para cumplir con los limites de concentracion estipulados para el CHINA SX20™,
Formula de ajuste a los Iimites de peso dentro del indice CHINA SX20™,

Ajuste ‘para topar al 10% una serie accionaria dentro de la muestra del indice CHINA SX20™.
2531 oo, = 1

con

w, €010, (i=1,..,20)

Donde:

wy; = VMAF, | VMAF de la muestra del indice
tal que

5

Z LUJ; = 06

=1
j=1,...,5

¢0; = Participacion relativa de la j-ésima serie accionaria mas grande dentro de la muestra.

(v) Revision y permanencia de la Muestra

La revision de entrada y salida de series de la muestra del CHINA SX20™ sera dos veces al afio,
en enero Yy julio, para entrar en vigor el primer dia habil de febrero y agosto respectivamente,
siempre y cuando no se presente alguna situacién especial, ya que de ser asi se haran las
modificaciones necesarias de acuerdo al evento corporativo o de mercado que lo propicie.

Se consideran restricciones adicionales con el objeto de asegurar la continuidad del CHINA
SX20™, sobre todo en el caso de aquellas series que tengan algin movimiento corporativo durante
su permanencia en la muestra, de presentarse éste, se buscara la mayor replicabilidad posible para
afectar en forma minima los productos financieros indexados, incluyendo canastas, actualizando
movimientos de capital, etc.
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Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacion de los criterios establecidos para la
seleccion de series en su revision y seleccién para el nuevo periodo.

Si por alguna razén una emisora-serie esta sujeta a un proceso de Oferta Pablica de adquisicién,
fusién, o algdn otro evento extraordinario que conlleve a la intencion formal o implicacion de
cancelacion de su listado en [a BMV, las acciones objeto de la oferta de adquisicion seran retiradas
de la muestra el dia en que se concrete la misma en la BMV, y su lugar sera ocupado por una
nueva serie accionaria utilizando los mismos criterios que contienen las reglas para la seleccion de
la muestra. La Bolsa informara al mercado con la mayor oportunidad posible sobre los cambios
relativos a este apartado.

2.9.5 Ajuste por Ex — derechos

Considerando la férmula seleccionada para el calculo del CHINA SX20™, donde el valor de
capitalizacion ajustado por acciones flotantes de cada serie accionaria determina su ponderacion,
cualquier cambio en el nimero de valores inscritos, incidira en la ponderacion de la muestra

accionaria.
En este sentido, se requiere ajustar el valor de las series accionarias que decreten algun derecho y
afecten su valor de capitalizacion.

Decremento

Recompras Recompra de capital

B eA)+ (BeA) Incremento
P sd, de capital

Suscripcién Suscripcion =

Split y Split . F=da .
Inverso Split (reverse) Ap Ninguno
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Escision Escision Reduccién
de Capital
o (By+As)— (B x4,)
_ Fprdy

- p:
No esta catalogado L
Obligaciones , , Incremento
como der<?cho Convertibles = o x Aot sl de Capital
corporativo B +4,

Donde:

f = Factor de ajuste por movimiento.

fi = Factor de ajuste requerido en la emisora i.

n

= NUmero de acciones anteriores al ajuste.

= NUmero de acciones producto de la conversion.
= Ndmero de acciones por escindir.

= Numero de acciones posteriores al ajuste.

= Ndmero de acciones por reestructuracion.

= Numero de acciones suscritas.

= Precio anterior al ajuste.

= Precio posterior al ajuste.

= Precio de suscripcion.

o

2T
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2.9.6 Comportamiento Diario (al 21 de junio de 2011)

A continuacién se presenta una grafica en la que se ilustran el comportamiento del indice
Subyacente:

Comportamiento Diario del indice BMV China SX20®
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2.9.7 Emisoras que Conforman la Muestra del indice CHINA SX20™

Al 21 de junio de 2011:

BMY China 8)20°

Emizory

Clave
N

Zector

China Unicom (Hong Kong! Limited 17-duri-t CHLI Servicios de telecomunizacidn 1243%
Baidu.corm, Inc, Q3-lar-08 BIDU M Tecnologia de Inforomacian 1.20%
Mew Oriental Eduration & Techrnlagy Group Inc. 1Jureil EDLJ M Servicios de consumo 10.97%
PetroChina Company Limited 17-Jun-i FTR M Enernia 10.35%
Clrip.Corn International, Ltd 17-dun-11 CTRF M Servicios de consumo 10.11%
China Muobile Lirited 03-Mar-08 CHL I Sepvicios detelecarnunicacion 246%
China Petroleurn & Chemical Corporation 17-Jun-11 SMP M Energia 8.82%
Chira Life Insurance Company Limited {¥-dun-11 LFC &} Serviclos financierns 8.67%
Windray Medical international Limited 17-Jun-1 MR H Cuidado de la sslud 4 56
NetEasecam Ine, 17-Jun-il MTES N Tecrioiogia de informacidn 4.08%
Focus Media Holding Limited 1#-Jun-il FRCH M Servicios de sonsuma 1.71%
Trira Solar Lirnited Fé-duri-il TS0 M Tecnulogia de Infarmacidn 154%
Suntech Power Holdings Co, Lid 23D 3TP M Teenologia de Informacidn 1.16%
J& Bolar Holdings Company, Lid, 17-Jun-i JASQ N Tecnologia de Informecidn 1.03%
Yingli Green Energy Holding Company Limited 17-Jdun-i ¥GE N Tacnologia de Informecidn 2 .54%
LDK Solar Cornpany, Ltd, 17-dun-i1 LDK M Tecnolegia de Inforrmacion Q. 7E%
Hanwha SolarCne Co, Lid. 17-Jun-1 HEOL 3] Tecnnlogia de inforrracion 0 56%.
ReneSala Lid. 17 Jdun-11 S0L M Tecnologia de Indormasian G 53%
Home Inns & Hotels Management, [nc, 17-Jun-11 MM I8 Servicios de consumo 0 48%
JinkoSolar Holding Cornpany Lirmited 17Jun-i JK3 N Tecniologia de Informscidn 048%

Para mas informacion relativa al comportamiento del indice subyacente, consultar la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores. 5.A.B. de

C.V.: www.bmv.com.mx

2.9.8 Volatilidad Historica del indice (al 21 de junio de 2011)

indice BMV China SX20®
Volatilidad Histérica 30 dias
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2.9.9 Informacién historica de pago de derechos de las emisoras que conforman la muestra actual

del Indice (al 21 de junio de 2011)

B China SX208

PROPC

QF-Zep-10 CHL

LiE BRI ; -
20-Mar-0% ViR Cividenda en efectivo LSD ¢ 18 (irmporte neto) 28-&br-08
21-4br-09 LFC Dividendo en efectiva USD 0435083 (importie neto) 10-Agn-032
T-flay-09 CHL Dividendo en efective USD 0814962 (irnporte neta) 22-un-08
15-Wlay-a3 PTR Dividendo eny efectivo LED 1.952047 timparte neto) 29.-Jyn-0g
Oa-lun-09 CHLI Dividendo en efectivo LD Q26377 Urrporte netid 28 lur-o Y
3-dun-09 SNP Lividendo en efectivo 3D 1025121 Gmporte neto) o F-dul-ag
03-Jun-09 SHP Divideridn en efectivo IS0 Q41672 Grporte nista) 15-Jul-09
03-Sep-08 PTR Dividendo en efectivo USE 1615625 mporte neta) 26-0ct-09
-Sep-02 CHL Dividendo en efectivo Ush Q.781365 fmparte netol 13-0et-09
10-5ep-09 SNP Dividendo en efectivo USD 902029 (irmparte neta) 22-Cet-09
20-Ene-10 TSL Split 2X1 19-Ene-10
H-Enelo CTRP Split 2X 2Q-Ene-i
08-Mar-10 rR Dividendo en efectivo LED 016 Gmporte neto) 16-Abr-10
Z8-Abrdg LFC Dividendo eny efectivo USD 136621 Gmparte netnd 31-Ago-10
e -Pay-10 CHL Gividendo en efectivo UED 0841801 Uimporie netol DF-dun-10
Od-May-10 CHU Dividendo en efactivo UAD ¢ 110465 Uraporte neto) 21-lun-10
12-pary-10 BID Split 10K 1 -y
24 -Many-10 PTR Dividendo sn efectiva USD 15922 lraporte neto) 12-ul-10
OE-dun-10 SNP Dividendo eny efectivo LUSD 1429133 Gmporte netn) 08-Jul10
Oi-Sep-10 EWP Cividendo en efectivo LB 1.042234 (mporie netod QDF0ct-10
Q3-Sep-10 PTR Dividendn en efectivg LISD 2111203 Grnporte neto) 250010
Dividendo en efectivo LED 0.8 1556 (mporte netal 120ct-10

Fuerte: Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de C.Y
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3 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y DOCUMENTOS RELACIONADOS
3.1 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

A continuacién se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del Contrato de
Fideicomiso. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia
expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Fideicomiso en los
demas Documentos de la Emisién, copias de los cuales se encuentran a disposicién de los
Tenedores en el domicilio designado en la Seccién 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL -
DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO’).

“Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios No.
80633 (el “Contrato”) de fecha 26 de julio de 2011, que celebran Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de fideicomitente (el
“Fideicomitente”), representada en este acto por Blanca G. Zepeda Reyes y por Carlos Pérez
Flores, BBVA Bancomer Gestién, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Administrador de_Inversiones”), representada también en
este acto por Jorge Unda Rodriguez y por Maria del Carmen Sanjurjo Concheso; y Nacional
Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su caréacter de
fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), representada en este acto por Juan Manuel Altamirano
Ledn; con la comparecencia de Banco INVEX, SA., Institucién de Banca Muitiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de representante comun (el “Representante Comun’),
representada en este acto por Ricardo Calderén Arroyo y por Luis Fernando Turcott Rios...

...CLAUSULAS...
Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segun se utilizan en, y para los efectos de este Contrato, los términos
sefialados a continuacién tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer o sus sucesores o
cesionarios de conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones.

“ADR” significa Certificados de Depésito Negociables emitidos en los Estados Unidos, que
representan la propiedad sobre acciones de una sociedad no estadounidense.

“Apoderado” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 16.1.

“Aportacién inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1

“Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo conforme al formato que se sefiala en
el Anexo F, que sera publicado cada Dia Habil en términos de la Cléusula 14 del presente que
incluiré informacion respecto de: (i) el tipo y monto de activos y, en su caso, efectivo que integraran
una Canasta; (ii) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el nimero de Certificados que sean emitidos y
se encuentren en circulacién.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea establecido en el
Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

“Cartera” significa los activos mantenidos en la Cuenta.
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“Certificado” significa un Certificado Bursatil fiduciario emitido por el Fiduciario.
“CNBV?” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisiéon del Fideicomitente” significa la comision pagadera al Fideicomitente, segun se
establezca en los Documentos de la Emision y calculada en términos de la Clausula 12.1.

“Comision Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por el Valor
Neto de los Activos.

“Contrato de Administracion de- Inversiones” significa el Confrato de Administracion de
Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el contrato de licencia celebrado entre Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y el Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante
Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del documento que se adjunta como Anexo
A.

“Cuenta” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos de la Clausula 9.1.
“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comisién Global segtn se
establece en la Clausula 12.2.

“Distribucion” significa el pago, si lo hubiese, realizado por el Fiduciario a los Tenedores de
conformidad con la Clausula 7.4(a) del presente Contrato, en cualquier Fecha de Pago de
dividendos u otra cantidad de conformidad con (i) los Documentos de la Emisién correspondiente; y
con base en (ii) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emisién” significan, el presente Contrato, el Titulo, el Prospecto, el Contrato
de Administracion de Inversién, los Contratos de Participante Autorizado y, en su caso, el Aviso de
Oferta Publica.

“Emisién” significa la emision por parte del Fiduciario y la adquisicién por parte de un Participante
Autorizado de Certificados, en el entendido que ningin Certificado debera ser considerado como
emitido hasta que haya sido adquirido por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser ofrecida a
Participantes Autorizados.

“Fecha de Emisién” significa la fecha en que los Certificados deban ser emitidos por el Fiduciario y
por lo tanto adquiridos por un Participante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar
Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en términos de (i) los
Documentos de la Emisién correspondiente a los Certificados de dicho Tenedor y con base en (ii)
las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.
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“Fideicomiso” significa el “Fideicomiso No. 80633, el fideicomiso irrevocable de emisién de
Certificados de Bursatiles Fiduciarios creado en términos del presente Contrato.

“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera, S.N.C., Instituciéon de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria, o la institucién que lo sustituya de conformidad con el presente Contrato.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo
con las instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados
con comisiones de intermediacién u otras similares por las operaciones de compra y venta de
activos, incluyendo valores y monedas; (i) cualesquiera contribuciones, gastos y honorarios
distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite y eventual registro y
mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y el depdsito del Titulo de los
Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de
indemnizacién al Fiduciario o al Fideicomitente en términos de la Clausula 12.3; o al Administrador
de Inversiones de conformidad con el Contrato de Administracién de Inversiones y (iv) cualesquiera
gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que
deberén ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula 12.2 (i) los gastos necesarios
para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro de
los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos relacionados con la publicacién de
cualesquiera Prospecto, informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la CNBV:
(i) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante Comun; (iv) los honorarios de
fodos los terceros contratados por el Fiduciario o por el Administrador de Inversiones en términos de
la Clausula 4.3 (siempre y cuando dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el
Administrador de Inversiones; (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la
licencia necesaria para el uso del Indice; (vi) los honorarios pagados al auditor independiente del
Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion
de este Contrato y los demas documentos relacionados con la oferta de los Certificados; (viii) los
honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del
Fideicomiso y el listado continuo de los Certificados; (ix) cualquier otro gasto en relacion con la
custodia de valores, mantenimiento de la Cuenta y otras cuentas bancarias o en el Indeval y por
fransferencia de recursos o valores.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.
“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Indice Subyacente” significa el Indice CHINA SX20™, disefiado, definido y publicado por la BMV,
respecto del cual se ha otorgado una licencia o autorizacién a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i) dividendos
pagados respecto de los valores de una Cartera, (i) los intereses que generen las cantidades en
efectivo depositadas en la Cuenta, (iij) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacion con la Cartera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.

“Instruccion de Emisién” Significa (i) una instruccion entregada por el Fideicomitente al Fiduciario,

en la cual instruiré al Fiduciario sustancialmente en términos del Anexo B del presente Contrato, a
que realice la Emisién de Certificados, y (ii) los Documentos de la Emision.
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“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las Instrucciones giradas por el
Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con la Clausula 13.

“Instrucciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.3.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya otra
cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con plazo de hasta 8 dias que
segun determine el Fiduciario sean en: (i) valores gubernamentales denominados en Pesos o UDIs,
emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos valores
gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar instrumentos a cargo
de Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos
instrumentos; o (v) certificados de depdsito en Pesos con instituciones de banca multiple; y (vi) por
lo que se refiere a fondos en Délares de los Estados Unidos de Ameérica, inversiones en: (i)
obligaciones directas de o completamente garantizadas por, el Gobierno de los Estados Unidos de
América o (i) depdsitos a la vista y a plazos en certificados de depdésito de, aceptaciones bancarias
emitidas por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco comercial y otra
institucion financiera constituida de conformidad con las leyes de Estados Unidos de América, o
cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento,
conforme a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, para los efectos de cada uno de los
incisos (i), (if), (i), (iv), (v) y (vi) anteriores, determinara los valores o instrumentos en los cuales los
Pesos o los Ddlares de los Estados Unidos de América deben ser invertidos.

“LGTOC?” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LIETU” significa la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” significa el 10% de la cartera, el cual podra en cualquier momento estar
compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen parte del indice subyacente.

“Mercado Global SIC” es un mecanismo disefiado para listar y operar, en el ambito de la BMV,
bajo el esquema regulatorio y operativo del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC), valores
que no fueron objeto de oferta publica en México, que no se encuentran inscritos en el RNV, y que
se encuentran listados en mercados de valores extranjeros que han sido reconocidos por la CNBV
(Mercados Extranjeros Reconocidos) o cuyos emisores hayan recibido el reconocimiento
correspondiente por parte de la citada Comisién (Emisores Extranjeros Reconocidos).

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Notificacion de Terminacion” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 22.2.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacién de préstamo de valores que
realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Orden de Cancelacion” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en el
formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como Anexo 2, para la cancelacién de una o
mas Unidades a cambio de un numero correspondiente de Canastas.

“Orden de Creacion” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en el formato
adjunto al Contrato de Participante Auforizado como Anexo 2 para la emisién en favor de dicho
Participante Autorizado de certificados de una o mas Unidades a cambio del ndmero
correspondiente de Canastas. ’
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“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las Ordenes de Creacion.

. “Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de Inversiones, el Fiduciario y
el Representante Comun.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar como tal en México
que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1.

“Pesos” significa la moneda de curso legal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcentaje establecido del Valor Neto de los Activos, como se
establezca en los Documentos de la Emisién, para efectuar el calculo de la Comisién del

Fideicomitente, de conformidad con la Clausula 12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo o documento similar que tenga como
finalidad revelar informacion acerca de los valores a ser emitidos por el Fideicomiso.

“Recomposicion del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a la composicion
del Indice Subyacente efectuados por la entidad que administre o determine dicho Indice
Subyacente.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los Ingresos de
un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segtn lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier faltante (en
su caso) de efectivo en la Cuenta al Gltimo Dia Habil de cada mes, para cubrir cualesquier Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 17.3.
“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, o la persona o entidad que o sustituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto
en el Titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Tenedor” significa un titular de Certificados.

“Titulo” significa el titulo que representara Ia titularidad de un Certificado.

“UDI” significan las Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

“Unidad” significa 100,000 (Cien mil) Certificados o aquel nimero de Certificados que determine el
Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

"Vaior Neto de los Activos” significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los Gastos
devengados pero no pagados), y (ii} dividido entre el nimero fotal de Certificados emitidos y en
circulacion.

“Valores” significan las acciones que coticen en la BMV que integran el Indice Subyacente.

1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Contrato se
utilizan unicamente por conveniencia y no se tomarén en cuenta para la interpretacion del mismo.
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1.3. Otras Reqglas de Interpretaciéon. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto
requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las clausulas e Incisos son para referencia Gnicamente y no afectaran, la
interpretacién de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o -
cualesquiera otros documentos, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos al presente Contrato o a dichos documentos; (ii) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de dichos documentos; y (jii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a dichos
documentos, segtn sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.

(d) las referencias a cualquier persona incluirén a los causahabientes y cesionarios permitidos de
dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier persona que suceda las
funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna
disposicién en particular de este Contrato;

() las referencias a “dias” significaran dias naturales;

(9) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) las referencias a la legislacién aplicable, generalmente, significaran la legislacion aplicable en
vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significara
dicha legislacién aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y

cualquier legislacion aplicable que sustituya a la misma; y

(i) las referencias a una clausula, seccién o anexo son referencias a la clausula, seccion o anexo
relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo y se tienen aqui
por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Clausula 2. Constitucion
2.1. Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de

emision de certificados bursatiles fiduciarios, transmitiendo al Fiduciario la cantidad de $1,000.00
(Un mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo sucesivo, la “Aportacién Inicial”).

2.2. Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mas amplio que
en derecho proceda sobre la Aportacién Inicial.

Clausula 3. Partes
3.1. Partes. Las siguientes son las partes del presente Fideicomiso:
Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.
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Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.

Fideicomisario
en Ultimo Lugar : Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario.

Administrador de
Inversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4. Fines del Fideicomiso; Obligaciones y Facultades‘ del Fiduciario

4.1. Fines del Fideicomiso. Los fines principales del Fideicomiso son:

(a) La emisién de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de inversion que
correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del Indice Subyacente;

(b) El registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta pdblica
de Certificados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por una o més
Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) (segtin se establezca en el Archivo de Composiciéon de Cartera entonces
vigente) a cambio del numero de Certificados correspondientes a dicha(s) Unidad(es);

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacién por una o més
Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario el nimero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta (segtn se establezca en el Archivo de
Composicion de Cartera entonces vigente).

4.2. Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del fideicomiso descritos en
la Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente Contrato, de las instrucciones del
Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en México que regulen
operaciones con valores del tipo de aquellas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccién de Emisién que le entregue el
Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1. Los Certificados tendrén las caracteristicas que se
establezcan en los Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al presente
como Anexo A. El Contrato de Participante Autorizado tinicamente podra ser modificado con el
consentimiento del Administrador de Inversiones;

(d) Recibir las Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacién emitidas por los representantes
especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y realizar las operaciones necesarias
para emitir o cancelar Certificados de conformidad con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de
Cancelacién;
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(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

() Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador de Inversiones
de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Contrato;

(g9) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas,
declaraciones y titulos que sean instruidos por el Administrador de Inversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emisién de los Certificados y mantener su registro, incluyendo
cualquier gestiéon o promocién ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la CNBV, la BMV,
el Indeval, el Servicio de Administracién Tributaria y o la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i) la inscripcién en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados y, (i) la oferta
publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario
requeriré instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo
dichas actividades; '

()) Publicar diariamente el Archivo de Composicién de Cartera a través de los medios establecidos
por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9. El Fiduciario podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean
necesarias o convenientes para administrar los activos, de conformidad con instrucciones previas y
por escrito del Administrador de Inversiones;

() Aplicar las cantidades liquidas depositadas en Ja Cuenta al pago de los Gastos Incluidos y la
Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la Clausula 12.3;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del presente Fideicomiso;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

(p) De conformidad con lo establecido en la fraccion Il de la Disposicion 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la informacién a que se refiere la
Disposicion 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquella a que se refiere la Seccién
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacion le podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento. En
términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il de la disposicion 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fideicomitente tendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario
cumpla con la obligacion establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente;

50



(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u ofras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones podré celebrar contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades;

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo
su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;

() Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promocién de los
Certificados y para la creacion, operacion y administracion de la pagina de internet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html! que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legislacién aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del mes, la
informacién financiera correspondiente al mes inmediato anterior;

(v) Entregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en los términos y tiempos en
los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario;.

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a través de los medios
electronicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la informacion
necesaria para la elaboracion y publicacion del Archivo de Composicién de Cartera;

(x) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de los 120
(ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho ejercicio, y (i} los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedard liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen;

(v) Preparar y enlregar, a solicitud del Representante Comin y presentar ante cualquier autoridad
gubernamental la informacién relativa a la situacién patrimonial del Fideicomiso;

(z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédito o
cualquier ofro documento que sea necesario o conveniente para lograr los fines del presente
Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamente
instruidos por escrito por la parte que deba formular la instruccién en los términos del presente
Fideicomiso; en el entendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan
modificar los términos del presente Contrato y deberan ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

(aa) Oftorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y
cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean necesarios o convenientes para
lograr los fines del presente Fideicomiso;

(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el Administrador de
Inversiones en las empresas que integren el Indice Subyacente o en las invertidas para replicar el
mismo; y
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(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con miras al cumplimiento
de los fines de este Fideicomiso.

4.3. Contratacion de Terceros. El Fiduciario podré celebrar por instrucciones del Administrador de
Inversiones (las “Instrucciones”), contratos con terceros con el objeto de que éstos le brinden
asesoria para el cumplimiento de sus funciones, obligaciones y deberes establecidos en términos
del presente Contrato.

4.4. Para la administracion del presente Fideicomiso. El Fiduciario tendra todos los derechos y
facultades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo actuar siempre como buen
padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracién del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio del
Fideicomiso”) se integrara por:

(a) La Aportacién Inicial;
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso
de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el
objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con
base en instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones (ii) pague los Gastos
Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en instrucciones por
escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso; y

(e) Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario
en relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

Clausula 6. Derechos de los Certificados

6.1. Instrucciones de Emisién. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Cierre, el
Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de Emisién, sustancialmente en
términos del Anexo B adjuntando los Documentos de la Emision en los cuales se estableceran los
términos y condiciones de dicha Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e instruira
al Fiduciario a realizar dicha Emision y a suscribir los Documentos de la Emisién y los demas
documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencién de todas las autorizaciones necesarias
para efectuar dicha Emisién. Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Administrador de
Inversiones podra instruir al Fiduciario a emitir Certificados adicionales, de conformidad con las
Ordenes de Creacion que sean debidamente presentadas por los Participantes Autorizados de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se
requerira el consentimiento de los Tenedores para la emisién de Certificados adicionales de
conformidad con las Ordenes de Creacién ni para el caso de cancelacién de los mismos de
conformidad con Ordenes de Cancelacion.

6.2. Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados. Los Tenedores de Certificados
tendran derecho a:
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(a) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta,
segun se determine en los Documentos de la Emisién. La forma de ejercer este derecho serd
unicamente a través de la presentacion de una Orden de Cancelacion por una o més Unidades
emitidas y a lravés de un Participante Autorizado; en el entendido, que (i) el Fiduciario no estara
obligado a entregar activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (i) el
Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea valores o una combinacién de valores y efectivo,
segun lo determine el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Participante Autorizado pero
siempre con base en las Instrucciones del Administrador de Inversiones, como la parte proporcional
de los activos depositados en la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y

(b) En caso que asi se determine en los Documentos de la Emision, recibir las Distribuciones, si las
hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos Documentos de la Emisién y
las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados, mediante la firma del Representante
Comun de este Contrato, reconocen y acuerdan que sélo fendran los derechos mencionados en la
Clausula 6.2 respecto de los activos del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los Participantes
Autorizados no podrén presentar Ordenes de Cancelacion en las que pretendan recibir activos
distintos a la Cartera, segin se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera entonces
vigente y el Fiduciario no estara obligado en forma alguna a entregar activos a cualquier Tenedor o
Participante Autorizado en forma distinta a la expresamente estipulada en este Contrato y en el
Contrato de Participante Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores y los Participantes Autorizados. Los Tenedores y los Participantes
Autorizados reconocen y acuerdan que la transmisién de una o mas Canastas que realicen al
Patrimonio del Fideicomiso no les otorgara derecho alguno como fideicomitentes y sus derechos
seran exclusivamente aquellos que se establecen expresamente en este Contrato y, en su caso, en
los Certificados correspondientes.

Clausula 7. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracion Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente; por lo tanto, los
Certificados buscaran obtener resultados de inversién que correspondan al rendimiento (antes de
Gastos) del Indice Subyacente. Los Certificados no buscarén obtener resultados de desempefio
mas favorables que los resultados del Indice Subyacente y, de igual forma, los Certificados no
buscaréan la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o sobre-valuaciones
de los mercados de valores.

7.2. Valores de la Cartera. La Cartera estara compuesta principalmente por los Valores. De
conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de Inversiones, de acuerdo a los
procedimientos establecidos en el Conirato de Administracién de Inversiones y a la entera
discrecion del Administrador de Inversiones, el Fiduciario con base en instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones adicionalmente invertird (el “Margen Permitido”) en,
efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero, otros exchange traded funds en el
porcentaje indicado por el Administrador de Inversiones, incluyendo otros fondos y valores que no
estén incluidos en el Indice Subyacente, con el propésito de replicar el rendimiento del Indice
Subyacente. El Fiduciario se obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

7.3. Recomposicién del Indice Subyacente. En caso que exista una Recomposicién del indice, el
Administrador de Inversiones realizara y notificaré al Fiduciario la operacion (en el tiempo y forma
que el Administrador de Inversiones estime adecuados) de los valores que el Administrador de
Inversiones haya adquirido o haya vendido. En adicién, el Administrador de Inversiones efectuard
las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado
despugs de dicha Recomposicién del Indice Subyacente. Las operaciones necesarias para reflejar
la Recomposicién del Indice Subyacente seréan llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de
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que se realice la publicacion de dicha recomposicion o tan pronto como sea posible con
posterioridad a ello.

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicién del Indice por las razones y con la
periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicién del Indice, el
Administrador de Inversiones realizara y notificara al Fiduciario las compras y ventas de los activos.
Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo de
Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del Indice. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice podrén ser llevadas a cabo 30
dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacién de dicha Recomposicién del Indice,
en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones, el
Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario lo conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el Fiduciario debera por
instrucciones del Administrador de Inversiones y por conducto del Representante Comun;

(a) En caso que hubieren (las “Distribuciones”) de conformidad con los Documentos de la Emisién y
las Instrucciones del Administrador de Inversiones, distribuir dichos Recursos Excedentes
proporcionalmente entre los Tenedores de los Certificados, con la periodicidad y en los términos
establecidos en los Documentos de la Emisién y en dichas Instrucciones del Administrador de
Inversiones

(b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de la Emisién y las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos Recursos Excedentes, en cuanto sea
posible, en Valores que integren la Cartera.

7.5. Recursos Faltantes. Si en el ditimo Dia Habil de cualquier mes el Administrador de Inversiones
determina que existen Recursos Faltantes en la Cuenta, el Administrador de Inversiones debera
instruir al Fiduciario que proceda sin responsabilidad alguna para el Fiduciario a la liquidacion de los
aclivos resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones depositados
en la Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en el entendido, que en
ningun caso la diferencia entre los activos depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes
al Indice Subyacente debera exceder del Margen Permitido.

Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contrato de Participante Autorizado. Cada Casa de Bolsa que desee convertirse en un
Participante Autorizado (“Participante Autorizado”) debera celebrar con el Fiduciario un Contrato de
Participante Autorizado, y cumplir con todas sus obligaciones derivadas de dicho contrato. El
incumplimiento en cualquier tiempo por parte de un Participante Autorizado de sus obligaciones
conforme al Contrato de Participante Autorizado sera considerado como causa suficiente para la
terminacién del Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes seran presentadas ajusténdose a las obligaciones y procedimientos
establecidos en el Contrato de Participante Autorizado y el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento a cualquier Orden que sea debidamente
presentada en los términos del Contrato de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que una
Orden de Creacion pudiere tener como efecto que el numero de Certificados emitidos exceda el
monto maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario y el Administrador de Inversiones estaran
obligados a cumplir con dicha Orden de Creacién exclusivamente en la medida de dicho monto
maximo autorizado.

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1. Cuenta. En el Dia Habil siguiente a la recepcion por parte del Fiduciario de una Instruccién de
Emision, éste abrird (la “Cuenta”) y mantendrd la Cuenta durante la vigencia del presente
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Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos por el Fiduciario seran depositados en la Cuenta.
De igual forma la Aportacion Inicial sera depositada en una cuenta separada e invertida en
Inversiones Permitidas de conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacion e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrara la Cuenta de conformidad con
las Instrucciones. Asimismo, proporcionaré la informacién requerida por el Administrador de
Inversiones respecto de las operaciones realizadas en la Cuenta en la forma y términos
establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podra ser invertido en cualquiera
de las Inversiones Permitidas. De no ser posible realizar dichas inversiones en forma inmediata, el
efectivo debera ser depositado en una institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al en
que se reciba, en tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse dicho depdésito en
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria , éste debera
devengar la tasa mas alta que dicha institucién pague por operaciones al mismo plazo y monto
similar, en las mismas fechas en que se mantenga el depdsito.

10.2. Responsabilidad. El Fiduciario, el Administrador de Inversiones y el Representante Comun no
seran responsables por los menoscabos que sufran los valores en que se invierta el Patrimonio del
Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercera, o se abstendra de ejercer, los
derechos societarios y de cualquier ofra naturaleza correspondientes a los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, pero en cualquier caso, el Fiduciario no asumiré responsabilidad alguna por el ejercicio
de los derechos mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni los Tenedores ni los Participantes Autorizados
" tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al Administrador de Inversiones en relacion con
el ejercicio de los derechos societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la
Cuenta; o (ii) presentar reclamacion alguna en contra del Fiduciario o el Administrador de
Inversiones en relacion con el gjercicio de los derechos societarios correspondientes a cualesquier
activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos y Comisiones

12.1. Comisién del Fideicomitente. Tendra derecho a cobrar (la “Comisién del Fideicomitente”) que
corresponda a los Certificados, de la cual pagara las comisiones que en su caso corresponda al
Administrador de Inversiones. La Comisién del Fideicomitente se calculara de la siguiente manera:

(a) En los Documentos de la Emisién se establecera un porcentaje del Valor Neto de los Activos (el
“Porcentaje de Gastos”).

(b) La Comisién del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad resultante de restar
los Gastos Incluidos de la Comisién Global, en el entendido que dicho resultado incluira el Impuesto
al Valor Agregado.

(c) La Comisién Global sera devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos
vencidos.

12.2. Gastos Incluides. El Fiduciario con la informacion que le proporcione el Administrador de
Inversiones pagaré los Gastos Incluidos, una vez que haya recibido instrucciones y obtenido la
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documentacion comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en
cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comisién Global (dicho monto
una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a aportar al Patrimonio del Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior, en el
entendido de que el Fiduciario, siempre que cuente con instrucciones para esos efectos, podra
vender activos o utilizar los montos en efectivo de la Cuenta como sea requerido para cubrir
cualesquier Diferencia, en el entendido ademas de que el Fideicomitente no tendra derecho a
recibir ninguna Comision del Fideicomiso hasta que los montos de dicha Diferencia hayan sido
saldados mediante el correspondiente depésito en la Cuenta.

12.3 Gastos Excluidos.

(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo depositadas en la
Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procedera conforme a lo dispuesto en la
Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser pagados
proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procedera conforme a
Jo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12.4. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no realizaré gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurriré en responsabilidades pecuniarias distintas de las que asume en su caracter
de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso y tampoco estara obligado a
realizar gasto alguno si no ha sido provisto con los fondos suficientes para ello y siempre y cuando
reciba instrucciones previas y por escritos de la parte que corresponda. Asimismo, el Fiduciario no
podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que deriven
conforme a este Contrato, seran estricta responsabilidad del Fiduciario, del Fideicomitente y/o de
los Fideicomisarios cuando asi lo indiquen las disposiciones fiscales, en la parte que les
corresponda, en consecuencia cada parte sera responsable de las obligaciones fiscales que en lo
particular les atafie. En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue
a existir una carga fiscal con respecto a este Contrato o las transacciones en él contempladas,
estas seran responsabilidad del Fiduciario, Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios, en la parte
que les corresponda. :

No obstante lo anterior el Fiduciario tendra la responsabilidad del calculo y pago de los impuestos
correspondientes de acuerdoc con las Obligaciones Fiscales vigentes del Fideicomiso. En el
entendido de que para efectuar las obligaciones anteriormente descritas, el Fiduciario podra
contratar a un asesor fiscal, previo acuerdo con el Administrador de Inversiones.

Para los efectos de lo establecido en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”), el
Fideicomitente manifiesta en este acto ejercer la opcién de cumplir con todas y cada una de las
obligaciones fiscales a que se refiere la LIETU en caso de que resulten aplicables. Por su parte, por
la adquisicion de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los Fideicomisarios tendran que
cumplir con fodas y cada una de las obligaciones de caréacter fiscal a que se refiere la LIETU en
caso de que le resulten aplicables a este Fideicomiso, puesto que se trata de enajenaciones de
titulo de crédito, pero siempre y cuando tales titulos de crédito no representen bienes o derechos a
los que se refiere el inciso a), de la fraccion VI, del articulo 4 de la LIETU; en consecuencia, el
Fiduciario queda en este acto liberado de cumplir con las obligaciones a que se refiere el articulo 16
de la LIETU y queda facultado, en consecuencia, para dar aviso a las autoridades fiscales en los
ferminos de la LIETU y la regla 11.4.2.2., de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente, o la que la
sustituya.
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Por su parte, por la adquisicion de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los
Fideicomisarios tendran que cumplir con todas y cada una de las obligaciones de caracter fiscal,
tanto por lo que se refiere a la Ley del Impuesto Sobre la Renta, como a las que se refiere la LIETU
en caso de que le resulten aplicables a este Fideicomiso, puesto que se trata de adquisiciones y
enajenaciones de titulo de crédito, cuando no se cumplan los requisitos que sefialan las
disposiciones fiscales respectivas, o cuando se cause el impuesto correspondiente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucion al Fiduciario éste lo informara al Fideicomitente y/o fideicomisarios para determinar a
quién le correspondera el cumplimiento de dicho pago dentro de los tres Dias Habiles siguientes
(con copia al Representante Comun) para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, se lleven
a cabo los tramites y pagos necesarios.

Clausula 13. Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades del Administrador
de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por (las “Instrucciones del
Administrador_de Inversiones”) y por conducto de estos tendré las facultades mas amplias en
relacién con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con los términos de
este Contrato y del Contrato de Administracién de Inversiones. Las Instrucciones dirigidas al
Fiduciario podran estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracién del Patrimonio del Fideicomiso en general;
(b) La Emisién de los Certificados;

(c) La administracion de la Cartera;

(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(g9) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que Se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguientes facultades
conforme al Contrato de Administracién de Inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracién de la inversion y reinversién de
los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacion de las politicas y estrategias
de inversion del Fideicomiso; .

(c) comprar y vender Valores para inversién y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada caso;
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(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario celebre
contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario otorgue en
préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores, fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de
tiempo en tiempo, sin limitacion en cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y
garantice el pago de las obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad
o parte de los bienes del Fideicomiso;

() mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o el efectivo
en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Instrucciones podran ser enviadas al Fiduciario por cualquier medio fisico u .
electronico que pacten por adelantado el Fiduciario y el Administrador de Inversiones. El
Administrador de Inversiones informara por escrito al Fiduciario el nombre de todas las personas
autorizadas para emitir dichas Instrucciones. Adicionalmente, el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario podrén establecer o acordar sistemas o medios de comunicacion para la operacién del
Fideicomiso y las o6rdenes enviadas al Fiduciario a través de dichos sistemas o medios seran
consideradas como Instrucciones para efectos de este Contrato.

13.3. Instrucciones de Terceros. El Administrador de Inversiones podra autorizar a los terceros que
contrate el Fiduciario en términos de la Clausula 4.3 del presente Contrato y del Contrato de
Administracion de Inversiones para enviar instrucciones al Fiduciario respecto de aspectos
determinados. Las Instrucciones emitidas por dichos terceros en términos de esta Clausula 13.3
seran consideradas como emitidas por el Administrador de Inversiones para efectos de este
Contrato.

13.4 Inversiones. Toda inversién del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los
requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacién aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador de
Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier modificacién, adicién o revisién de cualquiera
de los documentos antes mencionados en tanto no haya sido debidamente notificado de acuerdo
con la Clausula 20 del presente Contrato o de cualquier otra forma prevista por la ley.

13.5 Comisidn. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un documento por
separado las comisiones que serdn pagadas al Administrador de Inversiones.

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser
celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador de
Inversiones. EI Administrador de Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de
cualquier custodio o casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios al Fideicomiso
sera obligacion del Fideicomiso y no del Administrador de Inversiones.

Clausula 14. Archivo de Composicion de Cartera

14.1. Publicacién Diaria del Archivo de Composicidn de Cartera. El Fiduciario debera publicar cada
Dia Habil, a través de los medios que la BMV determine para dichos efectos, el Archivo de
Composicién de Cartera que le envie el Administrador de Inversiones.

14.2. Numero de Certificados. En el Archivo de Composicion de Cartera se establecera el niimero
de Certificados emitidos y en circulacion al cierre de dicho Dia Habil. Para efectos del RNV, asi
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como para todos los demas efectos legales aplicables, el nimero de Certificados emitidos y en
circulacion cada Dia Habil sera aquél publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el
entendido, que dicho numero no debera exceder del monto maximo de emisién autorizado por Ila
CNBYV.

Clausula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comun

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun. El Representante Comin tendra las
obligaciones y facultades previstas en el Titulo y en las disposiciones legales aplicables. El
Representante Comun tendra las obligaciones previstas explicitamente en el presente Contrato y en
particular las establecidas en la presente Clausula.

15.2. Entrega de Informacion al Representante Comtin. Para que el Representante Comin pueda
cumplir con las obligaciones establecidas en los Cerlificados, en las disposiciones legales aplicables
y en el presente Contrato, el Administrador de Inversiones y el Fiduciario se obligan a proporcionar
al Representante Comun toda la informacion requerida por el mismo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio ael Fideicomiso

16.1. Apoderados. El Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de cualquier
situacién que en su opinién pueda afectar la integridad del Patrimonio del Fideicomiso. En tal caso
el Fiduciario otorgara los poderes especiales, sin su responsabilidad, que sean necesarios a las
personas que se designen en las Instrucciones del Administrador de Inversiones (los “Apoderados”),
a fin de que dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las excepciones
que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciario El Fiduciaric no sera responsable de la actuacion de los
Apoderados, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se
genere para acreditar su actuacion. Dichos honorarios o gastos seran Gastos Excluidos que serén,
cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cualquier
circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de atencion inmediata pueda causar
perjuicios notorios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de inmediato al
Administrador de Inversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de
haberse presentado dicha circunstancia, y podré actuar conforme a lo que establece la legislacién
aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que si por cualquier causa no
se designare un Apoderado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a dicha urgencia, el
Fiduciario podré designar al Apoderado sin su responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del
Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo
en atencién a lo que se sefiala en este parrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones

17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emision. El Fiduciario llevard a cabo la Emisién de
Certificados exclusivamente en cumplimiento del presente Contrato de Fideicomiso con cargo al
Patriionio del Fideicomiso y no asume obligacién alguna a titulo individual con respecto a los
derechos derivados de los Certificados. Queda expresamente convenido que cualesquiera
transferencias de activos, pago de Distribuciones o ejecucién de Ordenes de Cancelacion, serdn
efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, liberdndosele en este acto de
foda y cualquier responsabilidad al respecto. Las partes en este acto reconocen y aceptan que la
actuacion del Fiduciario en las Emisiones sera Gnicamente en su caracter de Fiduciario. El
Fiduciario no tendré responsabilidad alguna con respecto a las declaraciones de las otras partes del
presente o de la informacién contenida en el Prospecto que se utilice para cualquier oferta pablica o
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y el listado de los Certificados. Salvo por lo que se
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seriala expresamente en este Contrato, el Fiduciario no otorga indemnizacion alguna a parte alguna
del presente ni tiene responsabilidades adicionales bajo el presente Contrato.

17.2. Indemnizacién al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones, al Agente
Colocador y/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan que en los . términos de la legislacién aplicable
el Fiduciario podra utilizar parte del Patrimonio del Fideicomiso para: (i) indemnizar y sacar en paz y
a salvo al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al agente
colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y
deméas asesores, en caso de cualquier reclamacién, procedimiento, juicio, demanda,
responsabilidad, pérdida, dafio, accion o sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas
por cualquier persona o autoridad competente en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador de Inversiones, y en su caso del agente colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas asesores; y (ij) rembolsar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al agente colocador, sus
accionistas, consejeros, empleados, apoderados asesores legales, auditores, y demas asesores,
cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales, razonables y debidamente documentados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio
que sufran en virtud de alguna reclamacibn, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad,
pérdida, daro, accién o sentencia entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador de Inversiones y en su caso del agente colocador, sus
accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas asesores,
que determine en forma inapelable una autoridad judicial o administrativa competente, en relacién
con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario
conforme a las Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segtin sea el caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

(2) El Fiduciario no estaré obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a incurrir en pasivos
financieros distintos a aquellos asumidos en su caracter de Fiduciario en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso. El Fiduciario llevara a cabo las emisiones de certificados exclusivamente en
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume
obligacion alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los certificados.

La antedicha indemnizacion no seré aplicable a cualesquiera acciones u omisiones del Fiduciario o
sus accionistas, directores, funcionarios, empleados, abogados, auditores o0 demas asesores que
sean resultado de falta, mala fe, negligencia o dolo.

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5.2 de la Circular 1/2005
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005 (las
“Reglas del Banco de México’), el Fiduciario sera responsable por el incumplimiento de las
obligaciones a su cargo en términos del presente Contrato.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario observara lineamientos
y politicas fundamentadas en sanas practicas financieras, en principios de caracter prudencial de
transparencia y de rendicién de cuentas.

17.5. Medidas Preventivas. El Fiduciario ha explicado claramente y en forma inequivoca a las partes
del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de las Reglas del Banco de México. En este
acto el Fideicomitente aprueba y autoriza expresamente al Fiduciario para que en cumplimiento del
presente Fideicomiso y de las disposiciones aplicables celebre operaciones con la propia Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccioén Fiduciaria, actuando por cuenta
propia, entre las cuales de manera enunciativa mas no limitativa se encuentra la inversion de
recursos, apertura de cuentas para la recepcion de fondos y compra venta de divisas,
entendiéndose la presente clausula como autorizacion permanente, sin perjuicio de las demés
disposiciones de este Contrato.
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En la celebracién de las operaciones que realice Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca
de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria, actuando por cuenta propia y en su calidad de Fiduciario, dichas
operaciones no podran compensarse ni extinguirse por confusién. Asi mismo, manifiesta el
Fiduciario, que no existe una dependencia directa entre éste y el drea de Tesoreria de la propia
institucion y que realizara las operaciones a que se refiere la presente clausula sujetandose
estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula 19. Honorarios

19.1. Honorarios. Por la prestacién de sus servicios bajo el presente Contrato, el Fiduciario tendré
derecho a recibir la contraprestacion que se establece en el Anexo D del presente.

19.2. Honorarios del Representante Comun. Por su desempeiio como representante comun de los
Tenedores, el Representante Comun tendré derecho a recibir la contraprestacién que se establece
en el Anexo E del presente.

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacién de los Tenedores. Este Contrato y sus anexos podrén
exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito entre el Fiduciario, el Fideicomitente y
el Administrador de Inversiones, sin requerir del consentimiento de los Tenedores, siempre que no
se afecten los derechos conferidos a éstos por virtud de los Certificados. En caso que el
Fideicomitente, el Administrador de Inversiones o el Fiduciario pretendan modificar este Contrato,
deberan notificar dicha situacion al Representante Comun con al menos 15 (Quince) Dias Habiles
de Anticipacion.

21.2 Modificaciones con Autorizacién de los Tenedores. Cualquier otra modificacién a este Contrato
0 sus anexos que pudiere afectar los derechos de los Tenedores debera ser aprobada por una
asamblea de Tenedores debidamente convocada, con el voto favorable de aquellos que detenten
mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados, en el enfendido que en los casos en los que
sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el qudrum aplicable serd e/
establecido por la LGTOC.

21.3. Sustitucion Fiduciaria. En el evento de sustitucién del Fiduciario, se estaré a lo siguiente: (i) se
deberé& suscribir previamente un convenio de sustitucién con el fiduciario sustituto; (i) el nuevo
fiduciario debera ser una institucion de crédito de acreditada solvencia, prestigio y con experiencia
en el manejo de este tipo de fideicomisos; (iij) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y
obligaciones del Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv) el Fiduciario se obliga a
darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacién al Representante Comun de su sustitucién y de la
designacién del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se compromete a proporcionar al nuevo fiduciario
toda la informacion y documentacion relacionada al presente Contrato que tenga en su poder, y a
llevar a cabo cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo
fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario continuaré
en el desemperio de su encargo conforme a los términos del presente. La substitucién fiduciaria
podré ser realizada a peticion del Fiduciario o del Administrador de Inversiones.

Clausula 22. Duracién, Renuncia o Remocién del Fiduciario

22.1. Duracién. El presente Contrato tendréa la duracién necesaria para el cumplimiento de los fines
establecidos en el presentes El Fideicomiso podré extinguirse por cualquier causa prevista en el
articulo 392 de la LGTOC, excepto la contenida en la fraccién VI del mismo articulo 392, ya que el
Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo, salvo por lo establecido a continuacion.
Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del limite previsto en el articulo 394 de la LGTOC.
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22.2. Terminacidn Anticipada. El Fideicomiso se podra dar por terminado, por instruccion del
Fideicomitente (dicha instruccion, una “Notificacién de Terminacién®), en cuyo caso, después de
pagar los Gastos aplicables, la Cartera correspondiente a cada una de las Unidades entonces
vigentes sera distribuida proporcionalmente entre los Tenedores. En el caso de existir fondos en la
cuenta en la cual se haya depositado la Aportacion Inicial, ésta se entregara al Fideicomitente una
vez hechos todos los pagos y Distribuciones referidos anteriormente. Para efectos de la terminacién
anterior, el Fiduciario realizaré los acfos que sean necesarios seglin se determinen en la
Notificacion de Terminacion.

22.3. Renuncia o Remocién del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de la LGTOC. No
obstante, dicha renuncia surtira efectos unicamente hasta que el fiduciario sustituto designado por
el Administrador de Inversiones haya entrado en funciones.

(b) El Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante notificacion por escrito
entregada con al menos 90 dias de anticipacion a la fecha de dicha remocién. No obstante lo
anterior, si el Fiduciario ha incumplido cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Contrato
Yy omite subsanar dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la recepcion de una
notificacién de dicho incumplimiento por parte del Administrador de Inversiones, entonces el
Administrador de Inversiones podré remover al Fiduciario. Sin embargo, dicha remocion surtira
efectos tinicamente hasta que el fiduciario sustituto designado por el Administrador de Inversiones
haya entrado en funciones.

(c) Todos los libros, registros, informacién y demas datos generados por el Fiduciario o recibidos
por él de parte del Administrador de Inversiones o cualquier tercero de conformidad con
cualesquiera Instrucciones, para su utilizacion en el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario
que se establecen en el presente, son propiedad exclusiva del Administrador de Inversiones y, con
posterioridad a la terminacién de este Contrato, deberan ser devueltos al Administrador de
Inversiones. En adicién, todas las invenciones, derechos de autor, software de computacién,
marcas y demas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario por el Administrador de
Inversiones o un tercero para su utilizacién principalmente en el cumplimiento de los deberes y
obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contrato, deberan permanecer como propiedad
del Administrador de Inversiones, segin corresponda y, con posterioridad a la renuncia o remocién
del Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al Administrador de Inversiones, segtn sea el
caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. El presente Contrato redundara en beneficio de y obligara a las partes
del presente Contrato, asi como a sus respectivos sucesores, cesionarios y causahabientes. Salvo
por lo dispuesto en el presente Contrato, ninguna ofra persona tendré ningin derecho u obligacién
bajo el presente Contrato.

23.2. Cesion. Ninguna de las partes del presente Contrato podra transmitir total o parcialmente sus
derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de sustitucion del Fiduciario de conformidad
con las disposiciones del presente Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omision, ni el ejercicio parcial, ni el retraso en el ejercicio por parte de
cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el Representante Comdin de cualquier
derecho, recurso o facultad bajo el presente Contrato constituira una renuncia a dicho derecho,
recurso o facultad, o al gjercicio total de el mismo.

23.4. Legislacion Aplicable. El presente Contrato se regira por las disposiciones aplicables de las
leyes federales de México.
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23.5. Jurisdiccion. Para la interpretacién, cumplimiento o incumplimiento de este Contrato, las
Partes en este acto se someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes en la Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, renunciando al fuero que en virtud de sus domicilios actuales o futuros o
por cualquier otro motivo pudiera corresponderles...”
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3.2 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del formato del
Contrato de Participante Autorizado. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo
que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio formato del
Contrato de Participante Autorizado en los demas Documentos de la Emisién, copias de los cuales
se encuentran a disposicién de los Tenedores en el domicilio designado en el apartado F de la
Seccion Seccion 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE CARACTER
PUBLICO).

“Clausula 2. Ordenes de Creacion y Cancelacién

2.1 Unidades. Los Certificados podran ser creados o cancelados Unicamente como parte de un
conjunto compuesto por cierto numero de Certificados denominado como una “Unidad”. En términos
del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo para crear
y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indique lo contrario.

2.2 Creacién y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (i) una vez que haya recibido una Orden de Creacién (segtn se define en
la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacién, en el Contrato de Participante Autorizado, en
el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitira Certificados correspondientes a
una o mas Unidades, a cambio de la transmisién del mismo nimero de Canastas por parte del
Participante Autorizado; y (ii) una vez que haya recibido una Orden de Cancelacion (segun se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacion, en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos Jos Certificados que correspondan a cada Unidad a ser
cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podré presentar Ordenes de Creaciéon u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando el Formato
establecido en el Contrato de Fideicomiso (segun dicho documento sea modificado de tiempo en
tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacién

3.1 Presentacion de Ordenes de Creacién. La emisién de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente manera:

a) El Participante Autorizado que desee adquirir Certificados correspondientes a una o mas
Unidades debera entregar una orden de creacién en el formato correspondiente al Fiduciario
(“Orden de Creacién”), a mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de México) o a la hora de
cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Creacién”) en
cualquier Dia Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Creacion recibidas por el Fiduciario
antes de la Hora de Corte de Creacion seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y
las que sean recibidas después de la Hora de Corte de Creacién en un Dia Habil se consideraran
como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en que se recibié (la fecha en que se
considera recibida una Orden de Creacion, una “Fecha de la Orden de Creacién’); y

b) Cada Orden de Creacién debera especificar el numero de Unidades a ser creadas, y, de
resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato de Participante
Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con los términos del dltimo
Archivo de Composicién de Cartera publicado.
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¢) Cada Orden de Creacién sera considerada como “recibida” por el Fiduciario hasta que el
Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier ofro medio previamente
acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos sustancialmente iguales a los
del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacién de Ordenes de Creacion:

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacién ha cumplido con todos los
requisifos que para la creacion de una Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara
al Participante Autorizado su decision respecto de si acepta o no dicha Orden de Creacion,
envidndole una confirmacion en términos sustancialmente similares al formato correspondiente (la
“Confirmacién de Creacién”) por via facsimilar o por correo electrénico, por lo general, antes del
cierre de operaciones en la Fecha de la Orden de Creacién, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacion incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Cédigo ISIN; la fecha
de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser creada; el total del
efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccién 3.2(c) del Contrato de Participante
Autorizado, deba ser entregada por el Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por
el Participante Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacién de la Orden de Creacién.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Creacion por parte del Fiduciario, una
Orden de Creacion sera considerada Gnicamente como una declaracion unilateral de la voluntad por
parte del Participante Autorizado de entregar el nimero de Carteras descrito en la misma a cambio
del numero correspondiente de Unidades, y dicha Orden de Creacién no sera obligatoria para el
Fiduciario ni para terceras personas.

b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacién que no cumpla
con fodos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante Autorizado, el Contrato de
Fideicomiso, el Prospecto y en el Titulo.

¢) Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra sustituir
una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la Canasta de cualesquiera
Unidades a ser creadas (dicha creacion, una “Creacién en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacion en Efectivo (el “Efectivo de Creacion”)
deberd ser especificada por el Fiduciaric después de haber consultado al Administrador de
Inversiones.

iifUna Orden de Creacién para una Creacién en Efectivo (una “Orden de Creacién en Efectivo”)
debera ser recibida por el Fiduciario a mas tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la
BMV (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Creacién. Con posterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacién en Efectivo por parte del Fiduciario, este deberd (A) informar
al Administrador de Inversiones para que este, a su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte
necesaria para completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de Creacion en
Efectivo, los cuales seran liquidados por el Fiduciario, y (B) notificar al Participante Autorizado el
costo total, incluyendo comisiones, de dichas adquisiciones (los “Costos de la Creacién en
Efectivo”), los cuales deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacién de Creacién (dicha
fecha, la “Fecha de Entrega’), el Participante Autorizado debera depositar el Efectivo de Creacién y
los Costos de la Creacion en Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:

a) El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada (incluyendo
el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, de conformidad con la
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Clausula 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado) a la Cuenta del Fiduciario en Indeval a mas
tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

b) Sipor cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacién aceptada podrd quedar sin
efectos a la entera discrecién del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos los costos y
gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacién con dicha Orden de Creacion.

¢) Si por cualquier razén una Orden de Creacién en Efectivo es cancelada después de que el
Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Creacién para la misma, el Participante Autorizado
debera pagar todos los Costos de la Creacién en Efectivo y demas costos, incluyendo pérdidas
relacionadas con variaciones en los precios de los activos adquiridos y en las cuales se incurra con
motivo de la reversidn de dichas compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a) En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de (1) los activos y (2) el Efectivo
de Creacion y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, de conformidad con la Clausula
3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por el nimero de Unidades especificadas en
cualquier Orden de Creacién y Confirmacién relacionada, y (i) se hayan satisfecho en su totalidad
los requisitos que para la emision de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario, en la Fecha
de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo.de Creacion y los Costos de la Creacion en
Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante
Autorizado en Indeval los Certificados correspondientes al numero de Unidades especificadas en
dicha Orden de Creacion.

b) Sipor cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los valores en la
Fecha de Entrega, enfonces el Participante Autorizado debera, en dicha Fecha de Entrega, entregar
una cantidad en efectivo (el “Efectivo en Garantia”) que represente cuando menos 110% del valor,
con base en los precios de cierre de dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
en el Dia Habil anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante
Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una “Entrega Fallida”). En adicion,
si en cualquier momento antes de la entrega por parte del Participante Autorizado de la Entrega
Fallida el valor del Efectivo en Garantia fuere igual o menor que el 100% del valor total de la
Entrega Fallida, tomando en consideracion el precio de cierre en la BMV el dltimo Dia Habil (el
“Precio de Cierre”) el Participante Autorizado debera entregar, a mas tardar 24 horas después de la
recepcion de una notificacion de parte del Fiduciario, el efectivo necesario para que el Efectivo en
Garantia depositado con el Fiduciario represente al menos el 110% del valor de la Entrega Fallida
basado en el Precio de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasto o recurso que dejara de percibir el Fideicomiso, el
Participante Autorizado debera pagar dichos menoscabos por el incumplimiento en la entrega de
Valores.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10 Dias Habiles después
de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no entregados en la Fecha de Entrega. Si el
Participante Autorizado dejare de entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a
la Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecién, adquirir los valores no entregados
por el Participante Autorizado en la Fecha de Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar
todos los costos, incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales necesarias
para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con motivo de dichas adquisiciones.

i) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, de los valores que

el Participante Autorizado dejo de entregar en la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado
debera recibir el total de su Efectivo en Garantia, en el entendido que si dichos valores son
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entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en
cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado debera recibir su Efectivo en Garantia en el
siguiente Dia Habil.

ii) El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el Efectivo en Garantia.

Clausula 4. Procedimiento de Cancelacién

4.1 Presentacién de Ordenes de Cancelacion. La cancelacion de Certificados correspondientes a
una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

a) El Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o més
Unidades debera entregar una orden de Cancelacion (una “Orden de Cancelacion®) en el formato
correspondiente al Fiduciario a mas tardar a las 3:09:59 PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la
hora de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Cancelacién’)
en cualquier Dia Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Cancelacion recibidas por el
Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacién seréan consideradas como presentadas en
dicho Dia Habil, y las que sean recibidas después de la Hora de Corte de Cancelacién en un Dia
Habil se consideraran como hechas al Dia Habil inmediato siguiente al de su recepcion (la fecha en
que se considera recibida cualquier Orden de Cancelacién, la “Fecha de la Orden de Cancelacién’);

b) Cada Orden de Cancelacion debera especificar el nimero de Unidades a ser canceladas y, en
su caso, de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, la cantidad
de efectivo que integra la Canasta, de conformidad con el dltimo Archivo de Composicién de
Cartera publicado;

¢) El Participante Autorizado debera certificar al momento de la entrega de una Orden de
Cancelacion, que mantiene o que mantendrd en la Fecha de Entrega de los Certificados (como
dicho término se define en la Clausula 4.2 (c) (iij) del Contrato de Participante Autorizado) en sus
propias cuentas todos los Certificados a ser cancelados de conformidad con dicha Orden de
Cancelacién y que dichos Certificados no han sido otorgados en préstamo a ninguna otra parte.

d) Cada Orden de Cancelacion se considerara como “recibida” por el Fiduciario sélo hasta que el
Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio previamente
acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

4.2 Aceptacién de Ordenes de Cancelacién

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Cancelacién ha cumplido con
todos los requisifos que para la cancelacién de una Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario
comunicara al Participante Autorizado su decisién respecto de si acepta o no la Orden de
Cancelacién correspondiente, enviandole una confirmacioén en términos sustancialmente similares al
formato correspondiente (una “Confirmacion de Cancelacién”) via facsimile o correo electrénico
antes del cierre de operaciones en el Dia de la Orden de Cancelacion conteniendo los detalles de
dicha Orden de Cancelacion incluyendo el numero de Unidades y su correspondiente Cédigo ISIN;
la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser cancelada;
el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccién 4.2(c) del Contrato de
Participante Autorizado, deba ser entregada por el Participante Autorizado; las comisiones totales
pagaderas por el Participante Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacién de la
Orden de Cancelacién. Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Cancelacion por
parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacion sera considerada unicamente como una declaracion
unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar el numero de Unidades
descrito en la misma a cambio del numero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de
Cancelacion no seré obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.
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b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacién que no
cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante Autorizado, en el
Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

c) Con la previa aprobacién por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
solicitar la entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacion, una “Cancelacion en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacién en Efectivo (el “Efectivo de Cancelacion”) sera
especificada por el Fiduciario después de consultar al Administrador de Inversiones.

i) Una Orden de Cancelacién para una Cancelacion en Efectivo (una “Orden de Cancelacién en
Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mas tardar a una hora antes del cierre de
operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Cancelacién.
Con posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacion en Efectivo por parte del Fiduciario,
este deberd (A) vender los activos de la Canasta de cada Unidad cuya cancelacién ha sido
solicitada y respecto de la cual el Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de dichas ventas (los
“Costos de la Cancelacion en Efectivo”), los cuales deberan ser pagados por el Participante
Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacién de Cancelacién (dicha
fecha, la “Fecha de Entrega’), el Fiduciario debera depositar el Efectivo de Cancelacién, menos los
Costos de la Cancelacidon en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario

a) El Participante Autorizado debera entregar los Certificados al Fiduciario a través del Indeval
a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de los
Certificados.

b) Si por cualquier razén dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las 2:30 PM
(Tiempo de Jla Ciudad de Meéxico) en la Fecha de Entrega de los Certificados, la Orden de
Cancelacion aceptada podréa quedar sin efectos a la entera discrecién del Fiduciario y el
Participante Auforizado pagaréa todos los costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en
relacion con dicha Orden de Cancelacion.

c) Si por cualquier razén una Orden de Cancelacion en Efectivo es cancelada después de que
el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Cancelacion para dicha Orden de Cancelacion en
Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Cancelacién en Efectivo y
cualesquiera otros costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los
activos vendidos, incurridas con motivo de la reversién de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Certificados que compongan el
numero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacién y la Confirmacién de Cancelacién
relacionada y (iij) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la cancelacién de
cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados
en la que dichos Certificados fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del
Participante Autorizado en Indeval (X) la cantidad de activos y (Y) el Efectivo de Cancelacion y los
Costos de la Cancelacion en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nimero de Unidades especificadas en
dicha Orden de Cancelacion. ’
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Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de las partes del presente Contrato acuerdan cumplir con todos y cada
una de las disposiciones (i) del Contrato de Fideicomiso, (i) de las leyes fiscales y las leyes de
México que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este Contrato, el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y aceptacion de
cualquier Orden de Cancelacién, dicho Participante Autorizado debera devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucién (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacién de
dicho Valor al momento de la fransferencia, se adeude al Fideicomiso (dicho monto, el “Monto del
Dividendo Futuro”). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinero u otras prestaciones
debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del Dividendo Futuro. De la misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucién
(va sea en especie 0 en efectivo) pagada al Fideicomiso en relacién con cualquier Valor transferido
al Fideicomiso que, basado en la valuacion de dicho Valor al momento de la transferencia, se
adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no hard
declaraciones en relacién a los Certificados distintas de las contenidas en el Prospecto o en
cualesquier material promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado por
parte del Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la distribucién a
cualesquier persona o mostrar o publicar informacion alguna o materiales en relacién con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad, boletines
de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares), excepto (i)
aquella informacion y materiales que sean proporcionados al Participante Autorizado por el
Fiduciario y (ii) aquella informacién y materiales que sean aprobados por escrito por el Fiduciario.
Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material promocional que se
refiera a la cancelacion o creacién de Unidades y la emisiéon de Certificados, incluyendo el
Prospecto, revelaran que los tenedores de los Certificados podran solicitar su adquisicion o
cancelacion unicamente en Unidades y solamente a través de un Participante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus clientes
que la entrega al Fiduciario de una Orden sera irrevocable, en el entendido que el Fiduciario se
reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten correctamente o no se
realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado deberé pagar todos los gastos y costos incurridos
por el Fiduciario en relacion con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los aclivos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacién no sean entregados en tiempo, dicha Orden podré ser cancelada por
el Fiduciario y el Participante Autorizado sera el dnico responsable de cualesquier costo en el que
haya incurrido el Fiduciario en relacion con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. El Participante Autorizado declara y garantiza al
Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participante Autorizado y a la fecha de cualquier Orden:

a) en relaciéon con cada Orden de Creacion, el Participante Autorizado tiene la capacidad y
facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la Canasta y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado la Canasta al Fiduciario de conformidad con lo establecido
en el presente Conlrato, el Fiduciario sera el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga,
gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte
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de la Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su
transferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de otra forma; y

b) en relacion con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiene la capacidad y
facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de los Certificados que correspondan
a cada Unidad cancelada y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado dichos
Certificados al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga, gravamen o
impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no estarén sujetos a reclamaciones
o restricciones respecto de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de otra
forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Contrato, y como sea requerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregara al Fiduciario un certificado
en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo de
administracion del Participante Autorizado o por otro funcionario debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo electrénico y niimeros de teléfono y facsimile de
todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las actividades
contempladas en el presente o cualesquier otra notificacion, solicitud o instruccion en nombre del
Participante Autorizado (cada uno de dichas personas un “Representante Autorizado”). Una vez que
el Fiduciario haya recibido dicho certificado, los datos contenidos en él se consideraran vigentes
hasta (i) la recepcion por parte del Fiduciario, o (ii) la terminacién del presente Contrato.

6.2 Terminacion de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado deberé notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocaciéon o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacién unicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Clausula 7. Status de Participante Autorizado.

El Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha del Contrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (ii) esta debidamente autorizado para (A) actuar con el caracter
de intermediario en el mercado de valores de México, (B} celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda que mantendré el status y su calidad descrita anteriormente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y que cumpliré con la legislacién aplicable en todo momento
en relacién con cualquiera de los actos que lleve a cabo de conformidad con el Contrato de
Participante Autorizado. En caso de que el Participante Autorizado deje de tener el cardcter y/o las
autorizaciones sefialadas en la clausula correspondiente del Contrato de Participante Autorizado
debera notificar inmediatamente al Fiduciario.

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. El Participante Autorizado podra, de tiempo en tiempo,
ser titular de Certificados por cuenta propia o a nombre de terceros. En la medida en que sea titular
a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los
Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualquier asamblea de
Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracion del Contrato de Participante Autorizado,
sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o la continuacion de una asamblea o, en su caso, para
otorgar su consentimiento con respecto a ello. El Fiduciario debera votar (o abstenerse de votar) los
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Certificados de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo sentido y
proporcion que los votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacién con cualquier asunto,
cuestion o resolucion sometida a la votacién de los Tenedores y con total independencia de y sin
importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus filiales o
cualquier otra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de conformidad
con las disposiciones de este parrafo: (i) es en este acto facultado para sustituir o revocar poderes;
(i) podré actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de tiempo en tiempo designe
al efecto; y (iij) podré dar instrucciones de voto a dichos agentes o apoderados sustitutos en
cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via telefénica, facsimilar,
electronica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier ofra forma. Los poderes del Fiduciario
como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin limitacion de sus poderes generales
conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la convocatoria a cualquier asamblea de
Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungira como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta clausula mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminaréa automaticamente en
cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respecto del Fideicomiso,
segun sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a través de una
notificacién por escrito dada al Participante Autorizado con por lo menos sesenta dias de
anticipacion.

Clausula 9. Indemnizacién.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada uno, una “Persona Indemnizada”), en caso de que se presente cualquier
denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier ofro pais en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i) el incumplimiento por parte del Participante
Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Participante Autorizado; (i) el
incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus obligaciones conforme a la legislacion
aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona Indemnizada haya llevado a cabo en funcion de
cualesquier instrucciones emitidas o informacién proporcionada por el Participante Autorizado de
conformidad con el presente Contrato y que dicha Persona Indemnizada razonablemente considere
legitima y emitida por el Participante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios o perjuicios en relacién con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demanda entablado en México
o en el extranjero, en su contra, en relacién con el Contrato de Participante Autorizado y las
operaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigio o demanda deriven del
dolo o0 mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanecera
en pleno vigor después de la terminacién del Contrato de Participante Autorizado...”
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3.3 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del formato del
Contrato de Administracién de Inversiones. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente,
por lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio
formato del Contrato de Admijnistracién de Inversiones en los demas Documentos de la Emisién,
copias de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio designado en la
Seccion 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE CARACTER
PUBLICO”).

“1) Nombramiento del Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversion y reinversion de activos, valores y otros instrumentos financieros que
coficen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizacién (cada uno de dichos
instrumentos un “Valor”), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. El
Administrador de Inversiones asume la obligacion de otorgar al Fideicomiso el beneficio de su mejor
Jjuicio, esfuerzos y facilidades en la prestacién de sus servicios.

2) Instrucciones del Administrador de Inversiones: Facultades del Administrador de
Inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones y por conducto de este tendra las facultades mas amplias en relacién
con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con los términos de este
Contrato. Las Instrucciones dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas, no asi limitadas, a los
siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) La Emisién de los Certificados;

(c) La administracién de la Cartera;

(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(9) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.
2.2 Facultades del Administrador de Inversiones. En relacién con sus obligaciones conforme al
Contrato de Administracion de Inversiones, el Administrador de Inversiones llevard a cabo las

siguientes actividades:

(i) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracién de la inversion y reinversién de
los activos del Fideicomiso;
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(i) prestar servicios de investigacién y analisis y dirigir la formulacién de las politicas y estrategias
de inversién del Fideicomiso;

(iii) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada caso;

(iv) mediante instrucciones al Fiduciario (“Instrucciones del Administrador de Inversiones”), hacer
que el Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(v) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario otorgue en
préstamo con garantia, cualquier clase de Valores, fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de
tiempo en tiempo, sin limitacion en cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y
garantice el pago de las obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad
o parte de los bienes del Fideicomiso;

(vi) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o el efectivo
en poder del Fideicomiso; y

3) Inversiones.

Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los requerimientos impuestos
por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador
de Inversiones no estaré obligado por virtud de cualquier modificacion, adicién o revision de
cualquiera de los documentos antes mencionados en tanto no haya sido debidamente notificado de
acuerdo con la Seccion 12 del Contrato de Administracién de Inversiones o de cualquier otra forma
prevista por la ley.

4) Comision de Administracion.

El Fideicomiso debera pagar una comisién al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo
estipulado en el documento que se adjunta al presente Contrato como Anexo “A”.

5) Obligaciones del Fiduciario.
Conforme al contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del contrato de Fideicomiso, de las instrucciones
del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en México que regulen
operaciones con valores del tipo de aquellas contempladas por el contrato de Fideicomiso;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccion de Emision que le entregue el
Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1 del contrato de Fideicomiso. Los Certificados tendran
las caracteristicas que se establezcan en los Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Auforizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al contrato de
Fideicomiso. El Contrato de Participante Autorizado Gnicamente podrd ser modificado con el
consentimiento del Administrador de Inversiones;
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(d) Recibir las Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacion emitidas por los representantes
especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y realizar las operaciones necesarias
para emitir o cancelar Certificados de conformidad con dichas Ordenes de Creacién y Ordenes de
Cancelacion;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
conformidad con el contrato de Fideicomiso y con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador de Inversiones
de conformidad con la Clausula 7.4(a) del contrato de Fideicomiso;

(g) Celebrar el presente Contrato con el Administrador de Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas,
declaraciones y titulos que sean instruidos por el Administrador de Inversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emisién de los Certificados y mantener su registro, incluyendo
cualquier gestién o promocién ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la CNBV, la BMV,
el Indeval, el Servicio de Administracién Tributaria y o la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i) la inscripcién en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados y, (ii) la oferta
publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario
requerira instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo
dichas actividades;

(i) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los medios establecidos
por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrifo del
Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9 del contrato de Fideicomiso. El Fiduciario podréa abrir aquellas
subcuentas adicionales que sean necesarias o convenientes para administrar los activos, de
conformidad con instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones;

() Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos Incluidos y la
Comision del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la Clausula 12.3 del contrato de Fideicomiso;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes, de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del Fideicomiso;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

(p) De conformidad con lo establecido en la fraccion Il de la Disposiciéon 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la informaciéon a que se refiere la
Disposicién 4033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquella a que se refiere la Seccibén
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacion le podrén ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento. En
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términos del segundo pérrafo del inciso A), numeral Il de la disposicion 4005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fideicomitente tendré la obligacién de vigilar y procurar que el Fiduciario
cumpla con la obligacién establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente;

(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
ofras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por instrucciones
del Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a cabo dichas
actividades;.

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo
su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo Ja revisién y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;

() Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacién de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promociéon de los
Certificados y para la creacion, operacién y administracion de la pagina de internet
www. nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.html! que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legislacién aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del mes, la
informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior;

(v) Entregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en los términos y tiempos en
los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario;

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a través de los medios
electrénicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la informacion
necesaria para la elaboracion y publicacién del Archivo de Composicién de Cartera;

(x) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de los 120
(ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho ejercicio, y (i) los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedaré liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la elaboracién de dicho dictamen;

(v) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comin y presentar ante cualquier autoridad
gubernamental la informacion relativa a la situacién patrimonial del Fideicomiso;

(z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédito o
cualquier ofro documento que sea necesario o conveniente para lograr los fines del Fideicomiso
siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamente instruidos por
escrito por la parte que deba formular la instruccion en los términos del Fideicomiso; en el entendido
que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar los términos del contrato de
Fideicomiso y deberan ser aprobados previamente por el Administrador de Inversiones;

(aa) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y

cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean necesarios o convenientes para
lograr los fines del Fideicomiso;
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(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que vote la mayor parte de los
accionistas; y

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con miras al cumplimiento
de los fines del Fideicomiso.

6) Excluyentes de Responsabilidad, Indemnizacién.

(i) Excluyentes de Responsabilidad. EI Administrador de Inversiones, sus filiales, sus miembros,
socios, directores, funcionarios y empleados (conjuntamente, “Filiales”) y los representantes legales
de cualquiera de ellos (cada uno, una “Parte Indemnizada” y conjuntamente las “Partes
Indemnizadas”) no serén responsables para con el Fideicomiso o para con cualquier parte del
Fideicomiso por (i) cualquier pérdida, costo o gasto derivado de errores de criterio o cualquier
accion u omisién de tales Partes Indemnizadas que no constituya negligencia grave, dolo o mala fe
en el desemperio de los deberes y obligaciones del Administrador de Inversiones conforme al
Contrato de Administracién de Inversiones o (ij) pérdidas que se deban a errores de criterio o
cualquier accién u omision de agentes o casas de bolsa (a menos que, tratandose de cualquier
agente o casa de bolsa, el Administrador de Inversiones hubiere actuado con negligencia grave en
su seleccién y contratacion en nombre del Fideicomiso). Las Partes Indemnizadas podran consultar
abogados y contadores los asuntos del Fideicomiso y estaran completamente protegidas y
Jjustificadas en cualquier accion u omision que sea tomada de acuerdo con el consejo u opinién de
tales abogados o contadores, toda vez que fueron seleccionados de conformidad con el estandar
de cuidado establecido con anterioridad. Sin embargo, las disposiciones precedentes (asi como las
disposiciones relativas a indemnizacion que se establecen a continuacién) no deberan ser
interpretadas como excluyentes de responsabilidad de las Partes Indemnizadas en la medida que
tal responsabilidad no sea susceptible de ser renunciada, modificada o limitada en términos de ley
aplicable (incluyendo la responsabilidad conforme a las leyes de valores aplicables que, bajo ciertas
circunstancias, pudieren imputar responsabilidad inclusive a personas que actuen de buena fe).

(i) Indemnizacion. (i) El Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la legislacion
aplicable y con limitacion exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y sacar en paz
y a salvo a cada Parte Indemnizada con respecto a (A) cualesquiera pérdida, costo o gasto
derivado de errores de juicio o cualesquiera accién u omisién de dicha Parte Indemnizada que no
constituya negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes del
Administrador de Inversiones, o (B) cualesquiera pérdidas debidas a errores de juicio o cualquier
accion u omisién de los agentes o casas de bolsa del Fideicomiso (a menos que, en el caso de
cualquier agente o casa de bolsa, el Administrador de Inversiones haya actuado con negligencia
grave en cuanto a la seleccion y contratacion de dicho agente o casa de bolsa). Adicionalmente, el
Fideicomiso debera, en la mayor medida permitida por la legislacién bursatil aplicable, indemnizar y
sacar en paz y salvo a cada Parte Indemnizada de y en contra de cualquier pérdida o gasto
provocado directa o indirectamente por circunstancias fuera del control razonable del Administrador
de Inversiones, incluyendo sin limitar, restricciones gubernamentales, resoluciones de bolsas o
mercados, acciones que afecten a bolsas de valores incluyendo suspensiones de cotizacién o
extensiones del horario de operaciones, actos de la autoridad civil o militar, emergencias
nacionales, dificultades laborales, incendios, terremotos, inundaciones u ofras catastrofes, casos
fortuitos, guerras, actos de terrorismo, rebeliones o fallas en la comunicacién o en el suministro de
energia. El Fideicomiso debera pagar por adelantado a cualquier Parte Indemnizada honorarios
razonables de abogados y otros costos y gastos incurridos en relacién con la defensa de cualquier
accién o procedimiento que derive de dicha conducta. En el evento que dicho pago adelantado sea
realizado por el Fideicomiso, la Parte Indemnizada debera acordar rembolsar a dicho Fideicomiso
en la medida en que se determine que no tenia derecho alguno a ser indemnizada. El Administrador
de Inversiones no estara obligado a realizar pagos de su propio patrimonio o a incurrir en
responsabilidades financieras distintas a aquellas asumidas exclusivamente en su caracter de
Fiduciario en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.
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(i} El Administrador de Inversiones debera indemnizar y sacar en paz y salvo al Fiduciario, sus
accionistas, directores, empleados, agentes, abogados, auditores y demas asesores por cualquier
pérdida, costo o gasto de cualquier clase (incluyendo honorarios y gastos razonables y
documentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de los actos u omisiones del
Administrador de Inversiones que constituyan un incumplimiento sustancial de sus obligaciones
conforme al Contrato de Administracion de Inversiones. Esta indemnizacién no sera aplicable a
cualesquiera acciones u omisiones por parte del Fiduciario o sus accionistas, directores,
funcionarios, empleados, agentes, abogados, auditores u otros asesores que sean resultado de su
culpa, mala fe, negligencia o dolo.

7) Actividades del Administrador de Inversiones y Otros.

El Administrador de Inversiones y sus Filiales, los cuales podran o no ser partes, empleados o
funcionarios del Fideicomiso, podran realizar otros negocios en forma simultanea a sus actividades
de administracion de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podran prestar servicios similares a
aquellos descritos en el Contrato de Administracion de Inversiones a otros clientes, individuos,
sociedades, fideicomisos, ofras entidades ¢ personas, y no por dicha realizacién de otros negocios
o prestacion de servicios a terceros sera considerado que actian en conflicto con los intereses del
Fideicomiso. En adicion, las partes, empleados, socios, funcionarios o directores del Administrador
de Inversiones o sus Filiales, actuando a nombre propio, podrén celebrar operaciones con valores
incluidos los que componen los certificados, que sean diferentes y contrarias a las operaciones
celebradas por el Administrador de Inversiones a nombre del Fideicomiso.

8) Custodia.

Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser celebrados
con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones. El
Administrador de Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de cualquier custodio o
casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier compensacién en favor del
custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios al Fideicomiso sera obligacion del
Fideicomiso y no del Administrador de Inversiones...”
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4 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

BBVA Bancomer Gestién S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo
Financiero BBVA Bancomer prestaré al Fideicomiso servicios de administracién de inversiones de
conformidad con el Contrato de Administracién de Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.\V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
intermediario Colocador, mantiene y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con el
Fiduciario y con el Administrador de Inversiones, prestandole diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibirdn por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los
Certificados Bursatiles).

En adicion, el Fideicomiso podra invertir en fondos, incluyendo otros ETFs, emitidos o administrados
por Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, o sus filiales.
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5 ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

BBVA Bancomer Gestién S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo
Financiero BBVA Bancomer se constituyé en noviembre de 2001, e integré las 35 Sociedades de
Inversion que gestionaba Grupo Financiero BBVA Bancomer, considerando la experiencia del
Grupo, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, cuenta con mas de 25 afios de experiencia en el mercado de
Fondos en México.

Actualmente BBVA Bancomer Gestidon, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, opera 69 Sociedades de Inversién de las cuales, 24
son Fondos de Renta Variable y 45 son Fondos en Instrumentos de deuda.

Al 31 de mayo de 2011, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, tenia activos administrados por
$290,320 millones de pesos, que representan el 23.17% de participacion.

Actualmente BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA, administra 5 emisiones de TRACs (MEXTRAC, BRTRAC,
CONSTRU, CONSUMO Y ENLACE), con activos por $15,604 millones de pesos al 21 de junio de
2011. (i) El rendimiento efectivo del MEXTRAC del 31 de diciembre de 2009 al 21de junio de 2011
fue de 18.45%; (ii) el rendimiento efectivo del BRTRAC del 05 de marzo de 2010 al 21de junio de
2011 fue de -1.54%; (iii) el rendimiento efectivo del CONSTRU del 6 de octubre de 2010 al 21 de
junio de 2011 fue de -9.40%; (iv) el rendimiento efectivo del CONSUMO del 6 de octubre de 2010 al
21 de junio de 2011 fue de 12.56%; y (v) el rendimiento efectivo del ENLACE del 6 de octubre de
2010 al 21 de junio de 2011 fue de -1.17%.
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6 REPORTES

El Fiduciario obtuvo de la BMV el alta al Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de
Valores (*EMISNET”) de la BMV, y a través de este sistema hara del conocimiento de la CNBV, de
la propia BMV y del publico en general los siguientes reportes, independientemente de los que sean
solicitados de tiempo en tiempo por esa BMV en términos de! Reglamento de la BMV:

6.1 ARCHIVO DE COMPOSICION DE LA CARTERA

En este reporte se publicara informacién respecto de: (i) el tipo y monto de los activos que
integraran la Canasta correspondiente a una Unidad; (i) el Valor Neto de los Activos; vy (i) el
nimero de Certificados emitidos y en circulacion. Su difusion sera todos los Dias Habiles con
posterioridad al cierre del mercado accionario.

La creacién y cancelacion de Certificados que dan como resultado el monto en circulacién, seran
notificados al RNV de la CNBV de manera semanal.

6.2 VALOR TEORICO DE LA UNIDAD

Este reporte mostrara el valor teérico por Unidad, el cual estara calculado por el precio de mercado
de los activos que correspondan al Fideicomiso entre el nimero de Unidades en circulacién. Su
difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.3 PRECIO TEORICO DE LOS CERTIFICADOS

Este reporte mostrara el valor tedrico de los Certificados, el cual estara calculado por el precio de
mercado de los activos del Fideicomiso entre el nimero de Certificados en circulacién. Su difusion
serd todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.4 VALOR TEORICO DEL FIDEICOMISO

Este reporte mostrara el valor tedrico de los activos que integran el Patrimonio de! Fideicomiso. Su
difusion sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.5 NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION

Este reporte sefialara el numero total de Certificados que se encuentren emitidos por el Fiduciario al
cierre del mercado accionario y en circulacion. Su difusiéon sera todos los Dias Habiles con
posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.6 ESTADOS FINANCIEROS

De conformidad con lo establecido en el quinto parrafo inmediato siguiente al final de la fraccién |
del articulo 33 de la Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores, se presentara la informacion a que hacen referencia las
fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de dicho articulo 33 de la Circular de Emisoras, referente al
patrimonio afecto al Fideicomiso, es decir (i) informacién anual, misma que consistira en los estados
financieros anuales respecto del Patrimonio del Fideicomiso, acompafiados del dictamen de
auditoria externa; y (ii) informacion trimestral, misma que consistird en los estados financieros
correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, comparando cuando menos las cifras del trimestre
de que se trate con las del mismo periodo del ejercicio anterior.
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7 PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacian. Asimismo, manifestamos que ne tenemos conocimiento de
informacion relevante gue haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupe Financiero BBVA Bancomer

/ Jod& Alberto Galvan Lopez
- Directef General

Blanca G. Zepeda Reyes Jacquéline Alvarez Quifiones
Director de Administracion ' Director Juridico

J



Fiduciario Emisor

E! suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
fiduciario, prepard la infoimacién relativa al contrato de fideicomiso coptenida en el presente
Prospecto, la cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones
pactados. Asimismo, manifiesto que, dentro del alcance de las actividades para las que fue
contratada mi representada, ésta no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que ¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a
errar a los inversionistas.

Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria

e

Juan Ménuel Aftarmirano Leon
Delegado Fiduciario General




Intermediario Colocador

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de Intermediario Colocadoar, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio
de BBVA Bancomer, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta plblica y
que a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omilida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al
Fiduciario Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico Inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercade de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casz de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

-

Angel Espi " sa Garcia Maria Concepgi fﬁiﬂﬁiga Velasco
Apjpderado Apoderado



Abogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber vy entender, la emision y
colocacién de los valores cumple con las leyes vy demés disposiciones legales aplicables,
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecio o que el mismo contenga infermacion que pudiera inducir a

error a los inversionistas.

Ritch Mueller, S.C.

Pablo P BNso Egu:a
/e Sogio



8 ANEXOS
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8.1

OPINION LEGAL
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R I T C H THOMAS MUELLER-GASTELL JEAN PAUL FARAH CHAJIN
LUIS A. NICOLAU CARLOS F. OBREGON ROJO
MUELLER OCTAVIO OLIVOVILLA JAVIER DOMINGUEZ TORRADO
PABLO PEREZALONSO EGUIA RICARDO CALDERON MENDOZA
GUILLERMO PEREZ SANTIAGO GABRIEL DEL VALLE MENDIOLA
FEDERICO SANTACRUZ GONZALEZ
RODRIGO CONESA LABASTIDA JAMESE.RITCHJR. ¢

México, Distrito Federal, a 28 de julio de 2011

Comisidén Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

México, Distrito Federal

Sefiores:

Hacemos referencia a la emisidén y colocacidén entre el publico
inversionista de certificados bursatiles fiduciarios hasta por
$50,000,000,000.00 {(Cincuenta mil millones de pesos 00/100) {los
“Certificados Bursitiles”) por parte de Nacional Financiera,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria (el “Fiduciario”), en su calidad de fiduciario,
con base en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 80633, de
fecha 26 de julio de 2011 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado
entre el Fiduciaric y Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, como fideicomitente (“Casa de Bolsa
BBVA”) .

Sobre el particular y en relacidén con la emisién de los
Certificados Bursatiles, nos han sclicitado en nuestra calidad de
asesores legales independientes, la opinién legal que se contiene en
la presente, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por la
fraccidén II del Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y el
inciso h) de la Fraccién I del Articulo 2 de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV vy
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003, segin las mismas han sido modificadas por resoluciones
publicadas en el citado Diario Oficial de la Federacién el 7 de
octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de
2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enero de 2009, el 22 de
julio de 2009, el 29 de diciembre de 2009, el 10 y el 20 de
diciembre de 2010 y el 16 de marzo de 2011 (la “Circular Unica”).

En relacién con la ©presente opinién hemos revisado los
siguientes documentos:

Ritch Mueller, S.C.
Torre del Bosque, Blvd. M. Avila Camacho Ne. 24, piso 20, Lomas de Chapultepec, nooo México, DF. / (52 55) 9178-7000 / Fax: {32 55) 91787095 / wwwritch.com.mx
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(a) copia de la Ley Organica de Nacional Financiera publicada
en el Diario Oficial de la Federacidn el 26 de diciembre de 1986 (la
“Ley Orgénica de Nacional Financiera”);

(b) copia certificada de la escritura publica ntmero 35,985,
de fecha 9 de junio de 2004, otorgada ante el Lic. Gabriel Benjamin
Diaz Soto notarioc plublico numero 131 del Distrito Federal, inscrita
en el Registro Publice de Comercio el 23 de junio de 2004 bajo el
folio mercantil no. 1275, en la que consta la protocolizacidn del
poder general para actos de administracién, actos de dominio, asi
como para suscribir titulos de crédito, otorgado por el Fiduciario a
favor de Juan Manuel Altamirano Ledén, como delegado fiduciario,
mismas gue Unicamente podradn ser ejercidas por lo gue toca a las
operaciones a que se refiere la fraccidn décima quinta del articulo
46 de la Ley de Instituciones de Crédito;

(c) copia certificada de la escritura publica numero 74,629,
de fecha 21 de noviembre de 2002, otorgada ante el Lic. Carlos de
Pablo Sermna, Notario Publico No. 137 del Distrito Federal, México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil numero 4,498, en la que consta la
reforma total a los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA;

' (d) copla certificada de 1la escritura publica numero 80,401,
de fecha 6 de agosto de 2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo
Serna notario publico ntmero 137 del Distrito Federal, inscrita en
el Registro Publico de Comercioc el 6 de septiembre de 2004 bajo el
folio mercantil no. *4498, en la que constan los poderes para actos
de administracidén otorgados por Casa de Bolsa BBVA en favor de
Carlos Pérez Flores;

{e) copia certificada de la escritura publica numero 79,388,
de fecha 23 de abril de 2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo
Serna notario publico nUmero 137 del Distrito Federal, inscrita en
el Registro Piublico de Comercio el 9 de junio de 2004 bajo el folio
mercantil no. *4498, en la que constan los poderes para actos de
administracién otorgados por Casa de Bolsa BBVA en favor de Blanca
Guillermina Zepeda Reyes:

() copia certificada de la escritura publica numero 16,517,
de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante el Lic. José Antonio
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Manzanero Escutia notario publico numero 138 del Distrito Federal,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro PUblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil numero 187,201, en la gue constan los
poderes para suscribir titulos de crédito otorgados por Banco INVEX,
S5.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, quien actuard como representante comin respecto de los
Certificados Bursdtiles, en favor de Luis Fernando Turcott Rios vy
Ricaxdo Calderdn Arrovo;

(g) copia certificada de la escritura ptblica ntmeroc 22,520,
de fecha 6 de diciembre de 2010, otorgada ante el Lic. Fernando
Dadvila Rebollar notario pliblico numero 2235 del Distrito Federal, en
la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil nUmero 187,201, en la que constan los
poderes para suscribir titulos de crédito otorgados por Banco INVEX,
S.A., Institucién de Banca Maltiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, guien actuard como representante comin respecto de los
Certificados Bursédtiles, en favor de Freya Vite Asensio;

(h) copia fotostatica de la certificacién suscrita por el
Secretario del Consejo Directivo del Fiduciario, de fecha 10 de
febrero de 2011, mediante la cual se hace constar que los poderes
otorgados por el Fiduciario a favor de Juan Manuel Altamirano Ledn
se encuentran vigentes a la fecha de dichas certificaciones;

(1) copia fotostatica de la certificacidén suscrita por el
Secretario del Consejo de Administracidédn de Casa de Bolsa BBVA, de
fecha 15 de febrero de 2011, mediante la cual se hace constar gue
los poderes otorgados por BBVA en favor del sefior Carlos Pérez
Flores y de 1la seflorita Blanca Guillermina Zepeda Reyes se
encuentran vigentes a la fecha de dicha certificacién;

(3} el Addendum al contrato de licencia de uso de marca (el
“Addendum al Contrato de Licencia de Uso de Marca”) suscrito entre
Casa de Bolsa BBVA y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
por la autorizacién del Indice “CHINA S$X20”;

(k) el Contratc de Fideicomiso;

(1) el prospecto de colocacidén de los Certificados Bursatiles
{el “Prospectc de Colocacidn”);
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(m) el titulo que documentard los Certificados Burséatiles;

(n) el contrato de administracidén de inversiones de fecha 26
de julio de 2011 (el “Contrato de Administracién de Inversiones”)
celebrado entre el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestidén S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversidén, Grupo Financiero BRVA
Bancomer (“BBVA Bancomer Gestidn”); y

(o) el formato de contrato de participante autorizado.

Para emitir la presente opinidén, hemos supuesto (i) que las
copias de los documentos gque revisamos son copias fieles de sus
respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que
han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente,
los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA que revisamos no han
sufrido modificaciones, y dichos estatutos (incluyendo a sus
modificaciones) estdn debidamente inscritos en el Registroc Publico
de la Propiedad y del Comercio correspondiente, (iii) que a la fecha
de la presente, los respectives poderes otorgades por el Fiduciario
y por Casa de Boclsa BBVA a los apoderados mencionados anteriormente,
mismos gue revisamos, no han sido revocadecs, limitados o modificados
en forma alguna, (iv) que las partes que suscribieron los documentos
que hemos revisado estaban facultadas para hacerlo, y (v) gque el
Contrato de Fideicomiso, el prospecto y el titulo que documentara
los Certificados Bursétiles serdn celebrados o suscritos, segin sea
el caso, sustancialmente en los términos de los proyectos que
revisamos.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas
mas adelante, somos de la opinidn gque:

1. El Fiduciario es una institucién de banca de desarrocllo,
constituida como una sociedad nacional de crédito en los términos de
la legislacidén aplicable, y su ley organica la faculta para celebrar o
suscribir el Contrato de Fideicomisc y los titulos que documentaran
los Certificados Bursatiles.

2. Juan Manuel Altamirano Ledén como delegado fiduciario del
Fiduciarioc, cuenta con facultades suficientes para suscribir, de
manera individual, los titulos que documentaran los Certificados
Bursatiles, en nombre y representacién del Fiduciario.
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3. Luis Fernando Turcott Rios, Ricardo Calderén Arroyo vy
Freya Vite Asensio en su caracter de delegados fiduciarios del
representante comin, cuentan con facultades para suscribir, de
manera conjunta, los titulos que documentardn los Certificados
‘Bursatiles, en nombre y representacién del representante comin.

4, Casa de Bolsa BBVA es una socledad andénima de capital
variable, constituida como una sociedad anénima en los términos de la
legislacién aplicable, y sus estatutos sociales la facultan para
celebrar el Contrato de Fideicomiso y afectar en fideicomiso 1la
aportacidén inicial.

5. El Contrato de Fideicomiso, junto con sus anexos, dentro de
los cuales se encuentra la instruccién de emisidén, celebrado entre el
Fiduciario y Casa de Bolsa BBVA, a través de sus respectivos
apoderados con facultades suficientes, constituye un contrato valido,
exigible en contra del Fiduciario y Casa de Bolsa BBVA,
respectivamente, de conformidad con sus términos.

0. El Contrate de Administracién de Inversiones celebrado
entre el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestién, a través de sus
respectivos apoderados con facultades suficientes, constituye un
contrato validec y exigible en contra del Fiduciario y BBVA Bancomer
Gestidn, respectivamente, de conformidad con sus términos.

7. El Addendum al Contrato de Licencia de Uso de Marca
suscrito entre Casa de Bolsa BBVA y la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V. por la autorizacién del Indice “CHINA SX20”,
constituye un contrato valido y exigible en contra de Casa de Bolsa
BBVA y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

8. Una vez celebrado por el Fiduciario y el participante
autorizado, a través de sus respectivos apoderados con facultades
suficientes, el Contrato de Participante Autorizado constituira un
contrato véalido y exigible en contra del Fiduciario y participante
autorizado, respectivamente, de confeormidad con sus términos.

9. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes vy
realizados los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo,
sin limitacidén, la autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y para su oferta publica, la aprobacién
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de
los Certificados Bursdtiles en la misma, la suscripcién del titulo
que documentarid los Certificados Bursétiles por parte de 1los
apoderados del Fiduciario con facultades suficientes, el depdsito
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del titulo que represente los Certificados Bursédtiles en la S.D.
Indeval Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A.B de C.V., el
registro de la operacidn correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B de C.V. y el pago de los Certificados Bursdtiles por
los adgquirentes), los Certificados Bursatiles constituirdn una
obligacién wvalida del Fiduciario, exigible en su contra de
conformidad con sus términos.

La presente opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso y los
Certificados Bursdtiles estd limitada por la legislacién en materia de
concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar que
afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) para efectos de emitir la presente opinién, no hemos
cbtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por
registro publico alguno (incluyendo, sin limitacién, el folio
mercantil correspondiente al Fiduciario ¢ Casa de Bolsa BBVA); y

(c) la presente copinién estéd limitada a cuestiones
relacionadas con la legislacidén mexicana vigente en la fecha de la
presente; no asumimos obligacién alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro. :

La presente opinidn se emite Gnicamente para dar cumplimiento a
lo dispuesto por el articulo 87 de la Ley del Mercade de Valores y
el inciso h) de la Fraccién I del Articulo 2 de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y no
pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados
Bursatiles.

La presente opinién sustituye y deja sin efectos la opinién
legal emitida por el suscrito de fecha 26 de julio de 2011.
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Atentamente,

Ritch Mueller, S.C.

Pablo Per onso Eguia
Sogio
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Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. 80633 (el “Contrato”) de fecha 26 de julio de 2011, que celebran
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
en su caracter de fideicomitente (el “Fideicomitente”), representada en este acto
por Blanca G. Zepeda Reyes y por Carlos Pérez Flores, BBVA Bancomer Gestion,
S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero
BBVA Bancomer (el “Administrador de Inversiones”), representada también en
este acto por Jorge Unda Rodriguez y por Maria del Carmen Sanjurjo Concheso; y
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidén
Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”),
representada en este acto por Juan Manuel Altamiranc Leén; con la
comparecencia de Banco INVEX, SA., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo
Financiero, en su caracter de representante comin (el “Representante Comun”),
representada en este acto por Ricardo Calderdn Arroyo y por Freya Vite Asensio.

ANTECEDENTES

El Indice CHINA SX20™ es marca registrada propiedad de Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., y es un indicador compuesto por valores emitidos por 20
emisoras representados por American Depositary Receipt (ADR’'s) chinos
registrados en el Mercado Global SIC. Este indice muestra el rendimiento que
generan los precios de las 20 emisoras chinas méas importantes, que cotizan en
SIC de la BMV, dicho indice es definido, disefiado y publicado por la BMV.

El indice CHINA SX20™, tiene como principal objetivo, constituirse como un
indicador representativo de los mercados econémicos chinos.

El nimero de series accionarias que conforma la muestra del indice CHINA
SX20™ es de 20 series, las cuales podrian variar durante el perlodo de vigencia
por movimientos corporativos.

DECLARACIONES

l. Declara el Fideicomitente, por conducto de sus representantes, que:

a) Es una casa de bolsa constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, debidamente constituida para llevar a cabo operaciones
financieras, en ios términos que se pacten en el presente contrato.

b) Cuentan con las facultades para obligar a su representada en términos del
presente contrato, lo cual acreditan mediante escritura publica nimero 79,388 de
fecha 23 de abril de 2004 otorgada ante la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna
Notario Publico nimero 137 del Distrito Federal, y con la escritura plblica numero
80,401 de fecha 06 de agosto de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Carlos
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de Pablo Serna, titular de la notaria niumero 137 del Distrito Federal, cuyas
facuitades y poderes no les han sido revocadas o modificadas a la fecha.

c) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por él, en su caracter de Fideicomitente, constituyen, o
tras su celebracion constituiran, segun sea el caso, obligaciones legales, validas y
exigibles del Fideicomitente de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como
resultado una violacidn o incumplimiento relevante bajo ningln contratc o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u &rgano
gubernamental.

d) Sus representantes cuentan con las facuitades y la capacidad legal
necesaria para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no les
han sido revocadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente
Contrato.

e) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier érgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.

g) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato. '

. Declara el Administrador de Inversiones, por conducto de sus
representantes, que:

a) Es una persona moral constituida de conformidad con la legislacion de
México.

b) Se encuentra facultado para celebrar el presente Contrato y para
comparecer al mismo.

c) El presente Contratc y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados 0 a celebrarse por él, en su caracter de Administrador de Inversiones,
constituyen, o tras su celebracién constituiran, segun sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Administrador de Inversiones de conformidad con




sus términos, y la celebracién del presente Contrato y de los demas documentos a
que el mismo se refiere celebrados o por celebrarse por él, asi como el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato o de aquellos,
no se opondran, ni dardn como resultado una violacién o incumplimiento relevante
bajo ningun contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o
bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u
organo gubernamental.

d) Sus representantes cuentan con las facultades y la capacidad legal
necesaria para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no les
han sido revocadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente
Contrato.

e) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza
de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o
procedimiento ante cualquier érgano jurisdiccional, agencia gubernamental o
arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del presente
Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o relacionadas con el
presente Contrato.

g) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

lll. Declara el Fiducia'rio, por conducto de su delegado fiduciario general,
que:

a) Es una sociedad nacional de crédito, institucion de banca de desarrollo,
legalmente constituida y esta plenamente facultada para actuar como fiduciario de
conformidad con las leyes de México y en particular con su Ley Organica, la cual
fue publicada el 26 de diciembre de 1986 en el Diario Cficial de la Federacion y su
Reglamento Organico, para celebrar el presente Contrato y cumplir con sus
obligaciones bajo el mismo;

b) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por el Fiduciario, constituyen, o tras su celebracion
constituiran, segun sea el caso, obligaciones legales, validas y exigibles del
Fiduciario, exigibles de conformidad con sus términos, y la celebracién del
presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como
resultado una violacidn o incumplimiento relevante bajo ningin contrato o
instrumento del cual sea parte 0 por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u organo
gubermnamental.




c) Su delegado fiduciario general cuenta con las facultades y la capacidad
legal necesaria para la celebracion del presente Contrato, segin consta en la
escritura pablica nimero 35,985 de fecha 9 de junio de 2004, otorgada ante la fe
del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario Plblico nimero 131 del Distrito
Federal, inscrita en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal; y que.
dichas facultades no les han sido revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha
del presente Contrato.

d) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

e) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier 6rgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.

f) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato. :

g) En la misma fecha de celebracion del presente Contrato, ha celebrado con '
el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones.

IV. Declara el Representante Comun, por conducto de sus representantes
que:

a) Es una institucion de crédito debidamente autorizada para actuar como
institucion de banca mdltiple, en las operaciones a que se refiere el articulo 46 de
la LIC, e inscrita en el Registro Publico de Comercio.

b) Es una institucion debidamente autorizada para actuar como representante
comuin en las operaciones a que se refiere el presente Contrato.

c) Desempenara el cargo de representante comin de los Tenedores de los
Certificados a ser emitidos por el Fiduciario.

d) Esta de acuerdo con los términos y condiciones de la constitucion del
Fideicomiso en representacion de los Tenedores de los Certificados.

e) Sus representantes acreditan su personalidad con la escritura publica
namero 16,517 de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del licenciado
José Antonio Manzanero Escutia, titular de la notaria nimero 138 del Distrito
Federal, y con la escritura pablica nimero 22,520, de fecha 6 de diciembre de
2010, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar, titular de la
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notaria nimero 235 del Distrito Federal, cuyas facultades y poderes no les han
sido revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha de firma de este Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las Partes acuerdan las siguientes:
CLAUSULAS
Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segun se utilizan en, y para los efectos de este Contrato,
los términos sefalados a continuacion tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestién, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA
Bancomer o sus sucesores o cesionarios de conformidad con el Contrato de
Administracién de Inversiones.

“ADR?” significa Certificados de Depdsitoc Negociables emitidos en los Estados
Unidos, que representan la propiedad sobre acciones de una sociedad no

-estadounidense.

“Apoderado” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 16.1.
“Aportacion inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1
“Archivo de Composicién de Cartera” significa el archivo conforme al formato
que se sefiala en el Anexo F, que sera publicado cada Dia Habil en términos de la
Clausula 14 del presente que incluira informacion respecto de: (i} el tipo y monto
de activos y, en su caso, efectivo que integraran una Canasta; (ii) el Valor Neto de

los Activos; y (iii) el numero de Certificados que sean emitidos y se encuentren en
circulacion.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composiciéon de Cartera mas reciente.

‘“‘Cartera” significa los activos mantenidos en la Cuenta.

“Certificado” significa un Certificado Bursatil fiduciario emitido por el Fiduciario.
“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comision del Fideicomitente” significa la comisién pagadera al Fideicomitente,

segun se establezca en los Documentos de la Emisién y calculada en términos de
la Clausuia 12.1. .




“Comision Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de
Gastos por el Valor Neto de los Activos.

“Contrato de Administracion de Inversiones” significa el Contrato de
Administracion de Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y
el Administrador de Inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el contrato de licencia celebrado entre Boisa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y el Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa‘un contrato entre el Fiduciario y
un Participante Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del
documento que se adjunta como Anexo A.

“Cuenta” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos de
la Clausula 9.1.

“Dia Habil" significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacién.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comision
Global segun se establece en la Clausula 12.2.

“Distribuciéon” significa el pago, si lo hubiese, realizado por el Fiduciario a los
Tenedores, de conformidad con la Clausula 7.4(a) del presente Contrato, en
cualquier Fecha de Pago de dividendos u otra cantidad de conformidad con (i) los
Documentos de la Emisidn correspondiente; y con base en (ii) las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emision” significan, el presente Contrato, el Titulo, el

Prospecto, el Contrato de Administracion de Inversion, los Contratos de
Participante Autorizado y, en su caso, el Aviso de Oferta Puablica.

“Emision” significa la emision por parte del Fiduciario y la adquisicién por parte
de un Participante Autorizado de Certificados, en el entendido que ningun
Certificado debera ser considerado como emitido hasta que haya sido adquirido
por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser
ofrecida a Participantes Autorizados.

“Fecha de Emision” significa la fecha en que los Certificados deban ser emitidos
por el Fiduciario y por lo tanto adquiridos por un Participante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su
caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones
en términos de (i) los Documentos de la Emisién correspondiente a los




Certificados de dicho Tenedor y con base en (i) las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el “Fideicomiso No. 80633, el fideicomiso irrevocable de
emision de Certificados de Bursatiles Fiduciarios creado en términos del presente
Contrato.

“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccién Fiduciaria, o la institucién que lo sustituya de conformidad
con el presente Contrato.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes
calendario, que deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de
intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas; (ii) cualesquiera contribuciones, gastos y
honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite
y eventual registro y mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en la
BMV y el depdésito del Titulo de los Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera
erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacidon al Fiduciario o al
Fideicomitente en términos de la Clausula 12.3; o al Administrador de Inversiones
de conformidad con el Contrato de Administracién de Inversiones y (iv)
cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes de
calendario, que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula
12.2 (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales
aplicables, para obtener y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su
listado en la BMV y aquéllos relacionados con la publicacion de cualesquiera
Prospecto, informes u otros documentos gque deban publicarse a solicitud de la
CNBYV, (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante
Comun; (iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o por
el Administrador de Inversiones en términos de la Clausula 4.3 (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Administrador de
Inversiones; (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la
licencia necesaria para el uso del Indice; (vi) los honorarios pagados al auditor
independiente del Fideicomiso; (vii} los honorarios de los asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacion de este Contrato y los demas documentos




relacionados con la oferta de los Certificados; (viii) los honorarios de asesores
legales y asesores fiscales en relacién con el mantenimiento del Fideicomiso y el
listado continuo de los Certificados; y (ix) cualquier otro gasto en relacion con la
custodia de valores, mantenimiento de la Cuenta y otras cuentas bancarias o en el
Indeval y por transferencia de recursos o valores.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.v.

“indice Subyacente” significa el indice CHINA SX20™ disefiado, definido y
publicado por la BMV, respecto del cual se ha otorgado una licencia o autorizacion
a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i)
dividendos pagados respecto de los valores de una Cartera, (ii) los intereses gue
generen las cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta, (iii) los ingresos
derivados de Operaciones de Préstamo de Valores pagados en relaciéon con la
Cartera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.

“Instruccion de Emision” Significa (i) una instruccion entregada por el
Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario sustancialmente en
terminos del Anexo B del presente Contrato, a que realice la Emision de
Certificados, y (ii} los Documentos de la Emision.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las Instrucciones
giradas por el Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con la
Clausula 13.

“Instrucciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.3.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de
Inversiones no instruya otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las
inversiones con plazo de hasta 8 dias que segun determine el Fiduciario sean en:
(i) valores gubernamentales denominados en Pesos o UDIls, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos valores
gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos instrumentos; o (v) certificados de depésito
en Pesos con instituciones de banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos
en Délares de los Estados Unidos de América, inversiones en: (i) obligaciones
directas de o completamente garantizadas por, el Gobiemo de los Estados Unidos
de Ameérica o (ii} depdsitos a la vista y a plazos en certificados de depésito de,
aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero, 0 cuentas
con cualquier banco comercial y otra institucion financiera constituida de




conformidad con las leyes de Estados Unidos de América, o cualquiera de sus
subdivisicnes politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento,
conforme a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, para los efectos de
cada uno de los incisos (i), (ii}, (iii), (iv), (v) y (vi) anteriores, determinard los
valores o instrumentos en los cuales los Pesos 0 los Délares de los Estados
Unidos de América deben-ser invertidos.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LIETU” significa la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” significa el 10% de la cartera, el cual podra en cualquier
momento estar compuesto por valores o0, en su defecto, activos que no formen
parte del indice subyacente.

“Mercado Global SIC” Es un mecanismo disefiado para listar y operar, en el
ambito de la BMV, bajo el esquema regulatorio y operativo del Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC), valores que no fueron objeto de oferta puiblica
en Mexico, que no se encuentran inscritos en el RNV, y que se encuentran
listados en mercados de valores extranjeros que han sido reconocidos por la
CNBV (Mercados Extranjeros Reconocidos) o cuyos emisores hayan recibido el
reconocimiento correspondiente por parte de la citada Comisién (Emisores
Extranjeros Reconocidos).

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Terminaciéon” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 22.2.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacion de
préstamo de valores que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Orden de Cancelacion” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2, para la cancelacion de una o mas Unidades a cambio de un nimero
correspondiente de Canastas.

“Orden de Creaciéon” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2 para la emisién en favor de dicho Participante Autorizado de certificados
de una o mas Unidades a cambio del nimero correspondiente de Canastas.
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“Qrdenes” .significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las Ordenes
de Creacion.

“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de
Inversiones, el Fiduciario y el Representante Comun.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar
como tal en México que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 5.1.

“Pesos” significa la moneda de curso legal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcentaje establecido del Valor Neto de los
Activos, como se establezca en los Documentos de la Emision, para efectuar el
calculo de [a Comisidn del Fideicomitente, de conformidad con la Clausula 12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo o documento similar
que tenga como finalidad revelar informacion acerca de los valores a ser emitidos
por el Fideicomiso.

“Recomposicién del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a
la composicion del indice Subyacente efectuados por la entidad que administre o
determine dicho indice Subyacente.

‘‘Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a
los Ingresos de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, seg'ﬂn lo determine el Fiduciario, el monto de
cualquier faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al ultimo Dia Habil de cada
mes, para cubrir cualesquier Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 17.3.

“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, o-la persona o entidad que io sustituya en su
caso, de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Tenedor” significa un titular de Certificados.

“Titulo” significa el titulo que representara la titularidad de un Certificado.

#
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“UDI” significan las Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

“Unidad” significa 100,000 (Cien mil) Certificados o aquel nimero de Certificados
que determine el Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo. '

“Valor Neto de los Activos” significa, (/) el valor de los activos depositados en la
Cuenta (incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos
(incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (i) dividido entre el
nuamero total de Certificados emitidos y en circulacion.

“Valores” significan las acciones que coticen en la BMV que integran el indice
Subyacente.

1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan Gnicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta para
la interpretacion del mismo.

1.3. Ofras Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de ias clausulas e Incisos son para referencia Unicamente y
no afectaran, la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualesquiera otros documentos, incluirdn: (i) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos documentos; y (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a
dichos documentos, segln sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar’.

(d) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubemamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha autoridad gubernamental};

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna

disposicion en particular de este Contrato;

(f) las referencias a “dias” significaran dias naturales;

(g) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;
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(h) las referencias a la legislacién aplicable, generalmente, significaran la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legisiacion especifica aplicable significara dicha legislacién aplicable, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya a la misma; y

(i) las referencias a una clausula, seccion o anexo son referencias a la clausula,
seccion o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo
y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Clausula 2. Constituciéon

2.1. Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios, transmitiendo al
Fiduciario la cantidad de $1,000.00 (Un mil Pesos 00/100 M.N.) {en lo sucesivo, la
“Aportacion Inicial”).

2.2. Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial. El Fiduciario otorga en
este acto el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre la Aportacién Inicial.

Clausula 3. Partes
3.1. Partes. Las siguientes son las partes del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Instituciéon' de Banca de
Desarrolio, Direccion Fiduciaria.

Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.

Fidgicomisario
en Ultimo Lugar : Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Representante Comin: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple,
INVEX Grupo Financiero.

Administrador de .
Inversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo

Financiero BBVA Bancomer.
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Clausula 4. Fines del Fideicomiso: Obligaciones y Facultades del Fiduciario

4.1. Fines del Fideicomiso. Los fines principales del Fideicomiso son:

(@) La emision de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de
inversidn que correspondan generalmente al rendimiento {(antes de Gastos) del
indice Subyacente;

(b} El registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo
la oferta plblica de Certificados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por
una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s)
Canasta(s) correspondiente(s) (segun se establezca en el Archivo de Composicion
de Cartera entonces vigente) a cambio del nimero de Certificados
correspondientes a dicha(s) Unidad(es);

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion
por una o mas Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario el
numero de Certificados correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta
(segun se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera entonces vigente).

4.2. Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del
fideicomiso descritos en la Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente
Contrato, de las instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y
reglamentos aplicables en México que regulen operaciones con valores del tipo de
aquellas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccidén de Emisién que le
entregue el Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1. Los Certificados
tendran las caracteristicas que se establezcan en los Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de
Inversiones, un Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos
del formato adjunto al presente como Anexo A. El Contrato de Participante
Autorizado unicamente podrd ser modificado con el consentimiento del
Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacién emitidas por los
representantes especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y
realizar las operaciones necesarias para emitir o cancelar Certificados de
conformidad con dichas Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacion,;




14

(e} Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de

Inversiones de conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del -

Administrador de Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administfador
de Inversiones de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Contrato;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracién de
Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacién, documentos,
instrumentos, actas, declaraciones y- titulos que sean instruidos por el
Administrador de Inversiones y que sean necesarios a fin de realizar la Emisién de
los Certificados y mantener su registro, incluyendo cualquier gestién o promocién
ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la CNBYV, la BMV, el Indeval, el
Servicio de Administracion Tributaria y/o la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i) la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los
Certificados vy, (ii) la oferta publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el
caso de nuevas emisiones el Fiduciario requerira instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo dichas actividades;

(i) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los
medios establecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los
Certificados de conformidad con lo establecido en la Clausula 9. EIl Fiduciario
podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias 0 convenientes
para administrar los activos, de conformidad con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones;

() Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos
Incluidos y la Comision del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con
instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos
Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la
Clausula 12.3;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes de acuerdo con las
Obligaciones Fiscales vigentes del presente Fideicomiso;

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

|
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(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(p) De conformidad con lo establecido en la fraccién 1l de la Disposicion 4.005.00
del Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la
informacion a que se refiere la Disposicién 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi
como aquella a que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso.
El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacién le
podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
organos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero
del propio Reglamento. En términos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il
de la disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fideicomitente
tendra la obligacién de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacién
establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de designar
oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente;

(a) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos,
declaraciones, informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales,
regulatorias, fiscales, contables y otras) que sean necesarios en términos de las
disposiciones legales aplicables o que sean convenientes para lograr los fines del
presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades;

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el
Administrador de Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el
Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, al auditor externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de
los estados financieros del Fideicomiso;

(t} Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera
enunciativa, mas no limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de
disefio), de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones,
para la comercializacién y promocion de los Certificados y para la creacion,
operacion y administracién de la pagina de internet
www .nafin.com/portalnficontent/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.htmi  que
sirva para dar a conocer informacién de los Certificados, en términos de la
legislacién aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del
mes, la informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior;

[\
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(v) Entregar al Administrador de Inversiones, la informaciéon adicional en los
terminos y tiempos en los que acuerden el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario;

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a
través de los medios electronicos que determinen el Fiduciario y el Administrador
de Inversiones, la informacion necesaria para la elaboracion y publicacién del
Archivo de Composicion de Cartera;

{x) Proporcionar al Representante Comudn y a las autoridades que se requiera, (i)
dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social
del Fideicomiso, en términos de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar
de los estados financieros auditados del Fideicomiso correspondientes a dicho
ejercicio, y (i) los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedara liberado
de cualquier responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen,;

(y) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comun y presentar ante
cualquier autoridad gubernamental la informacion relativa a la situaciéon patrimonial
del Fideicomiso;

(z) Celebrar cualquier contratc o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo
de crédito o cualquier otro documento que sea necesario o conveniente para
lograr los fines del presente Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los
actos anteriores hayan sido previamente instruidos por escrito por la parte que
deba formular la instruccidn en los términos del presente Fideicomiso; en el
entendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar

. los términos del presente Contrato y deberan ser aprobados previamente por el

Administrador de Inversiones:

(aa) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para
pleitos y cobranzas yf/o actos de administracion y/o especiales que sean
necesarios o convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso;

(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el
Administrador de Inversiones en las empresas que integren el Indice Subyacente o
en las invertidas para replicar el mismo; y

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a
cabo cualesquiera otros actos que se consideren necesarios 0 recomendables con
miras al cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

4.3. Contratacién de Terceros. El Fiduciario podra celebrar por instrucciones del
Administrador de Inversiones (las “Instrucciones”), contratos con terceros con el
objeto de que éstos le brinden asesoria para el cumplimiento de sus funciones,
obligaciones y deberes establecidos en términos del presente Contrato.
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4.4. Para la administracién del presente Fideicomiso. El Fiduciario tendréa todos los
derechos y facultades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo
actuar siempre como buen padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracion del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso (el
“Patrimonio del Fideicomiso™) se integrara por:

(a) La Aportacion Inicial;
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o
derivado de la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i} liquide las
operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en
instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones (ii) pague los
Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con
base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso; y

(e) Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario en relacién con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

Clausula 6. Derechos de los Certificados

6.1. Instrucciones de Emision. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de [a
Fecha de Cierre, el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de
Emision, sustancialmente en términos del Anexo B adjuntando los Documentos
de la Emisién en los cuales se estableceran los términos y condiciones de dicha
Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e instruira al Fiduciario a
realizar dicha Emision y a suscribir los Documentos de |a Emision y los demas
documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencion de todas las
autorizaciones necesarias para efectuar dicha Emisién. Con posterioridad a la
Fecha de Cierre, el Administrador de Inversiones podra instruir al Fiduciario a
emitir Certificados adicionales, de conformidad con las Ordenes de Creacion que
sean debidamente presentadas por los Participantes Autorizados de conformidad
con los términos y condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se
requerira el consentimiento de los Tenedores para la emision de Certificados
adicionales de conformidad con las Ordenes de Creacion ni para el caso de
cancelacion de los mismos de conformidad con Ordenes de Cancelacion.
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6.2. Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados. Los Tenedores de
Certificados tendran derecho a: '

(a) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados
en la Cuenta, segun se determine en los Documentos de [a Emisién. La forma de
ejercer este derecho sera Gnicamente a través de la presentacion de una Orden
de Cancelacion por una o mas Unidades emitidas y a través de un Participante
Autorizado; en el entendido, que (i) el Fiduciario no estara obligado a entregar
activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (ii) el
Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea valores 0 una combinacion de
valores y efectivo, segun lo determine el Fiduciario de conformidad con el Contrato
de Participante Autorizado pero siempre con base en las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de los activos
depositados en la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y

(b) En caso que asi se determine en los Documentos de fa Emisién, recibir las
Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de
dichos Documentos de la Emisidn y las Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados, mediante la firma
del Representante Comin de este Contrato, recocnocen y acuerdan que sélo
tendran los derechos mencionados en la Clausula 6.2 respecto de los activos del
Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los Participantes Autorizados no podran
presentar Ordenes de Cancelacién en las que pretendan recibir activos distintos a
la Cartera, segun se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera
entonces vigente y el Fiduciario no estarad obligado en forma alguna a entregar
activos a cualquier Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta a |a
expresamente estipulada en este Contrato y en el Conirato de Participante
Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores v los Participantes Autorizados. Los Tenedores y
los Participantes Autorizados reconocen y acuerdan que la transmision de una o
mé&s Canastas que realicen al Patrimonio del Fideicomiso no les otorgara derecho
alguno como fideicomitentes y sus derechos seran exclusivamente aquellos que
se establecen expresamente en este Contrato y, en su caso, en los Certificados
correspondientes.

Clausula 7. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracion Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente;
por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados de inversidn que
correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del indice Subyacente. Los
Certificados no buscaran obtener resultados de desempefio mas favorables que
los resultados del indice Subyacente y, de igual forma, los Certificados no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o
sobre-valuaciones de los mercados de valores.
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7.2. Valores de la Cartera. La Cartera estara compuesta principalmente por los
Valores. De conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de
Inversiones, de acuerdo a los procedimientos establecidos en el Contrato de
Administracion de Inversiones y a la entera discrecion del Administrador de
Inversiones, el Fiduciario con base en instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones adicionalmente invertira (el “Margen Permitido”) en,
efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero, otros exchange
traded funds en el porcentaje indicado por el Administrador de.Inversiones,
incluyendo otros fondos y valores que no estén incluidos en el indice Subyacente,
con el propésito de replicar el rendimiento del indice Subyacente. El Fiduciario se
obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

7.3. Recomposicion _del indice Subyacente. En caso que exista una
Recomposicion del indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara al
Fiduciario la operacién (en el tiempo y forma que el Administrador de Inversiones
estime adecuados) de los valores que el Administrador de Inversiones haya
adquirido o haya vendido. En adicién, el Administrador de Inversiones efectuara
las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicién de Cartera que
sea publicado después de dicha Recomposicién del indice Subyacente. Las
operacnones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice Subyacente
seran llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice la
publicacion de dicha recomposicion o tan pronto como sea posible con
posterioridad a ello.

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicion del Indice por las
razones y con la periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una
Recomposicion del Indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara al
Fiduciario las compras y ventas de los activos. Asimismo, el Administrador de
Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion de
Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicién del indice podran ser
llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacién
de dicha Recomposicién del indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de
no poder realizar dichas operaciones, el Administrador de Inversiones instruira al
Fiduciario 1o conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el
Fiduciario debera por instrucciones del Administrador de Inversiones y por
conducto del Representante Comun;

(a) En caso que hubieren (las “Distribuciones”) de conformidad con los
Documentos de la Emision y las Instrucciones del Administrador de Inversiones,
distribuir dichos Recursos Excedentes proporcionalmente entre los Tenedores de
los Certificados, con la periodicidad y en los términos establecidos en los
Documentos de la Emisidon y en dichas Instrucciones del Administrador de
Inversiones
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{b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de
la Emision y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos
Recursos Excedentes, en cuanto sea posible, en Valores que integren la Cartera.

7.5. Recursos Faltantes. Si en el ultimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina que existen Recursos Faltantes en la
Cuenta, el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda

"sin responsabilidad alguna para el Fiduciario a la liquidacién de los activos

resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
depositados en la Cuenfa que sean necesarios para cubrir dichos Recursos
Faltantes; en el entendido, que en ningln caso la diferencia entre los activos
depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes al indice Subyacente
debera exceder del Margen Permitido.

Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contrato_de Participante Autorizado. Cada Casa de Bolsa que desee
convertirse en un Participante Autorizado (“Participante Autorizado”) debera
celebrar con el Fiduciarioc un Contrato de Participante Autorizado, y cumplir con
todas sus obligaciones derivadas de dicho contrato. El incumplimiento en cualquier
tiempo por parte de un Participante Autorizado de sus obligaciones conforme al
Contrato de Participante Autorizado sera considerado como causa suficiente para
la terminacién del Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes seran presentadas ajustandose a las obligaciones y
procedimientos establecidos en el Contrato de Participante Autorizado y el
Fiduciario y el Administrador de Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento
a cualquier Orden que sea debidamente presentada en los términos del Contrato

. de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que una Orden de Creacion

pudiere tener como efecto que el nimero de Certificados emitidos exceda el
monto maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a cumplir con dicha Orden de Creacion
exclusivamente en la medida de dicho monto maximo autorizado.

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1. Cuenta. En el Dia Habil siguiente a la recepcién por parte del Fiduciario de
una Instruccion de Emision, éste abrira (la “Cuenta”) y mantendrd la Cuenta
durante la vigencia del presente Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos
por el Fiduciario seran depositados en la Cuenta. De igual forma la Aportacién
Inicial sera depositada en una cuenta separada e invertida en Inversiones
Permitidas de conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacion e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrara la Cuenta de
conformidad con las Instrucciones. Asimismo, proporcionara la informacién
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requerida por el Administrador de Inversiones respecto de las operaciones
realizadas en la Cuenta en la forma y términos establecidos en el Anexo C.

Clausuia 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podra ser
invertido en cualquiera de las inversiones Permitidas. De no ser posible realizar
dichas inversiones en forma inmediata, el efectivo debera ser depositado en una
institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al en que se reciba, en
tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse dicho depdsito en
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria , éste debera devengar la tasa mas alta que dicha institucion pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se
mantenga el depésito. :

10.2. Responsabilidad. El Fiduciario, el Administrador de Inversiones y el
Representante Comun no seran responsables por los menoscabos que sufran los
valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercera, o se abstendra de
ejercer, los derechos societarios y de cualquier otra naturaleza correspondientes a
los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, pero en cualquier caso, el
Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos
mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni los Tenedores ni los
Participantes Autorizados tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al
Administrador de Inversiones en relacion con el ejercicio de los derechos
societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta; o (ii)
presentar reclamacion alguna en contra del Fiduciario 0 el Administrador de
Inversiones en relacion con el ejercicio de los derechos societarios
correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos y Comisiones

12.1. Comision del Fideicomitente. Tendra derecho a cobrar (la “Comision del
Fideicomitente”} que corresponda a los Certificados, de la cual pagara las
comisiones que en su caso corresponda al Administrador de Inversiones. La
Comision del Fideicomitente se calculara de la siguiente manera:

(a) En los Documentos de la Emision se establecera un porcentaje del Valor Neto
de los Activos (el “Porcentaje de Gastos”).
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(b) La Comisién del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad
resultante de restar los Gastos Incluidos de la Comision Global, en el entendido
que dicho resultado incluira el Impuesto al Valor Agregado.

{c) La Comision Global sera devengada diariamente y pagadera mensualmente
por periodos vencidos.

12.2. Gastos Incluidos. El Fiduciario con la informacion que le proporcione el
Administrador de Inversiones pagara los Gastos Incluidos, una vez que haya
recibido instrucciones y obtenido la documentacién comprobatoria requerida
conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el
monto de Gastos Incluidos es superior a la Comision Global (dicho monto una
“Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a aportar al Patrimonio del
Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos
Gastos Incluidos. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre que
cuente con instrucciones para esos efectos, podra vender activos o utilizar los
montos en efectivo de la Cuenta como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido ademas de que el Fideicomitente no tendra derecho a
recibir ninguna Comision del Fideicomiso hasta que los montos de dicha
Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en la
Cuenta.

12.3 Gastos Excluidos.

(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se
procedera conforme a lo dispuesto en la Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser
pagados proporcionalmente {(de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las
cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes
en la Cuenta, se procedera conforme a lo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12.4. Responsabilidad del Fiduciario. E! Fiduciario no realizara gasto alguno con
cargo a su propio patrimonio, o incurtira en responsabilidades pecuniarias distintas
de las que asume en su caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del
presente Fideicomiso y tampoco estara obligado a realizar gasto alguno si no ha
sido provisto con los fondos suficientes para ello y siempre y cuando reciba
instrucciones previas y por escritos de la parte que corresponda. Asimismo, el
Fiduciario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal
que deriven conforme a este Contrato, seran esfricta responsabilidad del
Fiduciario, del Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios cuando asi lo indiquen las
disposiciones fiscales, en la parte que les corresponda, en consecuencia cada
parte sera responsable de las obligaciones fiscales que en lo particular les atafe.
En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue a
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existir una carga fiscal con respecto a este Contrato o las transacciones en él
contempladas, estas seran responsabilidad del Fiduciario, Fideicomitente y/o de
los Fideicomisarios, en la parte que les corresponda.

No obstante lo anterior el Fiduciario tendra la responsabilidad del calculo y pago
de los impuestos correspondientes de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del Fideicomiso, misma que desarrollara por conducto de un asesor fiscal
que se contratara previa instruccion del Administrador de Inversiones.

Para los efectos de lo establecido en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (“LIETU"), el Fideicomitente manifiesta en este acto ejercer la opcion de
cumplir con todas y cada una de |las obligaciones fiscales a que se refiere la LIETU
en caso de que resulten aplicables. Por su parte, por la adquisicion de los
Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los Fideicomisarios tendran que
cumplir con todas y cada una de las obligaciones de caracter fiscal a que se
refiere la LIETU en caso de que le resuiten aplicables a este Fideicomiso, puesto
que se trata de enajenaciones de titulo de crédito, pero siempre y cuando tales
titulos de crédito no representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso
a), de la fracciéon Vi, del articulo 4 de la LIETU; en consecuencia, el Fiduciario
queda en este acto liberado de cumplir con las obligaciones a que se refiere el
articulo 16 de la LIETU y queda facultado, en consecuencia, para dar aviso a las
autoridades fiscales en los términos de la LIETU y la regla 11.4.2.2., de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, o la que la sustituya.

Por su parte, por la adquisicion de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso,
los Fideicomisarios tendran que cumplir con todas y cada una de las obligaciones
de caracter fiscal, tanto por lo que se refiere a la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
como a las que se refiere la LIETU en caso de que le resulten aplicables a este
Fideicomiso, puesto que se trata de adquisiciones y enajenaciones de titulo de
crédito, cuando no se cumplan los requisitos que sefalan las disposiciones
fiscales respectivas, o cuando se cause el impuesto correspondiente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago
de cualquier contribucion al Fiduciario éste lo informara al Fideicomitente y/o
fideicomisarios para determinar a quién le correspondera el cumplimiento de dicho
pago dentro de los tres Dias Habiles siguientes (con copia al Representante
Comun) para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, se lleven a cabo los
tramites y pagos necesarios. ' ‘

Clausula 13. Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades del
Administrador de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones (las “Instrucciones del
Administrador de Inversiones”) y por conducto de éste tendré las facultades mas
amplias en relacion con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de
conformidad con los términos de este Contrato y del Contrato de Administracion
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de Inversiones. Las Instrucciones dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas,
no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general,

(b) La Emision de los Certificados;

(c) La administracion de la Cartera;
(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos
refacionados con los valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en
Fechas de Pago;

(9) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera
presentar ante cualquier autoridad; y

(i) El otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

En relacion con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguientes
facultades conforme al Contrato de Administracién de Inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracién de la inversion y
reinversion de los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacién y analisis y dirigir la formulacién de las
politicas y estrategias de inversién del Fideicomiso;

(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los
vendedores de tales Valores y a otras personas que considere apropiado
conforme a las circunstancias de cada caso;

(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;,

(e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario otorgue en préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores,
fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitacién en
cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y garantice el pago de las
obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad o parte
de los bienes del Fideicomiso;
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() mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario emita toda clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa
respecto de los Valores y/o el efectivo en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Instrucciones podran ser enviadas al Fiduciario por cualquier
medio fisico u electronico que pacten por adelantado el Fiduciario y el
Administrador de Inversiones. El -Administrador de Inversiones informara por
escrito al Fiduciario el nombre de todas las personas autorizadas para emitir
dichas Instrucciones. Adicionalmente, el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario podran establecer o acordar sistemas 0 medios de comunicacion para la
operacion del Fideicomiso y las drdenes enviadas al Fiduciario a traves de dichos
sistemas o medios seran consideradas como Instrucciones para efectos de este
Contrato.

13.3. Instrucciones de Terceros. El Administrador de Inversiones podra autorizar a
los terceros que contrate el Fiduciario en términos de la Clausula 4.3 del presente
Contrato y del Contrato de Administracion de Inversiones para enviar instrucciones
al Fiduciario respecto de aspectos determinados. Las Instrucciones emitidas por
dichos terceros en términos de esta Clausula 13.3 seran consideradas como
emitidas por el Administrador de Inversiones para efectos de este Contrato.

13.4 Inversiones. Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento
con los requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

(i} cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de Inversiones no estard obligado por virtud de cualquier
modificacién, adicion o revision de cualquiera de los documentos antes
mencionados en tanto no haya sido debidamente notificado de acuerdo con la
Clausula 20 del presente Contrato o de cualquier otra forma prevista por la ley.

13.5 Comision. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un
documento por separado las comisiones que seran pagadas al Administrador de
Inversiones.

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del
Fideicomiso podran ser celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo
casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones. El Administrador de
Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de cualquier custodio o
casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. EI pago de cualquier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios
al Fideicomiso sera obligacion del Fideicomiso y no del Administrador de
Inversiones.

Clausula 14. Archivo de Composicion de Cartera
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14.1. Publicaciéon Diaria_del Archivo de Composicion de Cartera. El Fiduciario
debera publicar cada Dia Habil, a través de los medios que la BMV determine para
dichos efectos, el Archivo de Composicion de Cartera que le envie el
Administrador de Inversiones. :

14.2. Numero de Certificados. En el Archivo de Composicidon de Cartera se
establecera el numero de Certificados emitidos y en circulacién al cierre de dicho
Dia Habil. Para efectos del RNV, asi como para todos los demas efectos legales
aplicables, el nimero de Certificados emitidos y en circulacion cada Dia Habit sera
aquél publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el entendido, que
dicho numero no debera exceder del monto maximo de emisién autorizado por la
CNBV.

Clausula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comun

16.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun. El Representante
Comln tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo y en las
disposiciones legales aplicables. El Representante Comun tendra las obligaciones
previstas explicitamente en el presente Contrato y en particular las establecidas en
la presente Clausula.

15.2. Entrega de Informacién al Representante Comun. Para que el Representante
Comun pueda cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados, en las
disposiciones legales aplicables y en el presente Contrato,.el Administrador de
inversiones y el Fiduciario se obligan a proporcionar al Representante Comun toda
la informacién requerida por el mismo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. El Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de
cualquier situacion que en su opinion pueda afectar la integridad del Patrimonio
del Fideicomiso. En tal caso el Fiduciario otorgara los poderes especiales, sin su
responsabilidad, que sean necesarios a las personas que se designen en [as
Instrucciones del Administrador de Inversiones (los “Apoderados’), a fin de que
dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciario E! Fiduciario no sera responsable de la
actuacion de los Apoderados, ni estard obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion.
Dichos honorarios o gastos seran Gastos Excluidos que seran, cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o
suceda cualquier circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta
de atencion inmediata pueda causar perjuicios notorios al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario deberd dar aviso de inmediato al Administrador de
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Inversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de
haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a o que
establece la legislacién aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido que si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de los
5 {cinco) Dias Habiles siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podra designar al
Apoderado sin su responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio del
Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo

en atencion a lo que se sefiala en este parrafo. :

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones

-17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emision. El Fiduciario Hlevara a cabo la

Emisioén de Certificados exclusivamente en cumplimiento del presente Contrato de
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacion
alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los
Certificados. Queda expresamente convenido que cualesquiera transferencias de
activos, pago de Distribuciones o ejecuciéon de Ordenes de Cancelacion, seran
efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, liberandosele
en este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto. Las partes en este
acto reconocen y aceptan que ta actuacion del Fiduciario en las Emisiones sera
unicamente en su caracter de Fiduciario. El Fiduciario no tendra responsabilidad
alguna con respecto a las declaraciones de las otras partes del presente o de la
informacion contenida en el Prospecto gue se utilice para cualquier oferta publica
o inscripcion en el Registro Nacional de Valores y el listado de los Certificados.
Salvo por lo que se sefiala expresamente en este Contrato, el Fiduciario no otorga
indemnizaciéon alguna a parte alguna del presente ni tiene responsabilidades
adicionales bajo el presente Contrato. -

17.2. Indemnizacién al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador- de
Inversiones, al Agente Colocador v/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan que en’
los términos de la legislacion aplicable el Fiduciario podra utilizar parte del
Patrimonio del Fideicomiso para: (i} indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al
agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores
legales, auditores, y demas asesores, en caso de cualquier reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafo, accidbn o
sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o
autoridad competente en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones, y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores; y (ii) rembolsar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones y en su caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados asesores legales, auditores, y demas asesores, cualquier
costo, gasto o erogacion- de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales, razonables y debidamente documentados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dafo, accion o sentencia
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entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores, que determine en forma inapelable una autoridad judicial o
administrativa competente, en relacion con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario conforme a las
Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segun sea el caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

(2) El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o0 a
incurrir en pasivos financieros distintos a aquellos asumidos en su caracter de
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso. El Fiduciario llevara a
cabo las emisiones de certificados exclusivamente en cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacion
alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los certificados.

La antedicha indemnizacibn no sera aplicable a cualesquiera acciones u
omisiones del Fiduciario o sus accionistas, directores, funcionarios, empleados,
abogados, auditores 0 demas asesores que sean resultado de falta, mala fe,
negligencia o dolo.

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5.2 de
la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el 23 de junio de 2005 (las "Reglas del Banco de México”), el
Fiduciario sera responsable por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo
en términos del presente Contrato.

17.4. Politicas v Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario
observara lineamientos y politicas fundamentadas en sanas practicas financieras,
en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendiciéon de cuentas.

17.5. Medidas Preventivas. El Fiduciario ha explicado claramente y en forma
inequivoca a las partes del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de
las Reglas del Banco de México. En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza
expresamente al Fiduciario para que en cumplimiento del presente Fideicomiso y
de las disposiciones aplicabies celebre operaciones con la propia Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria,
actuando por cuenta propia, enire las cuales de manera enunciativa mas no
limitativa se encuentra la inversion de recursos, apertura de cuentas para la
recepcion de fondos y compra venta de divisas, entendiéndose la presente
clausula como autorizacién permanente, sin perjuicio de las demas disposiciones
de este Contrato.

En la celebracion de las operaciones que realice Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, actuando por cuenta
propia y en su calidad de Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse
ni extinguirse por confusién. Asi mismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una
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dependencia directa entre éste y el area de Tesoreria de la propia institucién y que
realizara las operaciones a que se refiere la presente clausula sujetandose
estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula 18. Prohibiciones Legales

18.1. Prohibiciones de la LIC. En cumplimiento a lo dispuesto por la Fraccién XIX
del Articulo 106 de la LIC, y las Reglas del Banco de México, el Fiduciario hace
constar que explicd en forma inequivoca a las partes, y en especial al
Fideicomitente, el valor y consecuencias legales de dicha Fraccién, y demas
prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe
a continuacién la fraccion XIX del articulo 106 de la LIC; “Articulo 106 a las
Instituciones de crédito les estara prohibido.” XIX En la realizacion de las
operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 45 de esta Ley;

a) Se deroga;

b} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se oforguen, o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la
parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
o garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato © comisién constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucion debera transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe. '

En los contratos de fideicomiso, mandato ¢ comisién se insertara en forma notoria
o dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que
hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido
bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandafos o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa
o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto causante de
pasivo directo o contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por
el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempeiiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;
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e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en
el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores-sus delegados fiduciarios; los miembros def
consejo de administracion o consejo directivo, segun corresponda, tanto
propietarios como suplentes, estéen o no en funciones;, los empleados y
funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no
en funciones,; los auditores externos de la institucién; los miembros del comité
técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer
grado o conyuges de las personas citadas, /as sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter
general;

g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, 0 para
pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracioén exceda del
plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos
de garantia;

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periédicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios,
de los previstos en la Ley Federal de Proteccién al Consumidor, y

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, seré nulo.”

18.2. Prohibiciones de las Reglas del Banco de México. Asimismo, en
cumplimiento a lo dispuesto en el Numeral 5.5 de las Reglas del Banco de México,
el Fiduciario hace constar que explicé en forma inequivoca a las partes, y en
especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del Numeral 6 de las
Reglas del Banco de México sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de las
Reglas del Banco de México:

“6.1 En la celebracion de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se frate;

b) Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y
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¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores
titulos de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactada en el contrato de fideicomiso
correspondiente.

8.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que
las regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea impuesta a
dichas instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos
106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 105 fraccion IX de lo Ley
del Mercado de Valores 62 fraccion VI de la. Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros 60 fraccién VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, segun corresponda a cada Institucion.”

18.3. Declaracién de las Partes. Las partes en este acto declaran que el Fiduciario
les ha hecho saber en forma inequivoca el contenido de esta disposicion y, por su
celebracion del presente Contrato, las partes confirman al Fiduciario que conocen
el alcance de la misma.

Clausula 19. Honorarios

19.1. Honorarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a recibir la contraprestacién que se establece en el
Anexo D del presente.

19.2. Honorarics del Representante Comun. Por su desempefio como
representante coman de los Tenedores, el Representante Comun tendra derecho
a recibir la contraprestacion que se establece en el Anexo E del presente.

Clausula 20. Notificaciones

20.1. Notificaciones a las Partes. Salvo por los casos expresamente estipulados
en este Contrato, todos los avisos y demas comunicaciones previstas por el
presente Contrato deberan ser hechas por escrito (incluyendo comunicacion a
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través de fax) y enviadas al domicilio o numero de fax de cada una de las partes

que se indican a continuacion, o a cualquier otrd domicilio que cualquiera de las
partes notifique a las otras partes conforme a esta Clausula. Todos dichos avisos
y/0 comunicaciones, surtiran sus efectos cuando sean efectivamente recibidos por
la parte a quien vayan dirigidos conforme a la presente Clausula.

Fideicomitente:

Insurgentes Sur No. 1811
Colonia Guadalupe Inn
C.P. 01020 México, D.F.

Atencion: Blanca G. Zepeda Reyes
Email: b.zepeda@bbva.bancomer.com
Tel.: 5621-9508

Fiduciario

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn
C.P.01020, México, D.F.

Atencion: Rafael Gil Guerrero Herrera
Email: rguerrero@nafin.gob.mx

Tel.: 53256916

y/o

Atencion: Victor Manuel Tellez Landart
Email: vmtellez@nafin.gob.mx
Tel..63256402

Representante Comun

Torre Esmeralda |

Bivd. M. Avila Camacho No. 40, Piso 9
Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000 México, D.F.

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla y/o Freya Vite Asensio
Email: mrangel@invex.com / fvite@invex.com
Tel.: 5350-2331 / 5350-3333

Administrador de Inversiones

Montes Urales 620 primer piso
Col. Lomas de Chapultepec
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C.P. 11000 Mexico, D.F.

Atencion: Maria del Carmen Sanjurjo Concheso
Email: m.sanjurjio@bbva.bancomer.com

Tel.: 5201-2984

y/o -

Atencion: Erick Rodriguez Jimarez

Email: e.rodriguez1@bbva.bancomer.com

Tel.: 5201-2980

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacién_de los Tenedores. Este Contrato y sus
anexos podran exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito
entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador de Inversiones, sin requerir
del consentimiento de los Tenedores, siempre que no se afecten los derechos
conferidos a éstos por virtud de los Certificados. En caso que el Fideicomitente, el
Administrador de Inversiones o el Fiduciario pretendan modificar este Contrato,
deberan notificar dicha situacién al Representante Comin con al menos 15
(Quince) Dias Habiles de Anticipacion.

21.2 Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores. Cualquier otra
modificacion a este Contrato o sus anexos que pudiere afectar los derechos de los
Tenedores debera ser aprobada por una asamblea de Tenedores debidamente
convocada, con el voto favorable de aquellos que detenten mas del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados, en el entendido que en los casos en los
que sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el guérum
aplicable sera el establecido porla LGTOC.

21.3. Sustitucién Fiduciaria. En el evento de sustitucidén del Fiduciario, se estara a
lo siguiente: (i) se debera suscribir previamente un convenio de sustitucién con el
fiduciario sustituto; (ii) el nuevo fiduciario debera ser una institucion de crédito de
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv) el Fiduciario se obliga a
darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacion al Representante Comun de su
sustitucion y de la designacién del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se
compromete a proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion y
documentacién relacionada al presente Contrato que tenga en su poder, y a llevar
a cabo cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones,
el Fiduciario continuara en el desempefio de su encargo conforme a los términos
del presente. La substitucion fiduciaria podra ser realizada a peticion del Fiduciario
o del Administrador de Inversiones.

Clausula 22. Duracién, Renuncia o Remocidn del Fiduciario

#
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22.1. Duracion. E! presente Contrato tendra la duracidn necesaria para el
cumplimiento de los fines establecidos en el presentes El Fideicomiso podra
extinguirse por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto
la contenida en la fraccion Vi del mismo articulo 392, ya que el Fideicomitente no
se reserva el derecho de revocarlo, salvo por lo establecido a continuacion.
Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del limite previsto en el articulo
394 de la LGTOC.

22.2. Terminacién Anticipada. El Fideicomiso se podra dar por terminado, por
instrucciéon del Fideicomitente (dicha instruccion, una “Notificacién de
Temminacién”), en cuyo caso, después de pagar los Gastos aplicables, la Cartera
correspondiente a cada una de las Unidades entonces vigentes sera distribuida
proporcicnalmente entre los Tenedores. En el caso de existir fondos en la cuenta
en la cual se haya depositado la Aportacién Inicial, ésta se entregara al
Fideicomitente una vez hechos todos los pagos y Distribuciones referidos
anteriormente. Para efectos de la terminacion anterior, el Fiduciario realizara los
actos que sean necesarios segun se determinen en la Notificaciébn de
Terminacion.

22 .3. Renuncia o Remocion del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de
la LGTOC. No obstante, dicha renuncia surtird efectos tnicamente hasta que el
fiduciario sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones.

(b) ElI Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante
notificacion por escrito entregada con al menos 90 dias de anticipacion a la fecha
de dicha remocion. No obstante lo anterior, si el Fiduciario ha incumplido
cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Contrato y omite subsanar
dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la recepcién de una
notificacion de dicho incumplimiento por parte del Administrador de Inversiones,
entonces el Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario. Sin
embargo, dicha remocidn surtira efectos Unicamente hasta que el fiduciario
sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones.

(c) Todos los.libros, registros, informacion y demas datos generados por el
Fiduciario o recibidos por é| de parte del Administrador de Inversiones o cualquier
tercero de conformidad con cualesquiera Instrucciones, para su utilizacion en el
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario que se establecen en el presente,
son propiedad exclusiva del Administrador de Inversiones y, con posterioridad a la
terminacion de este Contrato, deberan ser devueltos al Administrador de
Inversiones. En adicidon, todas las invenciones, derechos de autor, soffware de
computacion, marcas y demas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario
por el Administrador de Inversiones o un tercero para su utilizacidén principalmente
en el cumplimiento de los deberes y obligaciones del Fiduciario de conformidad
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con este Contrato, deberan permanecer como propiedad del Administrador de
Inversiones, segin corresponda y, con posterioridad a la renuncia o remocion del
Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al Administrador de Inversiones,
segun sea el caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. El presente Contrato redundara en beneficio de y
obligard a las partes del presente Contrato, asi como a sus respectivos
sucesores, cesionarios y causahabientes. Salvo por lo dispuesto en el presente
Contrato, ninguna otra persona tendra ningin derecho u obligacidon bajo el
presente Contrato.

23.2. Cesion. Ninguna de las partes del presente Contrato podra transmitir total o
parcialmente sus derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de
sustitucion del Fiduciario de conformidad con las disposiciones del presente
Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omision, ni el gjercicio parcial, ni el retraso en el ejercicio
por parte de cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el
Representante Comun de cualquier derecho, recurso o facultad bajo el presente
Contrato constituira una renuncia a dicho derecho, recurso o facultad, o al ejercicio
total de el mismo. ‘

23.4. Legislacién Aplicable. El presente Contrato se regira por las disposiciones
aplicables de las leyes federales de México.

23.5. Jurisdiccién. Para la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este
Contrato, las Partes en este acto se someten a la jurisdiccién de los tribunales
competentes en la Ciudad de México, Distritc Federal, renunciando al fuero que en
virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo pudiera
corresponderles.

23.6. Cumplimiento. El Fiduciario a peticion del Administrador de Inversiones,
pondra a su disposicién una copia de los estados financieros auditados que mas
recientemente haya publicado el Fiduciario con respecto al Patrimonio del

- Fideicomiso.

23.7. Ejemplares. Este Contrato podra ser celebrado en cualquier cantidad de
ejemplares, cada uno de los cuales sera considerado como original y en conjunto
constituiran un Gnico instrumento.

23.8. Independencia. En caso de que, durante su vigencia, cualquier disposicion
de este Contrato calificada por autoridad competente como prohibida o ineficaz en
cualquier jurisdiccién, dicha disposicion debera, por lo que hace a dicha
jurisdiccion, ser ineficaz en la medida de dicha prohibicion o ineficacia, sin que por
ello se invaliden las disposiciones restantes del presente. La prohibicion o
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ineficacia de dicha disposicién en una jurisdiccion no la invalidaré o convertira en
ineficaz en cualquier otra jurisdiccién. En tal caso, las partes deberan modificar o
sustituir de buena fe dicha disposicién en forma consistente con la intencion

original de las partes.

[Espacio dejado en blanco intencionalmente, sigue hoja de firmas.]




Una vez leido por las Partes éstas firman de conformidad el presente Contrato el
dia 26 de julio de 2011.

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Administrador de Inversiones

\ i
o

Jor uez Maria detCarmen Safijurjo Concheso
Repres nte Leyal Representante Legal

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 86633 de fecha 26 de julio de 2011, celebrady entre Casa de Boisa BBVA Bancomer, S.A4. de
C.¥., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestién, 5.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C.
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.




Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer,

Fideicomitente
Blanca G. Zepeda Reyes Carlos Perez Flores
Representante Legal Represent gal

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80633 de fecha 26 de julio de 2011, celebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A, de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion. S.A. de C.V.. Sociedad Operadora de
Sociedades de fnversion. Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera SN.C,
Instinucion de Banca de Desarrollo. Direccion Fiduciaria.




Nacional Financiera S.N.C.
Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Juan Manuel Atanifano Ledn
Delegado Fiduciario General

El suscrito, en su caricter de Delegado Fiduciario General del Fideicomiso
80633, firma el presente contrato el dia 27 de julio de 201l.

- ¢ N Nuciénul Financierg, S.N.C.
@ Direccién Fiduciarjs L
Subdifeccion Fiduciaria de Aadnte§ Juridicos
- REVISALgE
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Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80633 de fecha 26 de julio de 2011, celebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.¥., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestidn, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Seciedades de frversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario.
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Banco INVEX, S.A.
Institucién de Banca Miiltiple
INVEX Grupo Financiero

Representante Comtin

oy .

Ricardo Calderén Arroyo Freya Vite Asensio
Delegado Fiducian Delegado Fiduciario

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80633 de fecha 26 de julio de 2011, celebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BRVA Bancomer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera SN.C,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.




Anexo A

CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO




CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO (el “Contrato”) que celebran, por un parte,
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FIDUCIARIA en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso No. 80633 (el “Fiduciario”), representada
en este acto por [ ] y INCLUIR NOMBRE DE PARTICIPANTE AUTORIZADOQ] (el “Participante
Autorizado”), representada en este acto por [ ].

ANTECEDENTES

CONSIDERANDQ que con fecha 26 de julio de 2011, se celebrd el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre CASA DE BOLSA BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V. GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en su caracter de
fideicomitente y administrador, y NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA, en su caracter de fiduciario, con la comparecencia de
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su
caracter de Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso”) de conformidad con el cual fue
creado el Fideicomiso No. 80633 (el “Fideicomiso”).

CONSIDERANDO, que el Fideicomiso actia como emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciario
(los “Certificados”); y .

CONSIDERANDO, que los Certificados Gnicamente pueden ser adquiridos o amortizados por una
casa de bolsa que haya celebrado un Contrato de Participante Autorizado.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes acuerdan lo siguiente:

DECLARACIONES

I. Declara NACIONAL FINANCIERA, SN.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
DIRECCION FIDUCIARIA por conducto de su representante:

a} Que es una sociedad nacional de crédito regida por su Ley Orgdnica publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el 26 de diciembre de 1986 y que de acuerdo con la misma, su
Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, esta
facultada para actuar como Fidugciario.

b) Que su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Contrato, segin consta en la escritura pGblica nomero 35,985 de fecha 9
de Junio del afio 2004, otorgada ante la fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Sotoc, Notario
Pablico nimero 131 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio del Distrito
Federal;, y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha
del presente Contrato.

c) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier naturaleza para la debida
celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

d) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse aiguna accion, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualquier
drgano jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

e) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencién de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, exclusivamente en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.




Il. Declara el Participante Autorizado, por conducto de su representante:

a) Que es una casa de bolsa constituida conforme a la leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
segun consta en la escritura publica nimero [ ] de fecha [ | de [ ] del afio [ ], otorgada ante la fe del
licenciado [ ] Notario Pulbtlico nimero [ ] de [ ] cuyo primer testimonic fue inscrito en el Registro
Publico de Comercio de [ ] bajo el folio mercantil nimero [ §; .

b) Que es depositante de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(*Indeval”), y se encuentra debidamente autorizada para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presente.

¢} Que (i) el presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo, celebrados o a
celebrarse por él, constituyen, o tras su celebracién. constituiran, segin sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Participante Autorizado, exigibles de conformidad con sus términos,
y (ii} la celebracion del presente Confrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones derivadas del
presente Contrato o de aquellos, n¢ se opondran, ni daran como resultado una violacién o
incumplimiento relevante bajo ningln contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u érgano
gubernamental.

d) Que su representanie cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Contrato, segin consta en la escritura plblica numero [ ] de fecha [ ] de[]
del afig [ ], otorgada ante la fe del licenciado [ ], Notario Publico nimero [ lde [ ], inscrita en el
Registro Publico de Comercio de [ ] y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma
alguna limitadas a la fecha del presente Contrato.

e) Qe cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra naturaleza para la
debida celebracion y cumplimiento de! presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento ante cualquier
organo jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato ¢ de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

g) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencidn de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las partes convienen en las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula 1. Términos Generales

1.1 Definiciones. Los términos utilizados con mayUscula inicial y que no estén definidos en el
presente Contrato, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso.

1.2 Subordinacién. En caso de existir conflicto alguno entre las disposiciones contenidas en el
presente Contrato y aquellas contenidas en el Contrato de Fideicomiso, las contenidas en el
Contrato de Fideicomiso prevaleceran.




Clausula 2. Ordenes de Creacién y Cancelacién

2.1 Unidades. Los Certificados podran ser creados o cancelados Unicamente como parte de un
conjunto compuesto por cierto nimero de Certificados denominado como una “Unidad”. En
términos del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo
para crear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indique lo contrario.

2.2 Creacidén y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (/) una vez que haya recibido una Orden de Creacion (segln se define en
la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion, en el Contrato de Participante Autorizado,
en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitird Certificados correspondientes
a una o mas Unidades, a cambio de la transmision del mismo nimero de Canastas por parte del
Participante Autorizado; y (i) una vez que haya recibido una Orden de Cancelaciéon (segin se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacion, en el Contrato de Participante
Autarizado, en el Conirato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos los Certificados que correspondan a cada Unidad a ser
cancelada.

2.3 Ordenes. Ei Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacién u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con o establecido en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando el Formato de
Contrato de Fideicomiso {segln dicho documento sea modificade de tiempo en tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacidn

3.1 Presentaciéon de Ordenes de Creacion. La emisién de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente manera:

a} El Participante Autorizado que desee adquirir Certificados correspondientes a una o
més Unidades deberd entregar una Orden de Creacion en el formato
correspondiente al Fiduciario, 2 mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de Ila Ciudad de
México) o a la hora de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la
“Hora de Corte de Creacién™) en cualquier Dia Habil, en el entendido que sdlo las
Ordenes de Creacién recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de
Creacion seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean
recibidas después de la Hora de Corte de Creacion en un Dia Habil se consideraran
como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en que se recibio {la fecha en
que se considera recibida una Orden de Creacién, una “Fecha de la Orden de
Creacion™; y

b) Cada Orden de Creacién debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas, y,
de resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato
de Participante Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con
los términos del dltimo Archivo de Composicion de Cartera publicado.

¢) Cada Orden de Creacién sera considerada como “recibida” por €l Fiduciario hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio
previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos
sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacion:

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacién ha cumplido con
todos los requisitos que para la creacién de una Unidad se establecen en el Contrato




de Participante Autorizado, en el Contratc de Fideicomiso, en el Prospecio y en el
Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante Autorizado su decision respecto de si
acepta o no dicha Orden de Creacion, enviandole una confirmacion en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (la “Confirmacién de Creacién™)
por via facsimilar o por correo electronico, por lo general, antes del cierre de
operaciones en la Fecha de la Orden de Creacién, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacion incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Codigo
ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser creada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la
Seccidn 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para [a liquidacién de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion de Creacion por parte del
Fiduciario, una Orden de Creacién serd considerada Gnicamente como una
declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar
el nimero de Carteras descrito en {a misma a cambio del nimero correspondiente de
Unidades, y dicha Orden de Creacidn no sera obligatoria para el Fiduciario ni para
terceras personas. ‘

b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacién que
no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en el Tl'tul_o.

¢) Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacién, una “Creacion en
Efectivo™).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacién en Efectivo (el
“Efectivo de Creacion") debera ser especificada por el Fiduciario después
de haber consultado al Administrador de Inversiones.

ii) Una Orden de Creacion para una Creacion en Efective (una “Orden de
Creacion en Efectivo") debera ser recibida por el Fiduciario a mas tardar a
una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad
de México) en la Fecha de la Orden de Creacién. Con posterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacion en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) informar al Administrador de Inversiones para que este, a
su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte necesaria para
completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de
Creacion en Efectivo, los cuales seran liquidados por el Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
dichas adquisiciones (los “Coslos de fa Creacion en Efectivo™), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iii} En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de
Creacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega"), ¢l Participante Autorizado
debera depositar el Efectivo de Creacién y los Costos de la Creacion en
Efectivo en la Cuenta del Fiduciaric en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:

a) El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada
{incluyendo el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su
caso, de conformidad con |a Clausula 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado)




b)

c)

a la Cuenta del Fiduciario en indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tlempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

Si por cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM
(Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacion
aceptada podra quedar sin efectos a la entera discrecion del Fiduciario y el
Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en los que el Fiduciario
haya incurrido en relacion con dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén una Orden de Creacidn en Efectivo es cancelada después de
que el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Creacién para la misma, el
Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Creacion en Efectivo y
demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de
los activos adquiridos y en las cuales se incurra con motivo de la reversién de dichas
compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a)

b)

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de (1) los activos y (2)
el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por €l
nimero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creacion y Confirmacién
relacionada, y (i) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la
emision de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomisc, en el Prospecto y en el Titulo, el
Fiduciario, en Ja Fecha de Entrega en ia que dicha Canasta, el Efectivo de Creacién
y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta,
debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval los Certificados

. correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Creacion,

Si por cualquier razon el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los
valores en la Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debera, en
dicha Fecha de Entrega, entregar una cantidad en efectivo (el "Efectivo en Garantia™)
que represente cuando menos 110% del valor, con base en los precios de cierre de
dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en el Dia Habil
anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante
Autorizado haya dejado de entregar {dichos valores en conjunto, una “Entrega
Fallida"). En adicion, si en cualquier momento antes de la entrega por parte del
Participante Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efectivo en Garantia fuere
igual o menor que el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en
consideracidn el precio de cierre en la BMV el Gitimo Dia Habil (el “Precio de Cierre”)
el Participante Autorizado debera entregar, a mas tardar 24 horas después de la
recepcion de una naotificacién de parte del Fiduciario, el efectivo necesario para que
el Efectivo en Garantia depositado con el Fiduciario represente al menos el 110% del
valor de la Entrega Fallida basado en el Precio de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasto, o recurso que dejara de percibir el
Fideicomiso, el Participante Autorizado debera pagar dichos menoscabos por el
incumplimiento en la entrega de los Valores.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no
entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado dejare de
entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Entrega, el Fiduciaric podra, a su entera discrecion, adquirir ios
valores no entregados por el Participante Autorizado en la Fecha de




. Clausula '4.

Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar todos los costos,
incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales
necesarias para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con
motivo de dichas adquisiciones.

i) A la entrega, 2 méas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de
Entrega, de los valores que el Participante Autorizado dejo de entregar en
la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el total
de su Efectivo en Garantia, en el entendido que si dichos valores son
entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil.

iii) El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el
Efectivo en Garantia.

Procedimiento de Cancelacion

4.1 Presentacion de Ordenes de Cancelacién. La cancelacién de Certificados correspondientes a
una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

a)

b}

<)

d)

4.2 Aceptac

El Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una orden de Cancelacion (una “Orden de
Cancelacioén”y en el formato correspondiente al Fiduciario a mas tardar a las 3:09:59
PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la
BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Cancelacién™) en cualquier Dia
Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Cancelacion recibidas por el
Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacion seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas después de la Hora de
Corte de Cancelacion en un Dia Habil se consideraran como hechas al Dia Habil
inmediato siguiente al de su recepcién (la fecha en que se considera recibida
‘cualquier Orden de Cancelacién, la “Fecha de la Orden de Cancelacion™);

Cada Orden de Cancelacion deberd especificar el nimero de Unidades a ser
canceladas y, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de
Participante Autorizado, la cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con el Gltimo Archive de Composicion de Cartera publicado;

El Participante Autorizado debera certificar al momento de ia entrega de una Orden
de Cancelacion, que mantiene ¢ que mantendrd en la Fecha de Entrega de los
Certificados (como dicho término se define en la Clausula 4.2 (c) (iii) del Contrato de
Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Certificados a ser
cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacion y que dichos
Certificados no han sido otorgados en préstamo a ninguna otra parte.

Cada Orden de Cancelacion se considerard como “recibida” por el Fiduciario sdlo
hasta que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

ion de Ordenes de Cancelacién

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que ta Orden de Cancelacién ha
cumplido con todos los requisitos que para la cancelacion de una Unidad se
establecen en el Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante
Autorizado su decisién respecto de si acepta o no la Orden de Cancelacion




b)

correspondiente, enviandole una confirmacion en términos sustancialmente
similares al formato correspondiente (una “Confirmacion de Cancelacion™) via
facsimile o correo electrénico antes del cierre de operaciones en el Dia de la
Orden de Cancelacién conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacién
incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Cadigo ISIN; [a fecha de
cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser
cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccidon
3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacidon de fa Orden de
Cancelacién. Con anterioridad a ia entrega de dicha Confirmacion de Cancelacion
por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacion sera considerada (nicamente
como una declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante
Autorizado de entregar el nimero de Unidades descrito en la misma a cambio del
nimero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de Cancelacién no sera
obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacion
que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Auterizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

c) Con la previa aprobacién por escrito del Fiduciaric, un Participante Autorizado

podra solicitar la entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos
que componen la Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacién, una

. “Cancelacion en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacion en Efectivo (el “Efectivo de
Cancelacion™) sera especificada por el Fiduciario después de consultar al
Administrador de Inversiones.

ii} Una Orden de Cancelacion para una Cancelacion en Efectivo (una “Orden
de Cancelacion en Efectivo”™) debera ser recibida por el Fiduciario a méas
tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la
Ciudad de Meéxico) en la Fecha de la Orden de Cancelacion. Con
posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacién en Efectivo por
parte del Fiduciario, este debera (A) vender los activos de |la Canasta de
cada Unidad cuya cancelacién ha sido solicitada y respecto de la cual el
Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B) notificar al
Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de dichas
ventas (los “Costos de la Cancelacion en Efectivo™), los cuales deberan
ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de
Cancelacion {dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Fiduciario debera
depositar el Efectivo de Cancelacion, menos los Costos de la Cancelacion
en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario

a)

El Participante Autorizado deberd entregar los Certificados al Fiduciario a través
del Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la
Fecha de Entrega de los Certificados.

b} Si por cualguier razon dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las

2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de los
Certificados, la Orden de Cancelacién aceptada podrad quedar sin efectos a la
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entera discrecién del Fiduciario y el Participante Autorizado pagard todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacién con dicha Orden
de Cancelacion.

¢) Si por cualquier razén una QOrden de Cancelacion en Efectivo es cancelada
después de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Cancelacidn para
dicha Orden de Cancelacién en Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar
todos los Costos de la Cancelacién en Efectivo y cualesquiera otros costos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos
vendidos, incurridas con motivo de la reversion de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Certificados que
compongan el nimero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacion y 1a
Confirmacién de Cancelacion relacionada y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los
requisitos que para la cancelacion de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo,
el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados en la que dichos Certificados
fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado
en Indeval (X} la cantidad de activos y (Y) el Efectivo de Cancelacion y los Costos de la
Cancelacién en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nimero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelacion.

Clausula 5. Condiciones Generales

8.1 Cumplimiento. Cada una de las partes de! presente Contrato acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposiciones (i) del Contrato de Fideicomiso, (ii) de las leyes fiscales y las leyes
de México que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este Contrato, el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. E! Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y aceptacion
de cualquier Orden de Cancelacion, dicho Participante Autorizade debera devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacién de
dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso {diche monto, el “Monfo del
Dividendo Futuro"). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinero u otras prestaciones
debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del Dividendo Futuro. De la misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucién
{(va sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en relaciéon con cualquier Valor transferido
al Fideicomiso que, basado en la valuacion de dicho Valor al momento de la transferencia, se
adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no hara
declaraciones en relacion a los Certificados distintas de las contenidas en el Prospecto o en
cualesquier material promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado
por parte del Fiduciario. E| Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la disfribucién a
cualesquier persona o mostrar o publicar informacién alguna ¢ materiales en relacién con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promociondl y literatura de ventas, publicidad,
boletines de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares),
excepto (i) aquella informacién y materiales que sean proporcionados al Participante Autorizado
por el Fiduciario y (ii) aquella informacion y materiales que sean aprobados por escrito por el
Fiduciario. Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material promocional
que se refiera a la cancelacion o creacién de Unidades y la emisién de Certificados, incluyendo el




Prospecto, revelaran que los tenedores de los Cerlificados podran solicitar su adquisicion o
cancelacion tnicamente en Unidades y solamente a través de un Parficipante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden sera irrevocable, en el entendido que el
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en el Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar todos los gastos y costos incurridos
por el Fiduciario en relacién con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los activos a ser eniregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacién no sean entregados en tiempo, dicha Orden podra ser cancelada
por el Fiduciario y el Participante Autorizado sera el Unico responsable de cualesquier costo en el
que haya incurrido el Fiduciario en relacién con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. El Participante Autorizado declara y garantiza
al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participante Autorizado y a la fecha de cualquier
Orden:
a) en relacibn con cada Orden de Creacion, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesanias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga, gravamen o impuesto
que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte de la
Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones
respecto de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacién aplicable o de otra
forma; y

b) en relacién con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de los
Certificados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una 'vez que el
Participante Autorizado haya entregado dichos Certificados al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario sera el
propietario de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga,
gravamen o impuesto gque pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no
estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su transferencia, ya sea
por virtud de la legislacion aplicable o de otra forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Contrato, y como sea requerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autcrizado entregara al Fiduciario un certificado
en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo de
administracion del Participante Autorizado o por otro funcionaric debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo electronico y numeros de teléfono y facsimile de
todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente o cualesquier otra notificacion, solicitud o instruccion en
nombre del Pariicipante Autorizado (cada uno de dichas personas un “Representante Autorizado”).
Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho cerificado, los datos contenidos en él se
consideraran vigentes hasta (i) la recepcién por parte del Fiduciario de una notificacién de
revocacion o de terminacion de dichas autorizaciones, o (i) [a terminacion del presente Contrato.




6.2 Terminacién de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocade o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocacion o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacidn (nicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Clausula 7. Status de Participante Autorizado.

E! Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha del Contrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (ii) esta debidamente autorizado para (A) actuar con el caracter
de intermediario en el mercado de valores de México, (B) celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y (C} cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda que mantendra el status y su calidad descrita anteriormente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y que cumplirda con la legislacién aplicable en todo
momento en relacion con cualquiera de los actos que lleve a cabo de conformidad con et Cantrato
de Participante Autorizado. En caso de que el Participante Autorizado deje de tener el caracter y/o
las autorizaciones sefialadas en la clausula correspondiente del Confrato de Participante
Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario.

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. El Participante Autorizado podrd, de tiempo en tiempo,
ser titular de Certificados por cuenta propia o a nombre de terceros. En la medida en que sea titular
a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los
Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualquier asamblea de
Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracion del Contrato de Participante Autorizado,
sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o la continuacién de una asamblea 0, en su caso, para
otorgar su consentimiento con respecto a ello. El Fiduciario debera votar (o abstenerse de votar)
los Certificados de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo
sentido y proporcién que los votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacién con cualquier
asunto, cuestion o resolucion sometida a la votacion de los Tenedores y con total independencia
de y sin importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus
filiales o cualquier otra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposiciones de este parrafo: (i) es en este acto facultado para sustituir o
revocar poderes; (i) podra actuar a través de los agentes 0 apoderados sustitutos que de tlempo
en tiempo designe al efecto; v (iii) podra dar instrucciones de voto a dichos agentes o apoderados
sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via telefénica,
facsimilar, electrénica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier otra forma. Los poderes del
Fiduciario como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin limitacion de sus poderes
generales conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la convocatoria a cuaiquier
asamblea de Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungira como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta clausuia mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara automaticamente
en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respecto del
Fideicomiso, seglin sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a
través de una notificacion por escrito dada al Participante Autorizado con por lo menos sesenta
dias de anticipacion.




Clausula 9. Indemnizacién.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada uno, una “Persona indemnizada”), en case de que se presente cualquier
denuncia, procedimiento, litigio 0 demanda entablado en México ¢ en cualguier otro pais en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultado de {i) el incumplimiento por parte del Participante
Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Participante Autorizado; (i)
el incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus obligaciones conforme a la
legislacion aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona indemnizada haya llevado a cabo en
funcion de cualesquier instrucciones emitidas o’ informacion proporcionada por el Participante
Autorizado de conformidad con el presente Contrato y que dicha Persona Indemnizada
razonablemente considere legitima y emitida por el Participante Autorizado. ’

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios o perjuicios en relacién con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demanda entablado en México
o en el extranjero, en su contra, en relacion con el Contrato de Participante Autorizade y las
operaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigioc o0 demanda deriven del
dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanecera
en pleno vigor después de la terminacion del Contrato de Participante Autorizado.

Clausula 10. independencia; Relaciones Laborales

10.1 Independencia. El Participante Autorizado reconoce y acuerda que para todos los efectos del
presente Contrato, el Participante Autorizado se considerara como una parte independiente y no
tendra facultad alguna para actuar como representante, apoderado, comisionista o agente del
Fiduciario en ningun asunto o acto. El Participante Autorizado acuerda que durante horas habiles
sus funcionarios y empleados estaran disponibles para que el Fiduciario los consulte respecto del
cumplimiento de las obligaciones del Participante Autorizado conforme este Contrato.

10.2 Relaciones Laborales. Cada una de las partes seran las unicas responsables de cualquier
obligacion derivada de las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados.
Cada una de las partes de este Contrato declaran y reconocen que no existe ni existira relacién
juridica alguna entre dichas personas y las demas partes de este Contrato, y que dichas personas
trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccion, dependencia y subordinacién de su respective
patron, por lo que las demas partes del presente no tendran ninguna responsabilidad laboral
respecto a dichas personas en términos de lo establecido en la Ley Federal del Trabajo.

Clausula 11. Avisos y Notificaciones.

Salvo que se especifiqgue lo contrario en el presente Contrato, todos los avisos y notificaciones
deberan presentarse o realizarse por escritc en los siguientes domicilios:

Fiduciario
Atencion;

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Participante Autorizado:
Atencion:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:




Clausula 12. Vigencia, Terminacién y Modificaciones.

El presente Contrato surtird efectos a partir de su celebracion. El presente Contrato podra darse
por terminado por cualquiera de las partes mediante aviso previo por escrito con al menos 30 dias
habiles a las demas partes del presente Contrato. El presente Contrato sobresee todos los
acuerdos y entendimientos previos, escritos o verbales.

Clausula 13. Legislacion Aplicable y Tribunales Competentes.

El presente Contrato se regira conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Fiduciario
y el Participante Autorizado se sujetan a la jurisdiccion y competencia de los tribunales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualesquier otro fuero que les
pudiera corresponder por razdn de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa.
Clausula 14. Ejemplares.

Este Conirato serd celebrado en tres tantos, cada uno de los cuales constituiran un original y
conjuntamente constituiran un solo instrumento.

En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato el [ ] de [] de 20[ }.

Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria

{Juan Manuel Altamirano Leon]
Delegado Fiduciario General

[INCLUIR NOMBRE DEL PARTICIPANTE AUTORIZADO]

[] [

Representante Representante




ANEXO 1

PERSONAS AUTORIZADAS

Se solicita que las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las-
actividades contempladas en el presente contrato o cualesquier otra notificacién, solicitud o
instrucciéon en nombre del Participante Autorizado, son las que se mencionan a continuacion:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

[
Secretario del consejo de administracion
ylo
Representante Legal




ANEXO 2
FORMATO DE ORDEN DE CREACION Y CANCELACION




W Bancomer | @

rnaciornal inanciera

Baaca de Dezarrotic

Orden de Creacion y Cancelacion
Fecha: [ ]

Nacional Financiera S.N.C,

Institucién de Banca de Desarrollo
Direccién Fiduciaria ;
Insurgentes Sur 1971, Torre 1V Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Por medio de la presente y como Participante Autorizado, tal como se establece en el contrato de
fideicomiso al que se hace referencia, solicito se atienda la siguiente instruccidn:
[ ] Creacién de CHNTRAC por [ ] unidades, con cédigo ISIN [ ]
[] Cancelacién de CHNTRAC por [ ] unidades con cédigo ISIN [ ]
Favor de seleccionar una sola opcion
Numero de Cuenta de Liquidacion: [Numero de INDEVAL]
Numero de Cuenta SPEI para Efectivo: [Numero cuenta BANXICO}

Efectivo aplicable a la Orden de Creacion/Cancelacion: $[ ]

Asimismo comunicamos que a la fecha, este Participante Autorizado se encuentra restringido para
celebrar operaciones con los siguientes titulos representativos:

En el caso de solicitar una Orden de Cancelacién, el Participante Autorizado certifica que mantiene
o mantendra en la Fecha de Entrega de Certificados en sus propias cuentas todos los Certificados a
ser cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancela.

[Nombre del Participante Autorizado]
Nombre y firma de la persona autorizada

Nota: - Favor de enviar el presente formato al fax [ ] o direccion de correo electronico [ ] antes
de las 15:09 hrs de la Ciudad de México.
~ » La orden se considerara en firme una vez que Nacional Financiera S.N.C., Institucion de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria haya confirmado la misma, debiendo el
Participante Autorizadc revisar y verificar que los datos contenidos en la confirmacion
correspondan a la solicitud presentada
« Para cualguier duda o aclaracion favor de contactar a [ ] a los teléfonos [ 1.




ANEXO 3

FORMATO DE ACUSE DE RECIBO




Yy Bancomer " @

nacional inanciera
Banta d¢ Dasarroiln

Acuse de Recibo

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autorizado

Le informamos que hemos recibido via: [ | fax, |:| correo electrénico, su orden para fa:

[] Creacion de CHNTRAC por [ ] unidades, con cédigo ISIN [ ]

[ ] cancelacion de CHNTRAC por [ ] unidades con cédigo ISIN [ ]

Por el momento, nos encontramos validando los datos contenidos en dicha orden. En caso de
proceder, la confirmacion de ejecucion de su orden le serd enviada en el transcurso del dia de hoy.

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,

Institucién de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1571, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Importante: En caso de existir diferencia contra su orden de CREACION/CANCELACION, favor
de notificarlo inmediatamente a [ ] a los teléfonos [ 1.




~ ANEXO4
FORMATO DE CONFIRMACION DE CREACION




BBvA Bancomer 4 nacianal nanciera

Banca d¢ Resarobio

Confirmacion de Creacion

Fecha: [ ] Hora: [ ]

" Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamos, que su solicitud de

-

[] Creacién de CHNTRAC por [ ] unidades, con codigo ISIN [ ]
Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacién se presentan los detalles:

Fecha de Concertacién:

Fecha de Liquidacion:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:
Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Titulos en cuenta Indeval No.:
Entrega Efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar seran los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicion de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria al Sistema Electrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet).

Atentamente,
Nacional Financiera S.N.C,
Institucién de Banca de Desarroilo
Direccidn Fiduciaria
Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn
01020, Distrito Federal, México




ANEXO5

FORMATO DE CONFIRMACION DE CANCELACION




D

i Bancomer nacional financiera

Banca 4 Desarmoliv

Confirmacion de Cancelacion

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamos, que su salicitud de
[] Cancelacion de CHNTRAC por [ ] unidades, con cédigo ISIN [ ].
Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacion se presentan los detalles:

Fecha de Concertacion:

Fecha de Liquidacién:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de 1os Activos por Unidad:

Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Certificados en cuenta Indeval No.:
Entrega efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar serdn los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicién gle
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucion de banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria al Sistema Efectrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet)

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desatrollo
Direccién Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México




Anexo B

INSTRUCCION DE EMISION

Se instruye a Nacional Financiera S.N.C. Institucion de Banca de Desarrollo, (en adelante “NAFIN")
para llevar a cabo la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a las caracteristicas
que se sefialan en el prospecto de colocacion, titulo y avisos correspondientes, mismas gue entre

ofras son las siguientes:

FIDUCIARIO EMISOR:

FIDEICOMITENTE DEL
FIDEICOMISC EMISOR:

FIDEICOMISARIOS EN
PRIMER LUGAR:

FIDEICOMISARIO EN
ULTIMO LUGAR:
TIPO DE VALOR:
CLAVE DE PIZARRA:
DENOMINACION:
VALOR NOMINAL:

MONTO TOTAL AUTORIZADQO:

FECHA DE LA OFERTA:
FECHA DE CRUCE:

FECHA DE REGISTRO EN BMV:

FECHA DE LIQUIDACION:

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Los Tenedores de los Cértificados Bursatiles.

Casa de Boisa BBVA Bancomer SA de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Certificados Bursatiles Fiduciarios. y
CHNTRAC 11

Pesos.

$20.00 (Veinte Pesos 007100 M.N.).

Hasta $50,000°000,000.00 (Cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.}.

29 de julio de 2011,
29 de julio de 2011.

29 de julio de 2011.

29 de julio de 2011.

Por lo anterior se solicita a NAFIN suscribir los Documentos referentes a la emision y cualquier otro
documento v contratos necesarios para cbtener las autorizaciones necesarias y efectuar -dicha

Emision.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.
Grupo Financiero BBVA Bancomer,

===

V.

Fideicomitente

—

Blanca G. Zepeda Reyes | Carlos Perez Flores
Representante Legal - Representante




Anexo C

OPERACIONES REALIZADAS EN LA CUENTA

. Operaciones CHNTRAC 1.

Fecha de Operacién 01-Ago-i1
f§ Fecha de Liqudacion 04-Ago-11

Emisora Serie' Operacién (C/V) No. Titulos Precio Bruto Comision Precio Neto  Monto a liquidar  Tasa de interés

El formato del anexo, podra cambiar en el transcurso del iempo, conservando como minimo la
informacion que en este anexo se menciona.




Anexo F

FORMATO DE ARCHIVO DE COMPOSICION DE CARTERA

Nacional Financiera, S.N.C. Institucion de Banca de Desarrollo
Fideicomiso No. 80633 CHNTRAC 11

Composicién y Valor Teérico de la Unidad Minima de Conversién, Composicién y Valor Teérico de
la Cartera, Precio Tedrico referente a "CHNTRAC 11", Valor Teérico del Fideicomiso, Numero de
Certificados en Circulacién y Cuenta de Gastos al [Fecha].

CLAVE DE
EMISORAS: PIZARRA ISIN ACCIONES x UNIDAD MINIMA

-

n .
EFECTIVO : ; $
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CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO (el “Contrato”) que celebran, por un parte,
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FIDUCIARIA en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso No. 80633 (el “Fiduciario”), representada
en este acto por [ ] y [INCLUIR NOMBRE DE PARTICIPANTE AUTORIZADOQ] (el “Participante
Autorizado”), representada en este acto por[ ].

ANTECEDENTES

CONSIDERANDO que con fecha 26 de julio de 2011, se celebré el Contrato de Fideicomiso
- Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre CASA DE BOLSA BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V. GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en su caracter de
fideicomitente y fideicomisario en Gltimo lugar, y NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION
DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA, en su caracter de fiduciario, con la
comparecencia de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, en su caracter de Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso”) de conformidad
con el cual fue creado el Fideicomiso No. 80633 (el “Fideicomiso”).

CONSIDERANDO, que el Fideicomiso actua como emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciario
(los “Certificados”); y

CONSIDERANDO, que los Certificados Gnicamente pueden ser adquiridos o amortizados por una
casa de bolsa que haya celebrado un Contrato de Participante Autorizado.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes acuerdan lo siguiente:

DECLARACIONES

I. Declara NACIONAL FINANCIERA, S.N.C,, INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
DIRECCION FIDUCIARIA por conducto de su representante:

a) Que es una sociedad nacional de crédito regida por su Ley Organica publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de diciembre de 1986 y que de acuerdo con la misma, su
Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, esta
facultada para actuar como Fiduciario.

b) Que su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Contrato, seglin consta en la escritura publica nimero 35,985 de fecha 9
de Junio del afio 2004, otorgada ante la fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario
Publico nimero 131 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Plblico de Comercio del Distrito
Federal; y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha
del presente Contrato.

c) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier naturaleza para la debida
celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

d) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualquier
organo jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

e) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencién de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, exclusivamente en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.



Il. Declara el Participante Autorizado, por conducto de su representante:

a) Que es una casa de bolsa constituida conforme a la leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
segln consta en la escritura publica nimero [ ] de fecha [ ] de [ ] del afio [ ], otorgada ante |a fe del
licenciado [ ] Notario Publico nimero [ ] de [ ] cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Publico de Comercio de [ ] bajo el folio mercantil nimero [ ];

b) Que es depositante de S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”), y se encuentra debidamente autorizada para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presente.

c) Que (i) el presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo, celebrados o a
celebrarse por él, constituyen, o tras su celebracién constituirdn, segin sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Participante Autorizado, exigibles de conformidad con sus términos,
y (ii} la celebracién del presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones derivadas del
presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como resultado una violacion o
incumplimiento relevante bajo ninglin contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u érgano
gubernamental. .

d) Que su representante cuenta con las facuitades y la capacidad legal necesaria para la
celebracion del presente Contrato, segin consta en la escritura ptblica nimero [] de fecha []de []
del afio [ ], otorgada ante la fe del licenciado [ ], Notario Plblico nimero [ ]de [ ], inscrita en el
Registro Plblico de Comercio de [ ] y que dichas facultades no ie han sido revocadas o en forma
alguna limitadas a la fecha del presente Contrato.

e) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra naturaleza para la
debida celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualquier
organo jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,

validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

g) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencién de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las partes convienen en las siguientes:
CLAUSULAS

Clausula 1. Términos Generales

1.1 Definiciones. Los términos utilizados con mayUscula inicial y que no estén definidos en el
presente Contrato, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso.

1.2 Subordinacién. En caso de existir conflicto alguno entre las disposiciones contenidas en el
presente Contrato y aquellas contenidas en el Contrato de Fideicomiso, las contenidas en el
Contrato de Fideicomiso prevaleceran.



Clausula 2. Ordenes de Creacion y Cancelacion

2.1 Unidades. Los Certificados podran ser creados o cancelados Unicamente como parte de un
conjunto compuesto por cierto nimero de Certificados denominado como una “Unidad”. En
términos del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo
para crear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indique lo contrario.

2.2 Creacién y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (/) una vez que haya recibido una Orden de Creacioén (segln se define en
la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacién, en el Contrato de Participante Autorizado,
en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitird Certificados correspondientes
a una o mas Unidades, a cambio de Ia transmision del mismo nimero de Canastas por parte del
Participante Autorizado; y (/i) una vez que haya recibido una Orden de Cancelacién (segln se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacién, en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregarad una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos los Certificados que correspondan a cada Unidad a ser
cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacion u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando el Formato
establecido en el Contrato de Fideicomiso (segln dicho documento sea modificado de tiempo en
tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacion

3.1 Presentacion de Ordenes de Creacion. La emision de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente manera:

a) El Participante Autorizado que desee adquirir Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una orden de creacién en el formato correspondiente
al Fiduciario (“Orden de Creacion”), a mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de la
Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra
primero (la “Hora de Corte de Creacién”) en cualquier Dia Habil, en el entendido que
sélo las Ordenes de Creacion recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte
de Creacién seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que
sean recibidas después de la Hora de Corte de Creacion en un Dia Habil se
consideraran como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en que se recibié
(la fecha en que se considera recibida una Orden de Creacién, una “Fecha de la
Orden de Creacion™y; y

b) Cada Orden de Creacion debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas, v,
de resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato
de Participante Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con
los términos del dltimo Archivo de Composicién de Cartera publicado.

c) Cada Orden de Creacién serd considerada como “recibida” por el Fiduciario hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio
previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos
sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacion:



a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacién ha cumplido con
todos los requisitos que para la creaciéon de una Unidad se establecen en el Contrato
de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante Autorizado su decision respecto de si
acepta o no dicha Orden de Creacion, enviandole una confirmacion en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (la “Confirmacién de Creacion”)
por via facsimilar o por correo electrénico, por lo general, antes del cierre de
operaciones en la Fecha de la Orden de Creacion, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacion incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Cddigo
ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser creada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la
Seccion 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacion de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Creaciéon por parte del
Fiduciario, una Orden de Creacion sera considerada Unicamente como una
declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar
el nimero de Carteras descrito en la misma a cambio del nimero correspondiente de
Unidades, y dicha Orden de Creacién no serd obligatoria para el Fiduciario ni para
terceras personas.

b) El Fiduciario no estaré obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacion que
no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en el Titulo.

¢) Con la previa aprobacién por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacién, una “Creacién en
Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacion en Efectivo (el
“Efectivo de Creacién”) debera ser especificada por el Fiduciario después
de haber consultado al Administrador de Inversiones.

i) Una Orden de Creacion para una Creacion en Efectivo (una “Orden de
Creacién en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a méas tardar a
una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad
de México) en la Fecha de la Orden de Creacion. Con posterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacién en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) informar al Administrador de Inversiones para que este, a
su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte necesaria para
completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de
Creacion en Efectivo, los cuales seran liquidados por el Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
dichas adquisiciones (los “Costos de la Creacion en Efectivo”), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacion de
Creacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Participante Autorizado
deberd depositar el Efectivo de Creacién y los Costos de la Creacion en
Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:



a)

b)

El Participante Autorizado deberd entregar una Canasta por cada Unidad solicitada
(incluyendo el Efectivo de Creacién y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su
caso, de conformidad con la Clausula 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado)
a la Cuenta del Fiduciario en Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

Si por cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM
(Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacién
aceptada podra quedar sin efectos a la entera discrecién del Fiduciario y el
Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en los que el Fiduciario
haya incurrido en relacién con dicha Orden de Creacidn.

Si por cualquier razén una Orden de Creacion en Efectivo es cancelada después de
que el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Creacién para la misma, el
Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Creacion en Efectivo y
demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de
los activos adquiridos y en las cuales se incurra con motivo de la reversion de dichas
compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a)

b)

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de (1) los activos y (2)
el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por el
numero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creacion y Confirmacion
relacionada, y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la
emision de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el
Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo de Creacién
y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta,
debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval los Certificados
correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los
valores en la Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debera, en
dicha Fecha de Entrega, entregar una cantidad en efectivo (el “Efectivo en Garantia”)
que represente cuando menos 110% del valor, con base en los precios de cierre de
dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en el Dia Habil
anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante
Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una “Entrega
Fallida”). En adicién, si en cualquier momento antes de la enfrega por parte del
Participante Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efectivo en Garantia fuere
igual o menor que el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en
consideracion el precio de cierre en la BMV el Gltimo Dia Habil (el “Precio de Cierre”)
el Participante Autorizado debera entregar, a mas tardar 24 horas después de la
recepcion de una notificaciéon de parte del Fiduciario, el efectivo necesario para que
el Efectivo en Garantia depositado con el Fiduciario represente al menos el 110% del
valor de la Entrega Fallida basado en el Precio de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasto, o recurso que dejara de percibir el
Fideicomiso, el Participante Autorizado debera pagar dichos menoscabos por el
incumplimiento en la entrega de los Valores.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no
entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado dejare de



Clausula 4.

entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecion, adquirir los
valores no entregados por el Participante Autorizado en la Fecha de
Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar todos los costos,
incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales
necesarias para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con
motivo de dichas adquisiciones.

ii) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de
Entrega, de los valores que el Participante Autorizado dejoé de entregar en
la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el total
de su Efectivo en Garantia, en el entendido que si dichos valores son
entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de Mexico) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil.

iii) El Participante Autorizado no tendrd derecho a recibir intereses sobre el
Efectivo en Garantia.

Procedimiento de Cancelacion

4.1 Presentacion de Ordenes de Cancelacion. La cancelacién de Certificados correspondientes a

una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

a)

b)

c)

d)

4.2 Aceptac

El Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una orden de Cancelaciéon (una “Orden de
Cancelacion™) en el formato correspondiente al Fiduciario a mas tardar a las 3:09:59
PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la
BMYV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Cancelacion”) en cualquier Dia
Habil, en el entendido que solo las Ordenes de Cancelacion recibidas por el
Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacién seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas después de la Hora de
Corte de Cancelacion en un Dia Habil se consideraran como hechas al Dia Habil
inmediato siguiente al de su recepcion (la fecha en que se considera recibida
cualquier Orden de Cancelacion, la “Fecha de la Orden de Cancelacién™),

Cada Orden de Cancelacion debera especificar el nimero de Unidades a ser
canceladas y, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de
Participante Autorizado, la- cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con el ultimo Archivo de Composicién de Cartera publicado;

El Participante Autorizado debera certificar al momento de la entrega de una Orden
de Cancelacion, que mantiene o que mantendra en la Fecha de Entrega de los
Certificados (como dicho término se define en la Clausula 4.2 (c) (iii) del Contrato de
Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Certificados a ser
cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacion y que dichos
Certificados no han sido otorgados en préstamo a ninguna otra parte.

Cada Orden de Cancelacion se considerara como “recibida” por el Fiduciario sélo
hasta que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

i6n de Ordenes de Cancelacion

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Cancelacién ha
cumplido con todos los requisitos que para la cancelacion de una Unidad se



establecen en el Conitrato de Participante Autorizado, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante
Autorizado su decision respecto de si acepta o no la Orden de Cancelacién
correspondiente, enviandole una confirmacién en t{érminos sustancialmente
similares al formato correspondiente (una “Confirmacién de Cancelacién®) via
facsimile o correo electrénico antes del cierre de operaciones en el Dia de la
Orden de Cancelacién conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacion
incluyendo el numero de Unidades y su correspondiente Cédigo ISIN; la fecha de
cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser
cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccion
4.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacion de la Orden de
Cancelacion. Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion de Cancelacion
por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacidén serd considerada Gnicamente
como una declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante
Autorizado de entregar el nimero de Unidades descrito en la misma a cambio del
ndamero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de Cancelacion no sera
obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.

b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacion
que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

c) Con la previa aprobacién por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra solicitar la entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos
gue componen la Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacion, una
“Cancelacion en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacion en Efectivo (el “Efectivo de
Cancelacion”) sera especificada por el Fiduciario después de consultar al
Administrador de Inversiones.

ii) Una Orden de Cancelacion para una Cancelacién en Efectivo (una “Orden
de Cancelacion en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mas
tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Cancelacion. Con
posterioridad a la recepciéon de una Orden de Cancelacion en Efectivo por
parte del Fiduciario, este debera (A) vender los activos de la Canasta de
cada Unidad cuya cancelacién ha sido solicitada y respecto de la cual el
Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B) notificar al
Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de dichas
ventas (los “Costos de la Cancelacion en Efectivo”), los cuales deberan
ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacion de
Cancelacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega’), el Fiduciario debera
depositar el Efectivo de Cancelacion, menos los Costos de la Cancelacion
en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario
a) El Participante Autorizado debera entregar los Certificados al Fiduciario a través

del Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la
Fecha de Entrega de los Certificados.



b) Si por cualquier razén dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las
2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de los
Certificados, la Orden de Cancelacidon aceptada podré quedar sin efectos a la
entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacién con dicha Orden
de Cancelacion.

c) Si por cualquier razén una Orden de Cancelacion en Efectivo es cancelada
después de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Cancelacion para
dicha Orden de Cancelacion en Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar
todos los Costos de la Cancelacién en Efectivo y cualesquiera otros costos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos
vendidos, incurridas con motivo de la reversién de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Certificados que
compongan el numero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacion y la
Confirmacion de Cancelacidn relacionada y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los
requisitos que para la cancelacién de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo,
el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados en la que dichos Certificados
fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado
en Indeval (X) ia cantidad de activos y (Y) el Efectivo de Cancelacion y los Costos de la
Cancelaciéon en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nimero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelacién.

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de las partes del presente Contrato acuerdan cumplir con todos vy
cada una de las disposiciones (i) del Contrato de Fideicomiso, (ii) de las leyes fiscales y las leyes
de México que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este Contrato, el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y aceptacion
de cualquier Orden de Cancelacion, dicho Participante Autorizado debera devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacién de
dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso (dicho monto, el “Monto del
Dividendo Futuro”). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinero u otras prestaciones
debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del Dividendo Future. De la misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucion
(va sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en relaciéon con cualquier Valor fransferido
al Fideicomiso que, basado en la valuacion de dicho Valor al momento de la transferencia, se
adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. E! Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no hara
declaraciones en relacion a los Certificados distintas de las contenidas en el Prospecto o en
cualesquier material promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado
por parte del Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la distribucion a
cualesquier persona o mostrar o publicar informaciéon alguna o materiales en relacién con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad,
boletines de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares),
excepto (i) aquella informacién y materiales que sean proporcionados al Participante Autorizado
por el Fiduciario y (ii) aquella informacion y materiales que sean aprobados por escrito por el



Fiduciario. Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material promocional
que se refiera a la cancelacion o creacion de Unidades y la emision de Certificados, incluyendo el
Prospecto, revelaran que los tenedores de los Certificados podran solicitar su adquisiciéon o
cancelacion inicamente en Unidades y solamente a través de un Participante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden serd irrevocable, en el entendido que el
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en el Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar todos los gastos y costos incurridos
por el Fiduciario en relacién con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los activos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacién no sean entregados en tiempo, dicha Orden podra ser cancelada
por el Fiduciario y el Participante Autorizado sera el Ginico responsable de cualesquier costo en el
gue haya incurrido el Fiduciario en relacion con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. El Participante Autorizado declara y garantiza
al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participante Autorizado y a la fecha de cualquier
Orden:

a) en relacion con cada Orden de Creacion, el Participante Autorizado  tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
serd el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga, gravamen o impuesto
que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte de la
Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones
respecto de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de otra
forma; y

b) en relacién con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de los
Certificados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado dichos Certificados al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario sera el
propietario de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga,
gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no
estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su transferencia, ya sea
por virtud de la legislacion aplicable o de otra forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Contrato, y como sea requerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregara al Fiduciario un certificado
en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo de
administraciéon del Participante Autorizado o por otro funcionario debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo electrénico y nimeros de teléfono y facsimile de
todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente o cualesquier otra notificacion, solicitud o instruccién en
nombre del Participante Autorizado (cada uno de dichas personas un “Representante Autorizado”).
Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho certificado, los datos contenidos en él se



consideraran vigentes hasta (i) la recepcién por parte del Fiduciario de una notificacion de
revocacion o de terminacién de dichas autorizaciones, o (ii) la terminacion del presente Contrato.

6.2 Terminacion de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocacion o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacion Unicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Clausula 7. Status de Participante Autorizado.

El Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha del Contrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (ii) esta debidamente autorizado para (A) actuar con el caracter
de intermediario en el mercado de valores de México, (B) celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda que mantendra el status y su calidad descrita anteriormente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y que cumplird con la legislacion aplicable en todo
momento en relacion con cualquiera de los actos que lleve a cabo de conformidad con el Contrato
de Participante Autorizado. En caso de que el Participante Autorizado deje de tener el caracter y/o
las autorizaciones sefialadas en la cldusula correspondiente del Contrato de Participante
Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario.

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. El Participante Autorizado podra, de tiempo en tiempo,
ser titular de Certificados por cuenta propia 0 a nombre de terceros. En la medida en que sea titular
a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los
Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualquier asamblea de
Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracion del Contrato de Participante Autorizado,
sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o la continuacion de una asamblea o, en su caso, para
otorgar su consentimiento con respecto a ello. El Fiduciario debera votar (o abstenerse de votar)
los Certificados de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo
sentido y proporcidn que los votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacién con cualquier
asunto, cuestion o resolucién sometida a la votacién de los Tenedores y con total independencia
de y sin importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus
filiales o cualquier otra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracier de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposiciones de este parrafo: (i) es en este acto facultado para sustituir o
revocar poderes; (i) podra actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de tiempo
en tiempo designe al efecto; v (iii) podra dar instrucciones de voto a dichos agentes o apoderados
sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via telefénica,
facsimilar, electrénica (incluyendo a través del Internet) o de cualquier otra forma. Los poderes del
Fiduciario como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin limitacion de sus poderes
generales conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la convocatoria a cualquier
asamblea de Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungird como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta clausula mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminard automaticamente
en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respecto del
Fideicomiso, segiin sea aplicable. El Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a
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través de una notificacion por escrito dada al Participante Autorizado con por lo menos sesenta
dias de anticipacion.

Clausula 9. Indemnizacién.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada uno, una “Persona Indemnizada”), en caso de que se presente cualquier
denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier otro pais en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i) el incumplimiento por parte del Participante
Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Participante Autorizado; (ii)
el incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus obligaciones conforme a la
legislacion aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona Indemnizada haya llevado a cabo en
funcién de cualesquier instrucciones emitidas o informacién proporcionada por el Participante
Autorizado de conformidad con el presente Contrato y que dicha Persona Indemnizada
razonablemente considere legitima y emitida por el Participante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios o perjuicios en relacion con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demanda entablado en México
o en el extranjero, en su contra, en relacién con el Contrato de Participante Autorizado vy las
operaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigio o demanda deriven del
dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanecera
- en pleno vigor después de la terminacion del Contrato de Participante Autorizado.

Clausula 10. Independencia; Relaciones Laborales

10.1 Independencia. El Participante Autorizado reconoce y acuerda que para todos los efectos del
presente Contrato, el Participante Autorizado se considerard como una parte independiente y no
tendra facultad alguna para actuar como representante, apoderado, comisionista o agente del
Fiduciario en ningun asunto o acto. El Participante Autorizado acuerda que durante horas habiles
sus funcionarios y empleados estaran disponibles para que el Fiduciario los consulte respecto del
cumplimiento de las obligaciones del Participante Autorizado conforme este Contrato.

10.2 Relaciones Laborales. Cada una de las partes seran las Unicas responsables de cualquier
obligacién derivada de las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados.
Cada una de las partes de este Contrato declaran y reconocen que no existe ni existira relacion
juridica alguna entre dichas personas y las demas partes de este Contrato, y que dichas personas
trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccién, dependencia y subordinacion de su respectivo
patron, por lo que las demas partes del presente no tendran ninguna responsabilidad laborai
respecto a dichas personas en términos de lo establecido en la Ley Federal del Trabajo.

Clausula 11. Avisos y Notificaciones.

Salvo que se especifique lo contrario en el presente Contrato, todos los avisos y notificaciones
deberan presentarse o realizarse por escrito en los siguientes domicilios:

Fiduciario
Atencion:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Participante Autorizado:
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Atencion:

Correo electrénico:

Teléfono:

Fax:

Clausula 12. Vigencia, Terminacién y Modificaciones.

El presente Contrato surtira efectos a partir de su celebracion. El presente Contrato podra darse
por terminado por cualquiera de las partes mediante aviso previo por escrito con al menos 30 dias
habiles a las demds partes del presente Contrato. El presente Contrato sobresee todos los
acuerdos y entendimientos previos, escritos o verbales.

Clausula 13. Legislaciéon Aplicable y Tribunales Competentes.

El presente Contrato se regira conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Fiduciario
y el Participante Autorizado se sujetan a la jurisdiccion y competencia de los ftribunales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualesquier otro fuero que les
pudiera corresponder por razon de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa.
Clausula 14. Ejemplares.

Este Contrato sera celebrado en tres tantos, cada uno de los cuales constituiran un original y
conjuntamente constituiran un solo instrumento.

En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato el [ ]de [] de 20[ ].

Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria

[Juan Manuel Altamirano Leén]
Delegado Fiduciario General

[INCLUIR NOMBRE DEL PARTICIPANTE AUTORIZADOQ]

[] []

Representante Representante
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ANEXO 1

PERSONAS AUTORIZADAS

Se solicita que las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente contrato o cualesquier otra notificacién, solicitud o
instruccion en nombre del Participante Autorizado, son las que se mencionan a continuacioén:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

[]

Secretario del consejo de administracion
y/o
Representante Legal
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ANEXO 2

FORMATO DE ORDEN DE CREACION Y CANCELACION
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LYY Bancomer

rsacioral Fnanciers
Banca de Desarrells

Orden de Creacion y Cancelacion
Fecha: [ ]

Nacional Financiera S.N.C,,
Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Por medio de la presente y como Participante Autorizado, tal como se establece en el contrato de
fideicomiso al que se hace referencia, solicito se atienda la siguiente instruccion:
[ ] Creacién de CHNTRAC por [ ] unidades, con cddigo ISIN [ ]
[] Cancelacién de CHNTRAC por [ ] unidades con cédigo ISIN [ ]
Favor de seleccionar una sola opcion
NUmero de Cuenta de Liquidacién: [Numero de INDEVAL]
NUmero de Cuenta SPEI para Efectivo: [Numero cuenta BANXICO]

Efectivo aplicable a la Orden de Creacion/Cancelacion: $[ ]

Asimismo comunicamos que a la fecha, este Participante Autorizado se encuentra restringido para
celebrar operaciones con los siguientes titulos representativos:

En el caso de solicitar una Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado certifica que mantiene
o mantendra en la Fecha de Entrega de Certificados en sus propias cuentas todos los Certificados a
ser cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancela.

[Nombre del Participante Autorizado]
Nombre y firma de la persona autorizada

Nota: -« Favor de enviar el presente formato al fax [ ] o direccién de correo electrdnico [ ] antes
de las 15:09 hrs de la Ciudad de México.
« La orden se considerara en firme una vez que Nacional Financiera S.N.C., Institucidn de
Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria haya confirmado la misma, debiendo el
Participante Autorizado revisar y verificar que los datos contenidos en la confirmacion
correspondan a la solicitud presentada
« Para cualquier duda o aclaracion favor de contactar a [ ] a los teléfonos [ ].
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ANEXO 3

FORMATO DE ACUSE DE RECIBO
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a7 Bancomer @

macionas! iimnenioiera

Banca de Desarnilo

Acuse de Recibo

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autorizado

Le informamos que hemos recibido via: D fax, D correo electrénico, su orden para la:

|:| Creacién de CHNTRAC por [ ] unidades, con cddigo ISIN [ ]

[ ] Cancelacién de CHNTRAC por [ ] unidades con cédigo ISIN [ ]

Por el momento, nos encontramos validando ‘los datos contenidos en dicha orden. En caso de
proceder, la confirmacién de ejecucion de su orden le sera enviada en el transcurso del dia de hoy.

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccidn Fiduciaria,

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Importante: En caso de existir diferencia contra su orden de CREACION/CANCELACION, favor
de notificarlo inmediatamente a [ ] a los teléfonos [ ].

17



ANEXO 4

FORMATO DE CONFIRMACION DE CREACION
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Haacs de Besanoite

Ba nCO m e r nacioral ﬁancsera

Confirmacion de Creacion

Fecha: [ ] Hora: [ ]
Nombre del Participante Autorizado
Le confirmamos, que su solicitud de
|:| Creacion de CHNTRAC por [ ] unidades, con codigo ISIN [ ]
Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacion se presentan los detalles:

Fecha de Concertacion:

Fecha de Ligquidacion:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:
Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Titulos en cuenta Indeval No.:
Entrega Efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar seran los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicién de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria al Sistema Electrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet).

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México
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ANEXO5

FORMATO DE CONFIRMACION DE CANCELACION
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Ba n CO m e r macioral inanciera

fancs de Desarrndie

Confirmacion de Cancelacion

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamos, que su solicitud de
[ ] Cancelacién de CHNTRAC por [ ] unidades, con cédigo ISIN [ 1.
Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacion se presentan los detalles:

Fecha de Concertacién:

Fecha de Liquidacion:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:

Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Certificados en cuenta Indeval No.:
Entrega efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar seran los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicién de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucion de banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria al Sistema Electrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emisnet)

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México
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8.4 CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES
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CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES de fecha 26 de julio del afio 2011
celebrado entre BBVA Bancomer Gestién S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, una sociedad constituida conforme a las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos (“Administrador de Inversiones™ y NACIONAL FINANCIERA SN.C,,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA, como fiduciario (“el
Fiduciario”) del Fideicomiso 80633 (“el Fideicomiso”).

Considerando, que el Fideicomiso ha sido constituido de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de fecha 26 de julio del
afo 2011 celebrado entre CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER S.A. DE C.V,, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER como fideicomitente, y NACIONAL FINANCIERA S.N.C.,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA como fiduciario, con la
comparecencia de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, como representante comun del Fideicomiso (el “Contrato de Fideicomiso™).

Considerando, que el Fideicomiso desea tomar provecho de fa experiencia, fuentes de informacidn,
consejeria y asistencia con la que cuenta el Administrador de Inversiones y que el Administrador
de Inversiones preste al Fideicomiso servicios de administracion de inversiones; vy,

Considerando, que el Administrador de Inversiones tiene la disposicion de prestar dichos servicios
conforme a los términos y condiciones estipulados en el presente, el Contrato de Fideicomiso y la
legislacién de valores aplicable.

Los términos escritos con maylscula inicial que no estén definidos en el presente Contrato tendran
la definicién asignada a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

Por lo anterior, considerando las obligaciones reciprocas y contraprestaciones contenidas en el
presente, las partes acuerdan lo siguiente:

1)} Nombramiento del Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones actuara como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversion y reinversion de activos, valores y ofros instrumentos financieros
que coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizacion {(cada uno de dichos
instrumentos un “Valor’), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. El
Administrador de Inversiones asume la obligacién de otorgar al Fideicomiso el beneficio de su
mejor juicio, esfuerzeos y facilidades en la prestacién de sus servicios.

2) lnstrucciones del Administrador de Inversiones: Facultades del Administrador de
Inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos del presente Conirato, el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones y por conducto de éste tendra las facultades mas amplias en relacion
con la administraciéon del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con los términos de este

Contrato. Las Instrucciones dirigidas af Fiduciario podran estar relacionadas, no asi limitadas, a los
siguientes aspectos;

{a) La administracién del Patrimonio del Fideicomiso en general;

(b) La Emisién de los Certificados;

(c) La administracion de la Cartera;

(d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
valores que integren el Patrimonio del Fideicomiso;




(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(g) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacién y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cuaiquier autoridad; vy

(i) Et otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

2.2 Facultades del Administrador de Inversiones. En relacion con sus obligaciones conforme al
Contrato de Administracion de Inversiones, el Administrador de Inversiones llevara a cabo las
siguientes actividades:

(i) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracion de la inversion y reinversion de
los activos del Fideicomiso;

(i) prestar servicios de investigacion y andlisis y dirigir la formulacién de las politicas y esirategias
de inversion del Fideicomiso;

(i) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada
caso;

{iv) mediante instrucciones al Fiduciario (*Instrucciones del Administrador de Inversiones™), hacer
que el Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(v) mediante instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario otorgue en
préstamo con garantia, cualquier clase de Valores, fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de
tiempo en tiempo, sin limitacién en cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y
garantice el pago de las obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la
totalidad o parte de los bienes del Fideicomiso;

(vi) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores v/o el
efectivo en poder del Fideicomiso; y

3) Inversiones.

Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los requerimientos impuestos
por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacion aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrader
de Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier modificacion, adicion o revision de
cualquiera de los documentos antes mencionados en tanto no haya sido debidamente
notificado de acuerdo con la Seccién 12 det Contrato de Administracién de Inversiones o de
cualquier otra forma prevista por ia ley.

4) Comisién de Administracion.

El Fideicomiso debera pagar una comisién al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo
estipulado en el documento que se adjunta al presente Contrato como Anexo “A”.

5) Obligaciones del Fiduciario. Conforme al contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendré las
siguientes obligaciones:




(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del Conirato del Fideicomiso, de las
instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en México
que regulen operaciones con valores de! tipo de aquellas contempladas en el Contrato de
Fideicomiso; :

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccion de Emisién que le entregue el
Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso. Los Certificados
tendran las caracteristicas que se establezcan en los Documentos de la Emision;

{c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al Contrato
de Fideicomiso como Anexo A. El Contrato de Participante Autorizado Unicamente podré ser
modificado con el consentimiento del Administrador de Inversiones;

(d) Recibir las Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacién emitidas por los representantes
especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y realizar las operaciones necesarias
para emitir o cancelar Certificados de conformidad con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de
Cancelacion;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador de Inversiones
de confarmidad con la Clausula 7.4(a) del Contrato de Fideicomiso;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracién de Inversiones;

(h) Suscribir todos aquelios escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas,
declaraciones y titulos que sean instruidos por el Administrador de Inversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados y mantener su registro, incluyendo
cualquier gestion o promocion ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la CNBV, la BMV,
el Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y o la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro;

(i) Llevar a cabo {i} la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados v, (ii) la oferta
publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario
requerira instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo
dichas actividades;

G) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los medios establecidos
por la BMV para dichos efectos;

{k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9 del Contrato de Fideicomiso. E! Fiduciario podra abrir aguellas
subcuentas adicionales que sean necesarias o convenientes para administrar los activos, de
conformidad con instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones;

(1} Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos Incluidos y la
Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la Cldusula 12.3 del Contrato de Fideicomiso;
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(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del Contrato de Fideicomiso;

(n} Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de inversiones;

{p) De conformidad con lo establecido en la fraccion Il de la Disposicion 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la informacion a que se refiere la
Disposicién 4.033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquella a que se refiere la Seccién
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al
Patrimonio del Fideicomisc. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacién le podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos
y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento. En
terminos del segundo parrafo del inciso A), numeral Il de la disposicion 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fideicomitente tendrd la obligacion de vigilar y procurar que e Fiduciario
cumpla con la obligacidn establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente;

(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del Contrato de Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades; :

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo
su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso,

(t) Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promocion de los
Certificados y para la creacion, operacion y administracion de la pagina de internet
www.nafin.com/portainficontent/servicios-en-linealfiduciario-en-linea/prospectos.html  que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legislacion aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del mes, la
informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior;

(v) Entregar al Administrador de Inversiones, Ia informacién adicional en los términos y tiempos en
los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario;

{w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a través de los medios
electronicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la informacién
necesaria para la elaboracion y publicacion del Archivo de Composicion de Cartera;

(x) Proporcionar al Representante Comun y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de los 120
(ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aplicables, un ejemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho ejercicio, y (i) los demas documentos requeridos por 0 que se considere




conveniente proporcionar al Representante Comdn, el Fiduciario quedara liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen;

(y) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comun y presentar ante cualquier autoridad
gubernamental la informacion relativa a la situacién patrimonial del Fideicomiso;

{z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédito o

cualquier otro documento que sea necesario 0 conveniente para lograr los fines del Contrato de -

Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamente
instruidos por escrito por la parte que deba formular la instruccién en los términos del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido gue cualesquiera de dichos convenios 0 confratos no deberan
modificar los términos del Contrato de Fideicomiso y deberan ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

(aa) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y
cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean necesarios 0 convenientes para
lograr los fines del Contrato de Fideicomiso;

{ab}) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el Administrador de
Inversiones en las empresas que integren el Indice Subyacente o en las invertidas para replicar el
mismo; y

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con miras al cumplimiento
de los fines del Contrato de Fideicomiso.

6) Excluyentes de Responsabilidad, Indemnizacion.

(i) Excluyentes de Responsabilidad. El Administrador de Inversiones, sus filiales, sus miembros,
socios, directores, funcionarios y empleados (conjuntamente, “Fifiales”™) y los representantes
legales de cualquiera de ellos (cada uno, una "Parte Indemnizada” y conjuntamente las “Partes
Indemnizadas™) no seran responsables para con el Fideicomiso ¢ para con cualquier parte del
Fideicomiso por (i) cualquier pérdida, costo o gasto derivado de errores de criterio o cualquier
accién u omision de tales Partes Indemnizadas que no constituya negligencia grave, dolo ¢
mala fe en el desempeiio de los deberes y obligaciones del Administrador de fnversiones
conforme al Contrato de Administracion de Inversiones o (ii} pérdidas que se deban a errores
de criterio o cualquier accidn u omisién de agentes o casas de bolsa (a menos que, tratandose
de cualquier agente 0 casa de bolsa, el Administrador de Inversicnes hubiere actuado con
negligencia grave en su seleccion y contratacién en nombre del Fideicomiso). Las Partes
Indemnizadas podran consultar abogados y contadores ios asuntos del Fideicomiso y estaran
completamente protegidas y justificadas en cualquier accion u omision que sea tomada de
acuerdo con el consejo u opinién de tales abogados o contadores, toda vez que fueron
seleccionados de conformidad con el estandar de cuidado establecido con anterioridad. Sin
embargo, las disposiciones precedentes {asi como las disposiciones relativas a indemnizacién
que se establecen a continuacién) no deberén ser interpretadas como excluyentes de
responsabilidad de las Partes Indemnizadas en la medida que tal responsabilidad no sea
susceptible de ser renunciada, modificada o limitada en términos de ley aplicable (incluyendo la
responsabilidad conforme a las leyes de vaiores aplicables que, bajo ciertas circunstancias,
pudieren imputar responsabilidad inclusive a personas que actien de buena fe).

(i) Indemnizacion. (i} El Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la legislacién
aplicable y con limitacién exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y sacar en
paz y a salvo a cada Parte Indemnizada con respecto a (A) cualesquiera pérdida, costo 0 gasto
derivado de errores de juicio o cualesquiera accion u omision de dicha Parte Indemnizada que
no censtituya negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y
deberes del Administrador de Inversiones, o (B) cualesquiera pérdidas debidas a errores de
juicio o cualquier accién u omisién de los agentes o casas de bolsa del Fideicomiso (a menos
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que, en el caso de cualquier agente 0 casa de bolsa, el Administrador de Inversiones haya
actuado con negligencia grave en cuanto a la seleccidn y contratacion de dicho agente o casa
de bolsa). Adicionalmente, el Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la
legislacion bursatil aplicable, indemnizar y sacar en paz y salvo a cada Parte Indemnizada de y
en contra de cualquier pérdida o gasto provocado directa o indirectamente por circunstancias
fuera del control razonable del Administrador de inversiones, incluyendo sin limitar,
restriccicnes gubernamentales, resoluciones de bolsas o mercados, acciones que afecten a
bolsas de valores incluyendo suspensiones de cotizacion o extensiones del horario de
operaciones, actos de la autoridad civil o militar, emergencias nacionales, dificultades
laborales, incendios, terremotos, inundaciones u otras catastrofes, casos fortuitos, guerras,
actos de terrorismo, rebeliones o fallas en la comunicacion o en el suministro de energia. El
Fideicomiso deberéd pagar por adelantado a cualquier Parte Indemnizada honorarios
razonables de abogados y otros costos y gastos incurridos en relaciéon con la defensa de
" cualquier accion o procedimiento que derive de dicha conducta. En el evento que dicho pago
adelantado sea realizado por el Fideicomiso, la Parte Indemnizada debera acordar rembolsar a
dicho Fideicomiso en la medida en que se determine que no tenia derecho alguno a ser
indemnizada. El Fiduciaric no estara obligado a realizar pagos de su propio patrimonio o a
incurrir en responsabilidades financieras distintas a aquellas asumidas exclusivamente en su
caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

(i) El Administrador de Inversiones debera indemnizar y sacar en paz y salvo al Fiduciario, sus
accionistas, directores, empleados, agentes, abogados, auditores y demas asesores por
cualquier pérdida, costo o gasto de cualquier clase {incluyendo honorarios y gastos razonables
y documentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de los actos u
omisiones del Administrador de Inversiones que constituyan un incumplimiento sustancial de
sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion de Inversiones. Esta indemnizacion
no sera aplicable a cualesquiera acciones u omisiones por parte del Fiduciario o sus
accionistas, directores, funcionarios, empleados, agentes, abogados, auditores u otros
asesores gque sean resultado de su culpa, mala fe, negligencia o dolo.

7) Actividades del Administrador de Inversiones y Otros.

El Administrador de Inversiones y sus Filiales, los cuales podrén o no ser partes, empleados o
funcionarios del Fideicomiso, podran realizar otros negocios en forma simultanea a sus actividades
de administracion de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podran préstar servicios similares a
aquellos descritos en el Contrato de Administracién de Inversiones a otros clientes, individuos,
sociedades, fideicomisos, otras entidades o personas, y no por dicha realizacion de otros negocios
o prestacion de servicios a terceros sera considerado que actian en conflicto con los intereses del
Fideicomiso. En adicion, las partes, empleados, socios, funcionarios o directores del Administrador
de Inversiones o sus Filiales, actuando a nombre propic, podran celebrar operaciones con valores,
que sean diferentes y contrarias a las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
a nombre del Fideicomiso.

8) Custodia.

Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser celebrados
con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones.
El Administrador de Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de cualquier
custodio 0 casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier compensacion en
favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios al Fideicomiso sera obligacion del
Fideicomiso y no del Administrador de inversiones.

9) Vigencia.
El presente Contrato estard en vigor durante todo el tiempo que el Contrato de Fideicomiso

permanezca en vigor y en todo caso sera dado por terminado en forma automatica en caso de
terminacion del Contrato de Fideicomiso.




10) Acuerdo en Condiciones de Mercado.

El Fiduciario y el Administrador de Inversiones declaran, garantizan y acuerdan uno con el otro que
el presente Contrato constituye un acuerdo en condiciones de mercado entre el Fideicomiso y el
Administrador de Inversiones. Con base en lo anterior, el Fiduciario declara que comprende tanto
el método de compensacién establecido en el presente como sus riesgos.

11) Envio de Informacion.

£l procedimiento para el envio de informacion entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones
sera establecido y aceptado conjuntamente por ambas partes.

12) Miscelaneos.

a} Avisos. Cualquier aviso, consentimiento o comunicacion hecho u otorgado en relacién con el
presente Contrato debera constar por escrito y se considerara como debidamente realizado
cuando sea entregado a mano ¢ por via facsimilar o cinco dias después de ser enviada por
correo certificado con acuse de recibo, de conformidad con lo siguiente:

Al Administrador de Inversiones, a:

Maria del Carmen Sanjurjo Concheso
Email: m.sanjurjo@bbva.bancomer.com
Tel.: 5201-2984

ylo

Erick Rodriguez Jimarez

Email: e rodriguez1@bbva.bancomer.com
Tel.: 5201-2080

Montes Urales 620 primer piso
Col. Lomas de Chapultepec
C.P. 11000 México, D.F.

Al Fiduciario, a:

Rafael Guerrero Herrera

Email: rguerrero@nafin.gob.mx
Tel.: 53256916

y/o

Victor Manuel Tellez Landart
Email: vmtellez@nafin.gob.mx
Tel.:53256402

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn
C.P. 01020, Mexico, D.F.

Cualquier parte del presente podra, mediante aviso por escritc a la otra parte, cambiar el
domicilio o0 nGmero de facsimile al cual los avisos deben ser enviados.

b} Acuerdo Total. Este contrato contiene la totalidad de los términas convenidos por las partes en
relacion con su objeto, substituye todo acuerdo, negociacion, correspondencia, asuncién o
comunicacion previa y contemporanea entre las partes, ya sea verbal o escrita, con respecto a
dicho objeto.




c)

d)

e)

f)

g)

h)

)

Modificaciones y Renuncias. Ninguna disposicion de este Conirato podrad ser reformada,
modificada, renunciada o dispensada salvo que ello sea convenido por escrito por las partes.

Obligatoriedad; Cesion. El presente Contrato sera obligatorio para y tendra efectos en beneficio
del Fideicomiso, el Administrador de Inversiones, cada Parte Indemnizada y sus respectivos
causahabientes y cesionarios permitidos. Cualquier persona que no sea parte de este Contrato
pero a la cual le sean conferidos cualesquiera derechos o beneficios en términos del mismo
{v.gr., funcionarios, miembros, socios o0 empleados del Administrador de Inversiones y demas
personas con derecho a ser indemnizadas conforme al presente) tendran dichos derechos o
beneficios tal como si fueren partes del presente, y los derechos y beneficio de dicha persona
conforme al presente no podran ser limitados sin su consentimiento por escrito. Ninguna parte
de!l presente Contrato podrd ceder la totalidad o parte de sus derechos, obligaciones o
responsabilidades conforme a este Contrato sin el consentimiento previo y por escrito de las
demas partes del presente.

Ley Aplicable. Con independencia del lugar en que el presente Contrato sea celebrado por
cualquiera de sus partes, estas acuerdan de manera expresa que todos los términos y
disposiciones del mismo seran regidas por e interpretadas de conformidad con las leyes del
Distrito Federal que resulten aplicables a convenios celebrados y a ser cumplidos en dicha
jurisdiccion.

Encabezados. Los encabezados contenidos en este Contrato se utilizan exclusivamente por
conveniencia, por lo que no afectaran los derechos de las partes conforme al mismo.

Ejemplares. El presente Contrato podra ser firmado en cualquier cantidad de ejemplares, los
cuales tendran los mismos efectos que si las firmas en cada uno de ellos hubieran sido
estampadas en un solo instrumento, y todos estos ejemplares en conjunto seran considerados
como un original del presente Contrato.

Supervivencia. Las disposiciones de las Secciones 5, 6, 7 y 10 del presente Contrato
permaneceran en vigor aln a pesar de la terminacion del mismo.

Pronombres. Todos los pronombres seran considerados como referidos al masculino,
femenino, neutro, singular o plural segin el contexto lo requiera en relacién con la identidad de
personas o saciedades.

Independencia. En caso de que cualquier disposicién de este Contrato contraviniese la ley
conforme a la cual el presente Contrato debe ser interpretado, o si cualquier disposicion fuere
invalidada por un tribunal con jurisdiccién sobre las partes y el objeto del presente Contrato, (i)
dicha dispaosicion sera considerada como modificada en forma tal que refleje en lo posible la
intencidn original de las partes de conformidad con la legislacion aplicable, y (ii) los términos,
disposiciones, obligaciones y restricciones restantes de este Contrato permaneceran en pleno
vigor.

[Espacio dejado en blanco intencicnalmente, sigue hoja de firmas.]




En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato en la fecha indicada al
inicio.

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer

VN o

org od\guez W{;Carmemﬁa urjo Concheso
Represent Lagal eprésentante Legal

Hoja de firma del Contrato de Administrador de Inversiones de fecha 26 de julio de 2011, celebrado entre BBVA Bancomer Gestidn, S.A.
de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones y
Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario.




Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria

El suscrito, en su cardcter de Delegado Fiduciario General del Fideicomiso
80633, firma el esente contrato el dia 27 de julio de 2011.

Nacional Finencie--:. ©

Direceidn Fidy .

. Subdifccion Fiduciaria 547 ..

Hoja de firma del Contrato de Administrador de Inversiones de fecha 26 de julio de 2011, celebrado entre BBVA Bancomer Gesticn, S.4.
de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones ¥
Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Barca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario.
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8.5 TITULO QUE AMPARA LOS CERTIFICADOS



TITULOS DE. CREDITO ‘AL, PORTADOR EMITIDOS POR:

NACIONAL F]NANCIERA SN. c- 'INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO DIRECCION o

B F]DUCIARIA

SRR EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL F]DEICOMISO NO 80633
- NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS 2 500 000 000

- POR UN MONTO TOTAL DE

© $50,000°000,000.00 °

(C]NCUENTA MlL MILLONES DE PESOS 00/ 100 M.N. )

Mex1co Dlstrlto Federal a29de Juho de 2011

Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su cardcter de
fiduciario del Fideicomiso No. 80633, emite los Certificados Bursatiles Fiduciarios, al amparo de este Titulo,
‘en los términos que a continuacién se. indican' y de conforrmdad con los amculos 61 (sesenta y uno) a 64
(sesenta y cuatro) dela Ley del Mercado de Valores '

: 1 . Deﬁmclones.

Los términos con ‘mayuscula inicial utilizados en el préseﬁte Titulo y no definidos de Otra manera en el
mismo, tendran el s1gu1ente s1gn1ﬁcado (el cual sera aphcable asus formas smgular y plural)

Admlmstrador de
Inv_ersiones .

Apbderadoé

- Aportacion Tnicial-

_ Archivb de
Composwlon de
i Cartera

BBVA Bancomer Gestién S.A. de C.V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer o sus
sucésores o cesionarios de conformidad con el Contrato de

- Adrmmstracmn de Inversiones.

Signiﬁca las personas designadas de conformidad con las

- Instrucciones del Administrador de Inversiones a quienes el

- Fiduciario les otorgue los poderes especiales que sean necesarios, a
fin de que sé hagan cargo de ¢jercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patnmonlo del

' 'F1delconuso

' S1gmﬁca la cantidad que el F1delcom1tente transinita al Patnmonlo

" del Fldelcomlso al momento de su constltucwn

e Sig’niﬁca el arch_ivo‘ que seré. publicado cada Dia Habil en términos

del Contrato de Fideicomiso que incluird, entre otros aspectos,

" informacién _respecto de: (i) el tipo y monto de los activos y, en su
~ - ‘caso, efectivo que integraran una Canasta; (ii) el Valor Néto de los

'i'Actlvos y. (111) el nimerc de Cemﬁcados que sean emitidos y se

-, encuentren ex c1rculac1on

' Bolsa Mex1cana de Valores S. A B.deC.V.



B . Certificados -

: ...:_"':Bursatﬂes

CNBV

Comisién del Fideicomitente -

~ Comisi6én Global

Contrato de Administracion
de Inversic_)nes

antféto de
Participante

Autorizado -

'Conrato de Licencia
Cuenta

Dia Habil

Distribuciones

Documentos dela
- Emisién .

Emisién

dos Bursatlles ﬁdumarlos a ser - emitidos por el

: Flducxarlo en tennmos de los - Docuinentos de la. Emision,
: 1ncluyendo el ProsPecto, de conformidad con los amculos 61 a 64

de la LMV '

Connsmn Nacmnal Bancana y de Valores.

'Slgmﬁca Ia cantidad resultante ‘de restar (i) los Gastos Incluidos

cortespondientes a la Oferta, a (if) la Comision Global; en el
entendido de que dicha comisién estara sujeta a lo establecido en la
Cléusula 12.1 del Contrato de Fideicomiso y serd devengada
diariamente y serd pagadera mensualmente por periodos vencidos
segﬁn se establece en el Contrato de Fideicomiso. '

. Significa el monto resultante de mult1p11car ¢l Porcentaje de Gastos

de la Emisién por el Valor Neto de los Activos de la Oferta.

Significa el Contratq de Administracion de Inversiones que se
celebre entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.

Significa. un contrato entre el Fiduciario y un Participante
Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del Anexo
A del Contrato de Fideicomiso.

Signiﬁca el bontratd de licencia celebrado entre la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. y el Fideicomitente.

Significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

' Signiﬁcan, en_-éu: caso, los pégos realizados de conformidad con la

Clausula 7.4(a) del Contrato de Fideicomiso, en cualquier Fecha de -
Pago de dividendos u otra cantidad por &l Fiduciario a los
Tenedores de conformidad con (i) ios Documentos de la Emisién
correspondiente; y con base en (ii) las Instrucciones del
Administrador de Inversxones

- Signi_ﬁcan_r el '3pi"é§cnté Tifc’ulo de la Emision, el Prospécfo, el-Aviso

de Oferta; el Aviso de Colocacidn, el Contrato de Fideicomiso, el
Contrato- de- Administracién de Inversiones y el Formato de
Contrato de Part101pante Autonzado

Significa la emisién r"ealizada por parte del Fiduciario y la



- Fidejcomisdrios en primer lugar -
LTl e T Certlﬁcados Bursatﬂes representados por el Representante Comiin.

* Fideicomisario en 1iltimo lugar

F1de1com1so 0 Contrato de
F1de1comlso

Fideicomitente

- Fiduciario, Fiduciaria o Emisor

GaétdsExcluidos .

Gastbé_ Iﬁélﬁicf:’los

_ -reahzar D1str1buclones a los Tenedores con derecho a- re01b1r
~- " Distribiiciones en‘termlnos de Gy los Documentos de la Emlslon "

. corresp _d1ente a- Jos” Certlﬁcados y--con base ‘en (11) las
-'--Instrucc nes__del Admm1strador de Inversmnes T

Conjuntamente todos y cada uno de los’ Tenedores de los

B Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de c V., Grupo Fmanmero
T BBVA Bancomer

o Contrato de Fldelcomlso Irrevocable de Emlsmn de Cemﬁcados
- Bursétiles Fiduciarios Ntimero 80633 que se celebre entre el
'Fld‘llCI&I'lO y el Fideicomitente y que tiene como finalidad principal

la emisién y-colocacion de los Certificados Bursatﬂes con base alos
Valores y efectwo transnutldos al Fideicomiso. :

-'Casa de Bolsa ‘BBVA Bancomer S. A. de CV.,, Grupo Fmanc:lero

BBVA Bancomer

" Nacional Fmanmera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
* Direccién Fiduciaria, o la institucion que lo sustituya de

COnfbnﬁidad con el ContIat'o de Fideicomiso.

SIgmﬁcan los s1gu16ntes gastos devengados cada mes calendario,
que deberan de- ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al

- Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones

previas y por escrito del Administrador de Inversiones: (i) gastos

- relacionados con comisiones de intermediacién u otras similares por

las operaciones.de compra y venta de activos, incluyendo valores y

monedas; - (i) cualesquiera contribuciones, gastos y honorarios

distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio,

- tramite y eventual registro 'y mantenimiento de los Certificados en

¢l RNV, su listado en la BMV'y el depésito dé los titulos de los
Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera erogaciones derivadas

. de 'las obligaciones .- de indemnizaciéon al Fiduciario o al
' Fldelcomltente en términos de la Clausula 17.2 del Fideicomiso o
" al Administrador de Inversiones de conformidad con el Contrato de

Admlmstracmn ‘de Inversiones; y (iv) cualesquiera gastos del

- ,Fldelcomlso que no. sean- Gastos Incluldos

Slgmfican los 51guientes gastos devengados" cada mes . de

"+ calendario, -que deberén ser pagados por el Fiduciario, en términos

de la Clausila 12.2 del Fideicomiso: (i) los gastos necesarios para

cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para.obtener




 Gastos

E - Indeval

fn.d'ice o Indice Subyacente

I;igrésos

‘ ;Instruccmn de

: Emls1on '

: ;,Instruccmnes del
o Admlmstrador de Inversmnes

 Intermediario Colocador

' Inverswnes
Penmtldas -

Ce ;rlnformes'u otros documentos que deban pubhcarse a sol1c1tud de la" RN
(CNBV; ({ii) ] Ios honoranos del Fiduciario; (iii) los honorarios del’ -
" Representante - Comun _(iv)"los honoratios de- todos los  térceros.
~_cotitratados por el F1du01ar10 o por el Administrador de Inversiones
- en términos de la Clausula 4.3 del Fldelcomlso (swmpre y cuando - -
»2 dickes - honorarios hayan s1d0 previamente aprobados por él- -7
- Administrador” de Inversmnes), (v) las contraprestacmnes a- ser’
_-':r_.pagadas con ¢l objeto de obtener las licencias necesarias para el uso-
~ -del'Indice; (vi) los horiorarios pagados al auditor independiente del
- Fideicomiso; (vii) los hororarios de los asesores legales y fiscales
, _relacmnados con la preparacién del Contrato de Fideicomiso y los -
A demas documentos relacionados con la oferta de los Certificados; y

(vm) los honorarios de asesores legales y asesores fiscales en
relacién con el mantenimiento del Fideicomiso y el listado continuo
de los Certificados; y (ix) cualquier otro gasto en relacién con la

custodia de valores, mantenimiento de la Cuenta y otras cuentas
bancarlas o en el Indeval y por transferen01a de recursos o valores.

_ _Signiﬁcan conjuﬁtam’ente los Gastos Bxcluidos y la Comision

Global.

- 3.D. Iﬁdeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el fndice CHINA SX20™, disefiado, definido y publicado
por la BMV, respecto del cual se ha otorgado una licencia o
autorizacién a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,

"Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Contrato de

Licencia.

. Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de

(i) dividendos pagados respecto de los valores de la Cartera, (ii) los
intereses que generen las cantidades en efectivo depositadas en la
Cuenta (iii) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacién con la Cartera; y (iv) cualquier otro
1ngreso pagado ala Cuenta

Slgmﬁca (i) una instruccién entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, en la cual instruira al Fiduciario a que realice la Emision

de Certificados, y (ii) los Documentos de la Emisién.

Siéniﬁca las Instrucciones del Adiinistrador de Inversiones al

- Fiduciario efectuadas en términos del Contrato de Administracién

de hlverSiones

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Fmanmero
BBVA Bancomer.

Slgmﬁca hasta en tanto ¢l Administrador de Inversiones no
instruya otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las




ISR
IVA .
LGTOC
LIC
LMV

Margen Permitido

‘México

Notificacion de
Terminacién

Operaciones de

Préstamo de Valores

Orden de

inversiones con plazo -de hasia’8- dias que ségin determine el

:'~* Fiduciario. sean en: (i), valores gubernamentales denominados en

" Pesos o UDIs, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de
--México; (ii)- reportos sobre dichos valores gubemamentales, (iii)

instrumentos: -dé ~deuda bancarios, incluyendo  sin . limitar

© . inStrumentos a cargo de Nac1ona1 Financiera S.N.C., Institucion de-
 Banca de Desarrollo (1v) reportos ‘sobre dichos instrumentos; o (v)

; 1-__cert1ﬁcados de- depésito ‘en Pesos con instituciones de banca
o mltiple;- y (vi) por-lo que se refiere a fondos en Délares de los
* . Estados Unidos 'de  Amiérica, inversiones ‘en. (i) obligaciones
* directas de, o completamente garantizadas por, ‘el' Gobierno de los
"Estados Unidos de’ América o (ii) depdsitos a la vista y a plazos en,

certificados de dep6sito’ de, aceptaciones bancarias emitidas por, o
fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco
comercial y otra institucién financiera constituida de conformidad
con las leyes de Estados Unidos de América o cualquiera de sus
subdivisiones politicas; en ¢l entendido que el Fiduciario en todo

" momento, conforme a las Instrucciones del Administrador de

Inversiones, para los efectos de cada uno de los incisos (i), (ii), (iii),
(iv), (v) y (vi) anteriores, determinaré los valores o instrumentos en
los cuales los Pesos o los Délares de los Estados Unidos de
América deben ser invertidos.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa la Ley de Instituciones de Crédito. |
Signiﬁca_.rla Ley del Mercado de Valores.

Signiﬁt;,a el 10% de la cartera, el cual podrd en cualquier momento

estar compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen
parte del Indice Subyacente. :

' Sigm"ﬁcailos Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccién del Fideicomitente en términos de la cual el

Contrato de Fideicomiso se dard por terminado, en cuyo caso,
después de pagar los Gastos aplicables, la Cartera correspondiente a
cada -una- de- las Unidades entoncés vigentes sera distribuida

~ proporcionalmente entre los Tenedores.

Significa cualesquier opéracién de préstamo de valores de una
Cartera que- realice el Fiduciario de "conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones. -

Significa para el Fideicomiso la- orden presentada por un



.~ Ordenes

Participante
Autorizado

' Patrimonio de}
. Fideicomiso

Porcentaje de Gastos

Prospecto

" - Recomposicion del fndice

" Recursos--
Excedentes

Orden de Creacién .

: Pérti:ci-péﬁ-téf -Aufﬁii'zadd _e-ﬁ:-E':I foﬁ'nato adjunfd él Cohti‘atij-"' de 3_':-.:',7

Participante Autorizado, para la cancelacién de'una o mnés Umdades '

-a camblo de un numero correspondlente de Canastas

' Slgmﬁca para el Fldelcomlso Ia orden presentada por un -
_Participante ‘Autotizado-en- el formato adjunto al. Contrato de

_ Participante. Autorizado, - para la emisién en favor de dicho . .
- Participante- Autorizado_de certificados de una o mas Umdades a
- camblo del mimero correspondlente de Canastas.

':_Slgmﬁcan conjuntamente las ‘Ordenes de Cancelacion y- las
" Ordenes de Creacmn . ,

"'Signiﬁ_ca cualquier casa de bolsa autorizada para actuar como tal en

México que celebre con el Fiduciario un Contrato de Participante
Autorizado y cumpla con todas las obligaciones a su cargo
derlvadas de dicho contrato.

Para la Oferta s1gn1ﬁca el patnmomo del Fideicomiso que se’

integrard por: (a) la Aportacién Inicial; (b) los activos e Ingresos

- mantenidos en la .Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean

transmitidos de tienipo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la

venta. de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las

operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base

en las instrucciones por escrito de dicho Administrador de

Inversiones, y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del
Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en instrucciones
por escrito del Administrador de Inversiones; (d) todas las
cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso;. y (e) las demas cantidades y derechos de que,
actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion con
el Fideicomiso por cualquier causa.

Significa el porcentaje sobre el Valor Neto de los Activos, para
efectuar el calculo de. la Comisién ‘del Fideicomitente, de-
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, que corresponde al
0. 50% del valor neto de los activos.

, Slgmﬁca el Prospecto de Colocacién correspondiente a la Oferta de

Certificados Bursatiles.

Signiﬁcé cualé_[uier cambio o cambios a la composicion del Indice
Subyacente efectuados por la entidad que administre o determine

_dicho fndice Subyacente.

. Significa, pai'a' _cﬁalqﬁier periedo, el resultado de restar a los

Ingresos de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.



. SEDI
Tegedores

Titulo

Unidad

Valor Neto de los
Activos

Valores

2. Clave de Pizarmra;

3. Denominacién:

4. Fecha de Emisién del Titulo:

.5. Plazo:

6. Lugar de Emisién:

7. Distribuciones: 7

. ?:-:-:_-'-Slgmﬁca segin 10 determme el F1duc1ano el monto de- cualqu1er o
.-~ Taltante (en st caso) de efectivo en la Ciieita al ultnno Dia Habilde - -
-+ ‘cada mes, para cubrir cualesqmer Gastos. Lo )
.. Represéntante Comtin: - - 7~ ?Banco I_nvex SA Instltucmn de Banca Multlple Invex Grupo'"" _
oL et Pinanciero o la persona o ent1dad gue lo sustltuya en su caso, de -
acuerdo a lo dlspuesto en el presente Tltulo

: S]gmﬁca el Regxstro Nacional de Valores a cargo dela CNBV.

Slgmﬁca el Sistema Electromco de “ Envio y ‘Difusién de
Informacmn de_la BMV.

Significan’ los Tenedores de los Cert1ﬁcados emitidos por el
Fldumarlo

- Signiﬁca el presente titulo que representarégr los Certificados.

Signiﬁca 100,000 (Cien mil) Certificados, o el nimero de

- Certificados que determine el Administrador de Inversiones de

tlempo en tiempo.

Significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los
pasivos (incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (if)
dividido entre el mamero total de Certificados emitidos vy en
circulacion. ’

Significan los titulos repr'esentat.ivos del capital social de sociedades
que cotizan en la BMV que integran el Indice.
CHNTRAC 11

Los Certificados Bursatiles estarin denominados en Pesos.

+ 29 de julio de 2011

Los Certificados Burs4tiles no tendran plazo ya que estardn en vigor:

-hasta en tanto no sean cancelados por medio de una Orden de

Cancelacién o se de por terminado el Fideicomiso.

- México, D.F.

‘Si en cualquier momento y a su entera discrecién, el Administrador

de Inversiones determina que se podran realizar Distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles, los tiempos y cantidad de

. dichas Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados

al - Fiduciario por parte de las emisoras de los Valores que
comprendan el Indice Subyacente, el monto de los dividendos
pagados, el monto del efectivo disponible en la Cuenta, y ¢l monto



8. Lugar y forma de pago de . ..

- 'Dlstnbucmnes

9. Derechos que confierén a los
- Tenedores:

il Fiduciario dard aviso ala BMV eINDEVAL a"éété ﬁ:lfiﬁib' '1'3"'o'r

. _.escrito.y con por lo 1 menos 2 Dias Hébiles de anticipacion a la Fécha
e, segin sea requendo por las dlsposmlones_'-_

edios ‘establecidos- paia dicho fin, con la =

T ,antic:lpacmn que se establezcan en las disposiciones aplicables, y
. enviar el aviso-a los Tenedorés con por lo menos 6 Dias hablles de -~
. _ant1c1pac1on a la fecha de d1str1bucmn

- En caso de I'GCIbll' Instruccmnes del Admmlstrador de Inverswnes

'deberé y siempre y cuando existan. Recursos Excedentes en Ja

' Cuenta el Fiduciario debera reahzar Distribuciones de los Recursos

Excedentes. propormonalmente de conformidad con el nimero de
Unidades, entre los Tenedores, en la Fecha de Pago determinada
‘para dichos “efectos. en las Instrucciones del Administrador de
Inversiones. '

El pago de las Distribuciones que en su caso se realicen se hard a
través det S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V., en sus oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F.,
medlante transferencia de fondos, contra la entrega de constancias
que para taI efecto expida el Indeval.

Los Tenedores de Certificados tendrén derecho a:
(a) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren

deposﬂados en la Cuenta, segin se determine en los Documentos de
la Emisién. La forma de gjercer este derecho sera unicamente a

- través de la presentacion de una Orden de Cancelacién por una o mas

Unidades emitidas y a través de un Participante Autorizado; en el
entendido; que (i) el Fiduciario no estard obligado a entregar activos
a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (ii) el

Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea valores o una

combinacién-de valores y efectivo, segin lo determine el Fiduciario
de conformidad con. el Contrato de Participante Autorizado pero
siempre con base en las  Instrucciones del Administrador de
Inversiones, como_ la parte proporczonal de los activos deposnados en
la Cuenta correSpond1entes a dicho Tenedor; y .

(b) En caso que asi se determine; recibir las Distribuciones, si las

hubiese, que sean realizadas por ¢l Fiduciario en términos de los

" Documentos de la Emisién y las Instrucciones del Administrador de

Inversiones. -

Los Partlclpantes Autorizados 'y los Tenedores de Certificados,
mediante la firma del Representante Comtin del Contrato de
F1diclcom1,,s,0 reconocen y acuerdan que sélo tendran los derechos
mencionados en la Cldusula 6.2 del mismo respecto de los activos
del - Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los Participantes



. '10 Derechos corporatlvos quej,_'

: conﬁeren Ios Certlﬁcados

- 11 P051bles Adqulrentes

12 Garantla

13 Constanc1as del Indeval S __
-+ - LMYV, el Fiduciario conviene que el-Titulo no lleve cupones

14. Depésito del Titulo:

15. Destiiio dé Tos Recirsos; - =

" del num 7'0 correspondlente de Canastas ' 7

'Poi" c'ada Orden'de Cancelacién ‘presentada” por un. Participante
. Autorizado, dicho Participante . Autorizado fendra derecho a la
""_'.'_._'-'cancelamon de una o. mas Umdades a camblo de un nimero
s -'correspondlente de Canastas o R

“ Ninguro.

fPersonas ﬁswas y morales cuando su’ reglmen de inversién lo

prevea expresamcnte

. -;:)Los Cert1ﬁcados no cuentan con garantia alguna. -

En los términos del articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la

adheridos, haciendo las veces de éstos, en su caso, para. todos los

__,efectos legales las constanc1as que el Indeval explda '

" EL presente T1tu10 se em1te para- su depos1t0 en admmlstracmn en

Indeval, justificando asi la tenercia de los Certificados por dicha

institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido -
__agignadas a las instituciones para ¢l depésito de valores, aplicables

a los Certificados y. que: de conformidad eon’ la leglslacmn aplicable

" debéran sei” &jercidas - por las instituciones para el depésito de -
L .'valores sin mayor responisabilidad para: Indeval que la establecida - -
. para las msntucmnes para-el dep051to de’ valores enla LMV

" ElL F1du01ar10 rembira una Canasta OO pago - por cada Umdad
creada 0 la cant1dad equlvalente ed efectlvo : )

Los re_:pur's_bs'en'__efectivo _que teng_a_ ‘de’i’echo “a recibir el Emisor -
"7 derivado-del pago-de 1os Certificados-que sean: colocados a través

* de 1a Oferta Ptiblica, serai- utilizados por el Emisor para el pago de
-2 Jos Valores -y “demds  activos: transmltldos al “Patrimonio del -
: ;'i-_:Flde1com1so en relacion- con’ 1a mismia Oferta Piblica de dichos -
© Certificados, es decir por los activos que 1nt_egren la. Canasta de que -

; correspondan los - Certlﬁcados 0frec1dos a través de la Oferta
'_‘Pubhca




16. Indice: -

17, Repi‘eééntante Comun;

18 Func:lones del Representante

Comun

S Cuenta de los Valores que compongan la Canasta [
,,:',(Segun se establezca en el A.rchwo de COmpOSIClon de Cartera
entonces Vlgente) R , 7

Los actlvos rec1b1dos conforme al pérrafo antenor asi como los -

~ activos que infegren la Cariasta que cor.respondan a los Certificados

a ser ofrecidos en la Oferta Publica, sérdn mantenidos en la Cuenta
y admmlstradqs de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso en su cldusula 9.1.

. El Indice CHINA SX20™ ¢s marca registrada propiedad de BMV, y

es un indicador compuesto por un total de 20 emisoras. Este.indice
muestra el rendimiento que generan los precios de las 20 emisoras
chinas mas importantes que cotizan en ¢l NYSE o NASDAQ., dicho

Indice fue definido, disefiado y pubhcado por la BMV.

No existe seguridad en torno al mantenimiento. del Indice o de que
sustitutos satisfactorios seran designados respecto del mismo, en caso
que el mismo no sea mantenido. En tal caso, el Fiduciario podria
sustituir dicho Indice con un nuevo indice en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Banéo Invex, S.A., Instifucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

(a) Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, 'serd el representante comun de los
Tenedores y, mediante su firma en el presente Titulo ha
aceptado dicho cargo. '

(b) El Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones
“que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones
_ de Crédito, y en la Ley del Mercado de Valores, asi como en el
.. presente Titulo.

- El Representante Comvin tendrd, entre ofros, los siguientes
derechos vy obhgacmnes

(1) Incluir. su ﬁrma autografa en los Certificados Bursétiles
habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aphcables

(2) Vigilar el cumplimiento " del -Destino de los Recursos
captados mediante la emision de Certificados Bursatiles.

(3) Convocary preéidir las asambleas generales de Tenedores de

10



nvemente ¥ cuando e requlera o

4) Rep__‘ ;sentar a los Tenedores de Cert1ﬁcados Bursatlles ante
o el Emlsor o ante cualquler autondad ’

-:5'(5) Ejercer los actos que ‘seani” necesarlos a efecto der
: salvaguardar los derechos de los Tenedores

o _(6) Otorgar ¥y celebrar en nombre de los’ Tenedores y previa -
- aprobacion de la Asamblea de Tendedores, los documentos o
. contratos que deban subscnblrse ) ceIebrarse con ¢l Emisor.

' )] Dar cumplumento a todas las- d1spos1cwnes que le son
atribuidas en el Titulo, en el Prospecto y en las disposiciones
. ap1_1cab_les .

(8) Previa instruccién por escrito del Emisor o de los Tenedores

. que representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacidn, convocar a una
Asamblea de Tenedores cuyo orden de] dia incluya un punto -
relativo a la ratificacién y/o - designacion de un nuevo
Representante Comin, en caso de que por cualquier
circunstancia no ejerza o pueda ejercer los actos que sean
necesarios a efecto de salvagnardar los derechos de los
“Tenedores de los Certificados Bursétiles.

~(9) Las demés establecidas en ¢l Prospecto y en presente Titulo.

(10)En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

- (11) El representante debera actuar con oportunidad ante eventos
que.' ‘pudieran perjudicar a los Tenedores de los instrumentos,
asi como-a rendir cuentas de su administracién, cuando le
sean sohcltadas o al momento de conclulr su encargo.

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comiin en nombre o por cuenta de. los
Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran
como aceptados por los Tenedores.-

(d)y . El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por
~acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que-
© un representante comin sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

11
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19, Tnscripcion en el RNV:

, 20 Asamblea de Tenedbresi B

:'El Representante_ Comun conclun‘a sus funcmnes en 1a fecha en

- El Representante Comun en mngun momento estard obhgado o

@ érogar hinghi tipo’ de-gasto o honorario-o cantidad alginaa

" cargo de su patrimonio para levar a cabo todos. los actos y'

funcmnes que puede s} debe llevar a cabo S

e

Calcular y. pubhcar a través del SEDI o de lds" medios que la -

L"BMV detenmne para tal efecto asimismo, notificar al Emisor,

- asi como los avisos de pago de Dlstnbucmnes en su caso, de

(h)

: los nnsmos

C__a_Icu_lar y publicar a través del SEDI o de los medios que la
BMV determine para tal efecto, asimismo, notificar al Emisor,

- los. avisos de pago, de la terminacién anticipada de los

' Certiﬁcados Bursétiles'

Los’ Certlﬁcados han s1d0 inscritos bajo ¢l ntimero de i inscripcién
0204-1.70-2011-005 en el RNV, al amparo del Oficio
- 153/31117/2011 de fecha 27 de julio de 2011.

@

- éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del

)

©

(d)

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de

presente Titulo, de la Ley del Mercado de Valores, v en lo no

. previsto y/o conducente, por las disposicicnes de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas

sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto

_de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea

convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en. circulacién, podrin pedir al.
Representante Comiin que convogue a la asamblea general de’
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, as{ como el -lugar y hora en que
debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comin
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se revina
dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a

-partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante

" Comin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera
- instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores

_Solicitantes, debera expedlr la convocatoria para la reunién de
- la asamblea -

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard
‘una vez, por lo menos, en alguno de los periédicos de mayor

circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias

12



reunirse.-En-la’ convocatorla se expresaran los puntos queenla -

. asamblea deberan tratarse

l“;P,ara que fifia - asamblea de Tenedores reumda para tratar
- . asuntos dlstmtos a los senalados en. eI 1n01so (f) siguiente se-
:c0n51dere legahnente 1nstalada en’ v1rtud de primera = - -

- convocatorla deberan - estat representados por lo menos, Ja’

®

€

@

" mitad mas uno-de los Certificados Bursétiles en circulacién y
- sus decisiones -seran Vahdas cuando sean aprobadas por la _
' mayona 'de los presentes

Si la asamblea de Tenedores se reine en virtud de segunda 0
ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en

ella- representados -y sus decisiones serén validas si son

tomadas por la mayoria.de los Tenedores presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas
por la mitad mas uno de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comun o nombrar a cualquier otro representante comin;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o sus
subsidiarias dejaren de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el presente Titulo; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles.

-8i la asamblea de Tenedores se retine &n virtud de segunda o
‘ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
_ sefialados en los incisos (f) (1) y (2) anteriores, se requerira
" qué estén presentes o representados la mitad mas uno de los

Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran
vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados
Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los

- asuntos mencionados en el inciso (f) (3) anterior, en cuyo caso,
" se requerira que esté. representado en la asamblea de
- Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento)

de los Certificados Bursitiles en circulacién y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los

: presentes

Para conc‘u'rrir a las asambleas de Tenedores_, los Tenedores
deberan depositar las constancias de depdsito que expida el

13
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de ‘el caso, respecto de los
G 1 ' Buirsatiles-de: los cuales son tltulares en el lugar
: .que se demgne en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
- por-lo-menos. el Dia Habil anterior a la fecha en que- la '

" asaniblea 'de Tenédores: “deba- celebratse.  Los Tenedores |
podran hacerse representar ‘en la’ asamblea por apoderado .-
..acred1tad0 con carta poder SRR S

@) En mngun caso podran ser representadas en la asamblea de -
_ Tenedores, los Certificados. Bursatiles que el Emisor o
cualquier persona relacmnada con el Emisor haya adquirido en

, _el mercado :

Gy ..De.__céd'a asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan
~ fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la
lista de asistencia, firmada por los concurréntes y por los
~escrutadores. = Las actas ast como los titulos, libros de
contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la
Emisién y a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
.. Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendrin derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores ser4 presidida por el Representante Comiin y en ella
los” Tenedores tendran derecho a tantos votos como les

© correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil
Fiduciario en circulacién.

() - No obstante lo estipulado en el presente numeral, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados

. Bursatiles con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos
- legales, la- misma. validez que si hubieren sido adoptadas
_ reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(m) Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los
"~ derechos que, en -su -caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos

-y Operaciones de Crédito.

* 21. Fines del Fideicomiso Emisor: Los principales fines del Fideicomiso son: (z) la emisién de
. ' : Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de inversion
que correspondan generalmente al rendimiento (antes de (iastos)

del Indice Subyacente; (b) el registro de los Certificados en el RNV

y -su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta publica de

14
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_ 22, Patrimonio del Fideicomiso:

23. Términos de Publicacion del -

Archivo de Composmion de :
Cartera:

24, Cancelacic’i_n: ’

B Ordenes de
o las cuale i
o -.correspondlente(s) (segun se establezca en el Archivo de__

ir nsferira '-al F1du01ar10 la(s) Canasta(s)

Certiﬁcados correspondientes a dicha(s) Umdad(es) y (d) que cada 7
Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacién

" ‘por una’'o mds Unidades, d¢ conformidad con las cuales transferir
" al -Fiduciario e’ mimero de Ceitificados con'espondlentes a una .

Unidad - a cambio de ‘cada Canasta (seglin se establezca en el
AI'ChlVO de Composmion de Cartera entonces v1gente)

El patrimomo del Fldewomlso se mtegrara por: (a) la Aportacion
Inicial; (b) los activos ¢ Ingresos mantenidos en la Cartera; (c) los
“recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma
“de Ingresos ‘o"derivado de la venta de activos, con el objeto que el
Fiduciario: (i) adquiera activos para la Cartera, y (ii) pague los
Gastos Incluidos, la Comisién ‘del Fideicomitente y/o los Gastos
Excluidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que

- eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las

Iustrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier otra
persona al Fideicomiso; y (e) las demas cantidades y derechos de
los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en

- - relacién con el Fideicomiso por cualquier causa.

- Bl Fiduciario debera publicar cada Dia Hébil, a través de los medios

‘que la BMV -determine para “dichos efectos, el Archivo de
Composicion de Cartera que le envie el Admmistrador de
Inversmnes ’ :

En este reporte se publicard informacidn respecto de: (i) el tipo y
monto de los activos y, en su caso, efectivo que integraran la
Canasta; (i) el Valor Neto de los Activos; y (iii) el nimero de
Certificados emitidos y en circulacién. Su difusion serd todos los

- Dias Hébiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

" La creacién y cancelacién de Cettificados que dan como resultado

el monto en citculacion, seran not1ﬁcados al RNV de la CNBV de

" manera semanal

" Sin perjuicio de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el

Fiduciario podra optar por cancelar los Certificados en circulacion
si ocurriera cualquiera de los siguientes casos:

i (i) Terminaci6h :anticipada del Contrato de Fideicomiso.

(11) Lai 1nscnp01on en el RNV-de los Cemﬁcados sea cancelada o se.
deshsten los Cemﬁcados de la BMV.

(iii) En caso de terrninacic’m del Contrato de Licencia.
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25, Ob_]eto Sééigl del _Emirsorzr -

B 26. Obligaciones de Dar, Hacer y
- No Hacer: .

27. Incremento en el nmiimero de
Certificados em1t1dos yen
mrculacmn

-"28. Términacién o Amortizacion:

v _,_;_]‘:(w) Cambios-a la -
~ 0 del F1delcom1so qué’ 1mp1dan que la Flduczarla cumpla con los ﬁnes'-

lispi swmnes ﬁscales aphcable a la Operacmn.-.

.del F1de1c0m1so

:En los csos antenores el Fldumano despues de pagar los Gastos B
... aplicables,’ distribuira proporcmnalmente de conformidad con el
- nfimero ~ de Unldades que se estén cancelando la Cartera.

correspond1ente a cada una de las Unidades entonces vigentes entre
los Tenedores Asmusmo el Representante Comin debera informar
por. escrito ‘con por lo- menos. ‘2 Dias Habiles de anticipacion a

" Indeval, la fecha enla que el FldllClElI’lO realizard dicha cancelacmn

Nacional Einanciera, Socigdad Na‘cional de Crédito, Institucién de -
Banca de Desamrollo, tendrd por objeto promover el ahorro y la

_inversién, asi como canalizar apoyos financieros y técnicos al

fomento industrial 'y en general, al desarrollo econémico nac10na1 y
regional del pais.

.La operacién. y. funcionamiento de la institucién se reahzara con

apego al marco legal apl1cable y a las sanas pricticas y usos

_ bancarios para alcanzar los objetivos de cardcter general seflalados en

el articulo 4o. de la Ley de Instltucmnes de Crédito.

No hay obl1gac1ones de Dar, Hacer y No Hacer distintas a las
obligaciones de pago y las sefialadas en “Derechos que confieren a
los Tenedores™.

El niimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso dependera del
nimero de Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacién recibidas
durante la  vigencia del Fideicomiso. No se requerird el
consentimiento de los Tenedores para la emision de nuevos
Certificados o la cancelacién de aquéllos que hayan sido emitidos de

_conformidad con las Ordenes de Creacién y las Ordenes de

Cancelacion presentadas por un Participante Autorizado.

Los certificados se mantendran depositados en una cuenta de emisién

del Emisor en Indeval, hasta en tanto no sean emitidos y colocados
en cuyo caso pasardn a la cuenta de circulacion del Participante
Autorizado en Indeval, previa instruccion del Fiduciarioa Indeval. En
el caso de cancelacién de Certificados de conformidad con las
Ordenes de Cancelacién los Certificados pasardn de dicha cuenta de
circulacion a la cuenta de emision referida, previa instruccion del
Participante Autorizado a Indeval, hasta en tanto no vuelvan a

- -colocados. Las transferencias dé las cuentas antes citadas, las

realizara el Indeval sin responsabilidad para dicha institucién para el

- depdsito de valores.

El Fideicomiso se podrd- dar por terminado, por instruccidn del
Fideicomitente - (dicha = instru¢eién del Fideicomitente, una
“Notificacién de Terminacién™), en cuyo caso, después de pagar los
Gastos aplicables, la Carlera correspondiente a cada una de las
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" 29. Legislacion Aplicablé:~ ..
' '-leyesdeMemco

30. Jurisdicoién: -

© - 31. Valor Nominal

32, Régimen Fiscal

: determmen en la Notlﬁcacu

‘actos. que “§ean’ necesarios segun serz' !
de Termmacmn o : S

' ?'-'--_'__En:el caso que se genere alguno de los supuestos establemdos en el -
e apartado de” Cangcelacién del. presente-Titulo, el Fiduciario podra
.- ‘optar- por. ‘cancélar los’ Certlﬁcados en “circulacién’ y, después-de
" pagar. los Gastos aphcables distribuird proporcionalmente, de
.- conformidad con.el mimero de Umdades que se estén cancelando, la

“Cartera correspond1ente a cada una de las Un1dades entonces
v1gentes entre los Tenedores :

El FldUCIal'lO y el Representante Comun darin aviso a Indeval por

‘escrito; a la- BMVyala CNBY, por los medios establecidos para

dlcho ﬁn con una ant101pac10n de por lo menos dos (2) Dias
: Hablles alafechaenla que se pretenda llevar a cabo la terminacion

o con la antelacién que s€ establezca en las disposiciones aplicables
al momento-de llevar a cabo la distribucién en el caso de que se

-veriﬁqu’.en-:los supue?stos_descritos en este apartado_.

'El presente Titulo sera regldo e 1nterpretado de confonmdad con las

El Emisor, el Representante Comlin y, por virtud de la adquisicién

- de Certificados- Bursatiles, los Tenedores de los Certificados
' Bgrsétiles; se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales
"‘con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, rénunciando a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su

“domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa.

$20.00 (Veinte Pesos 00/100 M.N.)

Los'ifiversionistas tefidran-que considerar las consecuencias fiscales

) resultant'es' de su inversién en los Certificados, incluyendo las

relac1onadas con las Distribuciones, la transmisién de los activos
y/o de Certlﬁcados resultantes de Ordenes o la Recomposwlon del

-Indice y 1a~ compra y venta de Certificados. Al respecto, la
© Resolucién Miscelanea Fiscal vigente contiene reglas que resultan
- aplicables a los partlmpantes del Fideicomiso conforme lo
' mgmente :

O l) Las personas flslcas res1dentes en n México y los residentes en el
~ ‘extranjero’ que " pereiban ingresos por la enajenacién de los
_certificados no pagaran el 1mpuest0 sobre la renta, considerando

~que-el fin del F1delcomlso setd la administracion, adquisicion o

‘enajenacion de acciones que se encuentren colocadas en la BMV
con el objeto de rephcar el rendumento que se obtendrla del Indice
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'mvemdo al- menos en un 97% en accioties que cumplan con: los

;'Irirequls1tos de “exencidn Previstos enlos” articulos 109, fraccwn_"

- XXVI y 190 dela Ley del Impuesto sobre Ia Renta

Bl 1mpuest sobre la renta que corresponda a los 1ntereses- '
perc1b1dos a través del FIdGlCOmlSO ‘provenientes del remanente en
" cuentas bancanas o inversiones, serd retenido por el Fiduciario a

~ una fasa del. 30%, dicha’ retencién tendra el carécter de pago

- definitivo y sera enterado a las autoridades fiscales a més tardar el
-dia. 17 (diecisiete) del mes inmediato siguiente al mes en que se
percibieron los intereses. Para determinar el monto del impuesto
sobre la renta que corresponda a cada Certificado se dividird el
* monto de las retenciones que correspondan al dia que se trate, entre
el niimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o
administradores de los Certificados informaridn al Servicio de
Administracién Tributaria a més tardar el 15 (quince) de febrero de
cada afio, los datos de las enajenaciones de Certificados realizadas y
de los demads ingresos pagados a los Tenedores de los Certificados
durante el afio de calendario inmediato anterior, asi como el monto
de las retenciones efectnadas por el Fiduciario por los intereses
percibidos,  respecto de todas las persomas que hubiesen sido
Tenedores de los Certificados durante dicho afio de calendario.

Los:intermediarios financieros también deberdn proporcionar a mas
tardar el 15 (quince) de febrero de cada afio, constancia a los
. propietarios de los Certificados en las que se sefialen los ingresos
derivados de la enajenacién de Certificados, asi como el monto de
los intereses nominales y reales, percibidos a través del Fideicomiso
y el monto de la retencidén con caricter de pago definitivo que les
corresponda, también deberan entregar constancia por los pagos de
dividendos fiduciarios que realicen a los Tenedores de los
- Certificados en el momento en que se pague dicho dividendo.

2) En caso de que el patrimonio del Fideicomiso no cumpla con €l
~ porcentaje antes seflalado, las personas fisicas residentes en México
y-los residentes- en €l extranjero que perciban ingresos por la
enajenacion de los Certificados causarén el impuesto sobre la renta
segun -les -corresponda, por los ingresos provenientes de la
enajenacion - de las acciones que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y por los intéreses que obtengan a través de- dicho
Fideicomiso, por lo ¢ual, las personas fisicas deberan acumular los
‘ingresos por- mtereses reales devengados a su favor a través del
: F1delcom1so

Los intermediarios financieros debérdn realizar y enterar a las
autoridades fiscales mensualmente, a mas tardar el dia 17
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: ‘(dlec151ete) del mes __,‘1gulente al i
J-interés” gravado la retencion por los ingresos - devengados que -
obtengan las--pérsonas fisicas, Tenedores de- los- Certificados
- emitidos por el Fideicomiso, _confprme al amculo 58 dc la Ley del
"Ixﬁpués“tb' "Sbb"r‘e -'la' ' R'e‘nta‘ Lbs 'inténilediarinjs ﬁnancieros -

1 parte aI1cu0ta de los act1vos del’ patnmomo del F1delcom1so que _ '.
+'géneren’intereses que le corresponda a los Cert1ﬁcados aI momento
“en que estos fueron adqumdos '

T j'Traténdose de remdentes en el extranJero, los intermediarios
T . financieros calcularan y. enterardn a las autoridades fiscales, la
* retencién del- 1mpuesto ‘correspondiente de conformidad con el
articulo 195 de 1a Ley del Ley del Impuesto Sobre la Renta. En ese
caso los intermediarios financieros deberdn realizar la retencion
cuando el residente en el ‘extranjero efectie la enajenacién de los
Certificados, aplicando la tasa impositiva respectiva a la parte
alicuota de los activos que componen el patrimonio del Fideicomiso
que generen intereses que le corresponda a los Certificados
ena_]enados

3) Por lo que se refiere a las personas morales residentes en
México, éstas determinardn la ganancia o pérdida obtenida en la
enajenacion de los Certificados conforme a lo previsto en el articulo
-~ 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Para tales efectos, las
. personas morales deberdn considerar los saldos de la cuenta
fiduciaria de dividendos netos que tenga el Fideicomiso en la fecha
‘de la enajenacién y adquisicién de los Certificados, en lugar del
saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a que se refiere el articulo
24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Por otra parte, las
personas morales residentes en México que determinen la citada
ganancia o pérdida no deberan considerar el monto de las pérdidas
fiscales pendientes de amortizar a que se refiere el inciso b} de la
fraccion II del citado articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, ni las pérdidas fiscales a que se reﬁere la fraccion I de
dicho artlculo o

, 4)'En relacién con los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades emisoras de las acciones que conformen el patrimonio

~del Fideicomiso, los mismos no representardn ingreso acumulable

- para los Tenedores de los Certificados sino hasta el momento en
que efectivamente los perciban, debiendo ser registrados en la
cuenta de dividendos netos que llevara la institucion fiduciaria.

Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes

" en México .y en el extranjero, que sean distribuidas por el
Fideicomiso y que provengan de la cuenta de dividendos netos
antes referida, dichos perceptores estaran sujetos al régimen que
para cada caso prevé la citada ley para los ingresos por dividendos,
debiendo atender a la residencia fiscal y la naturaleza de los
“perceptores.
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s respaldan; se considerard como precio de’
los Certificados 'y de. las ‘acciones que amparan
dos , el-valor de’¢otizacién & de avaltio que tengan .
eg al cierre del dia en el que ocumra el carje, este - -
" lor sg cons1derara coino-Costo comprobado de adquismion‘ _

s —de las -acciones adqulndas con motivo del canJe ' o

P 6) En relacmn con las obllgacmnes ﬁscales denvadas de Ia Ley del
- Impuesto Empresanal a Tasa Unica (L[E-TU) el Fideicomitente
- gjercela-opeion’de cumphr por -su cuenta con las obligaciones
T 'ﬁscaIes denvadas del articulo 16 de la LYETU en caso de que tenga
T que cumphr con tales obhgacmnes fiscales lo harid a través del
_Fiduciario, puesto que se trata de enajenaciones de titulos de crédito
~_.pero siempre y cuando tales titulos de crédito no representen bienes
o derechos a los: que se refiere el inciso a) de la fraccién VI del
articulo 4 de la LIETU. El Fiduciario cumpliré con las obligaciones
fiscales de pago del Fideicomitente en caso de que se tenga que
cumphr con dichas obhgacmnes En caso de, que los titulos de
credito representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso
a) de la fraccmn VI del articulo 4 de la LIETU los fideicomisarios
_en primer y en tiltimo lugar (segun les aplique), tendrén que cumplir
por su cuenta con las obligaciones fiscales derivadas del articulo 16
de la L[ETU con lo cual ¢l Fiduciario quedara liberado de cumplir
con dichas obligaciones en los términos establecidos por la clsusula
12.5 del fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fiduciario dard
aviso al Servicio de Administracién Tributaria en los términos de la
Regla I1.4.2.2 de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente.
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“'_'--Por SR AN Lo
Nombre: Ricar Calderén Arroyo'. - /

~ Cargo: Deleg.aA o Fiduciatio

-'P:olr:'/?ﬁ\"f\ Q_/U\;& -
- Nc_)mb_re:\Ereya Vite Asensio - _
Cargo: Delegado Fiduciario =~

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRlVIA SE HACE | CONSTAR LA ACEPTACION DEL

- -NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS- PRESENTES

CERTIFICADOS .BURSATILES EMITIDOS | POR EL FIDUCIARIO, ASI COMO ‘DE LAS
'FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN :
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8.6 FORMATO DE MANIFESTACION DEL CONOCIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS
DE LOS VALORES ESTRUCTURADOS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 7, FRACCION V DE
ESTAS DISPOSICIONES, ASI COMO LOS POTENCIALES RIESGOS QUE REPRESENTAN
LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES.

ANTES DE INVERTIR EN LOS VALORES ESTRUCTURADOS, DEBE CONOCER LOS PRINCIPALES
RIESGOS EN LOS QUE PUEDE INCURRIR.

LOS VALORES ESTRUCTURADOS CON CLAVE DE PIZARRA “CHNTRAC 11" EMITIDOS POR NACIONAL
FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO BAJO EL CONTRATO DE FIDEICOMISO NO. 80633 TIENEN LAS SIGUIENTES
CARACTERISTICAS:

. No existe la obligaciéon de pago de principal ni de intereses.

. Los rendimientos se encuentran condicionados o referidos al comportamiento de un activo
subyacente, que es el indice disefiado definido y publicado por la BMV denominado CHINA SX20™,

el cual podra ser variable e incierto.

° No cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién, expedido por una institucion
calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

° Podrian no tener liquidez en el mercado.

LO ANTERIOR REPRESENTA SOLO ALGUNOS DE LOS RIESGOS IMPORTANTES QUE SE DEBEN
CONSIDERAR AL INVERTIR EN DICHOS VALORES ESTRUCTURADOS, LO CUAL PODRIA NO SER
ACORDE CON LOS INTERESES DE SUS TENEDORES.

ASIMISMO, HE REVISADO EL PROSPECTO DE COLOCACION EN LA PAGINA ELECTRONICA DE LA
RED MUNDIAL DENOMINADA INTERNET DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y DE
LA BOLSA DE VALORES CORRESPONDIENTE, EN LAS SIGUIENTES DIRECCIONES: www.bmv.com.mx y
www.cnbv.gob.mx, EN DONDE SE ENCUENTRAN LAS CARACTERISTICAS Y LOS PRINCIPALES
RIESGOS DE ESTOS VALORES.

TENGO CONOCIMIENTO Y ACEPTO LAS COMISIONES Y GASTOS PAGADEROS AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR.

TODA VEZ QUE CONOZCO LAS CARACTERISTICAS DE ESTOS VALORES ESTRTUCTURADOS, ASI
COMO LOS POTENCIALES RIESGOS QUE REPRESENTAN, MISMOS QUE HAN SIDO DIVULGADOS EN
EL PROSPECTO DE COLOCACION, DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 2, FRACCION I, INCISO M
DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A
OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES, EL QUE SUSCRIBE [NOMBRE DEL
INVERSIONISTA] MANIFIESTA QUE LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES ES ACORDE A SU
PERFIL DE RIESGO, O DE LA PERSONA QUE REPRESENTA, ASI COMO SU CONFORMIDAD PARA
INVERTIR EN LOS VALORES ESTRUCTURADOS EMITIDOS POR: Nacional Financiera, S.N.C., institucion
de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria como Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso No. 80633.

( )

Nombre del inversionista o su representante legal y firma

FORMATO DE LIBRE IMPRESION. SE EXPIDE POR DUPLICADO.





