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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Numero de fideicomiso:

FO770

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

shares

"REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A
LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO"

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,000°000,000.00

(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

ACTINVER CAsA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO F/0770 (ANTERIORMENTE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F0014) DE FECHA 20 DE OCTUBRE DE 2010, REALIZO (1) LA EMISION DE
2,000,000,000 (DOS MIL MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, Y (II) UNA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE SUSCRIPCION DE 2,200,000 (DOS MILLONES

DOSCIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON VALOR NOMINAL DE $25.00 (VEINTICINCO PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA
“ANGELD 10” DE CONFORMIDAD CON LO SIGUIENTE:

CARACTERISITICAS GENERALES DE LOS VALORES

Fiduciario Emisor: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente del Fideicomiso Emisor: Actinver TRACS, S.A. de C.V.
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Clave de Cotizacion: ANGELD

Fideicomisarios en primer lugar:
Fideicomisario en ultimo lugar y Asesor
Financiero:

Direccion de la emisora:

Patrimonio del Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso Emisor:

Tipo de Valor:

Numero de Certificados emitidos y
colocados en la Oferta Publica:

Numero de Certificados a ser emitidos
durante la vigencia de la Emision:

Numero de Certificados a ser colocados
durante la vigencia de la Emision:

Monto de Certificados que conformaran
una Unidad Minima:

Clave de Pizarra de los Certificados:
Serie

Denominacion:

Valor Nominal:

Monto Total Autorizado de la Emision:
Fecha de Emision

Fecha de Colocacién

Fecha: 2021-12-31

Los Tenedores de los Certificados.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Montes Urales 620, ler. Piso, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P. 11000

El Patrimonio del Fideicomiso estara conformado por: (a) la Aportacion Inicial; (b) en su caso, las Aportaciones
Adicionales; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del
Fideicomiso, como producto la Emision entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacién de
Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre con el Intermediario Financiero
con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la
Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS;
(e) en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre
instrumentos financieros derivados listados o no en el MexDer), que se encuentren permitidos bajo los
Documentos de la Emisidn y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el rendimiento
diario del indice, (f) por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o,
de conformidad con las Instrucciones del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso; (g) en su
caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso,
sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que legalmente sea posible; y (h)
cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razén se incorporen expresamente
al Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Los principales fines del Fideicomiso son los siguientes: (a) Previa autorizacion y aprobacion de la CNBV y BMV, la
emisiéon de Certificados, los cuales tendran las caracteristicas que al efecto se dispongan en la Instrucciéon de
Emisién, los cuales buscaran replicar antes de gastos, el rendimiento diario del indice; (b) La inscripcidn y
mantenimiento de los Certificados en el RNV y de su listado en la BMV, asi como llevar a cabo ofertas publicas y
colocaciones de dichos Certificados y el depdsito del Titulo correspondiente en Indeval; (c) La recepcion,
administracién y manejo del Patrimonio del Fideicomiso en la forma y términos aportados, asi como llevar a
cabo los actos que se describen en el Contrato de Fideicomiso, en relacién con dicho patrimonio; (d) Administrar,
adquirir y enajenar Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS), por si o a través del Asesor Financiero, con el objeto
de replicar el rendimiento diario del indice, disefiado, definido y publicado por la BMV; y (e) Celebrar y llevar a
cabo operaciones financieras o cualquier otra andloga o conexa, incluyendo sin limitar, las de préstamo de
valores, contratos o aperturas de lineas de crédito, asi como las conocidas como operaciones financieras
derivadas permitidas bajo los Documentos de la Emision con los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, a fin de implementar las estrategias necesarias para replicar el rendimiento diario del indice, de
acuerdo con las condiciones del mercado y conforme a lo previsto en el Prospecto, asi como en las disposiciones
legales y fiscales aplicables.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

2,200,000 (dos millones doscientos mil) Certificados.

2,000’000,000 (dos mil millones de Certificados.)

Hasta 2,000’000,000 (dos mil millones de Certificados.)

Tras la Oferta Publica, sélo se podran crear Certificados en paquetes de 100,000 (cien mil); en el entendido de
que no se autorizara la creacién de los mismos por montos o inferiores a dicha cantidad o fracciones de ésta.

ANGELD

10

Los Certificados estaran denominados en Pesos, Moneda Nacional.
$25.00 (veinticinco pesos 00/100 M.N.) cada Certificado.
$50,000’000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.)
26 de Octubre de 2010

26 de Octubre de 2010
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Fecha de Vencimiento: Los Certificados tendran vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta que los mismos sean cancelados.

Derechos que confieren los Certificados: El Fiduciario ejercerd, o se abstendra de ejercer, los derechos societarios correspondientes a las Acciones
depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las Instrucciones del Asesor Financiero. El
Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos mencionados anteriormente.

El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados
de inversién que correspondan al rendimiento diario (antes de Gastos) del ndice. Los Certificados no buscaran la
toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o sobrevaluaciones de los mercados de valores;
en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso, no realizara
actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en el Fideicomiso o en los
Documentos de la Emisidn que suscriba, o que impliquen discrecionalidad a su cargo en el manejo del
Patrimonio del Fideicomiso.

Derechos sobre el rendimiento y
procedimiento de Calculo:

Creacion de Certificados: Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados podran ser adquiridos por Intermediarios Financieros
calificados por Unidades que pueden ser Creadas diariamente, siempre en concordancia con lo publicado en la
pagina web de la Bolsa Mexicana de Valores bajo un Evento Relevante.

Con posterioridad a la Oferta Publica, los Certificados que sean emitidos podran ser liquidados o redimidos por
Unidades, en cualquier momento, mediante la transmision de Acciones, efectivo y/o una combinacién de ambos
por parte del Fiduciario al antiguo Tenedor, sujeto a la decisién del Asesor Financiero que las Redenciones no
Redencién de Certificados: afecten la calidad de la cartera.
Periodicidad de pago de Distribuciones: Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, conforme a las Instrucciones del Asesor
Financiero; en el entendido de que bajo ciertos casos, se podran destinar ciertos recursos provenientes de dichas
Distribuciones para el pago de Gastos.

Lugar y forma de pago de distribuciones El pago de las Distribuciones que en su caso se realice a los Tenedores, se hara a través del S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Avenida de Paseo de la Reforma No. 255, 3er
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., mediante transferencia de fondos.

Representante Comuin CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria
Depositario: S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Régimen Fiscal: Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los valores emitidos por los

llamados “Fideicomisos Accionarios”, el cual se describe en las reglas 1.3.2.8, 1.3.2.10, 1.3.2.13, y 1.3.2.14 de la
Resolucidn Miscelanea Fiscal para 2021 publicada el 29 de diciembre de 2020.

La Emisién y los Certificados que se describen en este Reporte fueron autorizados por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
mediante el oficio de autorizacion nimero 153/89131/2010 de fecha 21 de octubre de 2010 y se encuentran inscritos con el No.
3313-1.70-2010-001, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Asimismo, la actualizacion de la Emisién en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante el oficio de autorizacion nimero 153/6223/2013 de fecha 23 de enero de 2013, y dicha
autorizacion ha sido inscrita en el Registro Nacional de Valores con el nimero 3313-1.70-2013-003. Con base en lo anterior, el
titulo que ampara la Emisiéon fue canjeado en el S.D. Indeval, Institucion para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V. el 01 de febrero
de 2013.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomitente o el Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacidon contenida en el presente Reporte Anual, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las leyes.
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Nombre del fiduciario:

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria

Fiduciario Emisor

Fideicomitente:

Actinver

Actinver TRACS, S.A. de C.V

Fideicomitente
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Clave de Cotizacion: ANGELD

Clave de cotizacion:

ANGELD

Fideicomisarios en primer lugar:

Los tenedores de los certificados

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria

Fiduciario Emisor

Fecha:

2021-12-31
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del indice. El Fiduciario y el Asesor Financiero
utilizardn un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la inversién de la presente Emision. Los Certificados no
buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados
decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizara actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en los Documentos
de la Emision.

Caracteristicas Generales de los Certificados.

. Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los
Documentos de la Emision.

° Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.).

. Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos de la Emision.

° Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero y los Documentos de la Emisidn.

Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos de los
Documentos de la Emisidn. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional de Certificados
(por Unidades) durante la vigencia de la Emisidén, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta y demanda de los
Certificados.

. El tipo valor de la emisién es CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO

Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso, seran primordialmente Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) y se
celebraran operaciones financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento diario del indice, en el
entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Los Documentos de la Emisidn estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo de la Cartera que podra en
cualquier momento estar compuesta por Valores o, en su caso, instrumentos financieros distintos de Acciones.

Todos los recursos provenientes de la Emision, seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y
subcuentas abiertas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendrd abiertas por el tiempo que existan Certificados en
circulacion. El Fiduciario administrara las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Asesor Financiero, segun corresponda.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a)la Aportacion Inicial;

b)en su caso, las Aportaciones Adicionales;

c)los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la Emision
entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacidén de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario
Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d)por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS;

e)en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre instrumentos financieros
derivados listados o no en el (MexDer), que se encuentren permitidos bajo los Documentos de la Emisién y que se celebren
por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el rendimiento diario del indice,

f)por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones
del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

g)en su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales competentes o
las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, sea que existan actualmente
o que se obtengan en el futuro, en la medida que legalmente sea posible; y

cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razén se incorporen expresamente al Patrimonio del

Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Los activos fideicomitidos del fideicomiso estan constituidos por el efectivo en bancos y por los valores NAFTRAC ISHRS. Los activos
aportados al fideicomiso en la fecha de la oferta publica fueron por un valor de MXNS$55 millones de pesos como resultado de la
emisién y colocacién de los 2,200,000 certificados a un precio de MXN$25.00 pesos por certificado. Al 31 de diciembre del 2021
los activos totales del fideicomiso alcanzaron el valor de MXNS 222,913 millones de pesos.

La indizacién elimina la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice, a la vez que evita
algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccion deficiente de Valores. A fin de que
el rendimiento de los Certificados pueda corresponder con el del indice, es necesario celebrar ciertos contratos sobre
instrumentos financieros derivados (primordialmente Contratos de Futuro sobre el IPC, listados en el MexDer).

Los Certificados tendran un plazo flexible de emisidn; en el entendido de que se tiene la posibilidad de definir el plazo de vigencia

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

No existe un procedimiento para la determinacion de rendimientos.

Los rendimientos esperados son igual al doble del cambio porcentual diario del indice de Precios y Cotizaciones (el “IPC”). Es decir,
si el IPC al cierre de una jornada bursatil sube 1%, el rendimiento del DDBOL y de los Certificados “ANGELD” (antes de gastos y
comisiones) sera de 2% (dos por ciento). El rendimiento siempre estara dentro del limite del 2% diario de variacién contra el indice
con forme a lo estipulado en los documentos de la Emisidn.

8 de 66



Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

El indice Diario Doble de la BMV (DDBol) es un indicador que expresa el rendimiento de una muestra representativa del mercado
accionario en funcion de sus variaciones de precios, pero de doble magnitud, es decir que el rendimiento obtenido por el indice de
acuerdo a las variaciones de precios del conjunto de emisoras que componen esta muestra, serd multiplicado por dos.

El DDBol considera como concepto fundamental:

° Invertibilidad: Las series accionarias que lo integran cuentan con las cualidades de operacién y liquidez que facilitan las
transacciones de compra y venta para responder a las necesidades del mercado mexicano.

Mecdnica de Célculo:

Base: 2,765.15 al 31 de enero de 2007.

L] [ ‘\. W I"':H'L‘i.l"_l , |
DDBOL, = DDBOL, | 1+ .,'._'l -1 |*2
Y VMAF, . f.,.. .
donds
DDBol; =[ndiceenel iat
DDBol,., = [ndace en el dia 1-1
VMAF, = Valor de mercado ajustado por acciones flotantes de la  sene accionana i el diar,

vMAF,, = ([(FAF)|*Q,)* B,

fi, : = factor por ajuste de eventos corporativos de la emusora i ¢l dia t-1

En su caso, rendimiento minimo:

Debido a que la finalidad del instrumento es replicar el comportamiento del indice DDBOL, el rendimiento minimo esperado es el
mismo que el obtenido por el indice de referencia al IPC.

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, seialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

No aplica.
Los titulos no se amortizan.

El patrimonio del fideicomiso se incrementa por CREACIONES y se disminuye por REDENCIONES de titulos los cuales liquidan en un
plazo de 48 horas en virtud de que el NAFTRAC ISHRS es un instrumento de capital y liquida en 48 horas hdbiles entre la fecha
pactada de la operacién y la fecha de liquidacion.
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los dividendos que seran pagados son decretados por el Asesor Financiero respecto de los certificados los cuales se registran en
los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 no se distribuyeron dividendos.

Subordinacion de los titulos, en su caso:

No aplica.

Lugar y forma de pago:

En caso de que se distribuyeran dividendos, el lugar de pago es INDEVAL y se realizaria el pago mediante transferencia electrénica.

Denominacién del representante comun de los tenedores de los titulos:

/“ CiBanco

CIBANCO, S.A. Institucidon de
Banca Multiple.

Division Fiduciaria

Representante Comtin

Depositario:
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

SD INDEVAL Institucién para el deposito de valores

Régimen fiscal:

Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los valores emitidos por los llamados "Fideicomisos
Accionarios", el cual se describe en las reglas 1.3.2.8, 1.3.2.10, 1.3.2.13, y 1.3.2.14 de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal para 2021 publicada el 29 de
diciembre de 2020

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica.

No se realiza dictamen valuatorio sobre el valor de los certificados en virtud de que los certificados son valuados a valor razonable
con cargo a resultados de conformidad con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés).

1) INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

b) Resumen ejecutivo

¢) Documentos de caracter publico

d) Otros valores emitidos por el fideicomiso
e) Factores de Riesgo

2) LA OPERACION DE BURSATILIZACION
a) Patrimonio del Fideicomiso
i) Evolucidn de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
ii) Desempenio de los valores emitidos

b) Informacion relevante del periodo
c) Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores, en su caso

3) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion financiera seleccionada del fideicomiso
4) ADMINISTRACION

a) Auditores externos
b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
c) Asambleas de tenedores, en su caso

5) PERSONAS RESPONSABLES
6) ANEXOS

a) Estados financieros dictaminados
b) Informacién adicional
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Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

c) Informacién que deberan contener los capitulos del reporte anual

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Serie 10

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados

Clave de pizarra ANGELD

Monto total 50,000,000,000
NUmero de valores 0|
\Valor nominal 0
Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALLORES

Plazo no aplica

Fecha de vencimiento 2022-04-29

En su caso, nimero de emision correspondiente no aplica

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2021
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Reporte, los siguientes términos tendran el significado
que se les atribuye a continuacidn y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Términos

S 0 Pesos

Acciones

Activos en

Administracion

Afiliada

Asesor
Financiero

Apoderados

Aportacién
Inicial

Archivo de

Composicion
de Cartera

BMV
Canasta
Cartera

Certificados

Comision del

Fideicomitente

Definiciones

Moneda de curso legal de México.

Las acciones representativas del capital social inscritas en el RNV, listadas y colocadas en la BMV, asi como los
certificados de participacidn ordinarios o los certificados bursatiles que las representen (incluyendo sin limitar,
aquéllos conocidos como NAFTRAC ISHRS) y, en su caso, sean susceptibles de ser amortizados o redimidos con
dichas acciones.

La posicidn en Valores del Patrimonio del Fideicomiso, valuada al precio de cierre de mercado de cada jornada
bursatil. Dicho precio se calculara de manera diaria y se publicara en el Archivo de Composicion de Cartera.

De cualquier persona moral determinada, significa cualquier otra persona moral que controle a, que sea
controlada por o que esté bajo control comun junto con dicha persona moral determinada. Para efectos de
esta definicion, “control” significa, al utilizarse respecto a cualquier persona moral determinada, el poder para
dirigir, directa o indirectamente, la administracion y politicas de dicha persona moral, ya sea a través de la
titularidad de valores con derecho a voto, contractualmente o de cualquier otra manera; y los términos
“controladora” y “controlada” tendran significados correlativos a lo anterior.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

Las personas designadas de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero a quienes el Fiduciario les
otorgue los poderes especiales que sean necesarios, a fin de que se hagan cargo de ejercitar las acciones u
oponer las excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

La cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucion.

El archivo que sera publicado en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx cada Dia Habil en términos
del Fideicomiso que incluird, entre otros aspectos, informacidn respecto de: (i) el tipo y monto de las Acciones
que integraran una Canasta; (ii) la posicién en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) el
numero de Certificados emitidos y en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., bolsa de valores concesionada en los términos de la LMV.
Las Acciones correspondientes a cada Unidad, segun se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera.
La posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

Los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario en términos de los Documentos de la
Emision, de conformidad con los articulos 63, 64 y 282 de la LMV.

La comision pagadera al Fideicomitente, seglin se establezca en los Documentos de la Emisidn y calculada en
términos del Contrato de Fideicomiso, sin necesidad de una instrucciéon previa y por escrito por parte del
Asesor Financiero; en el entendido que se calculara de la siguiente manera: (i) el Porcentaje de Gastos sera
multiplicado por los Activos en Administracion de manera diaria y sera sumado al cierre de mes, a fin de
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Términos

Comision
Global
CNBV

Contrato de
Asesoria
Financiera

Contrato de
Licencia

Contratos de
Futuro sobre el
IPC

Creacién

Dia Habil

Distribuciones

Documentos
de la Emisién

Efectivo

Emision

Fecha de
Cierre

Fecha de pago

Fideicomisario
s en primer
lugar
Fideicomisario
en ultimo lugar
Fideicomiso o

Contrato de
Fideicomiso

Fideicomitente

Definiciones

obtener la Comisidn Global; y (ii) los Gastos Incluidos seran restados a la Comisién Global.

El monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la Emisién por el valor de los Activos en
Administraciéon de manera diaria.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El contrato de comisidon mercantil y asesoria financiera, celebrado entre el Fiduciario (previa instruccion del
Fideicomitente, y en los términos y condiciones que éste sefiale) y el Asesor Financiero, respecto de la Emision.

El contrato de licencia de marcas celebrado entre la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y Corporacion
Actinver, S.A.B. de C.V,, en beneficio de ésta ultima respecto de la marca “DDBOL".

Los Contratos de Futuro sobre el indice de Precios y Cotizaciones de la BMV, operados en el MexDer.

Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de tiempo y forma establecidos en
el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que el Fiduciario haya confirmado, de acuerdo a los Documentos de
la Emision, lo anterior al Intermediario Financiero correspondiente, asi como la afirmativa de llevarla a cabo, la
colocacién de una o varias Unidades de Certificados en el mercado de valores, posteriormente a la oferta
publica inicial de los mismos.

Cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

En su caso, los pagos que el Fiduciario efectie a los Tenedores de Certificados en términos del Contrato de
Fideicomiso y los Documentos de la Emision.

El Prospecto, el Contrato de Fideicomiso y sus anexos, el Titulo, el Aviso de Oferta, el Aviso de Colocacidn, el
Contrato de Asesoria Financiera, el Manual de Creaciones y Redenciones, el Contrato de Comision Mercantil y
el Contrato de Colocacion.

Seran los recursos liquidos que mantenga el Fiduciario dentro del Patrimonio del Fideicomiso.

La emision de los Certificados por parte del Fiduciario.

Significa la fecha inicial en la que cualquier Certificado deba ser ofrecido al publico inversionista.

Cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a
recibir Distribuciones en términos de los Documentos de la Emisidn.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F0014 de fecha 20 de octubre de 2010, (ahora identificado con el
numero FO770) celebrado entre el Fideicomitente y el Fiduciario, con la comparecencia y conformidad del
Representante Comun y que tiene como finalidades principales, entre otras, la emisién y colocacion de los
Certificados, asi como la administracidn, adquisicion y enajenacién de Acciones que se encuentren listadas en
la BMV, con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice, disefiado, definido y publicado por la BMV.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.
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Fiduciario,
Fiduciario
Emisor o
Emisor

Gastos de
Emision

Gastos
Excluidos

Gastos
Incluidos

Gastos
Indeval

indice

Instruccion de

Emisién
Intermediario
Financiero
Intermediario
Colocador
Internet

ISR

|

>
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Definiciones

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Aquellos gastos realizados con el fin de llevar a cabo el tramite de inscripcion y la inscripcidn de los Certificados
ante la CNBV y el listado de los Certificados en la BMV, por los siguientes conceptos: (i) derechos por estudio y
tramite ante la CNBV; (ii) derechos por inscripcidn de los Certificados en el Registro Nacional de Valores; (iii)
listado de los Certificados en la BMV; (iv) los honorarios de aceptacién del cargo de Fiduciario; (v) honorarios
de los despachos legales; (vi) honorario de aceptacién del Representante Comun; (vii) honorarios de asesores
fiscales y contables; y (viii) otros gastos relacionados, pagaderos por el Fideicomitente contra la entrega de los
comprobantes fiscales respectivos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que deberadn de ser cubiertos por el Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del Asesor
Financiero: (i) cualesquiera derechos, contribuciones, gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios
relacionados con el estudio, tramite y eventual inscripcion y mantenimiento de los Certificados en el RNV, su
listado en la BMV vy el depdsito del titulo de los Certificados en el Indeval; y (ii) cualesquiera gastos del
Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que deberan ser pagados por el Fiduciario, en
términos del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con la instruccidén previa y por escrito por parte del
Asesor Financiero: (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para
obtener y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos relacionados con
la publicacion del Prospecto informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la CNBV; (ii) los
honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los
terceros contratados por el Fiduciario o por el Asesor Financiero en términos del Contrato de Fideicomiso
(siempre y cuando dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Asesor Financiero); (v) las
contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener las licencias necesarias para el uso del indice; (vi)
los honorarios pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacion del Contrato de Fideicomiso y los demas documentos relacionados con
la emision de los Certificados; (viii) gastos relacionados con comisiones de intermediacién u otras similares; y
(ix) los honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacidn con el mantenimiento del Fideicomiso.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

El indice disefiado, publicado y definido por la BMV conocido como DDBOL o indice Diario Doble de Bolsa; cuyo
rendimiento diario, antes de Gastos, buscan replicar los Certificados.

Instruccion entregada por el Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario a que realice la
emisiéon y Oferta Publica de Certificados, y en su caso suscriba los Documentos de la Emision.

Cada una de las personas consideradas como intermediarios del mercado de valores, en términos del articulo
113 de la LMV.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
La red informatica mundial.
El Impuesto Sobre la Renta.

El Impuesto al Valor Agregado.

16 de 66



Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Términos

LGTOC
LIC

Lineamientos

LMV

Manual

Margen
Permitido

MexDer
México
Nafin

NAFTRAC
ISHRS

Notificacidn de
Terminacién

IF

Oferta Publica

Operaciones
de Préstamo

de Valores
Opiniodn Fiscal
OTC

Patrimonio del
Fideicomiso

Porcentaje de
Gastos

Prospecto

Recomposicidon
del indice

Recursos
Excedentes

Recursos
Faltantes

Redencidén

Definiciones

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
La Ley de Instituciones de Crédito.

Los lineamientos y procedimientos sobre exposicion y administracion del riesgo operativo, que se contienen
anexos al Fideicomiso.

La Ley del Mercado de Valores.

El Manual de Creaciones y Redenciones de los Certificados, conforme se describe en la Seccién “Manual de
Creaciones y Redenciones.”

El 3 % (tres por ciento) o el porcentaje que lo sustituya, de acuerdo a la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente y
la Opinidn Fiscal, que se acompania al Prospecto.

MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V.
Los Estados Unidos Mexicanos.
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo.

Es un ETF o Tracker emitido por Nacional Financiera (Nafinsa) en abril del 2002, que busca replicar el
comportamiento del indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores

La instruccion del Fideicomitente en términos de la cual el Contrato de Fideicomiso se dara por terminado, en
los casos y bajo los supuestos de dicho Fideicomiso; en el entendido de que debido a la naturaleza de los
Certificados y de los derechos que representan e incorporan, la terminacién anticipada del Fideicomiso no esta
sujeta al consenso de la asamblea de Tenedores. En este sentido, resulta igualmente aplicable en beneficio de
dichos Tenedores, la posibilidad de redimir en cualquier momento sus Certificados.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
La oferta publica inicial de los Certificados verificada el 26 de octubre de 2010.

Cualquier operacién de préstamo de Valores de una Cartera que realice el Fiduciario de conformidad con las
instrucciones del Asesor Financiero.

La opinidn legal, respecto del tratamiento fiscal de la operacidn.
El mercado de negociacidn extrabursatil, por sus siglas en inglés “over the counter.”

Tendra el significado que se le atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

El porcentaje establecido del valor maximo de los Activos en Administracién de cierto mes calendario, con tal
caracter en los Documentos de la Emision.

Folleto informativo o documento similar que tenga como finalidad revelar informacién acerca de los valores a
ser emitidos por el Fideicomiso.

Para el Fideicomiso, la recomposicién por parte de la BMV del indice o su forma de célculo.

Para cualquier periodo, el resultado de restar a los ingresos de un periodo, los Gastos de dicho periodo.

Segun lo determine el Asesor Financiero, el monto de cualquier faltante (en su caso) de efectivo en el
Patrimonio del Fideicomiso al tGltimo Dia Habil de cada mes, para cubrir cualesquier Gastos.

Una vez que haya recibido una comunicacion que cumpla con los requisitos de tiempo y forma establecidos en
el Fideicomiso y sus anexos (una Orden), y que el Fiduciario haya confirmado lo anterior al Intermediario
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Términos Definiciones

Financiero correspondiente, asi como la afirmativa de llevarla a cabo, de acuerdo con los Documentos de la
Emision, la cancelacién de una o varias Unidades de Certificados en el mercado de valores, posteriormente a la
oferta publica inicial de los mismos.

Representante CIBANCO, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, actuando como representante comun de los

Comun Tenedores, o la persona que lo sustituya en dichas funciones.

RNV El Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

SEDI o El Sistema Electrdnico de Difusion de Informacion de la BMV.

EMISNET

Socio Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander, o la persona que

Liguidador lo sustituya.

Operador Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander, o la persona que
lo sustituya.

Tenedores Los Tenedores de los Certificados emitidos por el Fiduciario.

Titulo El macrotitulo que ampara los Certificados.

Unidad En conjunto, 100,000 (cien mil) Certificados, sin que bajo dicho término se entiendan fracciones del mismo.

Valor Neto de  Significa el valor de las Acciones depositadas en el Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo ingresos
los Activos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los Gastos devengados pero no pagados).

Valor Neto de  Significa el Valor Neto de los Activos, dividido entre el nimero total de Certificados en circulacion.

los Activos por
Certificado

Valores Las Acciones, y demas titulos de crédito, nominados o innominados, susceptibles de circular en los mercados
de valores a que se refiere la LMV y que se emitan en serie o en masa y representen el capital social de una
persona moral, una parte alicuota de un bien o la participacidn en un crédito colectivo o cualquier derecho de
crédito individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables y en instrumentos
financieros derivados en los términos de la LMV.

Resumen ejecutivo:

A continuacion, se incluye un resumen de la informacién general contenida en este Reporte. Dicho resumen no pretende contener
toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los Certificados. Por lo tanto, el publico
inversionista deberd leer el Prospecto, incluyendo la seccidn titulada “Factores de Riesgo”, asi como el Titulo correspondiente.
Asimismo, a menos que se indique lo contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Reporte se entienden hechas a
Pesos corrientes de la fecha respectiva.

éQué es un ETF o Trac?

Un Exchange Traded Fund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Titulo Referenciado a Acciones (TRAC) es un instrumento financiero
que busca replicar a un indice en particular, publicado por una bolsa de valores. El motivo de la inversion en dichos titulos es
obtener el rendimiento del indice de referencia en una sola operacion.
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Asi, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio esta integrado por canastas de valores
cuya composicién es muy similar a la del indice.

Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticacion: (i) los de primera generacion son los que estan referenciados a indice de
renta variable (como el IPC®, el S&P 500® 6 el Nasdaq®) y renta fija (udibonos, bonos gubernamentales 6 bonos corporativos); (ii)
los de segunda generacion son los que estan referenciados a materias primas (oro, petréleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro);
los de tercera generacion son los que proveen el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes
antes descritos; (iv) los de cuarta generacién estan basados en logaritmos matemadticos.

Los principales beneficios de los ETF y mds aun, de los Certificados, son los siguientes:

. Con una sola transaccién promueven la diversificacion al riesgo debido a que permiten tener una exposicidn
generalmente compuesta por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor que emula a un
indice.

. Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un indice sin que el inversionista adquiera los
activos que los componen. Ademas, las comisiones son Unicas, publicas y claras.

. El rendimiento es transparente.

Estructura mediante la cual se realiza la Emision.

En términos del Fideicomiso, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Cierre, el Fideicomitente debera entregar al
Fiduciario una Instruccién de Emision, adjuntando los Documentos de la Emisidn en los cuales se estableceran los términos y
condiciones de los Certificados, e instruira al Fiduciario a realizar la Emision y a suscribir los Documentos de la Emision y los demas
documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencién de todas las autorizaciones y/o registros necesarios para efectuar la
Emision. Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Asesor Financiero podra instruir al Fiduciario a colocar Certificados adicionales.

Su objetivo es llevar a cabo la emisidn y colocacidon de Certificados, mismos que generaran, antes de Gastos, rendimientos
equivalentes al rendimiento diario del indice.

Dichos Certificados otorgaran el derecho sobre una parte proporcional del Patrimonio del Fideicomiso. Los recursos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso se invertirdn en la adquisicion de Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) y en la celebracién de
operaciones sobre Valores, con el objetivo de replicar el rendimiento diario del indice. El Fiduciario podra utilizar los recursos
liquidos disponibles en el Fideicomiso, para liquidar las operaciones que el Asesor Financiero haya celebrado y que conformen la
Cartera, asi como para pagar los Gastos en la medida permitida por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

A continuacion, se contiene un cuadro que esquematiza la operacién de manera general:
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Mercado Mercado
Secundario Primario

Creacion vy
Redencién

Entregables

Efectivo Intermediarios (NAFTRAC)
Publico financieros — F.d - -
Inversionista ey liaeicomiso
p— i p—
(Cebures) {Cebures)

|

1

1
Partes del Fideicomiso.
Fideicomitente: Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Fiduciario: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.
Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de los Certificados.
Fideicomisarios en ultimo lugar:  Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Asesor Financiero: Actinver TRACS, S.A. de C.V.
Representante Comun: CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria.

Caracteristicas Generales de los Certificados.

° Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los
Documentos de la Emisidn.

. Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.).
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. Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos
de los Documentos de la Emisidn.

° Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero y los Documentos de la Emision.

. Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos
de los Documentos de la Emisidn. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional
de Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emisidn, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta
y demanda de los Certificados.

Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisién, los Certificados tendrdn un plazo flexible de emision; en el
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para colocar, asi como las caracteristicas
de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de
pago, asi como el plazo de vigencia.

Creaciones y Redenciones.

Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los Certificados) que flexibilizan
la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los Intermediarios Financieros pueden acudir directamente
con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el Fideicomiso, a solicitar puestas en circulacién adicionales de Certificados (las
“Creaciones”). Del mismo modo, si los Intermediarios Financieros quisieran vender los Certificados y no hubiera compradores en el
mercado secundario, podrian acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Acciones, o una combinacién de
ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emisidén y con base en el Archivo de Composicién de Cartera Vigente
(las “Redenciones”).

Cotizacion de los Certificados en la BMV.

Los Certificados estan inscritos en el RNV y listados en la BMV. Asimismo, una vez emitidos podran ser comprados o vendidos en el
mercado secundario como cualquier otro valor inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de
renta variable.

Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formardan parte del Patrimonio del Fideicomiso, seran primordialmente Acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS) y se
celebraran operaciones financieras sobre Valores, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento diario del indice, en el
entendido que dichos Valores y el efectivo excedente seran manejados conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emisidén estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo de la Cartera que podrad en
cualquier momento estar compuesta por Valores o, en su caso, instrumentos financieros distintos de Acciones.

Todos los recursos provenientes de la Emision, seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y
subcuentas abiertas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendrd abiertas por el tiempo que existan Certificados en
circulacion. El Fiduciario administrara las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Asesor Financiero, segun corresponda.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

a)la Aportacion Inicial;

b)en su caso, las Aportaciones Adicionales;

c)los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la
Emisidn entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i)
liquide las operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho
Intermediario Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos;

d)por Valores, incluyendo las Acciones y NAFTRAC ISHRS;

21 de 66



Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

e)en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar, sobre instrumentos
financieros derivados listados o no en el (MexDer), que se encuentren permitidos bajo los Documentos de la Emision
y que se celebren por o en favor de dicho Fideicomiso a fin de replicar el rendimiento diario del indice,

f)por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las
Instrucciones del Asesor Financiero, cualquier otra persona al Fideicomiso;

glen su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario, que resulten necesarias para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, sea
que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que legalmente sea posible; y

h)cualesquier otros bienes muebles e inmuebles o derechos que por cualquier razén se incorporen expresamente al
Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento de sus fines.

Administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del indice. El Fiduciario y el Asesor Financiero
utilizaran un enfoque pasivo de inversion a fin de lograr el objetivo de la inversién de la presente Emision. Los Certificados no
buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones defensivas temporales cuando los mercados
decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al administrar pasivamente el Patrimonio del
Fideicomiso, no realizara actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no expresamente previstas en los Documentos
de la Emisidn.

El instrumento esta disefiado para eliminar la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice,
a la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccién deficiente de
Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberd apegarse a ciertos criterios generales de administracién
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las disposiciones de los demdas Documentos
de la Emisidn.

Unidades.

Los Certificados podran ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades o multiplos de las
mismas. Para crear una Unidad, el Intermediario Financiero, transmitird al Fiduciario una Canasta cuya composicion corresponda a
la cartera de creaciones publicada en el Evento Relevante del dia de la creacidn y de ser necesario un monto determinado de
efectivo. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en Unidades o multiplos de las mismas y
Unicamente a través del Intermediario Financiero. Cuando el Intermediario Financiero desee redimir una Unidad recibira del
Fiduciario, por cada Unidad las Acciones, efectivo o una combinacién de ambas, segln corresponda.

Los Tenedores y el Intermediario Financiero no son ni seran Fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de cualquier transferencia
de una Canasta o Acciones al Fideicomiso como resultado de las operaciones con los Certificados.

El indice.

El indice a replicarse (antes de Gastos) para la Emisidn, corresponde al “DDBOL”, disefiado, definido y publicado diariamente por la
BMV, también conocido como “indice Diario Doble BMV”.

Recomposicién del indice.

Las partes reconocen y convienen en que la BMV estd facultada de manera discrecional para llevar a cabo una Recomposicidn del
indice. En caso de presentarse una Recomposicién del indice, el Asesor Financiero notificara al Fiduciario dicha circunstancia e
instruird las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del
indice. Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del indice seran efectuadas por el Fiduciario, sin responsabilidad,
30 dias antes o 30 dias después de que la BMV realice la publicacién de dicha Recomposicién del indice. Si por cualquier
circunstancia las mencionadas transacciones no pueden celebrarse dentro de dicho término, el Fiduciario notificara dicha
circunstancia al Asesor Financiero, a efecto de que éste le instruya al Fiduciario lo conducente.
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Gastos de la Emision.

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del Fideicomitente. La Comisidn
Global, de la cual se pagard la Comision del Fideicomitente, sera devengada y pagadera mensualmente por periodos vencidos. La
Comision del Fideicomitente se calculara de la siguiente manera:

(i)El Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el valor maximo de los Activos en Administracion del mes calendario
inmediato anterior, a fin de obtener la Comisién Global; y
(ii)Los Gastos Incluidos seran restados a la Comisidn Global, cuyo resultado sera la Comisidn del Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido la documentacién
comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos
es superior a la Comision Global (dicho monto una “Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario
podra vender Acciones o utilizar los montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comisidn del Fideicomitente hasta que
los montos de dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en el Patrimonio del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados seran pagados proporcionalmente (de acuerdo al valor
maximo de los Activos en Administracion del mes inmediato anterior) con las cantidades en efectivo depositadas en el Patrimonio
del Fideicomiso. Si en el ultimo Dia Habil de cualquier mes el Asesor Financiero determina que en el Patrimonio del Fideicomiso
existen Recursos Faltantes, el Asesor Financiero debera instruir al Fiduciario que proceda a la liquidacién de activos depositados en
el Patrimonio del Fideicomiso que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en el entendido que en ningun caso la
diferencia entre los activos depositados en el Fideicomiso y los Valores correspondientes al indice deberd exceder del Margen
Permitido.

Celebracion de operaciones financieras derivadas sobre acciones.

Como requisito para que los Certificados repliquen el rendimiento diario del indice, es necesaria la celebracién de ciertos acuerdos
y contratos sobre operaciones financieras derivadas, mismas que se celebraran en MexDer y consistiran primordialmente, en
Contratos de Futuro sobre el indice de Precios y Cotizaciones o IPC-. Asimismo, excepcionalmente se podran celebrar operaciones
financieras derivadas en mercados distintos al MexDer cuando por razones de extrema volatilidad o imposibilidad, no se puedan
realizar las mismas en dicho mercado. Dichas transacciones solamente podran ser celebradas con contrapartes de la mas alta
calidad crediticia (quienes deberan contar cuando menos, con una calificacion A1P1, similar o superior) y las posturas resultantes
serdn terminadas y sustituidas por futuros de MexDer tan pronto como la siguiente jornada bursatil inicie.

En el supuesto de que, bajo los casos previstos en los Documentos de Emisidn, se celebren operaciones financieras derivadas
extrabursatiles (over the counter), el Fiduciario debera revelar lo anterior como un evento relevante bajo la LMV.

Principales beneficios de los Inversionistas.

Transparencia de un Portafolio que pretende replicar el comportamiento de indice.

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte alicuota del Valor Neto de los Activos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un titulo que busca replicar, antes de Gastos, el rendimiento
diario del indice.

Plazo Flexible de Inversion.
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Los Certificados pueden ser utilizados como una inversidon con rendimiento diario, con una perspectiva de inversion de corto,
mediano o largo plazo (siempre que el inversionista tome en cuenta los riesgos que implican los instrumentos); sin embargo, los
Tenedores podran vender o redimir los Certificados en cualquier momento en que la BMV esté abierta y operando, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la BMV y en las demas disposiciones aplicables.

Diversificacion.

El objetivo de los Certificados consiste en la busqueda de resultados de inversién similares al rendimiento diario del indice, antes
de Gastos. Generalmente se espera que conforme pase el tiempo, la correlacion del desempefio de los Certificados (antes de
Gastos) y del indice sea elevada. A pesar de que la inversién en los Certificados esta sujeta a la volatilidad de los mercados, por
regla general una cartera adecuadamente diversificada reduce el riesgo de inversién en una emisora o de un sector en particular,
mas no el riesgo del mercado de valores en su conjunto.

Simplicidad.
La inversion en un nimero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar una cartera no es facil para
inversionistas individuales debido a, entre otros factores, los altos costos de las transacciones. Adicionalmente, es dificil comprar o

vender, en su conjunto, todos los Valores que integren una cartera diversificada. Los Certificados ofrecen la conveniencia de
invertir o desinvertir facilmente en una cartera de Acciones que pretenden reproducir el desempefio del indice.

Bajos Costos de Administracién.

A comparacion de los costos de administracidn de inversiones en sociedades de inversion, otros fondos de inversidn, o de manera
directa con los componentes de la Cartera se espera que los honorarios y gastos relacionados con una inversion en los Certificados
puedan ser significativamente menores.

Ademas, los inversionistas tienen acceso a un Certificado compuesto por una canasta con hasta decenas de valores sin que éste
tenga que adquirir cada uno en los mercados bursatiles.

Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado.

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversién basadas en las expectativas del inversionista tanto
para mercados al alza como a la baja.

Adquisicion de los Certificados.

La adquisicion de los Certificados implica la asuncién de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los detallados en la Secciéon
“Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de
inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto grado de sofisticacidn. Es por lo anterior que los Certificados solamente
podran ser adquiridos por personas que califiquen, conforme a la legislacion y disposiciones en materia bursatil, como
inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

Asimismo, se ha establecido que, para las Creaciones de Certificados, los Tenedores deberan de suscribir ciertos documentos
donde se hace constar su entendimiento respecto de los riesgos y caracteristicas de los Certificados, y su aceptacién de los
mismos.

Asesor Financiero.
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Los Documentos de la Emision prevén la existencia y actuacion de una persona distinta del Fiduciario, experto financiero, respecto
de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del Fideicomiso. Al respecto, actualmente Actinver
TRACS, S.A. de C.V., actia como Asesor Financiero.

Aspectos de la operacidn del Fideicomiso.

A fin de que el rendimiento de los Certificados pueda corresponder con el del indice, es necesario celebrar ciertos contratos sobre
instrumentos financieros derivados (primordialmente Contratos de Futuro sobre el IPC, listados en el MexDer); si por cualquier
motivo no se pudieren celebrar las operaciones en bolsa antes indicadas, seria necesario celebrar operaciones derivadas en
mercados extrabursatiles, en circunstancias controladas y solamente con contrapartes de la mads alta calidad crediticia. Como
parte de la operacién normal de dichos acuerdos, se requiere la provision por parte de la entidad contratante (en este caso, el
Fiduciario), de ciertos valores como garantia o colateral para el cumplimiento de sus obligaciones, mismos que se afectan en
prenda bursatil. En el caso en particular, el Fiduciario, para celebrar dichos contratos y poder dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso y de la operacién, y replicar el rendimiento diario del indice, necesita otorgar las Acciones (incluyendo NAFTRAC
ISHRS) en prenda bursatil, en los términos antes indicados.

Evolucidn de los activos fideicomitidos:

Los activos fideicomitidos del fideicomiso estan constituidos por el efectivo en bancos y por los valores NAFTRAC ISHRS. Los activos
aportados al fideicomiso en la fecha de la oferta publica fueron por un valor de MXNS$55 millones de pesos (Cincuenta y cinco
millones de pesos) como resultado de la emisién y colocacién de los 2,200,000 certificados a un precio de MXNS$25.00 pesos
(Veinticinco pesos) por certificado. Al 31 de diciembre del 2021 los activos totales del fideicomiso alcanzaron el valor de MXNS
218,183 millones de pesos (Doscientos dieciocho millones ciento ochenta y tres mil pesos).

Cambio porcentual diario de los certificados contra el cambio porcentual diario del indice DDBOL en el afio 2021:
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Fuente de informacién bloomberg

Volumen de operacién de los certificados en el mercado secundario en el afio 2021:
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Fuente de informacidén bloomberg

El error de réplica diario de los certificados se muestra en la grafica que sigue, quedando este siempre dentro del limite del 2%

diario estipulado en los documentos de la emision
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Fuente de informacién bloomberg

Maximo Error de Réplica Permitido (Tracking Error): El error de réplica o tracking error, consiste en el diferencial que puede llegar
a tener la rentabilidad entre un fondo (en este caso, el Patrimonio del Fideicomiso) y su indice subyacente (en este caso, el indice).
Dicho diferencial se magnifica a partir de la volatilidad de los precios de mercado del subyacente y los activos de la Canasta que lo
componen. Dicho limite equivale al 2% (dos por ciento) (el “Limite de Error de Réplica”), se establece para evitar que la
acumulacién del diferencial entre el rendimiento de los Certificados y el indice se refleje en una acumulacién de pérdidas.

A continuacién, se muestra un resumen de informacién financiera importante del fideicomiso:
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Actinver

ACTIMWVER CA34 DE BOLSA, 5.4 DE C.W.
FIDEIC AN 30 |RR EVOC ABLE DE EAN3 10N DE CER TIFICAD0S BURSATILES F /770
CLAVE DEPIZARRA . AMGELD 10
ESTADD DE 51 TUACIGM FIMAMCIER A
AL Y7 D DICIEMBRE DE 2027, 2020 ¥ 209

11 de Diciembre 11 de Diciembre 11 de Diciembre
ACTIVG 2024 2020 018
Efectivo y equivalentes de efactivo 35, G656 17,573 & SET
Instumentos financie ms desigandos a valar mzonable 156, 956 108,370 142 &56
con cambios en msultados
Cuentas porcobmr b 1] 77 -
Total del active 222,914 125,971 149 198
PASIVD
Fasivos acumulados S04 1,832 Z,939
Total del pasivo a corto plaze 104 1,832 2,819
Patrimonis
Patrimanio 1,255 1,114 a7
Creaciones, neto T39,I77 TTE, E05 191,058
Resultados aumulados (103, 150) 45, 675] [55,252)
Resultade del ejemicio 45310 (57, 505) 3607
TOTAL DE ACTIVOS HETOS ATRIBUWIBLES & LOS TEHEDORES 221 &40 124 139 146, 250
Comprobacion de patrimonio - - -
TOTAL DE PASIVD ¥ ACTIVOS HETDS 211,914 115,971 149,198

CLENTAS DE ORDEM

2024 W20 HWie

Linea de C rédito autorizada 110,000 110,000 110,000
walerWominal de los Inztrumentos Oerivados 208,293 116 225 146 45
Certificados autodzados 2,000,000 2,000,000 2,000,000
Certificadas en Circulacidin 10,300 B,000 B, 300
Certificadas en Tesomna 1,969,700 1,992,000 1,991,700
wanto de loz Cenificados Autorizados 50,000,000 50,000,000 50,000,000
atanta de los Certificados en Cimulacidn 7T &10 124 139 10,400
Monto de los Certificados en Tesomna 49 777,190 49 875, 861 49 989,600
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ACTIMWE R.CASA DE BOLSA, 5 A DEC.AS ACtlnver
FIDEICOR SO IRREVOCABLE OF EMISI0M DE CERTIFICADDS BURS ATILES F/770
CLAVE DE PIZARRA: AMGELD 10
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020% 2019
INGRESOS 2021 2030 2019
Resultada par cambio en el valor razonable de instrumentos financeros |:1]'I343:| |:11|':.i38:| 1|3?E.
Resultadc por compraventa de instrumentos derivados gaT0 4 973 [1,300)
Resultado par campraventa de instrumentas financieras, neta 93,163 (49 ,193) 7478
Ingresos porintereses calculados usando el método de interés efective g TG 5T
Dividendos recibidaos 4189 293 S EIT
Total de ingresos B9.587 (52,401) 13,788
GASTOS
Inntereses acargo 11 (202 (12
Camision de administracian 14,102 IR 14,126
Otros gastas 17 (163 [43)
Total de gasstos (4,277 (5,104) (4,181)
Resultadeo integral del ejercicio B5,310 (57,508) 9,607

Factores de riesgo:

Administracion de riesgos y activos netos

Factores de riesgo financiero

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestion de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a través de politicas de administracién de riesgos definidas
en los Lineamientos y Procedimientos sobre Exposicion y Administracion del Riesgo Operativo (Anexo H del Fideicomiso) y en la
secciéon de Control de Riesgos del Manual Operativo del Asesor Financiero, ambos documentos publicos y el Anexo H del
Fideicomiso forma parte de los Documentos de la Emision, que cubren areas especificas, tales como: riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados, el uso de las linea de crédito y la situacion del aumento abrupto de los Activo en
Administracién.

Riesgo de Precio
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El Fideicomiso esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y al riesgo del precio de los
instrumentos derivados, que en conjunto representan el riesgo de precio del Fideicomiso. Esto se debe a las inversiones que
mantiene el Fideicomiso en instrumentos cuyos precios en el futuro son inciertos.

La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente y se incluyen en NAFTRAC ISHRS. La politica del
Fideicomiso requiere que la posicién de mercado global sea monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 el valor razonable de los instrumentos de capital e instrumentos derivados relacionados y
expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacidn:

Concepto 2021 2020 2019
Instrumentos de capital disponibles para la
verta 186,956,000 108,370,000 143 836,000
Instrumentos derivados pasivos mantenidos
para nepociar 208,293,000 116,223, 200 146,414, 540
Total 395,249,000 224,593, 200 289,250,540

La siguiente tabla resume la sensibilidad de los activos netos atribuibles a los tenedores del Fideicomiso respecto de los
movimientos de precio de los Valores al 31 de diciembre de 2021, 2020y 2019

Concepto 2021 2020 2019
Efecto de un aumento en el indice sobre los activos
netos atribuibles a los tenedores de los Certificados 28,761,212 16,038,759 18,897,050
Efecto de una disminucion en el indice sobre los activos
netos atribuibles a los tenedores de los Certificados - 29,696,174 - 16,560,143 - 19,511,351

El analisis se basa en la informacidn extraida del portal del proveedor de servicios Bloomberg histérica del indice IPC de los ultimos
20 afios el cual es calculado por la BMV, con todas las demas variables permaneciendo constantes, y considerando que el valor
razonable de la cartera de inversiones del Fideicomiso en instrumentos de capital y en instrumentos derivados relacionados al
capital, se movio en funcién de su correlacion histérica con el IPC.

El andlisis muestra que durante el periodo analizado el IPC ha tenido un crecimiento maximo diario de 12.92% el 15 de septiembre
de 1998 y una caida maxima diaria de 13.34% el dia 27 de octubre de 1997. La volatilidad del IPC correspondiente al periodo
analizado es de s=24.17%.
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Esto representa la mejor estimacion de la Administracién sobre un cambio razonablemente posible en el IPC teniendo en
consideracion la volatilidad histérica del indice. El impacto mostrado mas adelante surge del cambio posible en el valor razonable
de los instrumentos de capital de los instrumentos derivados relacionados al capital.

El Asesor Financiero del Fideicomiso utiliza el comportamiento del indice IPC como punto de referencia en la toma de decisiones
de inversién (rebalanceo del Fondo), considerando las Ordenes de Creacién y Redencién de Certificados del dia. El Asesor
Financiero administra el Fondo para lograr el seguimiento pasivo del indice DDBOL. Se espera que la composicidn de la cartera de
inversiones del Fideicomiso, incluyendo el uso del apalancamiento, y la correlacion de los mismos con el indice IPC, no cambie con
el tiempo. El andlisis de sensibilidad preparado al 31 de diciembre de 2021 al 2018 no es necesariamente un indicador del efecto
sobre los activos netos atribuibles de los tenedores de los Certificados, que tengan los movimientos futuros del indice IPC.

La fluctuacién del IPC y por lo tanto los precios de los activos del Fideicomiso representa un aumento o disminucién de los activos
netos del mismo, que en consecuencia se refleja en el precio de los Certificados. Dicho efecto esta previsto por la estructura
misma de los certificados.

Riesgo de crédito

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un instrumento financiero al
no cumplir una obligacidn, le cause una pérdida financiera a la otra parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentos de la Emisidn es invertir solamente en NAFTRAC ISHRS
el cual es un instrumento listado y cotizado en la BMV, asi como la celebracion de los contratos de Futuros sobre el IPC que cotizan
en el MexDer. Dado que ambos instrumentos operan y liquidan en mercados organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte
es minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de Valores (INDEVAL y ASIGNA respectivamente). Sin embargo, en los
Documentos de la Emisidn esta previsto que, en situaciones extremas, cuando en el MexDer no se consiga la celebracién de
contratos de Futuros sobre el IPC, el Fideicomiso pueda celebrar contratos de operaciones financieras derivadas en los mercados
OTC, con contraparte de la mas alta calidad crediticia. Hasta la fecha de los presentes Estados Financieros no se ha presentado
ninguna situacion de esta naturaleza.

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes con alta calidad crediticia (AA
0 mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez.

Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV y MexDer se liquidan / pagan a su entrega mediante la Contraparte
Central de Valores (INDEVAL y ASIGNA respectivamente). Por lo tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las
camaras aseguran la liquidacidon de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas. La exposicion maxima al riesgo de crédito
antes de cualquier aumento del crédito al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 es el valor en libros de los activos financieros que
se muestran a continuacion:

Importes en miles de pesos

Concepto 2021 2020 2019
Instrumentos de capital disponibles para la venta 186,956 108,370 142,836
Efectivo v equivalentes de efectivo 35,688 17,579 6,362
Total 222,644 125,949 149,198

Riesgo de liquidez
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos de efectivo para cubrir
sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra hacerlo en condiciones que fueran materialmente en
desventaja.

El requerimiento de liquidez para el Fideicomiso deriva de la llamada de margen diaria generada por su posicidn en los contratos
de Futuros sobre el IPC. Dado que el Fideicomiso no mantiene recursos liquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelanea Fiscal
aplicable, para obtener los recursos liquidos necesarios se realiza la venta de los NAFTRAC ISHRS cuando se requiere. Sin embargo,
considerando que el NAFTRAC ISHRS es un instrumento de capital y liquida en t+2 y la obligacién derivada de la llamada de margen
se tiene que cumplir en t+1, se tiene un desfase de 48 horas habiles entre la fecha de pago de la llamada de margen y la entrada
de efectivo obtenido por la venta de los NAFTRAC ISHRS. Para hacer frente a esta obligacidn, el Fideicomiso ha contratado lineas
de crédito. Por lo tanto, el riesgo de liquidez esta limitado a 48 horas habiles. De acuerdo con los lineamientos de riesgo del
Fideicomiso, el Asesor Financiero monitorea la posicion de liquidez del Fideicomiso diariamente.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente, documentos y cuentas por
pagar (Honorarios Fiduciarios, del Representante Comun, Comisién Unica Santander, entre otros), cuenta liquidadora acreedora
por operaciones de capitales (compra de NAFTRAC ISHRS) y, eventualmente, saldos por pagar del uso de las lineas de crédito.

Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen la lamada de margen por pagar al dia siguiente en
el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracion, mismo que conlleva a la celebracién de contratos de
Futuros sobre el IPC adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacion
derivada de la llamada de margen, que a su vez genera una demanda mayor del uso de las lineas de crédito. Con el fin de
minimizar este riesgo, el Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administracién.

Administracion del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores

Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados pueden cambiar significativamente diario, ya que el Fideicomiso
esta sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados de manera diaria, a discrecion del Asesor Financiero. El objetivo del
Fideicomiso, al administrar los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para
continuar como un negocio en marcha, buscando generar un rendimiento diario idéntico al indice DDBOL a los tenedores de los
Certificados. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos netos atribuibles a los tenedores, la politica del Fideicomiso
es desempefiar lo siguiente:

° Monitorear el nivel de creaciones y redenciones con respecto a los activos minimos para operar.
. Reembolsar y emitir nuevos certificados de acuerdo con los documentos constitutivos del Fideicomiso, incluyendo la
capacidad de restringir los reembolsos y de requerir ciertas participaciones y suscripciones minimas.

Riesgos derivados de la Pandemia COVID-19 y sus variantes

Las interrupciones del mercado asociadas con la pandemia de COVID-19 han tenido un impacto global y existe incertidumbre sobre
las implicaciones a largo plazo. Dichas interrupciones pueden afectar negativamente los activos del Fideicomiso y, por lo tanto, el
rendimiento de los Certificados.

Desde un punto de vista operativo las partes relevantes para la operacion del Fideicomiso tomaron medidas necesarias para cumplir
con las recomendaciones de las autoridades relevantes y continuar con el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de
la Emision sin que hubiese un impacto material en las operaciones del Fideicomiso.

La medida en que la pandemia de COVID-19 repercuta en el rendimiento de los Certificados o las emisoras que componen el Indice
de Referencia dependera de la duracion de esta pandemia y del nivel de perturbacion continua de la actividad econémica mexicana,
regional y mundial, que es imposible de predecir en este momento. Las emisoras integrantes del Indice de Referencia también
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podran optar por dirigir las inversiones que de otro modo se habrian dirigido a fortalecer su cumplimiento ambiental, social y de
gobierno corporativo a otros fines que pueden dar lugar a mayores rendimientos o mejorar sus posiciones de liquidez.

Los desarrollos futuros con respecto a COVID-19 son altamente inciertos y puede surgir nueva informacion sobre la gravedad de la
pandemia de COVID-19 y las medidas adoptadas para contenerla. No hay certeza de que la negociacion de valores contintie en
Meéxico como resultado de las medidas adoptadas para mitigar el efecto del COVID-19 u otras pandemias similares, cuando
regresaria en su caso dicha negociacion o, una vez que los mercados se restablezcan, si pudieran ser objeto de cierres adicionales.
Cualquier suspension de la cotizacion en general en México tendra un impacto en los Certificados y en las inversiones que realiza, y
tendra un impacto en la capacidad del Emisor para comprar o vender valores en el mercado.

Dado que el Emisor emprende una estrategia de inversién pasiva que trata de reflejar el rendimiento del indice de Referencia, un
efecto material adverso en una o mas de las emisoras que componen el indice de Referencia se reflejara en el rendimiento general
de los Certificados, lo que podria dar lugar a un efecto adverso para los inversionistas en dichos Certificados, a la fecha del
presente Reporte Anual no se tiene impacto adverso

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable o flujos de efectivo esperados de los instrumentos financieros fluctien
debido a cambios en las variables de mercado, tales como la tasa de interés y precios. El maximo riesgo resulta de instrumentos
financieros.

Documentos de caracter publico:

Toda la informacidn en el presente Reporte y/o cualquiera de sus anexos podra ser consultada por los inversionistas a través de la
BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma numero 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México Distrito Federal, o en
su pagina electrénica de Internet: www.bmv.com.mx, a través de la CNBV, ya sea en sus oficinas o en su pdagina de Internet:
www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionard copia del presente reporte mediante escrito dirigido al Fiduciario en las
oficinas de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, ubicadas en Montes Urales 620, piso
1, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000 México, D.F. o al teléfono: (55) 11036600 ext. 791744.

La persona del Fiduciario encargada de atencidn a inversionistas y analistas es Bruno Camarena Gémez, teléfono: (55) 1103-6600
Ext: 791744; correo electrdnico: scamarena@actinver.com.mx

La pagina de Internet del Emisor es www.actinver.mx. La informacion sobre el Emisor o sus subsidiarias contenida en la pagina de
Internet no es parte del Prospecto ni de ninglin otro documento utilizado por el Emisor con relacién a cualquier oferta publica o
privada de valores, salvo por la parte de informacién corporativa a que hace referencia al Articulo 75 de la Circular Unica de
Emisoras, la cual establece que las emisoras deberdn divulgar en su pagina de Internet, los prospectos de colocacién, el reporte
anual, el reporte trimestral, asi como aquella informacién sobre eventos relevantes a que hace referencia la misma Circular Unica
de Emisoras, el mismo dia en que la citada informacidn sea presentada a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista.

Los expertos o asesores que participaron en la implementacién de la Emisidon no tienen un interés econdmico directo o indirecto
respecto del mismo.
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De igual manera, a la presentacion del presente reporte, no se han estimado, calculado, determinado o anticipado los efectos por
posibles catastrofes naturales o por los efectos que pudieran tener un impacto en el precio de los certificados o del instrumento
derivados de los sucesos mundiales que estan impactando directamente a los mercados como, por ejemplo, el tipo de cambio.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha del presente, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o listados en otros mercados.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

GENERALES ENTORNO AL INDICE.

Descripcion:

El indice Diario Doble de la BMV (DDBol) es un indicador que expresa el rendimiento de una muestra representativa del mercado
accionario en funcién de sus variaciones de precios, pero de doble magnitud, es decir que el rendimiento obtenido por el indice de
acuerdo a las variaciones de precios del conjunto de emisoras que componen esta muestra, sera multiplicado por dos.

El DDBol considera como concepto fundamental:

. Invertibilidad: Las series accionarias que lo integran cuentan con las cualidades de operacion y liquidez que facilitan las
transacciones de compra y venta para responder a las necesidades del mercado mexicano.

Mecanica de Calculo:

Férmula:

DDBDIl: .JZ.‘J.[}'E?cu.I_'t * 1+ - 1|*2
- 35
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Donde:

DDBol, =indiceeneldiat
DDBol,,= indice en el dia t-1

VMAF,= valor de mercado ajustado por acciones flotantes de la serie accionariaiel diat

fi,.. = factor por ajuste de eventos corporativos de la emisora i el dia t-1

VMAF,, = (FAF * Q) + P,

FAF i =Factor de ajuste por Acciones Flotantes de la Serie accionaria i

Q it= Acciones de la serie accionaria i del dia t

P it = Precio de la serie accionariaidel dia t

° Criterios de Seleccion:

Fecha:

2021-12-31

La selecciéon de las series accionarias que integraran la muestra del DDBol se basa en dos indicadores: la rotacidon diaria y el valor

de mercado ajustado por acciones flotantes.

a)Primer filtro. Serdn elegibles las series accionarias cuyo valor de capitalizacidn ajustado por acciones flotantes (utilizando el
porcentaje de acciones flotantes redondeado de acuerdo a las bandas definidas por BMV) sea mayor o igual al 0.1% del

valor de capitalizacion del DDBol al momento de la seleccion.

b)Segundo filtro. Seran elegibles las serias accionarias que ocupen los primeros 45 lugares de acuerdo a la rotacion.

Las emisoras que hayan pasado los filtros se ordenardn de acuerdo a su rotacién y valor de mercado ajustado por acciones
flotantes (reportadas), de mayor a menor, y se calificaran con base en el lugar que ocupen en cada criterio, de acuerdo a la

siguiente tabla:

Lugar Calificacion
<m 35 1
36 2
37 3
I |
44 10
45 11

Se sumaran las calificaciones, y se ordenaran las series accionarias de menor a mayor con base en esta suma.
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Formaran parte del indice las 35 series accionarias que ocupen los primeros 35 lugares de acuerdo a esta calificacion.

Si existieran dos o mas series que presenten la misma calificacién final, y no hubiera suficientes lugares disponibles en la muestra,
se seleccionan las series con mayor valor de mercado ajustado por acciones flotantes.

No seran consideradas para la muestra, aquellas series que por alguna causa exista la posibilidad concreta de ser suspendidas o
retiradas del mercado.

. Esquema hipotético del funcionamiento del indice.

¢Cémo opera prdcticamente un cambio de valor en el indice?

El indice DDBOL es un indicador que expresa el rendimiento diario de una muestra representativa del mercado accionario
mexicano en funcidn de sus variaciones de precios, pero de doble magnitud, es decir que el rendimiento obtenido en un dia por el
indice de acuerdo a las variaciones de precios del conjunto de emisoras que componen esta muestra, serd multiplicado por dos.

Con base en lo anterior, el Fideicomiso no cambiara en la practica sus operaciones debido a que su patrimonio estara constituido
con NAFTRAC ISHRS, los cuales se basan en el comportamiento del IPC, el cual cambiard de la misma forma que el indice.

Para mayor detalle respecto de la metodologia y célculo del indice, observar la pagina de Internet de la BMV, www.bmv.com.mx,
misma que se encuentra a disposicion del publico inversionista.
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso estara conformado por: (a) la Aportacién Inicial; (b) en su caso, las Aportaciones Adicionales; (c) los
recursos en efectivo o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de la
Emisidn entre otros, o en la forma de ingresos por la venta y operacion de Valores, con el objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre con el Intermediario Financiero con base en las instrucciones por escrito de dicho Intermediario
Financiero y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) por Valores, incluyendo las
Acciones y NAFTRAC ISHRS; (e) en su caso, los derechos y obligaciones sobre los instrumentos financieros (incluyendo sin limitar,
sobre instrumentos financieros derivados listados o no en el MexDer).

Evolucién de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Los Activos fideicomitidos del Fideicomiso estan constituidos por el efectivo en bancos y por los Valores (NAFTRAC ISHRS). Los
Activos aportados al Fideicomiso en la fecha de la Oferta Publica fueron por un valor de MXNS$55 millones de pesos (Cincuenta y
cinco millones de pesos) como resultado de la emisién y colocacién de los 2,200,000 Certificados a un precio de MXNS$25.00 pesos
(Veinticinco pesos) por Certificado.

A continuacidn, se presentan los activos netos al 31 de diciembre de cada uno de los ejercicios a los que se hace referencia.

Cifras en miles de pesos

Conce pto 2020 2019
Total de activos netos
atribuibles a los tenedores 222,610 124,139 146,262

Adicionalmente, para lograr uno de los fines del Fideicomiso de seguir el rendimiento diario del indice DDBol, en el periodo
reportado se han celebrado Contratos de Futuro sobre el IPC (“Futuros”).
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Los contratos de derivados son valuados de manera diaria por Santander S.A.l.B.M. a valor de mercado (valor razonable) ya que
diariamente se calcula y se liquida el mark to market.

El valor nominal de los Futuros se registra en las cuentas de orden del Balance General del Fideicomiso y la valuacion en el Estado
de Resultados, tal y como esta estipulado en la Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”).

e Informacidn a revelar sobre las medidas de rendimientos fundamentales e indicadores que la administracion utiliza para
evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos establecidos.

Maximo Error de Réplica Permitido (Tracking Error): El error de réplica o tracking error, consiste en el diferencial que puede llegar
a tener la rentabilidad entre un fondo (en este caso, el Patrimonio del Fideicomiso) y su indice subyacente (en este caso, el indice.)
Dicho diferencial se magnifica a partir de la volatilidad de los precios de mercado del subyacente y los activos de la Canasta que lo
componen. Dicho limite equivale al 2% (dos por ciento) (el “Limite de Error de Réplica”), se establece para evitar que la
acumulacion del diferencial entre el rendimiento de los Certificados y el indice se refleje en una acumulacién de pérdidas.

Desempeio de los activos

El incremento (disminucidon) en los Activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados en los Ultimos cinco ejercicios se
muestra a continuacién:

Cifrasen miles de petos
Conce pto ¥ 2020 2015
Wariacion en el total de actives netos
atribuibles a lostenedores GEATL [22,123) {145,919

A continuacion, se presenta la informacion de los ingresos recibidos por los ultimos 3 ejercicios al 31 de diciembre del ejercicio que
corresponda:

Cifras en miles de pesos

Concepto 202 2020 2019
Ganancias realizadas 74,842 75,551 58 5EE
Cividendos cobrados 4,188 2881 5,637
Ingrezos parintereses T8 Fis =T
Cambios netos de activos financieros a valar
razonable con cambios en resutados 4.762) 59,800 26,500
Total T,977 130107 01,302

*Las ganancias realizadas son por la venta de activos (titulos).
38 de 66



Clave de Cotizacion: ANGELD Fecha: 2021-12-31

Composicioén de la totalidad de los activos al cierre del periodo

La posicion de los NAFTRAC de acuerdo a su disponibilidad al 31 de diciembre de 2021, se presenta de la siguiente forma:

a.  Sinrestriccion:

Los activos que forman parte de las inversiones en valores sin restriccion para el Fideicomiso estan representados al 31 de
diciembre de 2021 como a continuacidn se muestra:

Costo de

Instrumento No. De Titulos Precio por titulo e Pluswalia Valor de Mercado
quisicion

MAFTRAL ISHRS 3,504,324 53.35 169,612 467 17,343,218 186,955,685.40

b. Con restriccidn en su disponibilidad:
Los Valores en Garantia se dividen en 3 categorias:

(i)valores aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las Aportaciones Iniciales Minimas (“AIM’s”) aplicables a
cada uno de los Contratos de Futuros sobre el IPC negociado en MexDer y determinados por la Cdmara de Compensacion y
Liquidacién (“Asigna”). Al 31 de diciembre de 2021, el requerimiento de las AIMs establecido por Asigna es de $44,200.00
pesos por cada contrato de Futuro sobre el IPC. Debido a que las AlMs se constituyen con NAFTRAC ISHRS, a dichos valores
se les esta aplicando un descuento (haircut) de 20%. Los activos que forman parte de los Valores en Garantia del
Fideicomiso por el concepto de AlMs estan representados al 31 de diciembre de 2021 como a continuacion se muestra:

Costode

Instrumento MNo. De Titulos Precio por titulo . Plusvalia Valor de Mercado
Adguisicion

MAFTRAC ISHRS 550,000 53.35 22,799,710 6,542,790 29,342,500

(ii)Valores aportados al Contrato de Caucion Bursatil celebrado con Banco Santander (México), S. A. (“Santander”), para garantizar
el Crédito en Linea otorgado al Fideicomiso. El requerimiento de las garantias en efectivo establecido por Santander es el
aforo de 1.5 a 1 del valor de las garantias con respecto al monto del crédito otorgado. Debido a que dichas garantias se
constituyen con NAFTRAC ISHRS, a dichos Valores se les esta aplicando un descuento (haircut) de 20%.

Al cierre del 31 de diciembre del 2021 no se tienen titulos por el concepto de Préstamos otorgados por Santander.
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Costoda

Instrumento No. De Titulos Precio por titulo . Plusvalia Valor de Mercado
Adguisicion

NAFTRAC ISHRS 1,000,000 53.35 41,454,019 11,895,981 53,350,000

La posicion en contratos de Futuro sobre el IPC al 31 de diciembre de 2021, se muestra a continuacion:

Pracio de

Posicion Mo. De Contratos . Valer Noaminal
Liguidacion

FUTURO IPC MR21 LARGA 391 53,272 208,293 520

El valor nominal que ampara un Contrato de Futuro sobre el IPC es de $10 (diez pesos 00/100) multiplicado por el precio pactado
del IPC.

Al 31 de diciembre de 2021, el valor mercado de los futuros es de $208,293 (expresado en miles de pesos).

Fecha 31A1252021
Clave de Pizarra AMNGELD
Serie 10
Mimero de Cerificados emitidos 2 000,000 000
Mimero de Certificados en circulacidn 10,300,000
Miamero de Certificados creados 0
Mimero de Certificados redimidos 0
FPrecio tedrico del Certificado 2065
Precio tedrico del NAFTRAC ISHRS 5335
Cantidad de NAFTRAC [SHRS por Canasta 38 BE7
Yalor tedrico de la Canasta 2 062 384
Mdmero de Cerificados por Unidad Minima 100,000

Durante el ejercicio de 2021, el Fideicomiso recibié S 4,188,925.92 pesos por concepto de dividendos correspondientes a la
posicion de los NAFTRAC ISHRS. Dichos dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversién en Valores, en
cumplimiento con las instrucciones giradas por el Asesor Financiero.

En la siguiente tabla se indica el detalle de los dividendos recibidos durante 2021:
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Pago Monto en Pesos

29/01,/2021 32,571.25
26/02/2021 10,507.52
31/03/2021 206,131.86
30/04/2021 156,733.74
31/05/2021 1,038,444.09
30/06/2021 322,434.08
30/07/2021 431,268.07
30/09/2021 333,373.17
29/10/2021 88,335.55
30/11/2021 467,349.01
31/12/2021 1,101,777.57

Total| 4,188,925.92

Variacion en saldo y en numero de activos

A continuacidn, se presenta la posicién de valores NAFTRAC al cierre de los Gltimos 3 ejercicios:

Posicidn al 31 de diciembre

Custodia 1,954,324 054, GE3 1,382,825
AlNE E50,000 £00,000 500,000
Caucion Santnader 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Caucion Actinver - - -

Total NAFTRAC 3,504,324 2,454, 5E3 3,282,825

A continuacion, se muestra la variacion neta de NAFTRACS la cual se determina conforme a la operacién que realiza diariamente.
Conforme se incrementa o disminuye la posicion es el nimero de NAFTRACS que se adquieren o se venden conforme a los titulos
que se tienen disponibles para creaciones o redenciones.

Varacion Posicion al 31de diciembre
Custadia 999,741 (428, 242) (1,653 BO4)
AIMG 50,000 (400,000] [ 2,440,000
Caucian Santrader |'._L3'!i[1_i.i.!]:
Caucion Actinver - - -
Vorocion total de NAFTRAC 1,049,741 [B28,242) [5,380,134)

Las variaciones en las posiciones de NAFTRAC corresponden respectivamente a la variacion en los certificados en circulacion, es
decir, entre mas certificados en circulacién hay, mayor es la posicion de NAFTRAC que se mantiene y viceversa.
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Por otro lado, el cambio en la posicidn abierta en los Contratos de Futuro sobre el IPC de los ultimos 3 ejercicios se muestra a
continuacion:

Pasicion al 31de diciembre 01 20N 2019

Futuras 3 31

Mot
o0
Tk

A continuacion, se muestra la variacion neta de contratos de futuros sobre el IPC la cual se determina conforme a la operacion que
realiza diariamente el instrumento ya que los futuros son de cobertura por lo anterior. Conforme se incrementa o disminuye la

posicion es el numero de futuros que se adquieren o se venden para mantener la cobertura adecuada y de ahi corresponden las
variaciones.

Variacion al 31 de diciembre 2020

Futuras 129 [&5) | 360

Las variaciones en las posiciones de los Contratos de Futuro sobre el IPC corresponden al incremento o decremento de la posicion
de NAFTRAC respectivamente a la variacion en los certificados en circulacion.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No Aplica en virtud de que los activos no presentan ninguna de las siguientes condiciones:

e  Activos vigentes o en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;

Activos que muestran retraso o incumplimiento pero que aldn se encuentran en proceso de cobranza regular,
distinguiendo entre aquellos que tengan entre 1 y 30 dias de retraso, los que tengan entre 31 y 60 dias, los que
tengan entre 61 y 90 dias y los que tengan mds de 90 dias de retraso;

. Activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral. La informacion a la que se refiere este parrafo

deberd ser acompafiada de una explicacidén sobre el momento en que un activo pasa de la cobranza regular a un proceso
judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos
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El 21 de abril de 2020 se firmo el contrato de crédito por 31 millones el cual tiene una vigencia de 24 meses con Banco Santander
(México), S.A., Institucion de Banca multiple, Grupo Financiero Santander México.

Los intereses ordinarios del Crédito serdn calculados sobre saldos insolutos, computados por periodos iguales a un dia, pagaderos
por mensualidades vencidas y exigibles el Gltimo dia de cada mes, a una tasa que sera igual al resultado de sumar a la TIIE, (la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio), a plazo de veintiocho dias, publicada por Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion en la fecha de célculo de intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada, mas
150 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias del Crédito en los términos generalmente utilizados por Banco
Santander para garantizar las obligaciones derivadas del contrato.

Al 31 de diciembre de 2021, el fideicomiso no presenta saldos por pagar en la linea de crédito anteriormente mencionada.

Emisiones de valores

A continuacion, se presenta el detalle de unidades creadas y redimidas por mes durante el ejercicio 2021:

Unidades Remitidas Saldo Final

Creadas
Enero 80 26 17 1448
Eebrero 149 7 o 156
Marzo 158 12 = 143
Abril 143 10 20 133
Nayo 133 21 80 7é
Iunio 74 a3 | L
lulio 98 45 23 120
Agosto 120 C 28 92
Septiembre 92 o C 92
Octubre 92 o o 92
MNoviembre 92 11 0 103
Diciembre 103 0 0 103

La informacién con respecto al precio tedrico, asi como el nimero de Certificados en circulacién puede ser consultada en el
Archivo de Composicién de Cartera que el Fiduciario da a conocer de manera diaria por los sistemas de divulgacion de la BMV
(EMISNET) y CNBV (STIV-2). La informacion se puede consultar de manera diaria en el portal de la BMV al cierre de mercado
consultando por emisora ya que la informacidn es de caracter publico y esta disponible para el gran publico inversionista sin que
exista una fecha limite para su consulta.
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Desempeiio de los valores emitidos

Fecha:

2021-12-31

Segun se estipula en el Fideicomiso y los Documentos de la Emision, el rendimiento de los Certificados corresponde al rendimiento
diario, antes de Gastos, del indice. El DDBol es un indice cuyo rendimiento porcentual diario es igual al doble del cambio
porcentual diario del IPC.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero y
los Documentos de la Emision. En cualquier momento, el Asesor Financiero podra determinar la realizacion de Distribuciones a los
Tenedores, en el entendido de que los tiempos y cantidades de dichas Distribuciones podradn variar de tiempo en tiempo.
Asimismo, segun se prevé en el Fideicomiso, bajo ciertos casos se podran destinar Recursos Excedentes para el pago de Gastos.

Durante el periodo no se ha decretado distribuciones de ningun tipo.

A continuacién, se muestra el saldo insoluto, el nimero de titulos en circulacidn y el precio tedrico por titulo al cierre del 2021:

Fecha

Clave de Pizarra

Serie

Mimero de Certificados emitidos

Mimero de Certificados en circulacion
Mimero de Certificados creados

Miamero de Certificados redimidos

Precio tedrico del Certificado

Precio tedrico del NAFTRAC ISHRS
Cantidad de NAFTRAC [SHRS por Canasta
Yalor tedrico de la Canasta

Mamero de Cerificados por Unidad Minima

FA2E202
ANGELD
10
2,000,000 000
10,300,000
1l

1l

2069
5335

33 BEY
2062 354
100,000

A continuacién, se muestra el saldo insoluto, el nimero de titulos en circulacidn y el precio tedrico por titulo al cierre del 2020:
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Facha INM22020
Clave de Pizama ANGELD
Senea 10
Momerm de Certificados emitidos 2 D00, DO, Q0D
Momeam de Certificados an circulacion 8,000, 000
Momeam de Certificados creadas 0
Mimern de Cerificades redimidos 0
Precio tedrico del Cedificado 14.44
Precio tedrico del NAFTRAC ISHRS 44 15
Cantidad de NAFTRAC ISHRS por Canasta 32,705
Valor tednco da la Canasta 1,443 976
Homem de Certificados por Unidad Minima 100,000

Informacién relevante del periodo

16 de marzo 2021: CAMBIO DE HORARIO DE CREACIONES Y REDENCIONES

Se les informa que, del 16 de marzo al 04 de abril del presente, el horario para solicitar Creaciones y Redenciones de certificados
bursatiles fiduciarios con clave de pizarra ANGELD 10 seran los siguientes:

De 7:30 a 08:30 hrs se recibiran y autorizaran las érdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda ser
ejecutada a las 08:30 hrs.

De 8:31 a 10:00 hrs se recibiran y autorizaran las érdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda ser
ejecutada a las 10:00 hrs.

De 10:01 a 11:30 hrs se recibirdn y autorizaran las drdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda
ser ejecutada a las 11:30 hrs.

De 11:31 a 13:00 hrs se recibiran y autorizaran las drdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda
ser ejecutada a las 13:00 hrs.

Lo anterior en el entendido de que no se recibirdn érdenes de Creaciones y Redenciones después de las 13:00 hrs.

EVENTO RELEVANTE

México, Ciudad de México. - 27 de abril de 2021. De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
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auditoria externa de estados financieros basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 08 de abril de
2021, (BMV: ANGELD 10) contraté al despacho KPMG CARDENAS DOSAL, S. C. como Auditor Externo para el ejercicio 2020.

01 de noviembre2021: CAMBIO DE HORARIO DE CREACIONES Y REDENCIONES

Se les informa que, del 1 de noviembre al 05 de noviembre del presente, el horario para solicitar Creaciones y Redenciones de
certificados bursétiles fiduciarios con clave de pizarra ANGELD 10 seran los siguientes:

De 7:30 a 08:30 hrs se recibiran y autorizaran las érdenes de creacidn y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda ser
ejecutada a las 08:30 hrs.

De 8:31 a 10:00 hrs se recibiran y autorizardn las érdenes de creacidn y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda ser
ejecutada a las 10:00 hrs.

De 10:01 a 11:30 hrs se recibiran y autorizaran las drdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda
ser ejecutada a las 11:30 hrs.

De 11:31 a 13:00 hrs se recibiran y autorizaran las drdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda
ser ejecutada a las 13:00 hrs.

Lo anterior en el entendido de que no se recibirdan érdenes de Creaciones y Redenciones después de las 13:00 hrs

08 de noviembre: CAMBIO DE HORARIO DE CREACIONES Y REDENCIONES

Se les informa que, a partir del 8 de noviembre del presente, el horario para solicitar Creaciones y Redenciones de certificados
bursatiles fiduciarios con clave de pizarra ANGELD 10 seran los siguientes:

De 8:30 a 09:30 hrs se recibiran y autorizardn las érdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda ser
ejecutada a las 09:30 hrs.

De 9:31 a 11:00 hrs se recibiran y autorizardn las érdenes de creacidn y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda ser
ejecutada a las 19:00 hrs.

De 11:01 a 12:30 hrs se recibirdn y autorizaran las érdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda
ser ejecutada a las 12:30 hrs.

De 12:31 a 14:00 hrs se recibiran y autorizaran las drdenes de creacion y redencion, en caso de que la orden respectiva pretenda
ser ejecutada a las 14:00 hrs.

Lo anterior en el entendido de que no se recibirdn érdenes de Creaciones y Redenciones después de las 14:00 hrs

10 de marzo 2022: ANGELD 10 ANUNCIA LA DESIGNACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO - KPMG CARDENAS DOSAL, S.
C. - PARA EL EJERCICIO DE 2021.

EVENTO RELEVANTE

México, Ciudad de México. - 10 de marzo de 2022. De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros bdsicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 23 de
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noviembre de 2021, (BMV: ANGELD 10) contraté al despacho KPMG CARDENAS DOSAL, S. C. como Auditor Externo para el
ejercicio 2021.

No existieron otros Eventos Relevantes en el periodo reportado y hasta la fecha de presentacion del presente reporte anual.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

El Fiduciario, en cumplimiento a las instrucciones del Asesor Financiero, celebré un contrato para operar derivados en el mercado
extrabursatil u over the counter (OTC, por sus siglas en inglés) con el area de derivados del Banco Santander (México), S.A.

Sin embargo, en el periodo del presente reporte y a la fecha de su entrega, no se ha concertado ninguna operacion financiera
derivada al amparo de dicho contrato.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacidn financiera que se presenta, asi como los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 y por los afos
terminados en esas fechas, que se acompafian, cumplen lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF 6 IFRS por sus siglas en inglés), para mostrar una presentacion razonable de la situacion financiera del Fideicomiso.

El Fiduciario elabord los estados de resultados del Fideicomiso bajo el criterio de clasificacion, con base en la funcién de partidas.

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las politicas contables del fideicomiso con el objeto de mostrar la
informacion financiera que refleje los fines del Fideicomiso, asi como la administracion del patrimonio fideicomitido y reflejar el
cumplimiento de las instrucciones establecidas por el fideicomitente en los términos del Fideicomiso.

Tratandose de las razones financieras, estas se determinaron por la aplicacion supletoria de las Normas de Informacién Financiera
mexicanas (NIF) con el objetivo de mostrar indices, factores, proporciones, rotaciones, etc. mas representativas de la entidad.

Balance y resultados del fideicomiso
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Actinver

ACTIMWVER CA34 DE BOLSA, 5.4 DE C.W.
FIDEIC AN 30 |RR EVOC ABLE DE EAN3 10N DE CER TIFICAD0S BURSATILES F /770
CLAVE DEPIZARRA . AMGELD 10
ESTADD DE 51 TUACIGM FIMAMCIER A
AL Y7 D DICIEMBRE DE 2027, 2020 ¥ 209

11 de Diciembre 11 de Diciembre 11 de Diciembre
ACTIVG 2024 2020 018
Efectivo y equivalentes de efactivo 35, G656 17,573 & SET
Instumentos financie ms desigandos a valar mzonable 156, 956 108,370 142 &56
con cambios en msultados
Cuentas porcobmr b 1] 77 -
Total del active 222,914 125,971 149 198
PASIVD
Fasivos acumulados S04 1,832 Z,939
Total del pasivo a corto plaze 104 1,832 2,819
Patrimonis
Patrimanio 1,255 1,114 a7
Creaciones, neto T39,I77 TTE, E05 191,058
Resultados aumulados (103, 150) 45, 675] [55,252)
Resultade del ejemicio 45310 (57, 505) 3607
TOTAL DE ACTIVOS HETOS ATRIBUWIBLES & LOS TEHEDORES 221 &40 124 139 146, 250
Comprobacion de patrimonio - - -
TOTAL DE PASIVD ¥ ACTIVOS HETDS 211,914 115,971 149,198

CLENTAS DE ORDEM

2024 W20 HWie

Linea de C rédito autorizada 110,000 110,000 110,000
walerWominal de los Inztrumentos Oerivados 208,293 116 225 146 45
Certificados autodzados 2,000,000 2,000,000 2,000,000
Certificadas en Circulacidin 10,300 B,000 B, 300
Certificadas en Tesomna 1,969,700 1,992,000 1,991,700
wanto de loz Cenificados Autorizados 50,000,000 50,000,000 50,000,000
atanta de los Certificados en Cimulacidn 7T &10 124 139 10,400
Monto de los Certificados en Tesomna 49 777,190 49 875, 861 49 989,600
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ACTIMWE R.CASA DE BOLSA, 5 A DEC.AS ACtlnver
FIDEICOR SO IRREVOCABLE OF EMISI0M DE CERTIFICADDS BURS ATILES F/770
CLAVE DE PIZARRA: AMGELD 10
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021, 2020% 2019

INGRESOS 2021 2030 2019
Resultada par cambio en el valor razonable de instrumentos financeros |:1]'I343:| |:11|':.i38:| 1|3?E.
Resultadc por compraventa de instrumentos derivados gaT0 4 973 [1,300)
Resultado par campraventa de instrumentas financieras, neta 93,163 (49 ,193) 7478
Ingresos porintereses calculados usando el método de interés efective g TG 5T
Dividendos recibidaos 4189 293 S EIT
Total de ingresos B9.587 (52,401) 13,788
GASTOS
Inntereses acargo 11 (202 (12
Camision de administracian 14,102 IR 14,126
Otros gastas 17 (163 [43)
Total de gasstos (4,277 (5,104) (4,181)
Resultadeo integral del ejercicio B5,310 (57,508) 9,607

Los presentes Estados de Resultados muestran la integracién de los ingresos y gastos de manera bruta y refleja las siguientes
variaciones:

-Del 2019 al 2020 hubo una disminucién de ingresos por 66,189 mil pesos, de 2020 a 2021 se dio un aumento por 141,988 mil
pesos debido al incremento de los dividendos cobrados y el resultado por compra-venta de instrumentos financieros
derivado de la variacion de precios de mercado.

-Del 2019 al 2020 hubo un aumento de gastos por 923 mil pesos, asi como una disminucién de 2020 a 2021 por 827 mil pesos
debido a la disminucién de intereses a cargo asi como la comisiéon de administracion.

Origen y aplicacion de recursos
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ACTIMVER CASA DEEBOLSA, 5.4, DE .Y,
CHWS 13N FOUCIARI &, FIDEICOMSEQ F SO0

C LAWE CE PIZARRA: ANGELD 10

Actinver

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID

POR LOS ANGS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE OE 202 2020 ¥ 2D
—— —

Actives netos al 34 de Diciembre de 204
Aplicaiones patrimonigdes del fideicomitente:
Creaciones y mdencioneas

Traspazo dd ejemicia anterior

Disrminucidn en activas retos

Activos netos al 31 de Diciembre de 2020
fplicaciones patrimoniaes del fideicomitents
Creaciones y mdencioneas

Traspazo dd ejemicio anterior

Dismminucian en actives retos

Actives netos al 34 de Diciembre de 2024

Apartaciones al Creaciones y Resultados Resultado del

76 191,05 {55 282 3 607 146 57
bl -] =5
TP~ 35,147

2607 - 3 607 -
(57 505) [57,505])
1,114 116 105 [45 67 5) (57 ,505) 124 139
144 144
13,017 13,017

{57,505 57,505 -
§5,310 #5310
4,358 239 323 { 403, 180) 85,340 322 640

2021-12-31
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ACTIMWER CAS A DE BOL3G, 5.0, DE CN.

Actinver

FICEICOMS O IRREYWIC S LE DE EA4S1OM DE CER TIFICADDS BLRSATILES FA07)

C LAWE CE PIZARRA : ANGELD 10

Fecha:

ESTADODS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE OF 2027, 2020 ¥ 20 1%

ACTINVER CASADE BOLSA, S.A. DEC.V.
FIDEICOMAISD IRRENDCABLE DE EMISIDN DE CERTIFICADDS BURSATILES F/770
CLAVE DE PIZARRA: ANGELD 10

Actinver

ESTADDS DE FLUM DE EFECTIVD
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2021,2020 ¥ 2019

31 de Diciembre

31 de Diclembre

31 de Diciembre

021 2030 119
Actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio 85,310 (57 ,505) 9,607
Resultade por cambic en &l valor razonable de instrumentos financieras 17,343 11,9348 (1,3%6)
Intereses a cargo 1 202 11
Subtotal 102,654 (45, 365) B,123
Cambios en ©
Instrumentos financieros designados a valor razonable, neto [95,929) 22,528 148,162
Cuentas por cobrar [248) (22} k]
Pasivos acumulados {1;528) (1;107) 1,428
Flujos netos de efectivo de actividades de operacidn 4,949 (23, %66) 159,152
Actividades de financiamiento
Aportaciones patrimoniales del fideicomitente 144 238 659
Intereses pagados por préstamos (1) (202} (12
Creachones y (redenciones) de certificados bursatiies fiduciarios, neto 13,017 35,147 (160,187)
Flujos netos de actividades de financiamiento 13,160 33,183 1139, 340)
Aumento (disminucidn) de efectivo vy equivalentes de efectivo 18,109 1,27 (3BB)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 17,579 6,362 6,750
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 33,688 17,379 6,362

2021-12-31

La variacién por el aumento de $18,109,000 pesos mexicanos respecto al afio anterior en Efectivo y equivalentes de efectivo del
Fideicomiso, se debe principalmente, a la adquisicion de titulos y la valuacion de estos por $ 78,586,000, al igual que, al aumento
en la aportacidn de titulos realizados en NAFTRAC ISHRS por $ 13,017,000 pesos mexicanos, y la disminucién en cuentas por pagar

por un importe de $ 1,528,000 pesos mexicanos.

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo
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Los saldos de las cuentas para el manejo de efectivo al cierre de los ultimos 3 ejercicios se muestran a
continuacién y se encuentran expresadas en miles de pesos:

ACTIVO I de Diciembre 31 de Diciembre 11 de Diciembre
2021 3020 19

Efectvo v equivalentes de =factvo 35,688 17.5M% 6,362

Irstrumentos finencieros designesdos a wlor razonable

con cambios en redultades 186,950 108,170 142 836

El andlisis de las variaciones de las cuentas por cada ejercicio se muestra a continuacién y se encuentran
expresadas en miles de pesos:

ACTIVD 31 de Mcismbre 11 de Diciembre 31 de Diciesnbre
201 2030 g

Efec tive v equivalentes de efec e 18,108 1217 - 138

Instrumentos linancieras designados a valer razonable

con cambios en resultados 73,586 = 3ddob - 15 TET

Las cuentas pueden tener movimientos originados por:

. Cambios derivados del mark to market por pagar/cobrar que generan efectivo a cargo o/a favor en las cuentas de
cheques
. Los intereses ganados por el efectivo invertido diariamente
. Por la recepcidn de dividendos pagados por la emisora NAFTRAC por la posicién mantenida de estos instrumentos a las
fechas de pago
. El saldo de la cuenta Inversiones en Valores esta integrado por la posicion de NAFTRAC mantenida y disponible para
operar valuada a valor de mercado
El saldo de la cuenta Inversiones en Valores en garantia esta integrado por la posicion de NAFTRAC a valor de mercado por
concepto de Aportaciones Iniciales Minimas (AIM’s) y Linea de Crédito.

indices y razones financieras
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ACTBVER CASA DE BOLSA, 5.A. DE C.V.
DVIS IOM FIDUC 18RS, FIDEICOMIED FroTm0
CLAVE DE PIZARRA: ANGELD 10

RAZONES FIMANCIERAS
POR EL PERIODO QUE TERMING AL 31 DE DICHEMBRE DE 2071

‘Sohrentia (Estabibided financiesa):
Indica la suficiencia de activos sobre |os pasives, indica |a capacidad de la entidad para hacer frente a sus obligaciones a lrgo plazo.
Apalsncambento
&) Propantidn de pasives contra el patrimonio
o B Patrimonio = Pasivos olakes - 000 - 0.0
Patrimon ke 222,610,000

Esto significa que Ios pasives S& encuentran &n una proponcidn de 0% con respecto del patrimonio del fideicomiso
T eual inadica gque la entided poses S0U00 pesod de pasivo por cada 51 de patrimonin, 5| &l fideicomiso liquids ls totalidsd
de bos pasivos con el patrimanis, e quedana con el 100% del patrimenio.

b) Froporcidn de pasivos contra activos totales
Pasivas lotabes 304,000
Deweda @ Activos = T = 00 = H 0.00

Esto represents gue o tda § 1.00 de activo, La entidad tiens 50,00 de pasive o que &l pasivo total del fideicomise
represents ol O% de los activos de la misma, por bo que bos activos solo le alcanzan para cubrir of total de los pasives
y cordervar ¢l 200% del valor de los sctivas

Ugquider:
Muestra la capacidad para satisfacer bos compromisos financiercs del fideicomiso a su vencimiento con los activos convertibles
en efectivo & cono plazo.
a) Prueba de liquider
Liquides = Activod Circulantes 223 514,000 mar
Pasiva Cirtulante S M)
Esto representa gue la liguider de la entidad para cubsir los pasivos a corto plare es de 733,17 veces o total de sus
COmpromisas, e3 decir, por cada 51 de pasive a corto plang, el fideicomiso tiene 533.27 para cubsirlo,
b Liquider inmediata
Efectivo y eguivalentes 222,644,000
Liquides Inmediata = o —— 304,000 = Tir38
Esto representa gue la liguider de la entidad para culdir bos pasivos a corto plaze solo es de T3L 38 veces es decir,
que por cada 51.00 de pasive que tiene a cargo ol fideicomiso, dispone de 5732.38 para cubrirlos.
Rentabilidad:
te refiere a la capatidad pars generar tilidades o incrementa én lod sctivos netos.
a) Retoma sobee L inversion
Retorns wobre la Utilidad Nets 8%, 310,000 - 2%
Iy gada = Artivas lotales 11,914,000
Con Las cifras que muesira el fideicomisg [PERDIDA) MO existe retorno sobre La inversion
b) Retomo del Patrimonio total
Utilidad Neta 85,710,000
Retormo de = e — = 0,890,000 = 3%

Con las cifras que muesirs el fideicemise [PERDIDA) MO exitte retorno sobre el patrimonio
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ACTIRVER Cata, DE BOLSA, 5.0 DEC.V,
DIVIS KW FIDUCLARLS, FIDEI QWD FAOTTD
CLAVE DE PFILARRA: AMGELD 10
EATONES FINAWCATRAS
POR L AERIODE QUE TERMWG AL I 1 B DICATMRRE 00 3050

Salvencia |Estabalidad financieral.
Inclica la sufickencia de activos sobre los pasives, indics |a capacidad de la entidad para hacer frente o sus obiigaciones a lirgo plazo.

Apalancambento
& Proporcidn de pashs contia el patimanio
i Pasivos totales 1,E32,000 N
! Batrmonia 124,199,000 B wo

Exto significa gue los pasivos. s enosentran &n una proporcion de 05 oon respecto ded patriman o del fideicomiso
lo cuial iredica guow la entided poses S0.01 pasos de pasin por cacda 51 de patrimonio, si of fideicomiso liguida la totalidad
de los pasheoy oon & pabrimanio, se quedasria con el 100% del patrimaonio,

by Proporcion de pasheos contra activos tofales
Pasivos totales 1,832,000
Derads & Achived = T e—— = Ty = ] =1+

E¥lo represents qus por cads § 1,00 de stive, 1s ertidad tsene 50,00 de pasiva o que o pasivo 1otal del fidessomiig
representa el 0% de bos activos de la misma, por lo que kos activos solo le alcanzan para cubrir el total de bos pashos
¥ cordenar ol 100% del valar de los s2lives

Liquidez:
Mussna la capacidad para satisfacer los compromisos financienos del Tidei afw 00 CON |Of #CThvees comnenibles
en efectivo a corto plazo.
a) Pruchas de liguldez
__ Agtives Clrealantes - 125,971,000 -
Liubdaz Pasiva Ciroulante 1832000 sam
Esto representa que la liquide: de Ly entidad para cubrir los pasivos a corto placo e3 de 68, 7 veces el total de sus
comgromisas, o decir, por cada 51 de pasivo a corto plaze, @l fideicomiso tiene S68.76 para cubriric.
b) Ligquides inmediata
Liquidez Inmediata s a0 ¥ equivilentes | 135,543,000 . 68,75
Pazivo Circularbes 1,532,000
Esto representa g s liguider de Ls entidsd pars cubeir los pasivgs & corto placo solo es de 68, 75 veges e degir,
ui peor cada 100 de pasivo quee tiene 3 cargo @ fidetoomizo, dispone de S68. 75 para oubririos.
Rentabilidad:
Lo rafiers o |a capacidad para generar ubilideded o incremento &n lod sctivod netod,
aj Retorna sobee La imeersbin
Retorno sobre |a utilidad Mets . 57,507,000 - g
IFvarsiin = Activos totales 135,971,000

Con las cifras gue muestra el fideicomiso |PERCNDA] MO existe retorno sobee La irmversian
L] Retorne del Patrimonio total

utilsdad Mets 57,507, 000,
B g ————
Ratommd die Parmonio = Srp— ] EPRET) " 465

Con las cifras que muestra @l Nideicomiso (PERDIDA] NO existe relamo sobng & patrimanie
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ACTRAVER CAEA DF BOLSA, 54 DECY,
DAE DN FIDUCLARL A, FAIDECOMIED FO7T0
CLAE DF PTARES: ANGAD 10

RAZOME S FIMANCIERAS
EQ8 £l PERIGDO QUE TERMING 4 31 DE [0 EMERE DE 2019

Sakeencs | Extatided fnanciera):
redica I i fgiancia e aStyed RoBre I padivai, iredice I sagacicad de la entclad pare fe cer frante @ R SEIgedane & langs pas

Apaiancamie fta
H Proparddn de pasivas cantra o pakim ania
Sasivos sl 2,532,000
Deuds & Pawimenio = Moz me = : a0z
Sammonia 125,235,000

Es%0 sigrific que [93 pasivgs S& encusnan en una propandon de 0.02% con respects del patimanio del fdeicamiss
I3 cus lindica que i enticed posee $0.01 pesot de pasiva por cada 31 de patimanio, 8 o fidecomiza liquida i tatlidad
de ok padvad Son 8l paTmMmana, ke q\-lﬂllrl.i cen ol 100% dal paTIMmans

8| Fraparadn de padived cantra astuel Bl
Pagvas otales 2539000
suda 8 AstiEi ) —— — —————— _— 1 2
Faa s At Actives tatsles 145 195,000 L

EsiD represenia qus por cada 3 1.00 de activo, la entidad fene 3002 de pasivo o que el pasivo total del fideicomisa
representa el 2% de las achvas de la mEma, paria quie o acinnas sala e alcanoa n pars aubnr o fotalde los pasies
| carserar e 100% del walarde o activos

Ligpuiclex :

b a1 capadidad pare detel o ISl co R ramidad hinenadrad dil hdeKomide 8 i WERamients 230 I 8 aNa i cariirhibhe

an ateitive 8 carts plada

=) Frusha de lguidez

\icag = —Actiins Greuantzs 145,995,000 ) .
-4 Pasivo Ciroulante 1,535,000

B0 represenfa que la iquide 1 de la enfidad pars Qubnr 93 pasvos & corto plazo es de 20.76 vedes o Rhalde sus
CamMpromizas, &3 dedr, par aada 1 de pasivo & corta plaa, o fidecomisae Sene 530,76 pars cubrira

Ll Ligguid 62 b e st
Efective yequivalentes 148 198 000
L P 1 1 —_— 1 T
iearinmadiat Pasiva Circulaniss 2839,000 e

EsiD represenfa que I liquidez de la enfdad par qulbnr los pa Svos 8 corto plazo solo e de 30.76 veces & dedr,
que por cads $1.00 de pasiva que fene o carga el fideicomiss, dispone de $30.76 pars aubririos

Benlanidad
Sa refoare @ e Copacidad para AN arar UG E O IR rErEn o & 1ol ICTCE et

Bl Retorna sobre b eernan
Retorno sobre la inverson Jilics d Meta 9 &1 0 . s
= Activgs totabes 149.295.000
Com 18 fras que musstra o Sdeicomisa |Wtiidad] existe retorna sobre I8 inversion del 8%
L] Retarma del Patremama tatal
Reterns de Farimonia n —ooadlenn R s e . "

Fatmmario 145 332,000

Con [as difras qus musstra o fdsomisa |Utidad) sxiste reome sabre la inversian dd 7%
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Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, no existen factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos
presentados en las razones financieras.
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

El auditor externo del Fideicomiso F/770 por los ultimos 3 afios 2021, 2020 y 2019 ha sido KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

Durante el periodo que abarcan los Estados Financieros no se han contratado los servicios de otros asesores, especialistas,
autoridades o expertos independientes ademas de los auditores externos para la revisidn, opinién o asesoria respecto de cualquier
asunto o rubro de la informaciéon presentada en este reporte que implique la emisién de alguna opinidon o dictamen al respecto.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Actinver TRACS, S.A. de C.V es contratado por el Fideicomiso de acuerdo a la instruccién del Fideicomitente y en los términos de
los documentos de la Emisién para desempefiar el papel de Asesor Financiero. El Fideicomiso no pagard ninguna comisién a
Actinver TRACS, S.A. de C.V por dicho desempefio, toda vez que el Fideicomitente lo hara con cargo a la Comision del
Fideicomitente.

Las partes relacionadas y operaciones que se realizan con las mismas son las siguientes:

. Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver (Creaciones y Redenciones)
. Operadora Actinver S. A. de C.V. SOSI Grupo Financiero Actinver (Creaciones y Redenciones)

Los precios operados en las creaciones y redenciones son los publicados en la pagina de la BMV y CNBV los cuales utiliza cualquier
intermediario acreditado para su operacion.

Asambleas de tenedores, en su caso
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No se han llevado a cabo asambleas de tenedores en el periodo reportado y hasta la fecha de presentacién del presente reporte
anual.
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/770 (el “Fideicomiso™), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
afios terminados en esas fechas y los estados financieros dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2020 y 2019 y por los afos terminados en esas fechas, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afos terminados en esas fechas, que
se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2022 y 29
de abril de 2021, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinion respecto de la informacion contenida en el Reporte Anual que no provenga de los estados financieros
por ¢l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socig

C.P.C. Heyes Castaiion Guzman
Apoderado



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Maruel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Sacial, Miguel Hidalgo,
C.P 11850, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300

kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursdtiles F/770

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos
o CUAE), emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las disposiciones de
cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, tanto KPMG
Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/770 (la Emisora) incluya como anexos en el
Reporte Anual los informes de auditoria emitidos con fecha 29 de abril de 2022 sobre los estados financieros de
la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas y el informe de auditoria
emitido con fecha 29 de abril de 2021sobre los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 y
2019 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros™). Lo anterior, en el entendido de que
previamente a su inclusion nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros
incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en el
Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o del Informe de Auditoria
Externa que al efecto presente la Emisora, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio

C.P.C.H es Castainon Guzman

Apoderado
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
Canedn, Q. Roo. Hermosillo, Son. Querétaro, Qro.
Ciudad de México. Ledn, Gto. Reynosa, Tamps.
“D.R." @ 2016 KPMG Cérdenas Dosal, S.C., la firma mexicana miembro de la red de Ciudad Juarez, Chih. Mérida, Yuc, Saltillo, Coah,
firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {“KPMG International ), Culiacan, Sin. Mexicali, B.C. San Luis Potosi, SLP
una entidad suiza. Impreso en México. Todos los derechos reservados. Chinuahua, Chih, Monterray, N.L. Tijuana, B.C.
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REPORTE ANUAL 2021

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso F/770

PERSONAS RESPONSABLES.

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Fiduciario,
prepard la informacién financiera relativa al patrimonio del Fideicomiso, asi como la informacién
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente Reporte Anual, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién y que se cercioré de que en el periodo
reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes,
derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibid del administrador u operador relativa a la
cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Fideicomiso F/770

Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Fidéicomiso F/770

Por: Sergio Bruno Gamarena Gomez
Cargo: Delegadb Fiduciario



REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 ;

Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V. Grupo Financierc Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso FO770

FIDEICOMITENTE y ASESOR FINANCIERC

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a fa cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida
en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn.
Asimismo, manifestamos gue no tenemos conacimiente de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Actinver TRACS, S.A. de C.V.

Vi /’?% g’?flfz 9

-

gb?: Alonso Madero Rivero
/" Catgo: Director General /

A
#

Actinver TRACS, S\A. de C.V.

Por:[."(uis Hernaﬁdez Rangel
Cargo: Direetor de Finanzas

Actipver TR_ACS, S.A. de C.V.

4

Por: Joaguin Gallastegui Arinella
Cargo: Director Juridico




REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, Fideicomiso FO770

REPRESENTANTE COMUN

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de representante
comun, revisé la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con
los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su

situacion.

CIBANCO, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Division Fiduciaria
como Representante Comun de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Identificados con clave de pizarra ANGELD 10 /\

v Uy

Por: Gerardo Andrés Sainz Gonzélez Monso Rojas Di@r

Cargo: Delegado Fiduciario



Clave de Cotizacion: ANGELD

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2021-12-31
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Nombre y cargo de personas responsables (PDF)




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado
de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de Fideicomiso Irrevocable
de Emision de Certificados Bursatiles F/770 (el “Fideicomiso”), al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
anos terminados en esas fechas y los estados financieros dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de
2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, que
se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2022 y 29
de abril de 2021, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar una

opinién respecto de la informacion contenida en el Reporte Anual que no provenga de los estados financieros
por ¢l dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C.Eduardo Lopez Avelar
Socig

C.P.C. Heyimies Castanon Guzman
Apoderado



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300

kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/770

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos
o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, tanto KPMG
Cardenas Dosal, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/770 (la Emisora) incluya como anexos en el
Reporte Anual los informes de auditoria emitidos con fecha 29 de abril de 2022 sobre los estados financieros de
la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas y el informe de auditoria
emitido con fecha 29 de abril de 2021sobre los estados financieros de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 y
2019 y por los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros™). Lo anterior, en el entendido de que
previamente a su inclusiéon nos cercioramos de que la informacion contenida en los Estados Financieros
incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera incluida en el
Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o del Informe de Auditoria
Externa que al efecto presente la Emisora, coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Eduardo Lopez Avelar
Socio

C.P.C.H es Castanon Guzman

Apoderado
Aguascalientes, Ags. Guadalajara, Jal. Puebla, Pue.
Cancun, Q. Roo. Hermosillo, Son. Querétaro, Qro.
Ciudad de México. Leon, Gto. Reynosa, Tamps.
“D.R." ©2016 KPMG Cérdenas Dosal, S.C., la firma mexicana miembro de la red de Ciudad Juérez, Chih. Mérida, Yuc. Saltillo, Coah.
firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), Culiacan, Sin. Mexicali, B.C. San Luis Potosi, S.L.P
una entidad suiza. Impreso en México. Todos los derechos reservados. Chihuahua, Chih. Monterrey, N.L. Tijuana, B.C.
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REPORTE ANUAL 2021

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso F/770

PERSONAS RESPONSABLES.

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Fiduciario,
prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del Fideicomiso, asi como la informacion
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente Reporte Anual, la
cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién y que se cercioré de que en el periodo
reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes,
derechos o valores fideicomitidos y la informacidon que recibié del administrador u operador relativa a la
cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria
Fideicomiso F/770

Por: Karla Viviana Arevalo Gonzalez
Cargo: Delegado Fiduciario

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver, Divisidn Fiduciaria
Fidéicomiso F/770

Por: Sergio Bruno (amarena Gomez
Cargo: Delegadb Fiduciario



REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros

participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso FO770

FIDEICOMITENTE y ASESOR FINANCIERC

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida
en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos gue no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o
falseada en este Reporie Anual 0 que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los

inversignistas.

Actinver TRACS, S.A. de C.V,

| /éﬁ/// ’f”:s/mw%y

I;b!r: Afonso Madero Rivero

# Catgo: Director General /
S
&

Actinver TRACS, SA. de C.V.

e

Por:{’Cuis Hernaﬁdez Rangel
Cargo: Direetor de Finanzas

Actinver TR_ACS, S.A. de C.V.

Por: Jeaquin Gallastegui Arinella
Cargo: Director Juridico




REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, Fideicomiso FO770

REPRESENTANTE COMUN

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de representante
comun, revisé la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con
los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su

situacion.

CIBANCO, S.A,, Institucion de Banca Multiple,

Divisién Fiduciaria
como Representante Comun de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Identificados con clave de pizarra ANGELD 10 f\

| - )
\ &
Por: Gerardo Andrés Sainz Gonzélez Mnso Rojas Ding” r
Cargo: Delegado Fiduciario |



Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/770
Estados financieros

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

nforme de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios y a
Actinver Tracs, S. A.de C. V.
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles F/770

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursatiles F/770 (el Fideicomiso), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles
F/770 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidén por separado
sobre esas cuestiones.

(Continua)
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Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados por

$186,956 en el estado de situacion financiera.

Ver notas 3(a), 5y 7 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave en
nuestra auditoria

El rubro de instrumentos financieros designados
a valor razonable con cambios en resultados
representa el 85% del total de los activos del
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021. Los
instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados se vallan
a su valor razonable con base en los precios
proporcionados por proveedores de precios
autorizados. La valuacién de los instrumentos
financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados tiene un impacto
significativo en el resultado del ejercicio.

Considerando que los instrumentos financieros
designados a valor razonable con cambios en
resultados representan la  partida mas
importante en relacion con los estados
financieros en su conjunto del Fideicomiso, y
que, por lo tanto, en su revisién se emplea el
mayor nimero de horas de auditoria, evaluamos
la existencia, integridad y valuacién de dichos
instrumentos como una cuestion clave de
auditoria.

Nuestros  procedimientos de  auditoria
incluyeron, entre otros, los siguientes:

- Confirmar la posicion total de los valores
del Fideicomiso con el custodio de
valores.

- Recalcular la  valuacién de los
instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en
resultados,  utilizando los  precios
proporcionados por el proveedor de
precios, asi como su correspondiente
efecto de valuacion en el estado de
resultados.

Otra Informacion

La Administraciéon es responsable de la otra informacion. La otra informacién comprende la
informacién incluida en el Reporte Anual correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021, que debera presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la
Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte Anual se estima que estara disponible para
nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos
ningun tipo de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,

0 si parece ser materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que existe un error material en esa otra informacién,
estamos requeridos a reportar ese hecho a los responsables del gobierno de la entidad.

(Continta)




Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administraciéon
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de extinguir el Fideicomiso o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviaciéon material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a
fraude es méas elevado que en el caso de una desviacidon material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

(Continua)




— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

C.P.C Eduatdo Lopez Avelar

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022.



Fideicomiso lrrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/770
Estados de situacion financiera
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

Activo Nota 2021 2020 Pasivo v patrimonio

Efectivo v equivalentes de efectivo 6 $ 35,688 17,579 Pasivos acumulados 4

&

instrumentos financieros designados a valor razonable Total pasivo

con cambios en resultados 4,5y7 186,956 108,370
Patrimonio contable
Cuentas por cobrar 270 22
Patrimonio 10
Creaciones, neto
Resultadcs acumulados
Resultado del ejercicio
Total del patrimonio contable 22230 24738
Total activo $ 222914 125,971 Total pasivo y patrimonio contable $
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Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fideloomizo rvavooable de Daision de Certifieados B

Estados de resuliado integral
31 de diciembre de 2021 vy 2020

(Miles de pesos)

Ingresos:
Resultado por cambio en el valor razonable de instrumenios financieros
Resultado por compraventa de instrumentos derivados
Resultado por compraventa de instrumentos financieros, neto
Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo
Dividendos recibidos

Total de ingresos
Gastos:
Intereses a cargo
Comision de administracion
Otros gastos

Total de gastos

Resultado integral del ejercicio
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Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.
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(17,343) (11,938)
8,870 4,973
93,163 (49,193)
708 776
4,189 2,981
89,587 (52,401)
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(4,102) (4,739)
(174) (163)
(4,277) (5,104)
85,310 (57,505)




Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles F/770
Estados de cambios en el patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

Creaciones Resultados Resultado del
Nota Patrimonio (redenciones} acumulados giercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 876 191,058 (55,282} 9,607 48,258
Aportaciones patrimoniales del fideicomitente . 238 - - - 238
Creaciones, neto 10 .- 35,147 - - 35147
Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - 9,607 (9,807 -
Resultado integral del ejercicio - - - (57,505} {57,203}
Saldos al 31 de diciembre de 2020 1,114 226,205 (45,875} (57,505} 124,739
Aportaciones patrimoniales del fideicomitente 144 - - - 144
Creaciones, neto 10 - 13,017 - - 12,017
Traspaso del resultado de ejercicio anterior - - (57,505) 57,508 -
Resultado integral del ejercicio - - - 35,310 25318
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 1,258 239,222 {103,180) §5,31C 222810
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L.as notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fidelcamino rrevonable de Erdaeldn de Ca

Fatados de flujo de efectivo

Atfles FITT0

Afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio
Resultado por cambio en el valor razonable de instrumenios financieros
Intereses a cargo

Subtotal
Cambios en:
Instrumentos financieros designados a valor razonable, neto
Cuentas por cobrar
Pasivos acumulados
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion
Actividades de financiamiento:
Aportaciones patrimoniales
Intereses pagados por préstamos
Creaciones de certificados bursatiles fiduciarios, neto
Flujos netos de actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Al inicio del afio

Al final del afio

/ 1/

2021 2020
$ 85,310 (57,505)
17,343 11,938
1 202
102,654 (45,365)
(95,929) 22,528
(248) (22)
(1,528) (1,107)
4,949 (23,966)
144 238
Q)] (202)
13,017 35,147
13,160 35,183
18,109 11,217
17,579 6,362
17,579
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Las notas de las paginas 1 a 28 son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/770

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Miles de pesos, excepto cuando se indica diferente)

(1)  Entidad que reporta-

Con fecha 20 de octubre de 2010, se celebré el contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Burséatiles F/770 (el Fideicomiso) entre Actinver Tracs, S. A. de C. V. como Fideicomitente,
Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., como Fiduciario; y CIBANCO, S. A., Instituciéon de Banca Mdltiple
Division Fiduciaria como Representante Comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (los Certificados) designandose como Fideicomisarios en primer lugar a los tenedores de los
Certificados.

El objetivo del Fideicomiso es administrar, adquirir y enajenar acciones (incluyendo NAFTRAC ISHRS),
por si 0 a través de Actinver Tracs, S. A. de C. V., como Asesor Financiero (Actinver Tracs) bajo el
Contrato de Asesoria Financiera celebrado para tal efecto, con el objeto de replicar el rendimiento diario
del indice de referencia publicado por la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), de acuerdo con las
condiciones del mercado y conforme a lo previsto en el Prospecto de la Emision, asi como en las
disposiciones legales v fiscales aplicables.

Con fecha 26 de octubre de 2010, al Fideicomiso le autorizaron la emisién de Certificados Bursatiles
por $50,000,000 correspondientes a 2,000,000,000 Certificados con valor nominal de $25 pesos, bajo
la clave de pizarra “ANGELD10", los cuales tienen vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta
gue los mismos sean cancelados. La oferta y emision de los Certificados fue autorizada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria) mediante Oficio 1563/89131/2010, de fecha 21 de
octubre de 2010. La emision inicial realizada por el Fideicomiso fue por 2,200,000 Certificados
Bursétiles con un valor de $55,000.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligaciéon directa de pago a cargo del Fiduciario ni del
Fideicomitente. Los Certificados serdn pagados a los tenedores con cargo al patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso, siendo
irrevocable por las partes del mismo, por lo tanto, sélo podra ser terminado de conformidad con lo
expresamente pactado en dicho contrato una vez que se hayan cumplido sus fines o por las causas
sehaladas en el mismo, conforme a la legislacion aplicable.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a través del Asesor Financiero, a
cambio de un honorario.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/770

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

(2) Bases de preparacion-
(a) Autorizacion y bases de preparacion-

El 29 de abril de 2022, Mauricio Rangel Laisequilla (Delegado Fiduciario) y Maria Elena Martinez
Camarillo (Delegado Fiduciario), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informaciéon Financiera (IASB
por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Bancaria. De acuerdo a dichas
disposiciones, el Fideicomiso esté obligado a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.

(b) Base de medicion-

Los estados financieros han sido preparados bajo NIIF, las principales politicas contables se mencionan
en la nota 3.

(c) Moneda funcional y de presentacion-

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funcional.
Para propdsitos de revelaciéon en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos
0 "$", se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares o “USD", se trata
de dolares de los Estados Unidos de América.

(d) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectle estimaciones vy
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos vy
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones.
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Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto més
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

Nota 5- Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambio a resultados: valor razonable
de los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fideicomiso cuenta con un marco de control establecido en relaciéon con la medicién de los valores
razonables.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir,

provenientes de los precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja
observabilidad que sea significativa para la medicién total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informaciéon adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables:

— Nota 5 — Valor razonable de instrumentos financieros.

(Continua)
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(3) Principales politicas contables-

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
mencionan a continuacion:

(a) Instrumentos financieros-
i. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros — incluyendo cuentas por cobrar y pagar — se reconocen inicialmente
cuando estos activos se originan o se adquieren, o cuando estos pasivos se emiten o asumen, ambos
contractualmente.

Los activos y los pasivos financieros (a menos que sea una cuenta por cobrar o0 por pagar sin un
componente de financiamiento significativo) se miden y reconocen inicialmente a su valor razonable
mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios en éste,
llevados a través de resultado integral, los costos de transaccién directamente atribuibles a su
adquisicién o emision, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado. Una cuenta por
cobrar sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Activos Financieros-

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso clasifica los activos financieros valuados a costo amortizado
o valor razonable con cargo a los resultados.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con las dos siguientes condiciones y no
fue designado como activo a valor razonable con cargo a los resultados:

. Estd dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para cobrar el flujo
de efectivo contractual; y

. Los términos contractuales generan flujos de efectivo en fechas especificas que son sélo
principal e intereses.

Todos los demas activos financieros del Fideicomiso son medidos a valor razonable con cargo a
resultados (VRCR).

(Continua)
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Evaluacion de modelo de negocio

En la evaluacién del objetivo del modelo de negocio en donde el activo financiero es mantenido, el
Fideicomiso considera toda la informaciéon relevante acerca de cémo el negocio es conducido,
incluyendo:

Las politicas y los objetivos sefalados para el portafolio y la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracién se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracién
de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas
de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

Como se evalla el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracion del
Fideicomiso;

Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos
riesgos;

Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos);
Y

La frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de los activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
no son consideradas ventas para este propésito, de manera consistente con el reconocimiento continuo
del Fideicomiso de los activos.

El Fideicomiso ha determinado que tiene dos modelos de negocio.

El modelo de negocio para cobro: que incluye el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas
por cobrar. Estos activos financieros son mantenidos para cobrar los flujos de efectivo
contractuales.

(Continua)
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. Otro modelo de negocio: esto incluye los valores de deuda y de capital. Estos activos financieros
son administrados y su desempeno es evaluado, sobre la base de valor razonable, con la
ocurrencia de ventas frecuentes.

Al hacer esta evaluacion, El Fideicomiso toma en cuenta, lo que se muestra a continuacion:

. Eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
. Caracteristicas de pago anticipado y prérroga;
. Caracteristicas que modifican el valor del dinero en el tiempo (por ejemplo, modificacion de tasas

de interés de manera periddica).

Para la conciliacién de los rubros en el estado de situacién financiera de las categorias de los
instrumentos financieros, como se define en NIIF 9, ver nota 7.

Reclasificaciones

Los activos financieros no son reclasificados después de su reconocimiento inicial a menos que el
Fideicomiso cambie el modelo de negocios para el manejo de los activos financieros, en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasificarian en el primer dia del primer periodo de reporte
que siga al cambio de modelo de negocio.

Medicién posterior de los activos financieros

Activos financieros a valor | Estos activos son medidos posteriormente a valor razonable. Las
razonable con cambios en | utilidades o pérdidas realizadas, son reconocidos como parte del
resultados "Resultado por compraventa de instrumentos financieros".

Los valores de instrumentos de capital estan incluidos en esta

categoria.
Activos financieros a costo | Estos activos son medidos posteriormente a costo amortizado
amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses es

reconocido en “ingresos por intereses calculados utilizando el
método de interés efectivo”

El efectivo y equivalentes de efectivo, asi como las otras cuentas por
cobrar se encuentran dentro de esta categoria.
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Los pasivos financieros son clasificados a costo amortizado o a VRCR.

Un pasivo financiero es clasificado a VRCR si es clasificado con fines de negociacién, o si es designado
como tal en su reconocimiento inicial. Los pasivos financieros a VRCR son medidos a valor razonable y
la utilidad o pérdida neta, incluyendo cualquier gasto por intereses, es reconocido en los resultados.

Los otros pasivos financieros son medidos posteriormente a costo amortizado usando el método de
interés efectivo. El gasto por intereses y la pérdida o utilidad en la fluctuacion cambiaria son reconocidas
en los resultados del ejercicio.

° Pasivos financieros VRCR: Valores vendidos en corto.
. Pasivos financieros a costo amortizado: Pasivos acumulados.
iii. Medicion a valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso), en la fecha de la
medicion en condiciones de mercado presentes. El valor razonable de pasivo refleja el riesgo de su falta
de desempeno.

Cuando la informacién se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un
instrumento usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado
activo. El mercado se considera activo, si las transacciones de los activos o pasivos se dan con
frecuencia suficiente y volumen para proveer de la informacién de sus precios en forma continua. El
Fideicomiso mide los instrumentos cotizados en el mercado activo a precio medio, dado que este precio
provee de una aproximacion razonable del precio de salida.

Si el mercado para la determinacién del valor razonable del instrumento se considera como no activo,
el Fideicomiso establece el valor razonable utilizando técnicas de valuacion aceptadas. Que maximizan
el valor de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no
observables. La técnica de valuacion elegida incorpora todos los factores que los participantes del
mercado tomarian en consideracién para fijar el precio de la transaccion.

El Fideicomiso reconoce la transferencia entre niveles de jerarquia de valor razonable al cierre del
periodo de reporte en el que el cambio ocurre.

iv.  Medicion a costo amortizado
El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto por el cual un activo o pasivo financiero
es reconocido inicialmente menos pagos al principal, mads o menos la amortizacion acumulada de

intereses, usando el método de tasa efectiva de interés, de cualquier diferencia entre el monto
originalmente reconocido y el monto de vencimiento, menos reducciones por deterioro.
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La tasa de interés efectiva es aquella que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de acuerdo
con los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial
del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones

financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El valor nominal del efectivo y el costo amortizado de los equivalentes de efectivo son similares al valor
razonable de dichos instrumentos debido a que son liquidables en el corto plazo.

V. Deterioro.-
Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fideicomiso reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas de los activos medidos a costo
amortizado.

El Fideicomiso mide el deterioro del monto equivalente del ciclo de vida de la pérdida crediticia
esperada, excepto cuando ocurre lo que se menciona a continuacion, debido a que en ese caso es
medido considerando doce meses de pérdida crediticia esperada:

. Los activos financieros que poseen bajo riesgo de crédito a la fecha de reporte; y

. Los otros activos financieros para cuyo riesgo crediticio (el riesgo de incumplimiento ocurre en
el periodo de vida del activo) no se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fideicomiso considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esto incluye informacion cuantitativa y cualitativa y andlisis, basados en la experiencia
histérica del Fideicomiso y en una evaluacién de crédito informada e incluyendo informacion
prospectiva.

El Fideicomiso asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de mas de 30 dias, con excepciéon de los casos en que el Fideicomiso tenga
informacién de que el riesgo no se ha incrementado significativamente.

El Fideicomiso considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

. No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo al Fideicomiso,

sin un recurso por parte del Fideicomiso tal como acciones para la ejecuciéon de la garantia (si
existe alguna); o
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. El activo financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando el Fideicomiso tenga informacion
razonable y respaldada para considerar que un plazo mayor es un criterio mas apropiado.

El Fideicomiso considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente entendida de “grado de
inversiéon”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero,
sobre eventos pasados, condiciones actuales y pronésticos de condiciones econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados financieros (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo méaximo considerado al estimar las
pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el que el Fideicomiso esta
expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas
crediticias y se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia
entre el flujo de efectivo adeudado al Fideicomiso de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo
que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso evalla si los activos financieros registrados al
costo amortizado tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando
han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

. Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
. Una infracciéon del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;
° Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o
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. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera

Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

Castigos

El importe en libros bruto de un activo financiero es castigado (parcialmente o por completo) en la
medida que no exista una posibilidad realista de recuperacion.

Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en
cada de reporte para determinar si existia evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:

° Mora o incumplimiento por parte de un deudor;

. Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota;

° Cambios adversos en el estado de pago de prestatarios 0 emisores;

. Desaparicion de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

° Datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo

esperados de un grupo de activos financieros.

La pérdida por deterioro con respecto a un activo financiero medido a costo amortizado era calculado
como la diferencia entre el monto en libros y el valor presente de los flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectivo original del activo, las pérdidas eran reconocidas en la utilidad
o pérdida reflejadas en la estimacion crediticia de las cuentas por cobrar. El interés en el activo
deteriorado se seguia reconociendo. Si un evento ocurria después del deterioro y hacia que la pérdida
por deterioro disminuyera, el decremento en la pérdida por deterioro se reversaba en los resultados del
ejercicio.

(Continua)
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vi. Baja en cuentas
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control
sobre los activos financieros.

El Fideicomiso participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos
financieros transferidos. En estos casos, los activos financieros transferidos no son dados de baja en
cuentas.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fideicomiso también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las nuevas
condiciones a valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos de efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vii. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado
de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

viii. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye principalmente depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto
plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta tres meses y sujetos

a riesgos poco significativos de cambios en su valor.
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El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se vallan a su costo amortizado, lo cual es
similar a su valor realizable debido a que son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
Los equivalentes de efectivo estan representados principalmente por inversiones en reportos en Bonos
del Gobierno Federal a tasa fija.
(b) Ingresos por intereses por activos Financieros

i. Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses generados por los activos financieros designados a costo amortizado son
reconocidos en resultados, usando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, el Fideicomiso estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero, pero no tendréa en cuenta las pérdidas
crediticias futuras. Los intereses recibidos y los intereses pagados son reconocidos en el estado de
resultados como intereses a favor o intereses a cargo, respectivamente.

Los intereses generados mediante el método de interés efectivo se reconocen como ingresos por
intereses en los resultados del periodo. El célculo de la tasa de interés efectiva incluye en su caso, los
costos de transaccion incrementales directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

ii. Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados-

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través
de resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los
intereses devengados por los mismos.

iii. Ingresos por dividendos-

Los ingresos por dividendos que sean decretados por las empresas emisoras de valores, se reconocen
cuando se ha generado el derecho a recibir su pago.

iv. Resultado por compraventa de instrumentos financieros-

El resultado por compraventa de instrumentos financieros se determina sobre la base de costo
promedio, comparado con el precio de venta de los valores.

(c) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben
los servicios relacionados.
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Los gastos por servicios administrativos proveidos por Actinver Tracs determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracion del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior a la cual se calcula.

(d) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta
(ISR) de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso seré responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefala el contrato de Fideicomiso.

(e) Instrumentos financieros derivados-

Los instrumentos financieros derivados se reconocen en la fecha en que se celebrd el contrato
respectivo y se miden inicial y posteriormente a su valor razonable. La clasificacién de la utilidad o
pérdida derivada de los cambios en los valores razonables de estos instrumentos se reconoce en el
resultado del ano, dependiendo si son designados como instrumentos de cobertura o no, asi como de
la naturaleza de la partida cubierta. El Fideicomiso ha designado ciertos instrumentos derivados como
de coberturas de valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de un compromiso en firme de
cobertura del valor razonable.

Al inicio de una operacion de cobertura, el Fideicomiso documenta la relacion existente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategias de
administracion de riesgos en relacion con dichas operaciones. Asimismo, al inicio de la operacién de
cobertura y posteriormente en forma regular evalia y documenta si los instrumentos derivados
utilizados en las operaciones de cobertura son suficientemente efectivos para compensar los cambios
en los valores razonables de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados clasificados como instrumentos de
cobertura se presenta como activo o pasivo. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros derivados de coberturas del valor razonable se registran en el estado de resultados,
conjuntamente con los cambios en el valor razonable del activo o del pasivo cubierto.

(f) Provisiones
El Fideicomiso reconoce, con base en estimaciones de la Administracién, provisiones de pasivo por

aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es
virtualmente ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

(Continua)
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(g) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Sino
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento
en que existe certeza de su realizacion.

(h) Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial y los recursos
derivados de la emisién de los certificados bursatiles fiduciarios netos de los gastos de emisién, asi
como los resultados acumulados. La emisién y redencién de los certificados es ordenada por los
inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de
la transaccion (ver nota 10).

(4) Analisis de riesgo financiero-

Esta nota presenta informacién acerca de la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos
financieros aplicables a la operacion de este.

A. Riesgo de Precio.

El Fideicomiso esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de capital (los Valores) y al riesgo
del precio de los instrumentos derivados, que en conjunto representan el riesgo de precio del
Fideicomiso. Esto se debe a las inversiones que mantiene el Fideicomiso en instrumentos cuyos
precios en el futuro son inciertos.

La mayoria de las inversiones de capital del Fideicomiso se negocian publicamente y se incluyen en
iShares NAFTRAC. La politica del Fideicomiso requiere que la posicion de mercado global sea
monitoreada diariamente por el Asesor Financiero.

El Asesor Financiero administra el Fondo para lograr el seguimiento pasivo del indice DDBOL. El andlisis
de sensibilidad presentado se basa en la composicién de la cartera de inversiones al 31 de diciembre
de 2021y 2020 vy en la correlacién histérica de los instrumentos que componen la cartera con el indice
IPC. Se espera que la composicion de la cartera de inversiones del Fideicomiso, incluyendo el uso del
apalancamiento, y la correlacién de los mismos con el indice IPC, no cambie con el tiempo. El andlisis
de sensibilidad preparado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no es necesariamente un indicador del
efecto sobre los activos netos atribuibles de los tenedores de los Certificados, que tengan los
movimientos futuros del indice IPC.

La fluctuacién del IPC y por lo tanto los precios de los activos del Fideicomiso representa un aumento
o disminucién de los activos netos del mismo, que en consecuencia se refleja en el precio de los
Certificados. Dicho efecto esté previsto por la estructura misma de los certificados.

(Continua)
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B. Riesgo de crédito-
La exposicién del Fideicomiso al riesgo de crédito proviene de los siguientes instrumentos financieros:
e  Efectivoy equivalentes de efectivo;

El efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra depositado en cuentas bancarias de contrapartes
con alta calidad crediticia (AA o mayor) y en instrumentos que cuenten con alta liquidez.

. Cuentas por cobrar;

Las cuentas por cobrar provienen de operaciones pendientes de liquidar por compra venta de
instrumentos financieros, asi como ganancias de operaciones en derivados pendientes de cobro.

. Inversiones en valores de capitales;

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fideicomiso invirtié solamente en NAFTRAC ISHRS el cual es un
instrumento listado y cotizado en la BMV.

2021 2020 2021 2020
% %
Monto $ 186,956 108,370 100 100

El Fideicomiso estad expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de
un instrumento financiero al no cumplir una obligacién, le cause una pérdida financiera a la otra parte.

La politica del Fideicomiso por la estructura establecida en los Documentos de la Emision es invertir
solamente en iShares NAFTRAC el cual es un instrumento listado y cotizado en la BMV asi como la
celebracion de los contratos de Futuros sobre el IPC que cotizan en el MexDer. Dado que ambos
instrumentos operan y liquidan en mercados organizados y reconocidos, el riesgo de contraparte es
minimo debido a la existencia de una Contraparte Central de Valores (Contraparte Central de Valores
de México S. A. de C. V. y ASIGNA respectivamente). Sin embargo, en los Documentos de la Emisién
esta previsto que en situaciones extremas, cuando en el MexDer no se consiga la celebracion de
contratos de Futuros sobre el IPC, el Fideicomiso pueda celebrar contratos de operaciones financieras
derivadas en los mercados OTC, con contrapartes de la mas alta calidad crediticia. Hasta la fecha de los
presentes Estados Financieros no se ha presentado ninguna situaciéon de esta naturaleza.

Todas las transacciones en instrumentos cotizados en BMV y MexDer se liquidan y pagan a su entrega
mediante la Contraparte Central de Valores (Contra parte Central de Valores de México, S. A. de C. V.
y ASIGNA respectivamente). Por lo tanto el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las
cdmaras aseguran la liquidacién de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas.

(Continua)
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En la siguiente tabla se describe la exigibilidad contractual de los pasivos financieros a la fecha de

reporte. Los montos que se describen son brutos y no se han descontado, e incluyen el pago de
intereses esperado.

Flujos contractuales de efectivo

31 de diciembre de Monto en Menos de 7 7 diasa 1 1a3
2021 libros dias mes meses
Pasivos acumulados $ 304 - 304 -

Flujos contractuales de efectivo

31 de diciembre de Monto en Menos de 7 7 diasa 1 1a3
2020 libros dias mes meses
Pasivos acumulados $ 1,832 - 1,832 -

La tabla anterior muestra los flujos de efectivo sin descuento de los pasivos financieros del fideicomiso
sobre la base de la posibilidad contractual de ser exigible. Los flujos de efectivo esperados del
Fideicomiso en estos instrumentos no varian significativamente del anélisis.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso tiene
contemplado el préstamo de valores, sin que a la fecha se hayan realizado operaciones de ese tipo.

El Fideicomiso por instrucciéon del Administrador de las Inversiones opera con partes solventes vy
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas
financieras por defecto.

El riesgo de crédito de los activos gubernamentales y de acciones es baja, ya que el Fideicomiso realiza
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo previsto por reconocidas agencias
de calificacién independientes.

Todas las compras y ventas de valores cotizados se liquidan a la entrega, mediante el uso de
intermediarios autorizados. La entrega de los valores vendidos sélo se realiza una vez que el pago se
recibe la contraparte y el pago se hace en una compra soélo después de que los valores hayan sido
recibidos por la contraparte a través del Indeval. La operaciéon no se completara si cualquiera de las
partes no cumple con sus obligaciones.

C. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes
recursos de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra
hacerlo en condiciones que fueran materialmente en desventaja.

(Continua)
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El requerimiento de liquidez para el Fideicomiso deriva de la llamada de margen diaria generada por su
posicion en los contratos de Futuros sobre el IPC. Dado que el Fideicomiso no mantiene recursos
liquidos a la vista en cumplimiento a la Miscelanea Fiscal aplicable, para obtener los recursos liquidos
necesarios se realiza la venta de los iShares NAFTRAC cuando se requiere. Sin embargo, considerando
qgue el iShares NAFTRAC ISHRS es un instrumento de capital y liquida en t+2 la obligacion derivada de
la llamada de margen se tiene que cumplir en t+1, se tiene un desfase de 48 horas héabiles entre la
fecha de pago de la llamada de margen y la entrada de efectivo obtenido por la venta de los iShares
NAFTRAC. Para hacer frente a esta obligacién, el Fideicomiso ha contratado lineas de crédito. Por lo
tanto, el riesgo de liquidez esté limitado a 48 horas habiles. De acuerdo con los lineamientos de riesgo
del Fideicomiso, el Asesor Financiero monitorea la posicién de liquidez del Fideicomiso diariamente.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar (Honorarios Fiduciarios, Comisién Unica Santander, entre otros),
cuenta liquidadora acreedora por operaciones de capitales (compra de iShares NAFTRAC) v,
eventualmente, saldos por pagar del uso de las lineas de crédito.

Los pasivos financieros derivados del fideicomiso son de corto plazo e incluyen la llamada de margen
por pagar al dia siguiente en el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracion, mismo que conlleva a la
celebracién de contratos de futuros sobre el IPC adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacion derivada de la llamada de margen, que a su vez
genera una demanda mayor del uso de las lineas de crédito. Con el fin de minimizar este riesgo, el
Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en administracion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el valor razonable de los instrumentos de capital e instrumentos
derivados relacionados y expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

2021 2020
iShares NAFTRAC $ 186,956 108,370
D. Categorias de instrumentos financieros-
Los principales instrumentos financieros del Fideicomiso son:
Activos financieros Jerarquia de valor razonable 2021 2020
Activos financieros a valor razonable Nivel 1 $ 186,956 108,370

(Continua)



18

Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/770

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

E. Administracion del riesgo de capital-

El Fiduciario administra el patrimonio del Fideicomiso para asegurar que estara en capacidad de
continuar como negocio en marcha mientras que se maximiza el rendimiento a los tenedores de los
Certificados Burséatiles a través de la optimizacién de los saldos del patrimonio.

El Fideicomiso no esté sujeto a ningun requerimiento externo de capital.

F.  Administracion del riesgo financiero-

El Fideicomiso busca minimizar los efectos de los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El Fideicomiso no adquirié instrumentos financieros derivados durante los anos 2021 y 2020.

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El Fideicomiso a través del Fiduciario ha desarrollado e implementado modelos de medicion para los
riesgos que enfrenta, con base en las mejores practicas, utilizando técnicas del analisis econémico y
de la estadistica matematica bajo un enfoque integral, realizando actividades de monitoreo con el fin de
asegurar la calidad del portafolio de manera eficaz y satisfacer los requerimientos regulatorios que se
exigen.

G. Administracion del riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo que el valor razonable o flujos de efectivo esperados de los
instrumentos financieros fluctien debido a cambios en las variables de mercado, tales como la tasa de
interés y precios. El méximo riesgo resulta de instrumentos financieros.

El Fideicomiso es administrado bajo una Gestién Pasiva la cual replica un indice cuyo proveedor es S&P.
H. Administracion del riesgo de tasa de interés-

El Fideicomiso no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés, ya que su objetivo es ofrecer
instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de gastos, rendimientos similares al rendimiento
del indice subyacente.

I Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan ha sido determinado por el
Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de valuacién que requieren
de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza
supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado
de situacion patrimonial.

(Continua)
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Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso y las inversiones para negociar en
acciones a corto plazo se aproximan a su valor razonable porgue tienen vencimientos a corto plazo.

J. Riesgos derivados de la Pandemia COVID-19

Las interrupciones del mercado asociadas con la pandemia de COVID-19 han tenido un impacto global
y existe incertidumbre sobre las implicaciones a largo plazo. Dichas interrupciones pueden afectar
negativamente los activos del Fideicomiso y, por lo tanto, el rendimiento de los Certificados.

La medida en que la pandemia de COVID-19 repercuta en el rendimiento de los Certificados o las
emisoras que componen el indice de Referencia dependera de la duracion de esta pandemia y del nivel
de perturbacién continua de la actividad econdmica mexicana, regional y mundial, que es imposible de
predecir en este momento. Las emisoras integrantes del indice de Referencia también podran optar
por dirigir las inversiones que de otro modo se habrian dirigido a fortalecer su cumplimiento ambiental,
social y de gobierno corporativo a otros fines que pueden dar lugar a mayores rendimientos o mejorar
sus posiciones de liquidez.

Los desarrollos futuros con respecto a COVID-19 son altamente inciertos y puede surgir nueva
informacién sobre la gravedad de la pandemia de COVID-19 y las medidas adoptadas para contenerla.

No hay certeza de que la negociacion de valores continle en México como resultado de las medidas
adoptadas para mitigar el efecto del COVID-19 u otras pandemias similares, cuando regresaria en su
caso dicha negociacién o, una vez que los mercados se restablezcan, si pudieran ser objeto de cierres
adicionales. Cualquier suspension de la cotizacion en general en México tendrd un impacto en los
Certificados y en las inversiones que realiza, y tendra un impacto en la capacidad del Emisor para
comprar o vender valores en el mercado.

Desde un punto de vista operativo las partes relevantes para la operacién del Fideicomiso tomaron
medidas necesarias para cumplir con las recomendaciones de las autoridades relevantes y continuar
con el cumplimiento de sus obligaciones sin que hubiese un impacto material en las operaciones del
Fideicomiso.

(Continua)
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(6) Valor razonable de instrumentos financieros-
A. Modelos de Valuacién

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros que son comercializados en los mercados
activos se basan en precios obtenidos directamente del intercambio en el que los instrumentos son
comercializados o del intermediario del que se obtienen y que provee de precios cotizados no ajustados
de instrumentos idénticos en mercados activos. Para los otros instrumentos financieros, el Fideicomiso
determina los valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

El Fideicomiso mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia de valor razonable que afectan
la importancia de los datos de entrada usados en la construccion de su medicién:

. Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

B. Marco de valuacién

El Fideicomiso ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de los valores razonables.
Este marco incluye a la persona responsable de la valuacion del portafolio, el cual es independiente de
la funcién del front office y reporta a los responsables de la contabilidad, el cual tiene en general la
responsabilidad de la medicion de valor razonable. Los controles especificos incluyen:

. La verificacién de los datos de entrada de precios observables,

. La verificacion de los modelos de valuacion,

° Una revisién de los procesos de aprobacion de los nuevos modelos y cambios en tales modelos.

. Calibracion y pruebas retrospectivas de los nuevos modelos contra las transacciones ocurridas
en el mercado,

. Andlisis e investigacion de los movimientos relevantes diarios en la valuacion, y

° Revisiéon de los datos de entrada no observables y de los ajustes de valuacién.

Cuando informacién de un tercero, tales como servicios de precios o cotizacién son usados para medir
el valor razonable, el encargado de valuar el portafolio evalla y documenta la evidencia obtenida de
dichos terceros para soportar las conclusiones que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos
de la NIIF, incluyendo el nivel de jerarquias de valor razonable en las que dichas valuaciones deben ser
clasificadas, esto incluye:

. Verificar que el servicio de precios o intermediacion es aprobado por el Fideicomiso al valuar el
tipo de instrumento financiero.

. Entender como el valor razonable ha sido determinado y que tanto dicho precio representa la

transaccién en el mercado y si este representa un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico.
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. Cuando el precio de instrumentos similares son usados en la medicién del valor razonable, el
cémo dichos precios han sido ajustados para reflejar las caracteristicas de los instrumentos
sujetos a su medicion, y

. Si se han obtenido las cotizaciones para instrumentos financieros, y el cémo dicho valor razonable
ha sido determinado al usar esas cotizaciones.

C. Jerarquia de valor razonable. Instrumentos financieros medidos a valor razonable

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros a valor razonable a la fecha de reporte y el nivel
de jerarquia de valor razonable en el que la medicion del valor razonable es categorizada. Los montos
estan basados en los valores reconocidos en el estado de posicion financiera. Todas las mediciones
descritas a continuacion son recurrentes:

31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados
iShares NAFTRAC $ 186,956 - - 186,956

31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados
iShares NAFTRAC $ 108,370 - - 108,370

Durante el 2021 y 2020 no existieron instrumentos financieros de nivel 2 y 3.

D. Instrumentos financieros no medidos a valor razonable.

Los instrumentos financieros no medidos a valor razonable con cargo a los resultados incluyen:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar provenientes de dividendos de
instrumentos de capital e instrumentos financieros de alta liquidez. Estos son activos financieros
a corto plazo cuyo valor en libros se aproxima al valor razonable.

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 estd conformado por
depodsitos bancarios en moneda nacional, los cuales ascienden a $35,688 y $17,579 respectivamente.
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(7) Instrumentos financieros designados a valor razonable-

Los instrumentos financieros estan integrados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como se muestra a
continuacion:

. Sin restriccion-

Los activos que forman parte de los instrumentos financieros sin restriccién para el Fideicomiso estan
representados como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor razonable Costo Instrumentos
No.de por titulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 1,954,324 53.35 105,359 (1,096) 104,263
Al 31 de diciembre de 2020
Valor razonable Costo Instrumentos
No. de por titulo (en total de Financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
iShares NAFTRAC 954,583 $ 44.15 32,848 9,297 42,145
. Con restriccion en su disponibilidad-

Los valores en garantia se dividen en dos categorias:

i. Valores aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las AIM’s aplicables a cada uno
de los Contratos de Futuros sobre el IPC negociados en MexDer y determinados por Asigna. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020, el requerimiento de las AIM’s establecido por Asigna es de $30
y $35, respectivamente por cada contrato de futuro sobre el IPC. Debido a que las AIM's se
constituyen con iShares NAFTRAC, a dichos valores se les esta aplicando un descuento (haircut)
de 20%. Los activos que forman parte de los Valores en garantia del Fideicomiso por el concepto
de AIM's estén representados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 como se muestran a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor razonable Costo Instrumentos
No. de por titulo (en total de financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion restringidos
iShares NAFTRAC 1,550,000 53.35 64,254 18,439 82,693
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Al 31 de diciembre de 2020

Valor razonable Costo Instrumentos
No. de por titulo (en total de financieros
Instrumento titulos pesos) adquisicion Valuacion restringidos
iShares NAFTRAC 1,500,000 $44.15 63,584 2,641 66,225

ii. Valores aportados al Contrato de Caucion Bursétil celebrado con Banco Santander (México), S. A.
(Santander), para garantizar el Crédito en Linea otorgado al Fideicomiso. El requerimiento de las
garantias en efectivo establecido por Santander es el aforo de 1.5 a 1 del valor de las garantias con
respecto al monto del crédito otorgado. Debido a que dichas garantias se constituyen con iShares
NAFTRAC, a dichos valores se les estd aplicando un descuento (haircut) de 20%.

Al cierre del 31 de diciembre del 2021 y 2020 no se tienen titulos por el concepto de los préstamos
bancarios.

La ganancia y pérdida realizada neta por compra-venta de instrumentos financieros al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, asciende a $93,163 y $(49,193), respectivamente.

Los NAFTRAC ISHRS son certificados bursatiles fiduciarios (antes certificados de participacion
ordinaria) emitido por Nacional Financiera, S. N. C. en el ano 2002 que busca replicar los resultados de
inversion que corresponden al IPC. El iShares NAFTRAC es un ETF (Exchange Traded Fund) y cotiza en
BMV en la seccion del mercado de capitales.

(8) Instrumentos financieros derivados-

La posicion en Contratos de Futuro sobre el IPC al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestran a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicion Contratos (en pesos) compraventa
FUTURO IPCMR22 LARGA 391 $ 53,762 $ 8,870
Al 31 de diciembre de 2020

Precio Resultado por
Contrato Serie Posicion Contratos (en pesos) compraventa
FUTURO IPC MR21 LARGA 262 $ 44,360 $ 4,973

El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el IPC es de $10 (diez pesos 00/100)
multiplicado por el precio pactado del IPC. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de mercado de
los futuros es de $208,293 v $116,223, respectivamente. Al cierre del ejercicio el Fideicomiso liquida
la posicion de los futuros.

(Continua)



24

Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles
F/770

Notas a los estados financieros

(Miles de Pesos)

Los valores nominales relacionados con los futuros reflejan el volumen de referencia contratando, sin
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en
riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no realizada por valuaciéon a mercado
de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del
bien subyacente y su volatilidad.

(9) Préstamo a costo amortizado-

Los préstamos y cuentas por pagar se miden a costo amortizado, la intencion del Fideicomiso es cubrir
los requerimientos eventuales de liquidez por cualquier concepto que requiera liquidar el Fideicomiso
en relacion con la emisién de los Certificados, incluyendo las operaciones en MexDer.

Las variables que se consideraron para la determinacion del costo amortizado de los pasivos son: (i) el
monto de las disposiciones ejercidas, mas (ii) los costos de transaccién, menos (iii) las comisiones por
disposicion, mas (iv) los intereses devengados no pagados calculados a una tasa de interés efectiva la
cual se ajusta cada que hay una disposicion del crédito.

La tasa de interés efectiva es la tasa de interés que descuenta el flujo futuro estimado de ingresos de
acuerdo a los términos contractuales, sin considerar las pérdidas crediticias futuras, a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero. La tasa de interés efectiva se calcula en el reconocimiento inicial
del instrumento financiero incluyendo los costos de transaccion, asi como deduciendo las comisiones
financieras que se carguen por adelantado al otorgar el financiamiento.

El 29 de febrero de 2016, el Fiduciario celebré un contrato de crédito en cuenta corriente con Banco
Santander (Mexico), S. A., Institucidon Banca Mltiple, Grupo Financiero Santander Mexico (Santander)
par un monto de $30,000 con vencimiento el 21 de abril de 2018, el cual se ha venido renovando. El 21
de abril de 2020 se realiz6 nuevamente la renovacion de dicho crédito con vencimiento el 21 de abril
de 2021.

Los intereses ordinarios del Crédito seran calculados sobre saldos insolutos, computados por periodos
iguales a un dia, pagaderos por mensualidades vencidas y exigibles el ultimo dia de cada mes, a una
tasa que seraigual al resultado de sumar a la TIIE, (la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio), a plazo
de veintiocho dias, publicada por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en la fecha de
célculo de intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior publicada,
mas 150 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias del Crédito en los términos
generalmente utilizados por Banco Santander para garantizar las obligaciones derivadas del contrato.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fideicomiso no presenta saldos por pagar en la linea de crédito
anteriormente mencionada.
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Los intereses ordinarios de los Créditos serdn calculados sobre saldos insolutos, computados por
periodos iguales a un dia, pagaderos por mensualidades vencidas y exigibles el Ultimo dia de cada mes,
a una tasa que sera igual al resultado de sumar a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE), a
plazo de veintiocho dias, publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién en la
fecha del célculo de los intereses, o en caso de que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada, 350 puntos base. El Fideicomiso ha constituido las garantias de los Créditos en los términos
generalmente utilizados por Santander y Actinver para generalizar las obligaciones derivadas de
contratos de la misma naturaleza.

Los intereses devengados por los préstamos y cuentas por pagar a costo amortizado durante los anos
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ascendieron a $1 y $202, respectivamente.

(10) Patrimonio-
a) Estructura de patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso consiste en la aportacion inicial, posteriormente se incrementan con los
recursos provenientes de la colocacion inicial de los Certificados en cada emision, asi como con los
Certificados aportados mediante el proceso de creacién de acuerdo con el Manual de Creaciones y
Redenciones. Tanto las creaciones, como las redenciones se llevan a cabo de acuerdo con la
notificacion diaria del Asesor Financiero del precio tedrico de los Certificados que el Fiduciario da a
conocer por los sistemas de divulgacion de la BMV (EMISNET) a través de un evento relevante, asi
como de la composicion de la Canasta del dia de la orden de creacién y/o redencién.

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales que Fideicomitente
realiza en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emision.

La adquisicion de los Certificados entre los inversionistas implica asumir ciertos riesgos, entre los que
se encuentran los detallados en la Seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado de
complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de inversionistas, sino para aquellos
calificados con cierto grado de sofisticacién. Es por lo anterior que los Certificados solamente deberan
ser adquiridos por personas que califiguen, conforme a la legislacion y disposiciones en materia bursatil,
como inversionistas institucionales, calificados y sofisticados.

El emisor de los Certificados es el Fideicomiso y los activos netos constituyen la Unica fuente de pago
alos tenedores de los Certificados, quienes tendran derecho a una parte alicuota del valor de los activos
que formen parte de los activos netos del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Clave de Certificados Valor nominal Certificados en circulacion Valor de mercado (en pesos)
cotizacion por unidad (en pesos) 2021 2020 2021 2020
ANGELD 100,000 $25.00 13,400,000 8,000,000 $ 20.69 $14.44
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b) Creaciones y redenciones de Certificados

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras
instituciones financieras autorizadas por la CNBV para actuar en México y que estan debidamente
acreditados ante el Fideicomiso), pueden solicitar 6érdenes de creacién de Certificados de acuerdo con
lo especificado en el Manual de Creaciones y Redenciones en los horarios establecidos. Al cierre del
horario de Creaciones y Redenciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo con la notificacién recibida por
parte del asesor financiero, da a conocer por los sistemas de divulgacién de la BMV (EMISNET) a través
de un evento relevante el precio tedrico de los Certificados, asi como la composicion de la Canasta del
dia, que representa el nimero de NAFTRAC ISHRS a entregarse por cada Unidad Minima creada o
redimida en el dia. Los Intermediarios Financieros cuyas érdenes de Creacion y/o Redencién fueron
confirmadas por el Fiduciario, transfieren en 72 horas habiles al fideicomiso los de NAFTRAC ISHRS
correspondientes a la creacion a cambio de los certificados emitidos; o los Certificados a cambio de los
de NAFTRAC ISHRS correspondientes en el caso de redencion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo neto de creaciones y redenciones de certificados burséatiles
asciende a $13,017 y $35,147, respectivamente.

(11) Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el fideicomiso obtuvo ingresos y gastos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo como se muestra en la tabla siguiente:

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés 2021 2020
efectivo:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 708 493
Instrumentos de deuda corporativa —a VRCORI - 283
Total $ 708 776

Gasto por intereses calculados usando el método de interés
efectivo:
Préstamos Bancarios $ 1 202

(12) Dividendos-

Dividendos cobrados

Durante los ejercicios de 2021 y 2020, el fideicomiso ha recibido $4,189 y $2,981, respectivamente,
por concepto de dividendos cobrados correspondientes a la posicion de los NAFTRAC ISHRS. Dichos
dividendos fueron utilizados por el Fiduciario para reinversion en Valores, en cumplimiento con las
instrucciones del Asesor Financiero.
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(13) Comisiones de Administracion-

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, las comisiones de administracion se
analizan como se muestra a continuacion:

2021 2020
Banco Santander (" $ 1,687 2,366
Actinver Tracs, S. A. de C. V. 1,228 1,205
Actinver Casa de Bolsa 425 407
Otros 762 761
Total $ 4,102 4,739

" Gastos y comisiones por servicios de custodia, por servicios de socio liquidador, por intermediacién
bursatil y por el servicio de compraventa de derivados.

(14) Régimen fiscal-

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no
tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del Impuesto Sobre la Renta,
de acuerdo a la legislacién fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales
que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes,
conforme lo sefala el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, para de esta manera obtener las facilidades tributarias establecidas en el articulo 193 del
mismo ordenamiento, lo cual es aplicable a los Fideicomisos de Inversién de Capital de Riesgo, por lo
cual los tenedores de los Certificados bursatiles cumplirdn por cuenta propia las obligaciones fiscales
derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso.

(15) Normas emitidas ain no vigentes
Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2021 y su aplicacion anticipada estd permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o

sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por el fideicomiso en la preparacion de estos
estados financieros.
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Las siguientes nuevas y modificaciones a normas ya existentes se espera no tengan un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso:

- Referencias al marco conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

- Clasificacién de pasivo como corriente o no corriente (Modificaciones a la IAS 1)

- Mejoras anuales a las NIIF (2018-2020)

- Informacion a revelar sobre politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y al Documento de practica
de las NIIF 2).

- Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones a la NIC 8).

— Reforma a tasas de interés de referencia — Fase 2 (Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4

y NIIF 16)



Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




No aplica



