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Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre: 2 Afo: 2022

[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

o000
® ®ORION

® ® @ FIBRAE

ORION IEP, S.C.

Fiduciario:

Fideicomitente:
Fideicomisarios:
Administrador:

Acto Constitutivo:
Distribuciones:

Fuente de Pago:

Tipo de Valor:

Lugar y fuente de pago:

Actinver

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MGLTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, actuando como fiduciario del contrato de

fideicomiso irrevocable ntimero 4235

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable nimero 4235.

Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Fideicomitente”).
Los Tenedores de los CBFEs.
Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Administrador”).

Los CBFEs fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de
fideicomiso irrevocable nimero 4235 (segin el mismo ha sido a la fecha y sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Fideicomiso” o el
“Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el
Representante Comun.

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir a los
Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al
menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior
en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs
seran exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros,
segun se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en energia e infraestructura, sin
expresion de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7, fraccion VIII de la Circular
Unica.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevardn a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.
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Clave de Cotizacion:

FORION

Clave de Pizarra:
Tipo de Oferta:

Precio de colocacion en la Emision Inicial:
Denominacion:

Valor nominal:

Amortizacion:

Monto Total de la Oferta Inicial:

Numero de CBFEs materia de la Oferta Pablica
Inicial:

Numero de CBFEs entregados como pago en especie
por la adquisicion de las partes sociales de Orion IEP,
S.C.:

Numero de CBFEs adquiridos por Alinfra, S.C. al
mismo precio de colocacion en la Fecha de la Oferta
Puablica:

CBFEs en circulacion al consumarse la Oferta Publica
Inicial y actos subsecuentes:

CBFEs conservados en tesoreria al consumarse la
Oferta Publica Inicial y actos subsecuentes:

Fecha de Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Precio de los CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Numero total de CBFEs emitidos (considerando los
CBFEs emitidos en la Emisiéon Inicial y los CBFEs

emitidos en la Emision Adicional):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria después de

la Emisién Adicional:

Monto total emitido (considerando los CBFEs emitidos
en la Emisién Inicial y los CBFEs emitidos en la
Emisién Adicional):

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Primer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Segundo
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Primer Ejercicio de Derechos de
CBFEs:

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Segundo Ejercicio de Derechos
de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Primer Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Segundo Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Fecha del Primer Ejercicio de Derechos:

Trimestre: 2

“FORION-20".
Publica, primaria, restringida, de suscripcién y pago en México.
Ps. $1,000.00 por CBFE.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Los CBFEs no tienen expresién de valor nominal.
Los CBFEs no son amortizables.
Ps.650,000,000.00.

650,000 CBFEs.

6,068 CBFEs

6,000 CBFEs

Inmediatamente después de la Oferta Publica Inicial, se encontraban en circulaciéon
662,068 CBFEs.

37,932 CBFEs

23 de octubre de 2020.

700,000 CBFEs

49,300,000 CBFEs

La determinacion del precio se realizara de tiempo en tiempo, de conformidad con lo
establecido en el “Anexo 1. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de crecimiento”
del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinacién que
apruebe la Asamblea de Tenedores.

50,000,000 CBFEs

49,337,932 CBFEs

Ps. $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el
mismo precio de colocacion en la Oferta Publica Inicial. El monto total emitido es
Unicamente con fines informativos, ya que los CBFEs no tienen expresiéon de valor
nominal

1,619,736 CBFEs

1,136,254 CBFEs

$1,012.51 (mil doce Pesos 51/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de Suscripcién
otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se determiné conforme
al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de Fideicomiso.

$932.89 (novecientos treinta y dos Pesos 89/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
Suscripcién otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se
determiné conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de
Fideicomiso.

$1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y
ocho mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

$1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

24 de junio de 2021.
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Clave de Cotizacion:

FORION

Fecha del Segundo Ejercicio de Derechos:

CBFEs en circulacién (considerando CBFEs de la Oferta
Publica Inicial y actos subsecuentes, CBFEs del Primer
Ejercicio de Derechos y CBFEs del Segundo Ejercicio de
Derechos):

Numero de CBFEs
(considerando los CBFEs de la Oferta Publica Inicial y
actos subsecuentes, CBFEs del Primer Ejercicio de

mantenidos en tesoreria

Derechos y CBFEs del Segundo Ejercicio de Derechos):
Depositario:

Periodicidad, procedimiento de calculo y fuente

Trimestre: 2 Ano: 2022

26 de octubre de 2021.

3,418,058 CBFEs

46,581,942 CBFEs
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para

de las Distribuciones: que realice Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas
Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los
montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando
menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afio calendario, al menos
el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos

de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Terceros Relevantes: No existen terceros relevantes que reciban pagos por parte del Fideicomiso.

Régimen fiscal de los CBFEs: El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las

Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, aplica el tratamiento fiscal
correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las
Sociedades Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributardn y deberan
cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Este resumen se basa en la evaluaciéon de Mancera, S.C., en materia fiscal

Indice de Cobertura: El indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menor a 1.00.

Nivel de apalancamiento: Fibra Ori6n tiene un limite maximo de apalancamiento del 50% del valor contable de

los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados se encontraban inscritos con el No. 3265-1.81-2020-016 en el Registro Nacional de Valores, otorgado
mediante oficio nimero 153/12809/2020 expedido por la CNBV el 21 de octubre de 2020, posteriormente con motivo de la
emision adicional se actualizé la inscripciéon bajo el No. 3265-1.81-2021-018, otorgado mediante oficio ndmero
153/10026223/2021 expedido por la CNBV el 23 de febrero de 2021 y con motivo la celebraciéon del Tercer y Cuarto
Convenios Modificatorios y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso se actualizé la inscripciéon bajo el No. 3265-1.81-
2022-026, otorgado mediante oficio nimero 153/2444 /2022 expedido por la CNBV el 07 de enero de 2022 y son aptos para
ser incluidos en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E

»n o«

Orién”,

»n o«

Fibra Orién”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,

Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

»n o«

Las referencias en el presente Reporte a “Oridn”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Oridon IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracion.

Moneda y otro tipo de informacién

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sea igual al total indicado debido a factores de redondeo.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en el presente reporte, tendran el significado que se les
atribuye en el “Apéndice A Términos Definidos” del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 de fecha 10 de
octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresiéon de fechas 27 de
noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segin el mismo haya sido
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en
cualquier momento).

A menos que se especifique de otra forma, las cifras presentadas a lo largo del presente reporte, incluyendo las diferentes
tablas y cuadros de contenido, se encuentran expresadas en pesos, moneda nacional de México. Asimismo, los términos
“Pesos”, “Ps.”, “M.N.” y “$” significan indistintamente, pesos, moneda de curso legal en México.

Resumen de resultados acumulados al 30 de junio de 2022.
Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orién llevd a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.) y entreg6 a Alinfra, S.C. un total de 6,068 CBFEs como pago en especie por la adquisicién de su parte social en
Orion IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6
la adquisicion de las acciones de la concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial, por la aportacién de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean conservados como tal, no confieren derechos econémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emision adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula IlII, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realizé el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,619,736 CBFEs,

obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).
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Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre:

2022

Derivado del primer ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion de
las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil

novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realiz6 el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil

novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del segundo ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y
adquisicion de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el

pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

19-febrero-2021

Monto (MXP)

$46,499,953.50

Sociedad Elegible

Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de
C.V.

Concepto de
la

distribucion

Dividendos

Fecha de aprobacion de la

distribucion

23 de diciembre de 2020

24-mayo-2021

$9,999,989.58

Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de
C.V.

Dividendos

14 de mayo de 2021

29-julio-2021

$24,000,000.00

Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de
C.V.

Dividendos

21 de julio de 2021

30-julio-2021

$82,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Reembolso de
Capital

21 de julio de 2021

30-julio-2021

$22,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Dividendos

21 de julio de 2021

15-octubre-
2021

$65,000,000.00

Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de
C.V.

Dividendos

12 de octubre de 2021

18-octubre-
2021

$82,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Reembolso de
Capital

12 de octubre de 2021

26-enero-2022

$29,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Reembolso de
Capital

20 de enero de 2022

26-enero-2022

$61,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Dividendos

20 de enero de 2022

27-enero-2022

$25,000,000.00

Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de
C.V.

Dividendos

20 de enero de 2022

Desarrollos
Carreteros del

Reembolso de

9-marzo-2022 $18,500,000.00 K 28 de febrero de 2022
Estado de Durango, Capital
S.A.de C.V.
D 11 R 1
27-abril-2022 | $70,000,000.00 esarrofios eembolso de 21 de abril de 2022

Carreteros del

Capital
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Aho: 2022
Estado de Durango,
S.A.de C.V.
Autopistas de Reparto de
29-abril-2022 $22,000,000.00 | Tapachula, S.A.P.I. de p del 21 de abril de 2022
Utilidades
C.V.
TOTAL $556,999,943.08

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente del dividendo en especie
decretado por Orion IEP S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos
81/100 M.N.). Este dividendo se compensdé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a Orién IEP S.C.

Distribuciones a Tenedores

Monto (MXP)

Concepto de la
distribucion a

Sociedad Elegible de la que provienen los recursos
distribuidos a Tenedores

Tenedores
Reembolso de .
25-febrero-2021 $40,000,000.00 Capital Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.
Reembolso de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
2- t0-2021 128,000,000.00 .
agosto $ Capital Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Reembolso de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
21-octubre-2021 140,000,000.00 .
octubre $ Capital Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal | Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
31- -2022 105,000,000.00
enero $ 2021 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal | Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
11- -2022 33,500,000.00
marzo $ 2021 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal | Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
2- -2022 80,000,000.00
mayo $ 2022 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
TOTAL $526,500,000.00

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fueron utilizados para Usos Autorizados (segin término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la
constitucion de la Reserva para Gastos de Inversion.

Ingresos y gastos del Fideicomiso
Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de junio de 2022 se tuvieron ingresos totales de $135,776,430;

integrado por $108,000,000 por concepto de dividendos y $27,776,430 por concepto de utilidad en el valor razonable de las
inversiones en sociedades promovidas.

Los gastos del Fideicomiso durante el periodo mencionado anteriormente ascendieron a $24,869,935, los cuales
corresponden a gastos de administracién y mantenimiento por $20,740,468; $212,135 de gastos de inversiéon y $3,917,332
de gastos de Sociedades Elegibles.

Se reconoce un Resultado integral de financiamiento de $1,281,032 por concepto de intereses para un resultado neto de
$112,187,527 al finalizar el periodo.

Comentarios del Administrador con respecto a la Pandemia por Covid-19

7 de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

Al cierre del 2019 surgi6 a nivel mundial un brote de una nueva cepa de coronavirus (“COVID-19"), la cual se presentd en
México durante el primer trimestre de 2020. A la fecha de emision de los estados financieros se han establecido medidas de
caracter global, incluyendo a las autoridades federales, estatales y locales de México, que exigen el cierre forzoso de ciertas
actividades consideradas como no esenciales (ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector educativo,
entre otros) lo que afect6 las inversiones en los activos carreteros del Fideicomiso. Aunque es dificil estimar de forma fiable
la duracién o gravedad del brote y, por lo tanto, el impacto financiero en las inversiones y en el Fideicomiso, el equipo
directivo del Administrador de Fibra Oridn continuard monitoreando activamente la situacidon y los posibles efectos del
COVID 19 en el portafolio del Fideicomiso.

Desde el inicio de operaciones de la Fibra Orién y hasta la fecha del presente reporte, se ha mantenido una evaluacién
constante de los posibles impactos del COVID-19, observando que no han sufrido impactos significativos en la operacién de
los activos adquiridos. En el andlisis de oportunidades que puedan formar parte del portafolio de inversién de Fibra Oridn, el
Equipo de Administracion evaluara los posibles impactos del COVID-19, y, de ser el caso, se haran los ajustes
correspondientes en la valuacion de dichos activos.

Condiciones operativas y financieras en el corto y largo plazo.

Derivado de las disrupciones de mercado que causo la crisis de COVID-19, se observd una disminucidn significativa de la
actividad econdmica en los primeros tres trimestres de 2020. Sin embargo, durante el ultimo trimestre de 2020, cuando el
Fideicomiso adquiri6 el activo inicial, las condiciones econémicas y de mercado tendieron a regularizarse. Durante el

periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021, las circunstancias sanitarias permitieron que la actividad
econdmica tendiera a normalizarse, manteniéndose dicha tendencia durante el primer y segundo trimestre de 2022.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso 4235

El Fideicomiso nimero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante ciertos convenios
modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de
noviembre de 2021 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la Seccién 2.4. del Contrato
de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realiz6 en el capital social del Administrador,
y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra
E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder del plazo de 50 afios
contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura (FIBRA-
E) que obtiene capital por medio de la oferta publica restringida de valores en México y el ejercicio de derechos de
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suscripcidon de CBFEs, con el propésito principal de adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen
parte del sector de energia e infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos
estables y predecibles, potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actia como Fiduciario del Fideicomiso. El
nombre Comercial del Fideicomiso es “Fibra Orién”.

Las oficinas corporativas del Fiduciario se localizan en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, México, el numero telefénico es +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx.

Administracion del Fideicomiso 4235:

El Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter
laboral.

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Oridn IEP, S.C., una sociedad civil debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México; exclusivamente en su calidad de Administrador conforme el Contrato de
Administracion.

Estructura

Partes del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Administrador: Orién IEP, S.C.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A,, Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, o quien lo sustituya en
sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs, conforme a lo previsto
en el presente Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero, o quien lo sustituya en sus funciones
como representante comun.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Los Certificados Bursatiles no han sufrido cambios. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs seran informados por el
Fiduciario mediante la publicacién de eventos relevantes a través de la Bolsa.

Documentos de caracter publico
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Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener la inscripcién de los CBFEs en el RNV y la autorizacion para su
oferta publica restringida pueden ser consultados en la Bolsa Institucional de Valores, en sus oficinas o a través de su pagina
de Internet en: www.biva.mx o por medio de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tiene a disposicién de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso, incluyendo lo
relativo a su constitucién, su administraciéon y su situacién al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con niimero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electronico
sgarciag@actinver.com.mx Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente reporte solicitindola por escrito

a la atencién de Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del
Administrador, con domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real,
Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774, con numero telefénico +52 (55) 3977-9591 y correo electrénico
rc@orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la Fibra Oriéon es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera

considerarse como incorporado por referencia al presente reporte ni a cualquier otro documento utilizado por el Fiduciario
o0 el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

La Operacion

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en el capital social del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u érgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segiin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisiéon Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
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relacidn con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deber3, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o

en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestaciéon de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacioén, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y/o actualizar la inscripcién de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Oridn”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que
fueren necesarios o convenientes para la adquisicién, compra y/o suscripcion de, o inversiéon en, acciones o
partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacién por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversion Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversiéon Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacién de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacidn bursatil);
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y
otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién;

contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracién y el director general de emisoras de
valores seran realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii)
a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos
efectos (inicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier
obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisién, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y segtin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el

cumplimiento de sus obligaciones, segun lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

12 de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las
autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de
conformidad con los articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Codigo Fiscal de
la Federacion o cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para
cumplir con los Fines del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segiin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a
las personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la
obtencién y modificacién del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtenciéon de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administracion Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de
las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario
para inscribir y mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al
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mismo en el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcion,
designado por el Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del
fideicomiso;

(xxix) contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pélizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx) llevar a cabo (con base en la informacién y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la
verificacion de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacion
con los reportes y los calculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxi) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Inversion, previa instruccion del Administrador y aprobacion del Comité Técnico;

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidén o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, segun lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion General de Orion IEP, S.C.

Orion IEP, S.C,, es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes de México; segin
consta en la escritura publica niimero 46,472 de fecha 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Efrain Martin
Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica nimero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio nimero 133949, con fecha 14 de agosto de 2019.

Salvo por la constitucién del Fideicomiso y la celebraciéon de los Documentos de la Emision de los que es parte, el
Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Estrategia de Inversion

En congruencia con su objetivo de maximizar la generaciéon de valor para sus inversionistas, Fibra Orién tiene una clara
estrategia de inversion que considera un esquema ordenado de adquisicion de activos elegibles, un mecanismo de
crecimiento del vehiculo a partir de criterios de elegibilidad y niveles en razén de concentracién por regiones y tipo de
activos, control de los proyectos, niveles de apalancamiento y participacion de operadores de los activos, asi como una
robusta evaluacién de desempefio de los activos que formen parte del portafolio de inversién.

(a)Proceso de Identificacion de Oportunidades: el proceso de inversién del Fideicomiso consiste en la selecciéon de activos
de energia e infraestructura, a través de Sociedades Elegibles; dicha seleccién busca que los diversos activos que
formen parte del Vehiculo generen valor y contribuyan a su diversificaciéon bajo un adecuado balance de riesgo-
rendimiento en beneficio de los Tenedores.

La inversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y para su
crecimiento econémico. En los ultimos afios el Estado ha buscado incentivar la inversidén en infraestructura y
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energia para poder proveer y mejorar los servicios publicos a la comunidad, que es donde recae la propuesta de
valor de Fibra Oridn. Al contar con un proceso de crecimiento por etapas, se puede obtener un portafolio balanceado
de activos vinculados tanto al sector publico como privado y con una base diversificada de inversionistas.

Fibra Orién cuenta con un equipo especializado y experimentado que estid encargado de realizar una evaluacién
extensiva de activos que puedan formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Dicho equipo ha identificado activos
(sin asumir compromiso de inversién alguno), los cuales para poder clasificarlos como elegibles deberan cumplir
una serie requisitos y criterios de elegibilidad que se detallaran mas adelante.

(b)Activos elegibles: como se mencion6 con anterioridad, dentro del marco de las actividades previstas por la normativa
en materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura
hidraulica, centros penitenciarios y readaptacién social, generacidon de energias limpias, instalaciones portuarias,
telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y transporte de petroliferos y gas. El proceso
comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos para nuestros inversionistas, y, en
funcidn del tiempo de incorporacioén al vehiculo, considera los bloques siguientes:

e Sociedades Elegibles con activos que actualmente forman parte del portafolio de inversiéon de inversionistas
institucionales a través de CKDs que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversion y por ende sean
idoneos para su incorporacion al Fideicomiso; y

e activos de inversién privada con vinculacion al Gobierno Federal via contratos, concesiones u otro tipo de esquemas
de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

(c)Criterios de elegibilidad. Un elemento fundamental de nuestra estrategia consiste en la adopcién de un mecanismo de
desarrollo del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicacion de criterios de elegibilidad para la identificacion e
incorporacién de activos, asegurando una adecuada diversificacion de riesgos del portafolio a través de una politica
que enmarque el espacio en el cual tomara decisiones nuestro equipo de Administracion.

Las potenciales inversiones se llevaran a cabo en activos estratégicos que generen valor para nuestros tenedores de
CBFEs, y que complementen al portafolio de Fibra Orién de una manera eficiente tanto operativa como financiera,
para lo cual se identificaran oportunidades de inversidon, considerando, entre otros, los siguientes criterios:

e Que los operadores de los activos a adquirir tengan amplia experiencia y reconocimiento internacional, y que el
régimen contractual permita la adopciéon de mejores practicas.

e Que Fibra Orién pueda participar en los procesos de decision mas relevantes de las sociedades promovidas con
relacién a sus activos.

e Que el nivel de apalancamiento de las sociedades promovidas no comprometa el cumplimiento de las disposiciones
fiscales aplicables.

e Que cada sociedad promovida tenga un impacto favorable en el portafolio de activos en términos de rendimientos
esperados y/o diversificaciéon geografica y sectorial.

e En caso de que los plazos remanentes de los contratos asociados a los activos estén cerca del minimo requerido por
la normativa aplicable a la Fibra E, como parte de su administracién eficiente se procurard la ampliacién de su
vigencia.

Adicional a los criterios de elegibilidad mencionados, el equipo de administracién de Orién también busca (a)
propiciar la independencia en el desarrollo de las actividades de los operadores en aquellos casos en que los activos
requieran de operacidn por parte de un tercero, incorporando esquemas robustos de evaluacién y seguimiento de
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desempenio, y, s6lo en casos de excepcion debidamente justificados, adoptar directamente decisiones en torno a la
operacion de los activos; y (b) prever que los activos que integraran el portafolio de Fibra Oridn generen un efecto
acreciente en los flujos.

(d)Proceso de Inversion. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevara a cabo el proceso de analisis para la
inversion, tendente a la evaluaciéon de los méritos y a la determinaciéon de la idoneidad de los proyectos
identificados.

El Equipo de Administracion tiene a su cargo este proceso, realiza las evaluaciones correspondientes y elabora la
documentacion e informes que son presentados a los 6rganos de decision correspondientes en el &mbito de la Fibra
Orién.

El proceso de Inversion de Fibra Orion se compone de tres etapas: (i) planeacién y analisis; (ii) retroalimentacion y
decision y (iii) acuerdo y formalizacién, que con fines ilustrativos puede expresarse a través de la ruta critica
siguiente:

()Planeacién y Andlisis.
e Identificacion de potenciales Sociedades Elegibles.
e Valoracion preliminar con base en los criterios de elegibilidad previamente mencionados.

e Formalizacion de un acuerdo de intenciones que comuUnmente comprenderd un acuerdo de
confidencialidad y un periodo de exclusividad.

e Evaluacién de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial de investigacion, revision y
analisis (“due diligence” inicial”) que serd realizado por expertos del Equipo de Administracion y que,
abarcando los dmbitos financiero, legal y técnico, permitira: (1) evaluar la oportunidad de la inversion; (2)
identificar y valorar los riesgos y variables relevantes del proyecto; (3) valuar los activos y determinar el
precio estimado, asi como factores de ajuste en su caso, y (4) identificar los compromisos y
responsabilidades que habran de incorporarse en un acuerdo.

e Para cada activo que se encuentre en proceso de evaluacion, se utilizardn métodos de valuaciéon
comunmente utilizados en esta materia como son: Flujos de Efectivo Descontados, multiplos relacionados a
transacciones precedentes o empresas comparables o a través de la estimacion del Dividend Yield.

e Emisiéon de un Informe de Evaluacién, resultado del procedimiento inicial de investigacidn, revisién y
analisis, que comprendera los rubros siguientes:

o  Breve descripcion del proyecto. Identificacion de riesgos que puedan impedir que las sociedades
promovidas alcancen sus objetivos de negocio.

o  Responsabilidades de los participantes.

o  Evaluaciéon permanente de la aplicacién de los controles internos establecidos y recomendacion de
medidas para mejorar su efectividad.

o  Metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando regulacion
gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de inversion.

o Calendario de actividades.
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(i)

(iii)

o  Medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacion del rendimiento.
o  Consideraciones en torno a la diversificacion estratégica de activos.
o  Estrategias de inversion.

Retroalimentacién y Decision.

El Administrador presentard el Informe de Evaluacién a los 6rganos de decision de la Fibra Oridn,
observando los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion.

En su caso, considerando las observaciones y solicitudes que deriven de la presentacion a los 6rganos de
decision, el Administrador desarrollara las acciones que correspondan a fin de actualizar y complementar la
informacion derivada del “due diligence” inicial y presentar los resultados a los 6rganos de decision.

De acuerdo con los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracion, se adoptaran las decisiones de inversién por parte de los 6rganos competentes.

Con base en las decisiones de inversion correspondientes, el Administrador formulara una oferta formal en
torno al proyecto, sujeta, entre otros aspectos, a la realizacién de un procedimiento de investigacion,
revision y anadlisis (““due diligence” externo”) que sera desarrollado por terceros independientes expertos
en las materias respectivas.

En caso de ser necesario en funciéon de los resultados del “due diligence” externo, y conforme a los
procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion,
el Administrador presentaria a los érganos de decisién competentes aquellos aspectos que asi lo ameriten
y, en su caso, se solicitara la actualizacion de la decisién de inversion correspondiente.

Acuerdo y Formalizacion.

Con base en las decisiones de inversion y el consecuente acuerdo en torno a los proyectos, se desarrollara el

procedimiento de elaboracién y formalizacion de los instrumentos juridicos correspondientes.

(e)

4]

Proceso de administracién del portafolio. Una vez realizada la incorporacién de activos de las Sociedades
Elegibles, con apoyo en el Equipo de Administracién, éste implementard un mecanismo robusto de
seguimiento y evaluacion del desempefio de los activos correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal
mecanismo comprende un proceso integral, sustentado en herramientas de inteligencia de negocios, que
inicia con la definicién de indicadores clave de desempefio y riesgo en todos los ambitos de operacién,
iniciativas de seguimiento y evaluaciéon que fortalezcan las eficiencias operativas y financieras, e
instrumentacién de acciones tanto para aseguramiento, como para mejora de resultados. Para tal proposito,
el equipo de Administraciéon tendra un enfoque matricial que permitira robustecer la evaluacion del
desempeifio del portafolio de activos, con la interaccion adecuada de directores, gerentes y analistas. Bajo un
enfoque de procesos, la administraciéon de portafolio inicia con la identificaciéon de métricas vinculadas a
indicadores clave de desempefio e indicadores clave de riesgo, cuyas metas asociadas en caso de no
cumplirse, tendrian un impacto desfavorable en nuestro negocio.

Inversion responsable. Otro elemento fundamental de la estrategia de inversion de Fibra Orion es el
componente de inversion responsable, que esta alineado a lo establecido en los principios que en este ambito
fueron desarrollados por la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), asi como lo contemplado en la
agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible adoptado por los integrantes de dicha organizacion, cuyo plan de
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accion se compone de 17 objetivos vinculados, entre otros elementos, a la disminucion de las desigualdades,
la reduccion de la pobreza y hacer frente al cambio climatico.

El componente previamente referido implica que, en el proceso de identificaciéon de oportunidades, la elegibilidad
de los activos, asi como los procesos de andlisis de inversién y administracién del portafolio, Fibra Orién incorpore
criterios ambientales, de responsabilidad social y gobierno corporativo (ESG por sus siglas en inglés). De manera
enunciativa mas no limitativa, estos criterios consideran:

e En el ambito ambiental: las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso de la energia, consumo de agua, manejo
de efluentes y de residuos, conservacion de la biodiversidad.

e Los criterios sociales estan relacionados con la relacién y programas de apoyo con las comunidades aledafias a las
instalaciones, condiciones laborales, seguridad industrial y salud en el trabajo, relaciones con empleados, inclusion.

e En gobierno corporativo: mecanismos de transparencia y acceso a la informacién, manejo de conflictos de interés,
mejores practicas corporativas, derechos de los tenedores, cumplimiento regulatorio, practicas anticorrupcion.

Los criterios ESG en sus respectivos ambitos pueden ser utilizados para evaluar cualquier riesgo que enfrenten las
sociedades promovidas y como estdn manejando dichos riesgos.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones

Dentro del marco de las actividades previstas por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca
fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica, centros penitenciarios y readaptaciéon social,
generacion de energias limpias, instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y
transporte de petroliferos y gas. El proceso comprende la seleccion de activos con flujos estables, predecibles y atractivos
para nuestros inversionistas, y, en funcién del tiempo de incorporaciéon al vehiculo, considera los bloques siguientes:

. Activos que actualmente forman parte del portafolio de inversion de las Afores a través de Certificados de Capital de
Desarrollo (CKDs), que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversién y por ende sean idéneos para
su incorporacion al fideicomiso.

. Activos de inversion privada con vinculacion al gobierno federal via contratos, concesiones u otro tipo de esquemas
de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

El objetivo de negocio consiste en maximizar la generacién de valor de los activos en beneficio de los inversionistas, dentro
del siguiente marco estratégico:

. Superar las expectativas de distribucion de flujo de efectivo al mejorar los resultados operativos (ingreso/gasto) y
financieros (fiscal, apalancamiento).

. Generar una dindmica sostenible de apreciaciéon del capital a través de compras acrecientes, un proceso de
descubrimiento de precios eficiente, una base de inversionistas diversificada y una estrategia de comunicacion
efectiva con analistas e inversionistas.

. Integrar capital humano con amplia y probada experiencia en todas las actividades vinculadas a la cadena de valor
de los activos elegibles.

) Asegurar un total alineamiento con los inversionistas, con una administracién plenamente internalizada, con
esquemas claros de obtencidn de rendimientos vinculados a los resultados conseguidos.
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. Desarrollar e implementar mecanismos robustos de seguimiento y evaluacién de desempeifio de las Sociedades
Elegibles.
. Contar con un gobierno corporativo que fortalezca los mecanismos de transparencia y rendiciéon de cuentas, asi

como la oportuna adopcidn y ejecucion de decisiones.
. Contar con una estrategia de inversion con criterios de elegibilidad claros que, entre otros factores, considere:

(0))Un portafolio inicial con activos de Sociedades Elegibles que en principio estén vinculadas a los
portafolios de instrumentos estructurados.

(i1)El crecimiento del vehiculo con la incorporacién de activos del sector privado, con o sin participacion de
inversionistas institucionales, asi como activos de empresas del Estado.

(iii) La administracién eficiente del portafolio diversificado que permita un crecimiento armoénico del
vehiculo con acceso a mercados de deuda y capitalizaciones subsecuentes, en condiciones
favorables.

(iv) Propiciar que las Sociedades Elegibles incluyan en sus planes de negocio iniciativas de desarrollo

sostenible y responsabilidad social, con un impacto positivo para las comunidades, el medio
ambiente y la sociedad.

Con lo anterior, se ofrece a nuestros inversionistas un vehiculo de inversién con flujos atractivos, asi como con un gobierno
corporativo de primer nivel, totalmente transparente y sin conflictos de interés.

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El 22 de diciembre de 2020, se llevo a cabo la sesion inicial del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometieron
a discusion y aprobacion ciertas oportunidades de inversion, entre ellas la aprobaciéon para adquirir las acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”). Derivado de la
autorizacién del Comité Técnico, con fecha 23 de diciembre de 2020 se suscribi6é un Contrato de Suscripcién y Compraventa
de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora
de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como vendedores. La consumacién de la suscripcién y la compraventa se llevé a cabo el
25 de junio de 2021 mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.). Los recursos para la transaccidn descrita anteriormente se
obtuvieron en el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs, obteniendo recursos por
un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho mil ochocientos noventa
y siete Pesos 36/100 M.N.).

El 21 de junio de 2021, se llevd a cabo una sesioén del Comité Técnico, cuyos acuerdos fueron ratificados por escrito por
todos los miembros con derecho a voto que participaron en dicha sesion, el dia 8 de julio de 2021, en la que, entre otros
asuntos, se aprobaron, i) la negociacién y formalizacién del contrato de compraventa de acciones con los vendedores de
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”); ii) el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la transaccion, y iii)
llevar a cabo la inversion en AGSA conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico. El 9 de julio de
2021 se llevo a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de AGSA. La consumacién de la suscripciéon y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevé a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total aproximado
de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.). Los recursos para la
transaccién descrita anteriormente se obtuvieron en el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de
1,136,254 CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).
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El 30 de noviembre de 2021, se llevd a cabo una sesidon del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometio a
discusién, conocimiento y, en su caso aprobacion de: i) el informe de resultados del Administrador 2020-2021, ii) la
designacion del presidente del Comité Técnico, iii) la ratificacién del auditor externo, iv) la contratacion de la péliza de
seguro para protecciéon del Fideicomiso, v) el Presupuesto anual de Gastos de Administracién para el ejercicio 2022, vi) el
manual de politicas, lineamientos y mecanismos de control para operaciones con CBFEs del Fideicomiso, vii) las actividades
y fechas propuestas por el Administrador para la implementacion de la estrategia de apalancamiento del Fideicomiso, viii) el
inicio del proceso de auditorias (due diligence) y del presupuesto y pagos necesarios para dichas auditorias de las
oportunidades de inversion “Proyecto Mdnaco” y “Proyecto Nogal” y, ix) el inicio del proceso de elaboracién de la Propuesta
No Solicitada y del presupuesto y pagos necesarios para contratar las asesorias que sean necesarias para la oportunidad de
inversién en el "Proyecto Palma”.

El 31 de marzo de 2022, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a discusion,
conocimiento y, en su caso aprobacion de: i) el informe del Administrador sobre la contratacion de un crédito por parte de la
Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, respecto de una inversion adicional en el
proyecto a cargo de la sociedad, tendiente a una ampliacién al plazo de dicho proyecto por 18 (dieciocho) afios adicionales, e
ii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple en su caracter de fiduciario del Fideicomiso el sentido del
voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el segundo trimestre de 2022 se detallan en el presente documento,
asi como en los estados financieros al 30 de junio de 2022 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién)
obtenido con la emision inicial de certificados y el pago por la compraventa de las acciones de la concesionaria Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de C.V., se mantuvo para gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

La diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emision) obtenido mediante el primer ejercicio de derechos y
el pago por la compraventa de las acciones de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., se mantuvo para
gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién) obtenido mediante el segundo ejercicio de
derechos y el pago por la compraventa de las acciones de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.,, se mantuvo para gastos de

mantenimiento y asesoria independiente.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.
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La inversion en los Certificados Bursatiles estd sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen en el Prospecto de Colocacién, asi como en el Reporte Anual
correspondiente al ejercicio 2021.

Dentro de los principales riesgos se encuentran los siguientes:

Administracion de Riesgo Financiero
Administracion del Riesgo de Liquidez
Administracién del Riesgo de Crédito

Al 30 de junio de 2022, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
“[800500] Lista de Notas” del presente reporte.

Ver apartado de “Riesgos relacionados con instrumentos financieros” de este reporte.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orion llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entreg6 a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs como
pago en especie por la adquisicion de su parte social en Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6
la adquisicion de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportacion de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras fueron mantenidos como tal, no conferian derechos econdmicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, seguin fuera instruido por el Administrador, conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segtn fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una

21de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

cuenta de intermediacién y considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal, no
confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los dispuesto
en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.)

Derivado del primer ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llev6 a cabo la suscripcién y adquisicién de
las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizo el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del segundo ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripciéon y
adquisicion de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el
pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Al 30 de junio de 2022 y 2021, el monto del Patrimonio contribuido neto ascendié a $2,986,033,914 y $2,204,482,799
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcién Valor Certificados 30 de junio 2022 30 de junio 2021

Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversién en $1,000 662,068 $ 662,068,000 $ 662,068,000
Energia e Infraestructura

Primer ejercicio de

$1,01251 1,619,736 $1,639,998,897 $1,639,998,897
derechos
Segundo ejercicio de $932.89 1,136,254 $1,059,999,994 -
derechos
Gastos de emision ® (68,032,977) (57,584,098)
Primer Reembolso de ($60.42) (40,000,000) (40,000,000)
capital
Seggndo Reembolso de ($56.10) (128,000,000) i
capital
Tercer Reembolso de ($61.35) (140,000,000) -
capital
Total $2,986,033,914 $2,204,482,799

wincluye los gastos de la Emisién Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emisién Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por $17,287,623 y del Segundo
Ejercicio de Derechos por $10,448,880.

Al 30 de junio de 2022 y 2021 la participacién de los tenedores y de Alinfra S.C. en el Patrimonio contribuido neto del
fideicomiso es como se muestra a continuacion:

22 de 224



Clave de Cotizacion:

Tenedores

Alinfra S.C.

Total

FORION

2022

Trimestre: 2 Afo:
% 30 de junio de 2022 % 30 de junio de 2021
99.65% $2,975,491,244 99.47% $2,192,823,736
0.35% 10,542,670 0.53% 11,659,063
100% $2,986,033,914 100% $2,204,482,799

Al 30 de junio de 2022 y 2021, el monto Total del Patrimonio, asciende a $3,635,497,269 y $2,343,085,144 respectivamente
mismos que se integran de la siguiente manera:

Patrimonio contribuido neto

Resultado de ejercicios anteriores

Descripcion

Distribuciones pagadas

Resultado del periodo

Total

30 de junio de 2022

$2,986,033,914

30 de junio de 2021

$2,204,482,799

755,775,828 (5,357,093)
(218,500,000) -
112,187,527 143,959,438

$3,635,497,269

$2,343,085,144

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el

Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar

pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcion, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con

cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 30 de junio de 2022, Fibra Orién ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

Monto (MXP)

Concepto de la distribucion a Tenedores

25-febrero-2021 $ 40,000,000.00 Reembolso de Capital
2-agosto-2021 $ 128,000,000.00 Reembolso de Capital
21-octubre-2021 $ 140,000,000.00 Reembolso de Capital
31-enero-2022 $ 105,000,000.00 Resultado Fiscal 2021
11-marzo-2022 $ 33,500,000.00 Resultado Fiscal 2021
2-mayo-2022 $ 80,000,000.00 Resultado Fiscal 2022
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TOTAL $ 526,500,000.00

Mercado de Valores

Comportamiento de los CBFEs en el mercado de valores

A continuacion, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera mensual desde enero y hasta junio de 2022:

Volumen
Mes Precio max Precio min operado Bolsa
Ene-22 $ 990.45 $ 959.73 No aplica BIVA
Feb-22 $ 959.73 $ 959.73 No aplica BIVA
Mar-22 $ 1,128.61 $ 1,118.81 No aplica BIVA
Abr-22 $ 1,118.81 $ 1,095.41 No aplica BIVA
May-22 $ 1,095.41 $ 1,095.41 No aplica BIVA
Jun-22 $ 1,095.41 $ 1,095.41 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios de Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)

Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera trimestral desde el primer trimestre de 2021 y
hasta el segundo trimestre de 2022:

Volumen

Trimestre Precio max Precio min operado
1T 2021 $ 1,000.00 $ 939.58 No aplica BIVA
2T 2021 $ 1,004.82 $ 986.00 No aplica BIVA
3T 2021 $ 1,031.37 $ 948.72 No aplica BIVA
4T 2021 $ 1,031.37 $ 957.67 No aplica BIVA
1T 2022 $ 1,128.61 $ 959.73 No aplica BIVA
2T 2022 $ 1,118.81 $ 1,095.41 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)

Formador de Mercado

Ala fecha del presente reporte, el Fideicomiso no ha contratado a un formador de mercado para los CBFEs.
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Informacioén a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracién utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

A continuacioén, se detalla la integracion de las cuentas bancarias de Fibra Orién al 30 de junio de 2022, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Monto total de

rendimiento al Tasa de
segundo rendimiento
Saldo al 30 de junio trimestre de bruta
Institucion Tipo de Inversion de 2022 2022 (Anualizada)

Banco Actinver
cuenta General Valores gubernamentales $4,471,392 $ 348,985 7.70%
MXN o
Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo - N/A N/A
general MXN
Banco Actinver
cuentas de
distribuciones Valores gubernamentales - 185,423 6.55%
MXN
Banco Actinver
cuenta de
reserva para Valores gubernamentales 24,538,010 746,624 7.70%
gastos de
Inversion MXN @
Total $29,009,402 $1,281,032

w $37 corresponden a efectivo y $4,471,355 se encuentra en inversion en reportos.
@ $94 corresponden a efectivo y $24,537,916 se encuentra en inversion en reportos.

Mediciones de valor razonable en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuaciéon) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan en
los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable. Los tres niveles de la jerarquia del valor son los
siguientes:
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. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en
los mercados activos para activos o pasivos idénticos;
. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios

cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen
los elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informaciéon observable del mercado
(indicadores no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
30 de junio de 2022, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, dado que en la
elaboraciéon de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus siglas en inglés) se utiliza
informacién que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio); por
ejemplo, modificaciones a la regulacion por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, region en la que
se encuentran las entidades, concentracion de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estan fuera del control de la
administracién del Fideicomiso.

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

El Fideicomiso no cuenta con antecedentes operativos previo a la Oferta Publica Inicial, y es administrado internamente por
Orién IEP, S.C., una sociedad subsidiaria del Fideicomiso.

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversiéon en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya
actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

A continuacion, se incluye un diagrama con la estructura de la Fibra Orién al 30 de junio de 2022:
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Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estdn sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

El Comité Técnico

El Comité Técnico estd conformado por 11 (once) miembros propietarios, 4 (cuatro) de los cuales son Miembros Iniciales y
fueron designados mediante la celebraciéon del Contrato de Fideicomiso y permaneceran en sus cargos hasta que su
designacién sea revocada conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso; 2 (dos) de los cuales son miembros
externos a los inversionistas designados en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021 en el ejercicio al
derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada
6.5% de CBFEs en circulacién; 4 (cuatro) miembros fueron designados en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de
noviembre de 2020, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la
tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacién; y 1 (un) miembro fue designado en la Asamblea de
Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a
uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacidn.

A continuacion, se detallan los nombres, el género, aflos de experiencia y cargo de los miembros propietarios y suplentes del

Comité Técnico:

Nombre del Miembro Inicial Aios de Experiencia
Rubén Omar Rincén Espinozac® Presidente Masculino 12
Veroénica Irastorza Trejorm Miembro Propietario Femenino 21
Arturo Infanzén Favelaow Miembro Propietario Masculino 23
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Gerardo Lozano Alarcénom Miembro Propietario Masculino 41
Gustavo Rocha Argtiellesom Miembro Propietario Masculino 46

Juan Manuel Valle Perefiav® Miembro Propietario Masculino 22
Maria Fernanda Godinez Noguedao® Miembro Propietario Femenino 8
Alejandro David Elizondo Gonzalezo® Miembro Propietario Masculino 26
Pablo Padilla Fabreo® Miembro Propietario Masculino 38

Juan Enrique Trueba Callejac® Miembro Suplente Masculino 18
Eric Arteaga Sanchezo® Miembro Suplente Masculino 13
Manuel Alberto Victoria Gonzalezo® Miembro Suplente Masculino 15
Gabriela Andrade Martino® Miembro Suplente Femenino 21
Alejandra Rivera Contreraso® Miembro Suplente Femenino 11
Francisco Javier Martinez Garcia®® Miembro Suplente Masculino 21
Miguel Angel Corona Gaspart® Miembro Suplente Masculino 11
José Manuel Leyva Lopezo® Miembro Suplente Masculino 11
Ricardo Duefias Espriu 0@ Miembro Propietario Masculino 18
Miguel Luis Anaya Morao® Miembro Propietario Masculino 25
Carlos Alan Fernandez Marquezo® Miembro Suplente Masculino 9
Beatriz Alejandra Solérzano Bouchanow Miembro Suplente Femenino 12
Yukio Carlos Kumazawa Miranda®® Miembro Suplente Masculino 3

©Miembro Independiente

oMiembro Inicial designado mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso
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@Miembro Externo a los inversionistas designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021
®Miembro designado en la en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de noviembre de 2020

@Miembro designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021

La composicién por género en términos porcentuales de los Miembros del Comité Técnico es la siguiente:

Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Propietarios 82% 18%
Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Suplente 73% 27%

Hasta donde es del conocimiento del Administrador, ninguna persona del Comité Técnico, fisica o moral, es beneficiaria en lo
individual del 10% o mas de los CBFEs en circulacién.

Sectores en los que estard enfocada la inversién del Fideicomiso

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversiéon que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del
Administrador, y cuya actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra E.

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos
subsectores permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia
experiencia de su equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Por tanto, el portafolio de inversion objetivo de Fibra Orién estara asimilado al universo delimitado de proyectos en
México susceptibles a ser parte de una Fibra E.

Los activos objeto de inversidn abarcan localizaciones dentro del territorio nacional, en varios estados de la
Republica Mexicana.

El activo inicial adquirido por la Fibra Oridn con el producto de la colocacion de los CBFEs son las acciones representativas
de la Concesionaria Autopistas de Tapachula S.A.P.I. de C.V. a la cual le fue otorgado un titulo de concesion para la operacion,
conservacién y mantenimiento del tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo (la “Via
Concesionada”), asi como para la celebracién del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisién de Capacidad
Carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

Con los recursos de la oferta, la Fibra Orién adquirio, directa e indirectamente, una participacion del 99.9999% en el
capital social de la Concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacién
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, la cual mantiene en Contrato
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de Proyecto de Inversion y Prestacion de Servicios de Largo Plazo para la Reconstruccion, Conservaciéon Periddica y
Conservacion Rutinaria del Grupo Carretero conformado por 10 (diez) tramos libres de peaje de Jurisdiccion Estatal, en el
Estado de Durango, de fecha 26 de julio de 2009 e identificado con el No. SECOPE-PIPS-DC-001-09, modificado mediante
convenios de fechas 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, con una longitud de 326.7 kilémetros (“Contrato
PIPS”).

Posteriormente, con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Oriéon adquirié una
participacidn del 99.9996% en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. a la cual le fue otorgada un titulo de
concesién para la construccidn, explotacién y conservacién del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesién
AGSA”). La Concesion AGSA conforme a su modificacidn realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se ampli6

por un plazo adicional de 20 afios, para totalizar 40 aflos contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de
octubre de 1991.

Patentes, licencias, marcasy otros contratos

El Fideicomiso no cuenta con ninguna patente, licencia o marca, ni ha celebrado contratos relevantes distintos de
aquellos relacionados con la Oferta Publica Inicial.

Legislacion aplicable y situacioén tributaria
El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos

que se incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LIC, la LMV y la Circular Unica, asi como cualquier otra ley,
reglamento o disposicion vigente que resulte aplicable.

Recursos Humanos

El Fideicomiso es un vehiculo administrado internamente por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de
Administrador conforme el Contrato de Administracion

Informacion de Mercado
En linea con las oportunidades de inversién en México, Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos
de energia como en infraestructura en los distintos subsectores permitidos por la normativa aplicable a la Fibra E. El

portafolio de inversién objetivo de Fibra Orién esta asimilado al universo delimitado de proyectos en México susceptibles a
ser parte de una Fibra E.

Estructura de Administracion

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de Administrador
conforme el Contrato de Administracion.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

Ala fecha del presente reporte el Fideicomiso no es parte de algin proceso judicial, administrativo o arbitral.
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2022

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV y

la Circular Unica.

Distribuciones

El Administrador podra instruir la realizacion de Distribuciones al Fiduciario de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Fideicomiso.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la Emision expedida por una institucion
calificadora de valores

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Desempeiio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

Monto (MXP)

Sociedad Elegible

Concepto de
la
distribucion

Fecha de aprobacion de la
distribucion

Autopistas de

Carreteros del

19-febrero-2021 $46,499,953.50 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 23 de diciembre de 2020
C.V.
Autopistas de
24-mayo-2021 $9,999,989.58 Tapachula, S.A.P.L. de Dividendos 14 de mayo de 2021
C.V.
Autopistas de
29-julio-2021 $24,000,000.00 | Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 21 de julio de 2021
C.V.
Desarrollos
30-julio-2021 | $82,000,000.00 Carreteros del Reembolso de 21 de julio de 2021
Estado de Durango, Capital
S.A.de C.V.
30-julio-2021 | $22,000,000.00 Desarrollos Dividendos 21 de julio de 2021
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Estado de Durango,
S.A.de C.V.
15-octubre- Autopistas de
2021 $65,000,000.00 | Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 12 de octubre de 2021
C.V.
Desarrollos
18-octubre- Carreteros del Reembolso de
2021 $82,000,000.00 Estado de Durango, Capital 12 de octubre de 2021
S.A.de C.V.
Desarrollos

26-enero-2022 $29,000,000.00

Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Reembolso de
Capital

20 de enero de 2022

26-enero-2022 $61,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Dividendos

20 de enero de 2022

27-enero-2022 $25,000,000.00

Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de
C.V.

Dividendos

20 de enero de 2022

9-marzo-2022 $18,500,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de Durango,
S.A.de C.V.

Reembolso de
Capital

28 de febrero de 2022

Desarrollos
Carreteros del

Reembolso de

C.V.

27-abril-2022 $70,000,000.00 Estado de Durango, Capital 21 de abril de 2022
S.A.de C.V.
Autopistas de Reparto de
29-abril-2022 $22,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de . del 21 de abril de 2022
Utilidades

TOTAL

$556,999,943.08

2022

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente del dividendo en especie
decretado por Orion IEP S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos
81/100 M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a Orién IEP S.C.

Distribuciones a Tenedores

Monto (MXP)

Concepto de la
distribucion a

Sociedad Elegible de la que provienen los recursos
distribuidos a Tenedores

25-febrero-2021

$40,000,000.00

Tenedores
Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.AP.I. de C.V. del 23 de
diciembre de 2020

2-agosto-2021

$128,000,000.00

Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

21-octubre-2021

$140,000,000.00

Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

31-enero-2022

$105,000,000.00

Resultado Fiscal

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos

2021 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal | Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
11-marzo-2022 $ 33,500,000.00 2021 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal | Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
2-mayo-2022 $ 80,000,000.00 2022 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
TOTAL $526,500,000.00
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La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fueron utilizados para Usos Autorizados (segun término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la
constitucion de la Reserva para Gastos de Inversion.

Descripcion de los activos del Fideicomiso

Al 30 de junio de 2022, el Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por (a) las acciones representativas del
capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., una sociedad mexicana, residente en México, (b) las Partes Sociales
del Administrador, (c) las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V,, y (d) las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesion otorgada para la operacién, conservacién y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”), y (ii) el Contrato de Servicios de Largo
Plazo para la provision de capacidad carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman comunica a los poblados de Tapachula, Chiapas, y Talisman, Chiapas cuyo fin es
comunicar la frontera sur de México con Guatemala y Centroamérica. Por lo tanto, esta red es primordial para desarrollar el
comercio en la zona sureste del estado de Chiapas pues es una de las principales redes de comunicacién de esta region.

El principal activo de DECARRED es el Contrato PIPS, el cual consiste en un contrato de proyecto de inversién y de
prestacion de servicios de largo plazo entre la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de
Durango, en su caracter de dependencia contratante, y DECARRED, como inversionista proveedor para la reconstruccion,
conservacién periddica y conservacién rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos libres de peaje con una
longitud de 326.7 kildmetros, la cual fue modificada a 318.7 km en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

La vigencia del Contrato PIPS es de 20 afios a partir de su celebracién, por lo que concluye el 25 de junio de 2029. Considera
una contraprestacion unica por disponibilidad de la carretera, cuyo monto total ascendié a $3,382,300,000.00 pesos, més el
Impuesto al Valores Agregado (“IVA”), a la fecha de la presentacion de la oferta. Los pagos se realizan de manera mensual
con base en el Pago Anual de Referencia por la cantidad de $178,800,000.00 pesos, mas el IVA, durante la vigencia del
Contrato y son actualizados conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”) y pagados en los términos
previstos en el mecanismo de pagos del Contrato PIPS.

El principal activo de AGSA es la Concesién para la construccién, explotacién y conservacién del tramo carretero
denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido. Bajo
dicha Concesion, AGSA tiene derecho a la recuperacion total de sus inversiones mediante el cobro de la tarifa por peaje a los
usuarios y los ajustes a la misma. El proyecto se encuentra dentro del Municipio de Acapulco de Juarez, en el Estado de
Guerrero, México, uno de los principales destinos turisticos del pais. El proyecto forma parte del eje carretero transversal
Acapulco-Veracruz y sirve como conexidn de la autopista Cuernavaca (autopista federal de cuota 95-D México) - Acapulco
con la zona Diamante de Acapulco. Cuenta con la plaza de cobro troncal Metlapil (trafico de largo recorrido) y la plaza de
cobro auxiliar Pinotepa (trafico local).

La vigencia de la Concesion AGSA fue por un término original de 20 afios y, conforme a su modificaciéon realizada por el
adendum de fecha 16 de junio de 2004, se amplié por un plazo adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir
de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Actualmente, el Tramo Carretero Tapachula-Talisman, los tramos objeto del contrato DECARRED y el tramo carretero
Viaducto La Venta - Punta Diamante se encuentran totalmente modernizados, cumpliendo asi con el objetivo de disminuir el
tiempo de viaje, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la seguridad respecto de las condiciones
previas de dicho activo.
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Bienes, derechos o valores propiedad del Fideicomiso

Las Acciones de Autopistas de Tapachula

Autopistas de Tapachula es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes de
la compraventa de sus acciones por parte del Fideicomiso y de Orién IEP, S.C., eran I Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I. de C.V,,
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria
del Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero F/175992 e I Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los “Accionistas
Originales”).

Mediante un contrato de compraventa de acciones celebrado entre los Accionistas Originales, como vendedores, el
Fideicomiso y el Administrador, como compradores, Infraestructura Institucional F1, S.A.P.I. de C.V., como obligado solidario,
con la comparecencia de la Concesionaria, el Fideicomiso celebré la compraventa de la Concesionaria, cuyo precio fue
pagado con parte de los Recursos de la Oferta. La compraventa de las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Tapachula por el Fideicomiso, quedé sujeta a varias condiciones, entre ellas que se llevara a cabo el cruce de
los CBFEs en la Bolsa en la Fecha de Registro.

En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP se establecia que en caso de que el cumplimiento de las
condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos del
mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que el cumplimiento de las condiciones suspensivas
se dio posterior al 28 de noviembre de 2019, para efectos juridicos la compraventa se perfeccion6 con efectos al 15 de
noviembre de 2019; asimismo, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha el Fideicomiso
efectivamente adquiri6 las acciones de ATAP. Lo anterior implica el cumplimiento del requisito previsto en el numeral 3,
seccion b), de la fraccion 11 de la regla 3.21.2.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal, toda vez que al momento en que se
perfeccion6 la adquisicidn de las acciones por el Fideicomiso, la vigencia restante de la concesion de la cual es titular ATAP
era mayor a siete afios.

Las Acciones de DECARRED

El 26 de junio de 2009, como resultado de un proceso de Licitacién Publica Nacional Num. 39052002-019-08,
realizado por la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango (la “Secretaria”), ésta
celebré el Contrato PIPS con DECARRED (conformada en ese entonces por las empresas Rostec de México y Carreteras y
Tecnologia en Concretos), para la reconstruccién, conservaciéon peridédica y conservacién rutinaria del grupo carretero
conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el
segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesién inicial celebrada el 22 de diciembre de 2020; el 23
de diciembre de 2020 se suscribié un Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V,,
MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V.,, como
vendedores. La consumacién de la suscripcidn y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de
un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y
nueve pesos 94/100 M.N.).

Las Acciones de AGSA

El 9 de octubre de 1991, el Gobierno del Estado de Guerrero, por conducto de la empresa estatal Caminos y Puentes
de Guerrero, con fundamento en la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Guerrero, otorgé por adjudicacion
directa, una concesion en favor de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A. de C.V,, quien la ejercia por conducto de su empresa
filial Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V,, para la construccion, explotacidon y conservacién del “Viaducto La Venta - Punta
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Diamante”, con una longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido (A4), por un término original de 20 afios. La
Concesion AGSA, conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento.

El 9 de julio de 2021 se suscribi6 un Contrato de Suscripcién y Compraventa de Acciones de AGSA, con Grupo
Mexicano de Desarrollo, S.A.B., Arrendadora Grupo Mexicano, S.A. de C.V. Desarrollo de Infraestructura, S.A. de C.V,,
Midstream del Golfo, S.A.P.I. de C.V.,, GMD Ingenieria y Construcciéon, S.A. de C.V., Obras y Proyectos, S.A. de C.V.,, como
vendedores (el “Contrato de Compraventa y Suscripcién”). Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesion
celebrada el 21 de junio de 2021, el 29 de octubre de 2021 el Fideicomiso realiz6 la suscripcién y la compraventa de las
acciones de AGSA mediante el pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil
pesos 00/100 M.N.).

Adaquisiciones de Activos

El Fideicomiso, con los Recursos de la Oferta Publica Inicial, adquirié, directa o indirectamente, el 99.9999% de las
acciones representativas del capital social de la Concesionaria, cuyo activo principal es la Concesién y el Contrato PPS,
otorgada para la operacién del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, mismo que comunica a los poblados de Tapachula y
Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Oridn adquirié una participacién
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, la cual mantiene el contrato
PIPS para la reconstruccion, conservacién peridédica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos
libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el segundo convenio
modificatorio al Contrato PIPS.

Con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacién del 99.9996%
en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V,, a la cual le fue otorgada un titulo de concesién para la
construccion, explotacidn y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una
longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesiéon AGSA”). La
Concesion AGSA conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplidé por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Evolucion de los activos del fideicomiso

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emision y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursitiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emisidn fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emisién de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20

El 23 de octubre de 2020, se realiz6 una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y
donacioén de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportaciéon de $6,000,000.00 (seis millones de
pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevé a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la emisidn adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
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50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realizé el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa
y ocho mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisiciéon
de las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
(“DECARRED”) mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realiz6 el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un

total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

La tabla a continuacidn detalla los recursos obtenidos de la emision y los pagos realizados con motivo de la oferta

inicial:

Concepto Monto
Monto de la Emision $ 662,068,000
Gastos de la Emisiéon (40,296,475)
Recursos Netos de la Emision $621,771,525

Del monto obtenido de la emisién inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, obteniendo recursos netos por
$621,771,525.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realizé la compra de las Acciones ATAP y las Partes Sociales del
Administrador.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el primer ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripcion de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Primer Ejercicio de Derechos $1,639,998,897
Gastos relacionados al Primer Ejercicio de Derechos (17,287,623)
Recursos Netos de la Emision $1,622,711,274
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Del monto obtenido del primer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $17,287,623.14, obteniendo recursos netos por $1,622,711,274.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realiz6 la compra de las acciones DECARRED y gastos relacionados a la
adquisicion DECARRED.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el segundo ejercicio de derechos y los pagos
realizados con motivo de la suscripcién de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Segundo Ejercicio de Derechos $1,059,999,994
Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de Derechos (10,448,880)
Recursos Netos de la Emision $1,049,551,114

Del monto obtenido del segundo ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio
de derechos por $10,448,879.95, obteniendo recursos netos por $1,049,551,114.

Con los Recursos Netos de la Emisidn, se realizé la compra de las acciones AGSA y gastos relacionados a la
adquisicion AGSA.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Desemperio de los activos del fideicomiso.

A continuacidn, se detalla la integracidon al 30 de junio de 2022, asi como los rendimientos generados y la tasa
promedio por el mismo periodo:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Saldo al 30 de junio de segundo trimestre bruta
Institucion Tipo de Inversién 2022 de 2022 (Anualizada)
Banco Actinver Valores
cuenta General $4,471,392 $348,985 7.70%
MXN o gubernamentales
Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo - N/A N/A
general MXN
Banco Actinver
cuentas de
distribuciones Valores - 185,423 6.55%
MXN gubernamentales
Banco Actinver
cuenta de Valores
reserva para 24,538,010 746,624 7.70%
gubernamentales
gastos de

Inversiéon MXN @
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Total $29,009,402 $1,281,032

n$37 corresponden a efectivo y $4,471,355 se encuentra en inversién en reportos.
@$94 corresponden a efectivo y $24,537,916 se encuentra en inversiéon en reportos.
Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

Ver apartado “Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones”, de este
reporte.

Deudores relevantes del Fideicomiso.

A la fecha del presente reporte no existen deudores o terceros obligados con el Fideicomiso que presenten retraso o
incumplimiento y que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral; asimismo, no existen deudores relevantes
con retraso que represente el 3% o mas de los ingresos trimestrales del Fideicomiso.

Contratos y acuerdos.

La informacién contenida en el presente apartado y subapartados siguientes corresponde a un extracto fiel, tomado de los
principales Documentos de la Emisién. Asimismo, en los siguientes apartados y subapartados se presenta solo un resumen
de los principales términos contenidos en cada uno de los Contratos; para consultar la informacién completa de cada uno de
los Contratos, referirse a los Documentos de la Emision.

Resumen del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 10 de octubre de 2019, el Fideicomitente en dicho caracter y como fideicomisario, y el Fiduciario en dicho
caracter, celebraron cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero 4235 (el “Contrato de Fideicomiso
Original”), para los fines y conforme a los términos establecidos en el mismo.

El dia 27 de noviembre de 2019, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron cierto convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modific6 y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original en los términos
establecidos en el mismo (el “Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso Original).

Asimismo, con fecha 14 de octubre de 2020, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en
dicho caracter, y el Representante Com1n, en dicho caracter, celebraron el segundo convenio modificatorio y de reexpresion
al Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpreso el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso”).

Posteriormente, con fecha 7 de mayo de 2021, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en
dicho caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el tercer convenio modificatorio y de reexpresién al
Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modific6 y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso”).

38 de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

Constitucion del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario

El Fideicomitente efectud6 la aportacion inicial (la “Aportacién Inicial”) al Patrimonio del Fideicomiso para su constituciéon del
Fideicomiso, y design6 a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso para que, en dicho caracter, sea propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi
como para cumplir con sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

El Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: (i) acept6é su designacién como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, y se obligd a cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones
asumidas por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable; (ii) reconoci6 y aceptd la
titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido durante la vigencia del Contrato para
el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, se autoriza al Fiduciario para llevar a
cabo todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun le sea instruido por el Fideicomitente, el Administrador, el
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores y/o cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga facultades para instruirlo, incluyendo, sin limitar, el Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformar4, segtin sea el caso,
de los siguientes activos, bienes, derechos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”), en el entendido,
que los activos, bienes, derechos y/u obligaciones que integren el Patrimonio del Fideicomiso deberdan en todo momento
estar plenamente identificados:

(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los Recursos de la Oferta y cualesquier montos derivados de las Emisiones Adicionales, y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(iii) cualesquier acciones o partes sociales, se encuentren o no libres de cualquier Gravamen, representativas del
capital social de Sociedades Elegibles que el Fideicomiso adquiera y/o suscriba y pague de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso (incluyendo las Partes Sociales del Administrador), asi como los
derechos inherentes a dichas acciones o partes sociales (incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Voto y
los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dichas Sociedades Elegibles), en el
entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% (setenta por ciento) del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en las acciones o partes sociales a las
que hace referencia este numeral (iii). El porcentaje antes mencionado se calculara en los términos
previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(iv) las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(v) los CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos y/o recomprados por parte del propio
Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E y el Contrato de Fideicomiso;
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(vi) cualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacion, venta o transmisiéon de acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del
Administrador;

(vii) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan al, y/o
sean adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el
Fideicomiso en relaciéon con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segin lo previsto en, el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision;

(viii)  todas y cada una de las obligaciones que el Fideicomiso de tiempo en tiempo asuma o de cualquier otra
forma le sean impuestas por ley o por convenio, de conformidad con, o segin lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso, y

(ix) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes, activos o derechos descritos en los incisos anteriores, asi como
todos y cada uno de los costos, intereses o accesorios derivados de o relacionados con las obligaciones o
pasivos descritos en los incisos anteriores; incluyendo los montos de Resultado Fiscal y/o reembolso de
capital distribuidos por las Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del Administrador, y los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversiéon u operaciéon del Fideicomiso, los cuales podran
incluir el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u érgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segtin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deber4, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o
en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las

Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
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(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y/o actualizar la inscripcién de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Oridn”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que
fueren necesarios o convenientes para la adquisicién, compra y/o suscripcion de, o inversiéon en, acciones o
partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacién por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversidn Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacién de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversién Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocacion o cancelacién de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacién bursatil);

ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

41 de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y
otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion;

contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracién y el director general de emisoras de
valores seran realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii)
a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos
efectos (Unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier
obligacién del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emision, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y segun sea el caso, sustituir a dichos terceros;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacion que le sea entregada por parte del
Administrador;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las
autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacion de criterios de
conformidad con los articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cédigo Fiscal de
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

la Federacion o cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para
cumplir con los Fines del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segiin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a
las personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Codigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacidn, la
obtencién y modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y
obtenciéon de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administracion Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de
las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario
para inscribir y mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al
mismo en el RUG, para lo cual deberd contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién,
designado por el Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso;

contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacion con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

llevar a cabo (con base en la informacién y registros que mantenga en su cardcter de Fiduciario), la
verificacion de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relaciéon
con los reportes y los calculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;
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(xxxi) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Inversidn, previa instruccion del Administrador y aprobacién del Comité Técnico,

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidon o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emision de Certificados

Emision Inicial y Oferta de CBFEs. En la Fecha de Emision Inicial, conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario llevara a cabo una emisidn inicial y oferta publica restringida primaria nacional en Bolsa (la
“Emision Inicial” y la “Oferta”, respectivamente) de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura (“CBFEs Iniciales”). Dichos CBFEs Iniciales se emitiran por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Administrador, serdn documentados en un solo Titulo que sera depositado en Indeval, deberan estar registrados en el
RNV y deberan estar listados en la Bolsa.

Uso de los Recursos de la Oferta de CBFEs Iniciales; CBFEs en tesoreria

El Fiduciario debera utilizar los Recursos de la Oferta para (1) pagar los Gastos de Emision relacionados con la Emision
Inicial, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos que al efecto le sean instruidos por el
Administrador, segin resulte aplicable, (2) pagar el precio de compra de la Inversién Inicial y de las Partes Sociales del
Administrador, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos instruidos por el Administrador,
(3) pagar Gastos del Fideicomiso, y (4) en la medida en que exista un saldo remanente después del pago de las cantidades
referidas en los numerales (1), (2) y (3) anteriores, para capital de trabajo o fines de inversion del Fideicomiso o de las
Sociedades Elegibles en las que éste invierta, asi como para Usos Autorizados, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

Aquellos CBFEs Iniciales o, en su caso, CBFEs Adicionales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo de la Oferta,
seran mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria
(mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferiran derechos econémicos ni corporativos), para ser colocados
de tiempo en tiempo, segln lo instruya el Administrador (en lo sucesivo, los “CBFEs en Tesoreria”), para: (1) pagar, mediante
entrega libre de pago, la porcién de la Compensacién de los Miembros Independientes del Comité Técnico pagadera en
especie; (2) reembolsar en especie, mediante entrega libre de pago de hasta 6,068 CBFEs en Tesoreria, de cualesquier gastos
erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en cumplimiento de un mandato)
relacionados con la Emision Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada o, en su caso, a la Persona que el Administrador
le instruya por escrito al Fiduciario, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que aquel sefalado como
precio de colocacién en el aviso de colocacion publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, en su caso, de conformidad
con lo previsto en el Contrato que documente la compraventa de las Partes Sociales del Administrador, (3) la adquisicion,
por parte de Alinfra, S.C. o cualquier Afiliada del Administrador, de hasta 6,000 CBFEs en Tesoreria, de conformidad con las
instrucciones que reciba el Fiduciario del Administrador, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que
aquel sefnalado como precio de colocacion en el aviso de colocacion publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, (4)
pagar en especie, mediante entrega libre de pago, la porcién de Derechos Excedentes de Rendimiento correspondiente a
cualquier Beneficiario del DER retenida en términos del Contrato de Administracién, (5) habiendo obtenido previamente la
autorizaciéon del Comité Técnico, instruir al Fiduciario la colocacién de los CBFEs en Tesoreria a su entera discreciéon y con
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las facultades mas amplias para determinar los plazos términos y condiciones aplicables para poner en circulaciéon dichos
CBFEs en Tesoreria, ya sea mediante suscripcion que realicen los Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien,
mediante entrega libre de pago a los mismos, mediante oferta publica o sin mediar oferta publica, sin necesidad de
resolucién adicional alguna por parte de la Asamblea de Tenedores, siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la Ley
Aplicable, los cuales se encuentran libres de cualquier tipo de derechos de preferencia o similares (salvo que dicha
colocacién se realice durante el Periodo de Crecimiento, en cuyo caso resultara aplicable lo dispuesto en el numeral (iv) del
inciso (d) siguiente), en la medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha colocacién instruida por
el Administrador sean utilizados exclusivamente para pagar todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o
relacionados con la estructuracién e implementacién de la Inversiéon Decarred, o bien, con la suscripcién, adquisicién o
inversién en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier otra Sociedad Elegible y (6) tratandose
de CBFEs Adicionales, cualquier otro uso que la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisiéon Adicional respectiva
autorice; en el entendido, sin embargo, que los CBFEs Iniciales que formen parte de los CBFEs en Tesoreria inicamente
podran ser adquiridos por inversionistas institucionales o inversionistas calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto al momento en que sean puestos en circulacion (salvo tratandose de los incisos (2) y (3) anteriores),
como en el mercado secundario.

Contrato de Colocacion

A efecto de llevar a cabo la Oferta de los CBFEs Iniciales y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario debera celebrar un contrato de colocacién con los intermediarios colocadores que indique el
Administrador, precisamente en los términos instruidos por este.

Emisiones Adicionales
CBFEs Adicionales

El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura (los “CBFEs Adicionales”), para ser ofrecidos o colocados de forma publica o privada, dentro o fuera de
México (cada una, una “Emisién Adicional”) de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Autorizacion de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores debera aprobar los términos de dicha Emision Adicional, incluyendo la forma de determinacion
del precio de los mismos (salvo tratindose de Emisiones Adicionales de CBFEs llevadas a cabo durante el Periodo de
Crecimiento, en cuyo caso la determinacion del precio se llevara a cabo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I”
del Contrato de Fideicomiso), y el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el
Fiduciario en la Emisién Inicial o en cualquier Emisiéon Adicional estardn sujetos a los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se realicen a los Tenedores
de CBFEs se realizardn a pro rata y en la misma prelacion. En caso de que se lleve a cabo una Emision Adicional conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo una actualizacion de la inscripcion de los CBFEs
en el RNV y de su listado en la Bolsa, de conformidad con lo previsto en la Circular Unica y la Ley Aplicable.

Derecho de Preferencia durante el Periodo de Crecimiento

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional para adquirir acciones o partes
sociales de una Sociedad Elegible durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de
preferencia para suscribir los CBFEs Adicionales, cuyo ejercicio se regira conforme al siguiente procedimiento y se llevara a
cabo en el siguiente orden de prelacién:

(1)Derecho de Preferencia sobre CBFEs Adicionales: cualquier Tenedor de CBFEs tendra derecho de presentar, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de publicacidon del aviso correspondiente del ejercicio de
derechos de preferencia de suscripcién que se realice por el Fiduciario, previa instruccién del Administrador, a
través de la Bolsa, a la CNBV, al Indeval (por los medios que este determine), una postura vinculante,
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incondicional e irrevocable a través de su respectiva casa de bolsa, o cualquier otro medio vinculante que el
Tenedor proponga y que sea acordado con el Administrador, para adquirir (i) hasta la totalidad de los CBFEs
Adicionales que le correspondan en proporcion al numero de CBFEs de los que sea titular en dicha fecha (los
“CBFEs Base”), asi como (ii) el nimero de CBFEs Adicionales que dicho Tenedor estaria dispuesto a adquirir en
adicién a los CBFEs Base (los “CBFEs en Exceso”), en cuyo caso los CBFEs Adicionales seran asignados entre los
Tenedores que hayan presentado dichas posturas adicionales de manera discrecional por parte del
Administrador en relaciéon con los CBFEs en Exceso. Asimismo, en caso de que el nimero de CBFEs en Exceso
totales exceda del nimero de CBFEs Adicionales disponibles, los CBFEs Adicionales se asignaran entre dichos
Tenedores de manera discrecional por parte del Administrador.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre los
Tenedores la totalidad de los CBFEs Adicionales emitidos en la Emision Adicional, el Administrador determinara
el destino de dichos CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme a la presente a la Clausula 3.1
(b) (i) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con copia al Representante Comun)
respecto del nimero de CBFEs Adicionales que no hubiese sido colocados.

(2)Remanentes: En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre
los Tenedores la totalidad de los CBFEs de la Emisién Adicional, el Administrador determinara el destino de los
CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme al presente apartado, con excepciéon de lo
establecido en la Clausula 3.1 (b) (ii) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con
copia al Representante Comun) respecto del nimero de CBFEs Adicionales que no hubiesen sido colocados.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores en
ejercicio de su derecho de preferencia, serd notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun), a través de una
publicacion de un evento relevante, y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacidn de inscripcion de
los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el RNV. El Fiduciario debera también dar aviso de dicha fecha de
pago a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha de la publicacion respectiva del evento relevante a través del
Sistema de Bolsa en términos de lo anterior

Derecho de Preferencia para colocaciones de CBFEs en Tesoreria durante el Periodo de Crecimiento

Durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores gozardn de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs en
Tesoreria en caso de que se realicen colocaciones en términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho derecho de preferencia
debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs en el plazo y en los términos que sefiale el Administrador.

En todo caso, el Fiduciario debera, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcién a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar una notificacién al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, en los términos y en la fecha que sea
determinada por el Administrador y se sefale en el aviso de derecho de preferencia correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente inciso, el Administrador
determinara el destino de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs en Tesoreria correspondientes a la colocacidn que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs
en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante.
El Fiduciario deberad también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante a
través del Sistema de Bolsa.
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Derecho de Preferencia Opcional.

En caso de que, en cualquier momento posterior al Periodo de Crecimiento, la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo
una Emision Adicional de CBFEs, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs
que se emitan bajo dicha Emisiéon Adicional en proporcién al niimero de CBFEs de los que sean titulares en la fecha de la
Asamblea de Tenedores que apruebe la Emision Adicional. Dicho derecho de preferencia deberd ser ejercido por los
Tenedores de CBFEs dentro de un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
haya aprobado la Emision Adicional y en los términos aprobados por la misma o, en su caso, cualquier plazo distinto que
determine o apruebe la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan enviar una notificacion en la que conste su intenciéon
de suscribir Certificados de la Emisién Adicional de CBFEs correspondiente.

En todo caso, el Fiduciario debera, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar dicha notificacion al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, segin dicha fecha sea determinada
por la Asamblea de Tenedores y se sefale en el aviso de derecho de preferencia opcional correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado, el Administrador,
en los términos aprobados por la Asamblea de Tenedores que autorice la Emisién Adicional, determinara el destino de los
CBFEs Adicionales emitidos pero no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs en
ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante,
y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacién de inscripciéon de los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el
RNV. El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante
a través del Sistema de Bolsa.

La Asamblea de Tenedores podra determinar que el derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado no
sea aplicable en aquellos casos en que los CBFEs Adicionales a ser emitidos sean ofrecidos como parte de una Oferta Publica
(segun dicho término se define en la LMV).

Uso de los Recursos de las Emisiones Adicionales.

Los recursos recibidos por el Fiduciario con motivo de cualquier Emisiéon Adicional seran depositados en la Cuenta General y
utilizados, previas instrucciones por escrito del Administrador, con copia para el Representante Comun, para cualquiera de
los Usos Autorizados o para hacer transferencias a cualquier Cuenta de Distribuciones.

Inscripcién y Listado; Actualizacion

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con lo
siguiente:

(a) Emisién Inicial. Respecto de la Emision Inicial y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador a las que se refiere el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i)
inscribir los CBFEs Iniciales en el RNV y obtener la autorizacién del listado respectivo de los mismos en la
Bolsa; (ii) realizar la Oferta, y (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Iniciales en Indeval.

47 de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emisidon Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV la autorizacién de la actualizacion de la inscripcion de los CBFEs en el RNV en términos
de los articulos 14, fraccién II, tercer parrafo y 35, fraccion II de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs
Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcion de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la Bolsa, en su
caso, y (ii) el depodsito o canje del Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs Adicionales en Indeval,
segun sea el caso.

Titulo de los CBFEs

Los CBFEs emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los CBFEs, el cual debera
contener los datos relativos a la Emision y estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera
ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con lo previsto en la LMV, la Circular
Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo representativo de los CBFEs Iniciales debera ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que en relaciéon con cualquier Emisién Adicional, el
Titulo anterior serd canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los CBFEs (incluyendo los CBFEs Adicionales) y sera
depositado en Indeval a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisiéon Adicional; lo anterior, sin perjuicio de
cualquier modificacién adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demads Documentos de la Emisiéon en dicha
actualizacion, habiéndose obtenido las autorizaciones de los 6rganos corporativos del Fideicomiso y de las Autoridades
Gubernamentales correspondientes, seglin resulte necesario.

Autorizacion de los Tenedores

Los Tenedores, inicamente en virtud de la adquisicién de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumisién a la jurisdiccién contenida en dicho Contrato de
Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e
instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales mantienen sus respectivos CBFEs, para
que proporcionen al Fiduciario y al Administrador toda la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el
Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuestos requeridos en relaciéon con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisiciéon de CBFEs autorizan e
instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al Administrador y/o al Representante Comun para que entreguen a cualquier
Autoridad Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

Recompra de CBFEs
Requisitos de Recompra.

El Fideicomiso podra4, previas instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comun, llevar a cabo recompras
de CBFEs de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E:

i) la recompra debera llevarse a cabo en la Bolsa, cumpliendo con los siguientes requisitos:

(1 sobre los CBFEs, sin ninguna distinciéon respecto de los titulares de dichos CBFEs que reste
generalidad a la operacion;

2) a través de una orden de mercado; en el entendido, que en caso de que no existan posturas, el
Administrador debera de instruir que se opere su orden como limitada, para lo cual determinara
como precio el de la dltima operacién de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén
listados en los CBFEs, salvo que, a solicitud justificada del Fiduciario (por instrucciones del
Administrador), proceda la operacion mediante subasta;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

3) en el supuesto que se desee adquirir mas del 1% (uno por ciento) de los CBFEs, en una misma
sesion bursatil, el Fiduciario debera informarlo a través del Sistema de Bolsa, con cuando menos 10
minutos de anticipacion a la presentacion de las posturas correspondientes. El comunicado al que
se hace referencia debera contener como minimo, informacién relativa a los CBFEs a adquirir, el
porcentaje de los CBFEs emitidos y el precio;

@) mediante oferta publica de adquisicién cuando la cantidad de CBFEs a ser adquiridos en una o
varias operaciones, dentro de un lapso de 20 Dias Habiles, sea igual o superior al 3% (tres por
ciento) de los CBFEs en circulacion

(5) debera ser ordenada por conducto de la persona designada por el Administrador como responsable
del manejo de los recursos para la adquisicion de los CBFEs propios, ajustdndose a las politicas de
adquisicion y colocaciéon de CBFEs propios, mismas que deberan ser aprobadas por el
Administrador, ajustandose a lo establecido en el articulo 60 de la Circular Unica;

(6) a través de una misma casa de bolsa, cuando se lleve en una misma fecha, y

(7 debera de abstenerse en todo momento de instruir érdenes durante los primeros y ultimos 30
minutos de operacién que correspondan a una sesion bursatil, asi como fuera del horario de dicha
sesion, salvo que el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos,
lo autorice, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la actividad econémica que
desarrolla asi lo justifiquen. Adicionalmente, se deberan tomar las medidas necesarias a efecto de
que los intermediarios financieros a los que les giren instrucciones no lleven a cabo operaciones en
los horarios a los que se hace referencia en este inciso. Las drdenes tendran vigencia diaria.

la adquisicion y, en su caso, la enajenacidn posterior de CBFEs debera realizarse a precios de mercado, salvo
que se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme al Contrato
de Fideicomiso;

el Administrador sometera a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs, el cual no podra exceder en
ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E;

la suma de (1) el monto de CBFEs recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones
Permitidas no podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que
establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E de tiempo en tiempo, lo cual debera ser
monitoreado por el Administrador y si en algin momento se excede dicho porcentaje, debera ser informado
al Representante Comun y al Fiduciario, quienes en todo momento tendran derecho de solicitar al
Administrador la informacién que sea necesaria para verificar dicho porcentaje;

previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs, el Fideicomiso deberad estar al corriente en sus
obligaciones de pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el
RNV y (2) de Distribuciones que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso debiesen haber sido
pagadas;

una vez que se lleve a cabo la operacion de que se trate, el Fiduciario, con la informacién que le proporcione
el Administrador, debera de dar un aviso a la Bolsa, a méas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a que se
lleve la operacién de adquisicion de CBFEs, la cual debera ser notificada a través del Sistema de Bolsa,
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debiendo precisar, cuando menos (1) la fecha y nimero consecutivo de la operacion, (2) tipo de operacion,
(3) numero de CBFEs adquiridos, (4) precio unitario e importe de la operacidn, (5) intermediario a través
del cual se llevo a cabo la operacion, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la
Asamblea de Tenedores, se hubieren asignado para la adquisicién;

(viii)  El Fiduciario se abstendra de llevar a cabo operaciones de recompra o venta:

(D Desde el momento en que tenga conocimiento de una oferta publica de CBFEs, y hasta en tanto la
misma no haya concluido, y

(2) Cuando existan eventos relevantes que no hubieren sido dados a conocer al publico inversionista.

(ix) Para instruir la adquisicion y colocacién de CBFEs conforme a esta seccion, el Fiduciario, previas
instrucciones del Administrador, celebrard un contrato de intermediaciéon bursatil no discrecional con
alguna casa de bolsa, mismo que en su momento se debera de enviar a la Bolsa a través del Sistema de Bolsa
y a la CNBV a través del STIV-2. El Representante Comun no tendra injerencia ni responsabilidad alguna
respecto de los mecanismos de recompra y colocacion de los CBFEs.

En su caso, el Administrador o la persona designada por éste, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la
actividad econdémica que desarrolle el Fideicomiso asi lo justifique, podra exceptuar lo previsto en los incisos (a)(i)(3) y
(a)(i)(7) anteriores.

Derechos de CBFEs sujetos de Recompra

Los CBFEs que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior
(1) podran ser cancelados o colocados nuevamente por el Fiduciario, se sujetaran a lo sefialado en los incisos (a)(i), (a)(vii) y
(a)(viii) anteriores; segin lo determine el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos; y
(2) mientras no hayan sido cancelados o vueltos a colocar conforme al sub-inciso (1) anterior, no tendran derechos
econdémicos ni corporativos por lo que no podran ser representados ni votados en ninguna Asamblea de Tenedores y no se
consideraran para efectos de integrar el quérum de instalacién y votacion correspondientes.

Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E

No obstante, los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el
Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E y la Ley Aplicable, segin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asamblea de Tenedores
Procedimientos para Asamblea de Tenedores.
La Asamblea de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i)La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los CBFEs y, en todo lo que no contravenga
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218,
219,220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones
contenidas en el articulo 68 de la LMV y articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica, siendo validas y
obligatorias sus resoluciones respecto de los Tenedores de la totalidad de CBFEs en circulacién, ain
respecto de los ausentes y disidentes.

(ii)Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
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(iii)

(iv)

W)

(vi)

imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% (diez por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacion, asi como el Administrador, el Presidente y/o el Secretario del Comité Técnico y/o
el presidente del Comité de Conflictos tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea
de Tenedores. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
dentro del término de 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva,
salvo por la convocatoria solicitada por el Comité de Conflictos, la cual debera de ser publicada dentro del
plazo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Si el Representante Comdn no cumpliere con esta
obligacidn, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran por el Representante Comun, con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse,
por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y
en el Sistema de Bolsa, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 10% (diez por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacion tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez,
por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudaciéon de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de dicha
Asamblea de Tenedores debera dejar constancia en el acta respectiva de la ausencia de dichos Tenedores, y
los Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalaciéon y de votacion
respecto de los asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido que
en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalaciéon y votacién previstos en el Contrato de
Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, sera Unicamente para los efectos sefialados en el Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 20% (veinte por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacidn, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por
una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones de que se trate, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
seflalando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los
conceptos de violacién. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resoluciéon deberdn decidirse en una sola
sentencia.
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segiin sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efecto de calcular el quérum
de asistencia y voto a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de CBFEs en circulacion
con derecho a voto, en funcién de los asuntos a tratar, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares, computandose un voto por
cada CBFE en circulacién con derecho de voto con respecto al asunto en cuestion. El Representante Comuin
designara a las personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores
correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por el
o los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas firmadas de la
Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracién de la
Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan
estar disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun o en el domicilio que se
indique en la convocatoria para revision por parte de los Tenedores (acreditando al efecto su caracter de
Tenedor en términos del articulo 290 de la LMV) con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a
la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, de que los Tenedores respectivos
podran solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informacién y documentos en cualquier
momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores, y a su vez,
el Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y documentos a los Tenedores
que lo soliciten.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los CBFEs en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emision o en la Ley Aplicable, en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum de instalacién
especial, y el mismo no sea reunido, se podrd tener como validamente instalada dicha Asamblea de
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Tenedores exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos en la orden del dia respecto de los cuales
si se encuentren presentes o representados suficientes CBFEs.

Facultades de la Asamblea de Tenedores

De conformidad con lo establecido en el numeral (1), inciso (a), fraccién (VIII) del articulo 7 de la Circular Unica, la Asamblea
de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversién del Patrimonio del Fideicomiso, en

su caso, misma que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Apalancamiento y aprobar cualquier

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

contratacion de cualquier crédito o préstamo que sea pagadero con los activos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, por el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el Fiduciario, asi
como modificar el limite madximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el
Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan establecerse ser calculados de conformidad con lo
previsto en el Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo
aprobado por el Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustituciéon del Administrador conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracidn, asi como la remocién individual de
cualquiera de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administracién, a propuesta del Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento a cualquier esquema de compensacion y/o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, incluyendo, sin limitacién, el pago del Derecho
Excedente de Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con el
Contrato de Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificaciéon a los Fines del Fideicomiso o bien, la terminacién o
extincion anticipada del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emision Adicional de CBFEs y ratificar los términos de la misma,
incluyendo en su caso, la forma de determinacion del precio, los términos y condiciones de dicha Emision
Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la
recompra de CBFEs, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en
la fraccion 111 del articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso;

a propuesta del Administrador, con la previa opinién favorable del Comité de Nominaciones, discutir y, en
su caso, aprobar cualquier incremento a los planes de compensacién y/o comisiones de los miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

discutir y, en su caso, aprobar anualmente el porcentaje de distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso
propuesto por el Administrador, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente
y/o necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario realice los actos necesarios o convenientes para que, en su
caso, el Fideicomiso contintie sujeto al régimen fiscal de FIBRA-E del Fideicomiso, en caso de que el
porcentaje de distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso aprobado conforme a lo previsto en el
fideicomiso y/o cualquier otra decisién tomada con base en el Contrato de Fideicomiso pueda implicar un
incumplimiento a los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes de
tiempo en tiempo, con todas las consecuencias y efectos fiscales conducentes;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los CBFEs o a cualquier otro Documento
de la Emisién cuya modificacidn requiera de la aprobacién de la Asamblea de Tenedores de conformidad el
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, calificar a las Personas Independientes como Miembros Independientes del Comité
Técnico y a sus respectivos suplentes (incluyendo a los Miembros Iniciales y los miembros nombrados por
el Administrador conforme a la a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, revocar la designacion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico conforme a
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

a propuesta del Comité de Nominaciones, discutir y, en su caso, aprobar la designacién o remociéon de
miembros del Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la revocacién de un Miembro Independiente de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, otorgar dispensas para la realizacién de cualquier inversion por parte del Fideicomiso
que no cumpla con el Régimen de Inversion, a propuesta del Administrador;

discutir y, en su caso, revocar la designacidon de la totalidad de los miembros del Comité de Inversion
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador, el Comité de Nominaciones, el Comité de Conflictos y el Comité Técnico o cualquier asunto
que afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs.

Conflictos de Interés; Asuntos de Tenedores

(i)Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacidn, respecto de cualquiera de los asuntos

que se e en el apartado de Facultades de la Asamblea de Tenedores no tendran derecho de voto en las
Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo
revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido
deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho Tenedor sea titular no seran
contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacién y votacién aplicables a dicho asunto, y (2)
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un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha Asamblea de Tenedores, podra
regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y
votados por los demas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligacién de los Tenedores de abstenerse de votar en un asunto que exista un conflicto de

interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores la totalidad de dichos Tenedores no pudieren votar
respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera tomar la
determinacion respectiva en relacion con dicho asunto.

Quérums de Instalacion y Votacion

()Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (v) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores

se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los CBFEs en circulacidon con derecho a
voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los CBFEs con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ii)Remocion del Administrador. Para resolver sobre la remocion o sustituciéon del Administrador, asi como sobre la

(iii)

(iv)

W)

remocion individual de cualquiera de o simultdnea de todos los miembros del Equipo de Administracion, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores se considerara validamente
instalada, en virtud de primera o ulteriores convocatorias, cuando estén presentes en la misma los
Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto respecto de dicho asunto.

Remocion o Sustitucién del Representante Comtun. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre la remocidn o sustitucion del Representante Comun de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente,
en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%(setenta
y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto respecto de dicho asunto.

Terminacién Anticipada y Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la terminacién o extincidon anticipada del Fideicomiso prevista en el Contrato de
Fideicomiso o la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV prevista en la en el Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco) de los CBFEs en circulaciéon
respecto a este asunto.

Modificacién al Titulo y Documentos de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre cualquiera de los asuntos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, las

modificaciones que, en su caso, deriven del ejercicio de las facultades previstas en el Contrato de
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Fideicomiso) se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los CBFEs en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores, en el
entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los CBFEs. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

Asamblea Inicial de Tenedores de CBFEs

Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial, el Representante Comun, previa solicitud del
Administrador, debera convocar a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial de Tenedores”), la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de los Tenedores de CBFEs: (i) la ratificacion de la
calificacion de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes; (ii) la ratificacion , sin perjuicio
del desahogo de cualquier otro asunto que le corresponda, de los Lineamientos de Apalancamiento, del limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y (iii)
los demas asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea Inicial de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs
en circulacion, podran designar a un miembro propietario del Comité Inversion (y a su respectivo suplente), de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso en la Asamblea Inicial de Tenedores, o podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el
entendido, que los Tenedores que no designen a ningin miembro del Comité de Inversién, hayan renunciado, o no, a dicho
derecho en la Asamblea Inicial de Tenedores, podran ejercer su derecho a designar miembros del Comité de Inversién en
cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de
hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establece un Comité Técnico
(el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cudles, por lo menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes.

Integracion Inicial del Comité Técnico

Inicialmente, el Comité Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan en la seccién “IV. ORION-3.
Administradores y Tenedores de CBFEs-3.1 Miembros Iniciales del Comité Técnico e informacién biogrdfica” de este Reporte
(los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no
hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.
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La calificacién de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes del Comité Técnico debera
ser ratificada por la Asamblea de Tenedores segin se establece en el Contrato de Fideicomiso. Con independencia de lo
sefialado en el parrafo anterior, en caso que la Asamblea de Tenedores reunida en términos del Contrato de Fideicomiso no
confirme la independencia de cualquiera de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes, el Administrador
tendra el derecho, a su entera discrecion, de llenar las vacantes de Miembros Independientes en cumplimiento al minimo
requerido, previa notificacién por escrito que entregue al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico y siempre
y cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los requisitos de independencia establecidos en los articulos 24,
segundo parrafo, y 26 de la LMV, en el entendido, sin embargo, que la calificacion de independencia de dichos miembros
deberd ser ratificada en la Asamblea Inicial de Tenedores y en el entendido, ademas, que la confirmacién de independencia
de dichos miembros debera ser ratificada en la siguiente Asamblea de Tenedores que se celebre, en la cual deberd incluirse
tal asunto como parte del orden del dia correspondiente. Este proceso podra repetirse en caso que la Asamblea de
Tenedores no confirme la independencia de cualquiera de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador como Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico

(i)La designacion de Personas Independientes como Miembros Independientes estard sujeta a la calificacion de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso.

(ii) Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los
Certificados en circulaciéon, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico y uno o mas suplentes. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso, tendran también el derecho de designar uno o
mas miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en
ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor
que haga la designacion deberd indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La designacién que hagan
los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso estara
sujeta a lo siguiente:

1. Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los
Tenedores conforme a este inciso que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién, deberan ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores
debera calificar la independencia de dichos Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de que
el miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique como una Persona Independiente al
momento de su designacion, el mismo debera ser designado como miembro no independiente del
Comité Técnico.

2. Sujeto a lo previsto en el inciso (ii) del apartado “Duracién y Revocacién del nombramiento de los
Miembros del Comité Técnico” siguiente, la designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) hecha por los Tenedores de CBFEs conforme a este inciso inicamente podra
ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico
sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 meses siguientes a la revocacién respectiva.

3. El derecho que tienen los Tenedores a nombrar a un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o
mas de los Certificados en circulacion a que se refiere este inciso, podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comun; en el entendido, que la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
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derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico sera temporal, pudiendo los mismos ejercer
nuevamente el derecho en cuestién en una Asamblea de Tenedores posterior.

4. Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores deberan
realizarse (1) a través de notificaciéon previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en cuyo caso dicha designacién o sustitucion surtira efectos en la Asamblea
de Tenedores inmediata siguiente en la cual sea ratificada por el Tenedor la referida designacién; o
(2) en una Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacion, en cuyo caso
dicha designacion o sustitucion surtira efectos de manera inmediata.

(iii) La Asamblea de Tenedores podrj, a propuesta del Comité de Nominaciones, nombrar o remover a uno o
mas miembros del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, los cuales, en su caso, podran ser Personas
Independientes y, en consecuencia, ser designados como Miembros Independientes. La designacién o
remocion que realice la Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso debera llevarse a cabo dentro
de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho asunto, y surtira efectos de manera
inmediata, debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la independencia de cualquier miembro que sea
designado como Miembro Independiente.

Duracién y Revocacidn del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

()El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendra una vigencia de 1 afio a partir de su designacion, y
serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio, salvo que los Tenedores dispongan lo
contrario; en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs podran remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hubieren designado, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun.

(ii)La Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocaciéon del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando, a juicio de la Asamblea de Tenedores de CBFEs, el Miembro
Independiente respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren
que el Miembro Independiente no esta actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

(iii) En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
hayan designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el contrato de
Fideicomiso, dejen de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los CBFEs en
circulacidén, porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién. Asimismo, (i) el
Administrador y el Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad de CBFEs de los cuales dicho
Tenedor (con copia para el Fiduciario); y (ii) el Representante Comin debera notificar por escrito al
Administrador (con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito al Representante
Comtn que dejaron de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los Certificados.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico

Los miembros propietarios del Comité Técnico sélo podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultara en la
revocacion automatica de la designacion de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la Asamblea de
Tenedores tendra el derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del Comité Técnico mediante
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resoluciéon debidamente adoptada y notificada al Fiduciario a través de la entrega de un ejemplar original de las actas de
Asamblea de Tenedores. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la totalidad de
los miembros o renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores, tanto para
su aprobacién como para cualquier modificacién, conforme al Contrato de Fideicomiso, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que dichos planes de compensaciéon Unicamente surtiran efectos con la
aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
(con opinidén favorable del Comité de Conflictos) debera ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de
los Gastos del Fideicomiso.

La compensaciéon pagadera a los Miembros Independientes es la que se describe en el Contrato de Fideicomiso (la
“Compensacién de los Miembros Iniciales”).

Informacién Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto.

Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracidn, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(a) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante
correo electrénico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el entendido,
que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificaciéon previa. La
convocatoria debera (1) incluir el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesién; (2) indicar el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion, y (3) adjuntar todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por quien hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar
en relacion con los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesiéon de que se trate, sujeto a la
previa notificacidon por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante
Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva.

(b) Qudrum de Instalacién y Votacién. Salvo que se prevea algin qudérum distinto en el Contrato de Fideicomiso,
para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesiéon
deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesiéon se considerara validamente
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instalada con cualquier nimero de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a
emitir un voto en dicha sesion. Salvo que el Contrato de Fideicomiso prevea algin quérum de votacion
distinto y salvo por cualquier asunto que requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros
Independientes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en
dicha sesién que tengan derecho a votar.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico designardn a Miembros Independientes del Comité Técnico como presidente (el
“Presidente”) y secretario del Comité Técnico (el “Secretario”), en el entendido, que podra designarse a un
tercero no miembro del Comité Técnico o de los demas comités del Fideicomiso como secretarios de dichos
comités. En caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario
del Comité Técnico no asistan a dicha sesidn, o si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha

Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesiéon conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los miembros del Comité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesiéon designaran a un Miembro Independiente del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién inicamente, y/o a una Persona que
podré no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesidn Gnicamente, segin sea aplicable.

Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha sesion, en
la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesion y debera incluir la lista de asistencia firmada por los miembros que
hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesidn. El Secretario de la sesién serd el responsable de conservar el acta firmada de dicha
sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha
acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario de
la sesion correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de
los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente y
las resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros con derecho a
voto que hubieren participado en dicha sesion.

Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité Técnico; en
el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico. Una
copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes debera enviarse al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

Otros Representantes. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco por
ciento) o mas de los CBFEs en circulacion, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento
el derecho de designar a una o mas Personas para que asistan en su representacion a cualquier sesion del
Comité Técnico, asi como para participar en cualesquier sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran
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deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del
Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico.

(h) Disidencia de Miembros Independientes; Voto de Calidad. En caso de que la opinién de la mayoria de los
Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacién debera
ser revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema de Bolsa previa instruccién que al
efecto le gire el propio Comité Técnico, lo antes posible, pero a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a
aquel al que reciba la instruccién del Comité Técnico.

Asimismo, en caso de empate, los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran voto de calidad.
Comité de Conflictos, Experto Independiente.

Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos,
asi como solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo considere necesario para el cumplimiento de
sus funciones; en el entendido, sin embargo, que los Miembros Independientes del Comité Técnico deberan calificar su

independencia previo a su contratacion. Asimismo, si la prestacion de los servicios requeridos por parte de dichos expertos
independientes requiere de licencias, autorizaciones o permisos de una Autoridad Gubernamental, el Comité Técnico debera
cerciorarse, con anterioridad a su contratacion, que los expertos independientes cuenten con las licencias, autorizaciones o
permisos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Conflictos de Interés.

En caso de que un miembro del Comité Técnico (o la Persona que lo designé) tenga un conflicto de interés en algun asunto,
debera manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar,
como de estar presente en la deliberacion y votacion del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para
la instalacién de las sesiones del Comité Técnico. En caso de que la Persona que designé a un miembro del Comité Técnico
tenga un conflicto de interés en algtin asunto, y dicho miembro no sea un Miembro Independiente, se debera de abstener de
votar en el asunto respectivo.

Sesion Inicial.

Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, los Miembros Iniciales del Comité Técnico deberan celebrar una sesi6on
inicial (la “Sesién Inicial”) en la cual se debera discutir, y en su caso, aprobar o ratificar (i) la designacién del Auditor
Externo, (ii) la designacién de los miembros del Comité de Nominaciones y demas asuntos relacionados; y (iii) cualquier
accion necesaria o apropiada para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Funciones del Comité Técnico.

Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segin lo que dicho miembro considere sea el mejor interés
del Fideicomiso y de los Tenedores de los CBFEs. Dichos miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en
cumplimiento con los deberes de lealtad y diligencia establecidos en los articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segin sean
aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(i)monitorear el desempefo del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Emision, asi como monitorear
el desempefio de los integrantes del Equipo de Administracion en el cumplimiento de sus funciones
conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(ii)revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;
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solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, toda la
informacién y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En caso de que con base en
la informacién proporcionada por el Administrador, el Comité Técnico detecte anomalias, podra solicitar al
Administrador informacién adicional a fin de aclarar la anomalia correspondiente, e informar de esto al
Fiduciario y al Representante Comun;

a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Representante Comun que convoque una
Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su
entera discrecion;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contrataciéon de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el
entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, para su posterior aprobaciéon por parte de la Asamblea de Tenedores;

discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega y disposiciéon de
informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicacién y estado de los activos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso
de los derechos sobre dichos activos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Presupuesto Operativo Inicial a propuesta del
Administrador, asf como los presupuestos anuales de Gastos de Administracién (y cualquier modificacién a
los mismos) que presente el Administrador de tiempo en tiempo conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracion;

discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas o de socios de la Sociedad Elegible correspondiente (incluyendo las Partes Sociales
del Administrador), excepto para aquellos asuntos que se refieran al pago de Distribuciones de Capital por
parte de dicha Sociedad Elegible, en cuyo caso el Administrador podra ejercer los Derechos de Voto de
manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso sin requerir de la aprobacién del
Comité Técnico;

en relacién con cualquier oportunidad de inversién distinta a la Inversién Inicial, o con cualquier
oportunidad de desinversion, recibir el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador respecto de
dicha oportunidad de inversién o desinversion, segin corresponda, y discutir y, en su caso, emitir su
opinién favorable en relacién a dicha oportunidad de inversién o desinversién, en su caso, y turnar dicho
Informe de Evaluacién al Comité de Inversién para los propésitos que se listan en el Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar llevar a cabo cualquier inversiéon una vez concluido el proceso de auditoria
por parte del Administrador y aprobada por el Comité de Inversion (salvo por la Inversion Inicial), en los
términos que sean presentados por el Administrador al Comité Técnico (incluyendo el MDM que sera
aplicable a dicha inversion);

discutir, y en su caso designar o remover al Auditor Externo, y en su caso, designar otro Auditor Externo en
sustitucion;
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(xii) discutir y, en su caso, someter a la Asamblea de Tenedores la aprobacién de la remocién individual de
cualquiera de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administracién, requiriéndose para tales
efectos el quérum de instalacion previsto para tal efecto en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii)  discutir y, en su caso, aprobar el pago de DER al Beneficiario del DER con base en lo que establece Contrato
de Administracién y el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier desinversién propuesta por el Administrador, a ser llevada a cabo
por el Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv) autorizar el uso de CBFEs en Tesoreria conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)  autorizar la reconstitucién de la Reserva para Gastos de Inversion, de tiempo en tiempo, previa solicitud del
Administrador, tomando como referencia los Reportes de Aplicacién de Recursos para Gastos de Inversion
que hayan sido entregados mensualmente; y

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo, sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador.

Miembros Sin Derecho a Voto

En la medida que, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico que no
tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una sesiéon del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto
de interés o por cualquier otra razén), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de
interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y de expresar su opinidn respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesion hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1)
un miembro que no tenga derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos de quérum y votacién aplicables a
dicho asunto en la sesién del Comité Técnico, sin que lo anterior afecte el quérum requerido para la instalaciéon del Comité
Técnico y (2) un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesién del Comité Técnico, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha sesion del Comité Técnico, podra regresar a
dicha sesidn, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas miembros
del Comité Técnico.

Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario

Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberadn ser por escrito y con
copia para el Representante Comun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico o por los
delegados especiales nombrados en la sesién del Comité Técnico que haya acordado el asunto sometido a su consideracion
conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas instrucciones deberan adjuntar copia del acta relacionada con la sesion del
Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesion), asi como
copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue
pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

Obligacién de Establecer Métodos y Controles.

El Comité Técnico debera establecer, tan pronto como sea posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles
internos que aseguren la entrega y disposicion de informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacion,
ubicacién y estado de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e
inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.
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Comité de Conflictos
Integracion y Funcion del Comité de Conflictos

El Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (tres) Miembros Independientes del Comité Técnico para que, junto con sus
respectivos suplentes, formen un comité (el “Comité de Conflictos”) que tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar
cualesquier inversiones o adquisiciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (1) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del
Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, o (2) que dichas Personas tengan un conflicto de interés.

Integracion Inicial del Comité de Conflictos.

Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por Gerardo Lozano Alarcén como Presidente, Verdnica Irastorza
Trejo como Miembro Propietario y Gustavo Rocha Arguelles como Miembro Propietario. El nombramiento de las mismas
permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos.

El nombramiento de los miembros del Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un)
afio, y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que el Comité Técnico resuelva lo
contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité de
Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico
que sean miembros del Comité de Conflictos deberdn abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la
deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacidn, remocidn y/o sustitucion y (ii) en caso de que un miembro del
Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continte calificando como
Miembro Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos sera removido automaticamente de su encargo y el Comité
Técnico debera designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocacion automatica de la
designacion de dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del
Comité de Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité de
Conflictos ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podran ser nombradas miembros del Comité de Conflictos
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacién

Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacién adicional alguna por el desempefio de su
encargo como miembros de dicho comité.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

(i)Convocatoria. E1 Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del
Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesién del Comité de Conflictos
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico) a todos
los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion. La convocatoria debera establecer (1) el
orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesién, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en relaciéon con los
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puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion. Cualquiera de los miembros del Comité de
Conflictos podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al Representante
Com1n, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesién respectiva.

(ii)Qudrum de Instalacién y Votacion. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren validamente

(iii)

(iv)

W)

(vi)

instaladas, deberan estar presentes siempre al menos 3 (tres) miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria
respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
de dicho comité.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesiéon que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona, que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité de
Conflictos. En caso de que el miembro designado como presidente del Comité de Conflictos perdiera la
calidad de miembro del mismo, en la siguiente sesién del Comité de Conflictos, se debera designar un nuevo
presidente de entre sus miembros. En caso de que el secretario del Comité de Conflictos no asista a la
celebracion de una sesion, al inicio de la misma, los miembros del Comité de Conflictos designaran a una
Persona que podra no ser miembro de dicho comité como secretario de dicha sesién por tinica ocasién.

Actas de Sesion. El secretario de una sesidon del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada
por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y deberd incluir la lista de asistencia firmada por
los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el
presidente y secretario de la sesidn. El secretario de la sesidn serd el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de
enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comtn y a los
miembros del Comité Técnico y del Comité de Conflictos dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se haya llevado a cabo la sesién respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y
secretario del Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacién de los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las
resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren
participado en dicha sesion.

Resoluciones Undnimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesién del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas

Publicacion de Eventos Relevantes

En cada ocasién que el Comité de Conflictos apruebe una operacion celebrada con (i) una Persona que sea una Persona
Relacionada del Administrador, del Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un
conflicto de interés, el Comité de Conflictos deberd instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un
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“evento relevante” en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacién que fue aprobada por el
Comité de Conflictos.

Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar por escrito al Representante Comun, que
convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discreciéon del Comité de Conflictos sean
relevantes en relacidon con operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el Representante Comun debera
convocar la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso y debera publicar la convocatoria respectiva
dentro del término de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha en que hubiere recibido la solicitud
correspondiente.

Informacién Confidencial

Por la mera aceptacion de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Otros Representantes

Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de designar a una Persona para que
asista en su representacién a cualquier sesién del Comité de Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesién del
Comité de Conflictos, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y tales Personas no se consideraran como miembros del
Comité de Conflictos por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del Contrato de
Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades del Comité de Conflictos.

Experto Independiente

Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo
considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Comité de Inversion.
Integracion del Comité de Inversion

El Fideicomiso contara con un comité de inversion (el “Comité de Inversién”), que estara integrado conforme a lo siguiente:

(i)Miembros Propietarios Designados por los Tenedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de
6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en circulacion, tendran el derecho de designar y, en
su caso, revocar la designacidon de un miembro del Comité de Inversion (y sus respectivos suplentes) en la
Asamblea Inicial de Tenedores o en una Asamblea de Tenedores subsecuente convocada para tal efecto;

(ii)Pérdida de Tenencia. En caso de que los Tenedores que hubieren designado a uno o mas miembros del Comité de
Inversion, dejen de mantener al menos el 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién en
cualquier momento, dichos Tenedores deberdn entregar una notificacion de tal circunstancia al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun, y los miembros del Comité de Inversion designados
por dichos Tenedores se entenderan removidos automaticamente; en el entendido, que tal remocién tendra
efecto aun cuando los Tenedores correspondientes no entreguen la notificaciéon que aqui se sefiala;

(iii) Miembro Observador. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco
por ciento) o mas de los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la
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designacion de un observador (y sus respectivos suplentes) al Comité de Inversion, el cual podra atender a
cualquier sesion del Comité de Inversion tinicamente como observador sin voz y sin derecho de voto (cada
uno un “Observador”).

(iv) Las designaciones y/o sustituciones de los miembros propietarios (y sus respectivos suplentes) y/o de los
Observadores (y sus respectivos suplentes) del Comité de Inversién deberan realizarse a través de
notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, acompafada de las
constancias de deposito expedidas por el Indeval y el listado de titulares emitido por la casa de bolsa
respectiva en donde se evidencie la tenencia del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacién, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion surtird efectos desde la fecha de entrega de dicha
notificacion.

Compensacion

Los miembros del Comité de Inversidon y los Observadores no tendran derecho a recibir compensacién alguna por su
desempefio en dicho Comité de Inversion.

Funcion del Comité de Inversidn

Con respecto a cualquier oportunidad de inversiéon que haya sido puesta a consideracién del Comité de Inversion por el
Comité Técnico, el Comité de Inversidn tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar, (i) que se contintie con el proceso
de auditoria (due diligence) de dicha oportunidad de inversion, (ii) el pago de cualquier anticipo o depésito en efectivo por
concepto de exclusividad y/o seriedad requerido para formalizar una carta de intencién, memorandum de entendimiento,
contrato de promesa o cualquier otro contrato, convenio o compromiso juridicamente vinculante de naturaleza preparatoria
en relacion con dicha oportunidad de inversion, y (iii) los presupuestos y pagos necesarios para contratar las auditorias (due
diligence) que sean necesarias en relaciéon con dicha oportunidad de inversion; en el entendido, que, para dichos efectos, el
Comité Técnico debera turnar al Comité de Inversién el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador en relaciéon
con dicha oportunidad de inversién para su aprobacion; y en el entendido, ademads, que no resultara necesaria la aprobaciéon
del Comité de Inversion para que el Fiduciario realice la Inversion Inicial.

Funcion de los Observadores

Las personas que sean designadas como Observadores podran acudir a las sesiones del Comité de Inversion en las cuales se
discuta cualesquiera de los puntos establecidos en el parrafo anterior con respecto a cualquier oportunidad de inversién; en
el entendido, que dichos Observadores acudiran sin voz y sin derecho a votar en dichas sesiones, y en el entendido ademas,
que en ningun caso, la asistencia de cualesquier Observadores computard para efectos del calculo de los quérums de
instalacion y votacion establecidos en el subinciso (ii) del inciso (e) de la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

Informacion Confidencial.

Por la mera aceptaciéon de su encargo como miembros del Comité de Inversién, los miembros del Comité de Inversiéon
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso. De la misma manera,
cualquier Observador que comparezca ante cualquier sesiéon del Comité de Inversion estara sujeto a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccidn 14.3, y Unicamente podra compartir informacién de cualquier sesiéon del Comité
de Inversion a la que haya comparecido con el Tenedor que lo haya designado, sujeto a las disposiciones legales aplicables en
materia de informacién privilegiada e informacién confidencial.

Comité de Nominaciones

En la Sesi6n Inicial, el Comité Técnico deberd nombrar a 3 Miembros Independientes del propio Comité Técnico para formar
un comité que sera responsable de los asuntos establecidos en el Contrato de Fideicomiso (el “Comité de Nominaciones”).
Las resoluciones del Comité de Nominaciones deberan ser adoptadas por la mayoria de sus miembros. Los demas requisitos
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de las sesiones y reglas procedimentales del Comité de Nominaciones seran determinadas por el Comité Técnico en la Sesion
Inicial.

El Comité de Nominaciones tendra las siguientes funciones:

()buscar, analizar y evaluar candidatos para su eleccién o designacion como miembros del Comité Técnico,
incluyendo, sin limitaciéon, Miembros Independientes;

(ii)yhacer recomendaciones a la Asamblea de Tenedores, en relaciéon con las personas propuestas para ser
nombradas como miembros del Comité Técnico conforme al inciso (iii) anterior, asi como sobre su
contraprestacion, incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes; y

(iii) proponer a la Asamblea de Tenedores la remocion de los miembros del Comité Técnico; y

(iv) de conformidad con el plan de compensacion presentado por el Administrador, emitir su opinién respecto
de cualquier modificaciéon a los planes de compensaciéon para los miembros del Comité Técnico, basando su
deliberacion, en su caso, en la opinién de un experto independiente contratado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso

Objetivo de Inversion.

Ademas de la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador, de las Acciones ATAP y, en su caso, de las Acciones
Decarred, el Fideicomiso realizara inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles que cumplan con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha y durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Régimen de Inversion.

Para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con el objetivo de inversion descrito en el Contrato de Fideicomiso (el “Régimen
de Inversién”), el Administrador debera llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con el fin de asegurar que:

(i)el valor contable promedio anual de las acciones o partes sociales representativas del capital social de las
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso haya invertido deberan representar por lo menos el 70% del
valor contable promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, de cada ejercicio fiscal, considerando las
exclusiones previstas en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)al menos el 90% de los ingresos acumulables de cada una de dichas Sociedades Elegibles durante cada ejercicio
fiscal provenga de las “actividades exclusivas”, segiin dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, que le correspondan a cada una de dichas Sociedades
Elegibles, y

(iii) (no mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de cada una de dichas
Sociedades Elegible estaran invertidos en “activos nuevos”, segiin dicho término se encuentra definido en
las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, considerando las excepciones previstas en dichas
disposiciones.

Para evitar cualquier duda, para calcular el “valor contable promedio anual de las acciones”, el “valor contable promedio
anual del Patrimonio del Fideicomiso”, y el “valor contable promedio anual de los activos no monetarios” previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, se usaran los valores que resulten de aplicar las NIIF.

Inversiones Permitidas
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Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones o utilizados para
adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Hasta donde razonablemente tiene conocimiento el Fideicomitente no existen juicios o procedimientos administrativos
relevantes que puedan tener un impacto significativo con relacién a la Emisidon de los CBFEs a que se refiere el presente
reporte. Tampoco se tiene conocimiento de la alta probabilidad de que en un futuro exista uno o varios juicios o
procedimientos administrativos de los referidos anteriormente.

Distribuciones en general

Tiempo y forma para hacer Distribuciones

El Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba del Administrador (con copia al Representante Comun), podra realizar
Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de
Fideicomiso, en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en
los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Las Distribuciones para los Tenedores de los CBFEs se efectuard segun se describe en el Contrato de Fideicomiso. No
obstante, lo anterior, el Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del Monto Distribuible y no garantiza pago
alguno de Distribuciones.

Pago de las Distribuciones

Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.
Modificacion al Porcentaje Distribuible.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fideicomiso, previa
instruccién del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y cinco por ciento)
del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier distribucién por un porcentaje
menor a 95% (noventa y cinco por ciento) debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucién por Sociedad Elegible

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cualquier Cuenta de Distribuciones, seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, segiin
lo determine el Administrador (cada una, una “Distribucién”). Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada Distribucidn, el
Administrador debera determinar el monto disponible para ser distribuido entre los Tenedores de CBFEs con cargo a la
Cuenta de Distribuciéon que corresponda (el “Monto Distribuible”), mismo que sera determinado en los términos del
apartado Distribucion del Monto Distribuible por Sociedad Elegible siguiente. Una vez realizadas dichas determinaciones, el
Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario, y al Representante Comun, en la misma fecha, (i) el Monto
Distribuible a ser distribuido, (ii) la Fecha de Distribucién respectiva, (iii) el desglose de los montos pagaderos a los
Tenedores de CBFEs en circulacién, y (iv) en su caso, la aplicaciéon del saldo de Excedente de Efectivo conforme al
procedimiento descrito en el Anexo “H” del Contrato de Fideicomiso, especificando la Sociedad Elegible que le haya dado
origen a la Distribucién de que se trate; en el entendido que todas las Distribuciones se realizaran a los Tenedores de CBFEs
a pro rata, en funcidn de su tenencia de CBFEs. El Fiduciario debera, previa instruccién que al efecto le gire el Administrador,

69 de 224



Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Ano: 2022

notificar el Monto Distribuible a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa y a la CNBV a través del STIV-2, asi como a Indeval
por escrito o por los medios que éste determine para estos efectos (inicamente con respecto al Monto Distribuible a los
Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de distribucién (cada una, una “Fecha
de Distribucién”).

Las Distribuciones se efectuaran exclusivamente con los recursos liquidos de la Cuenta de Distribuciones que corresponda a
la Sociedad Elegible de que se trate y, por lo tanto, la capacidad de distribuir el MDM correspondiente a dicha Sociedad
Elegible dependera del Monto Distribuible con el que cuente dicha Cuenta de Distribucién en la Fecha de Distribucion
respectiva.

Distribuciones del Monto Distribuible y Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible.
Distribucién del Monto Distribuible por Sociedad Elegible.

Conforme a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Comun), el Fiduciario debera distribuir el
Monto Distribuible correspondiente a cada Sociedad Elegible en la Fecha de Distribucién respectiva, segin corresponda, en
el siguiente orden de prelacion.

En caso de que, en una Fecha de Distribucion, el Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no fuere
suficiente para cubrir el MDM correspondiente a dicho periodo, se distribuirdn los recursos hasta donde alcancen a los
Tenedores de los CBFEs, y en la siguiente Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicara el Monto Distribuible correspondiente
a dicha Sociedad Elegible en el siguiente orden de prelacion:

)] primero, para cubrir los montos faltantes para el MDM correspondiente a la Fecha de Distribucién corriente; y
(ii)  segundo, para cubrir los montos faltantes para los MDM no cubiertos en las Fechas de Distribucién anteriores.

El Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no podra ser utilizado para el pago del DER a cualquier
Beneficiario del DER conforme al Contrato de Administracién hasta en tanto no se cubran en un 100% (cien por ciento) los
MDM correspondientes a las Fechas de Distribucién anteriores y a la Primera Fecha de Distribucién, en caso de que existan,
y Nno se generaran cargos por concepto de actualizaciones, intereses y/o similares.

Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible, MDM para la Inversion Inicial

El MDM o Monto de Distribucién Minima por cada CBFE es particular de cada Sociedad Elegible para cada afio en especifico,
y se calculard de conformidad con el MDM que para dicha Sociedad Elegible haya aprobado el Comité Técnico que aprob6
dicha inversidn; en el entendido, que el MDM para la Inversion Inicial sera el establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al cierre del presente trimestre Fibra Orién se encuentra en cumplimiento con el plan de negocios y calendario de
inversiones.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, el 23 de octubre de 2020 se
perfeccion6 la adquisiciéon de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de
$605,960,719.00 (seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos00/100 M.N.)

El 23 de diciembre de 2020, se suscribié un Contrato de Suscripciéon y Compraventa de Acciones para adquirir acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., con MMIF Capital, S.A.P.I. de
C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como
vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de
un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y
nueve pesos 94/100 M.N.).

El 9 de julio de 2021 se llevé a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las
acciones representativas del capital social de AGSA. La consumacién de la suscripcion y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevd a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total de $

1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.).

A la fecha de este reporte, no se han llevado a cabo inversiones adicionales ni desinversiones, a las mencionadas.

Valuacion [bloque de texto]
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C4P174L

414 Capital Inc.

Reporie publico y resumido de valvacian imesiral - 2T 2022

Referencia: Valuacion independiente del Fideicomiso Imevocable 4235 [Clave de pizara FORION 20)
Orign IEP, 5.2

Conformme alos documentos de colocacién y de acuerde con ko establecido en el contrato de fideicomiso
imevocable de emision de cerfificados bursatiles, en gue 3a designd a 414 Capital Inc. como valuador
independente de los octivos en lo: gue invierte el Fideicomise, hacemes de su conocimiento lo siguiente.
Este reparte esta sujeto a los términos v condiciones poctados en el confrate de prestacion de servicios
celebrado &l 26 de noviembre de 2020 (el "Confrato de Prestacion de Servicios’]. La opinidn de valor gue
aqui se presenta estd sujeta al Aviso y Limitacién de Responsabilidad incluide al final del documento.

Antecedentes a la valvacién

B E| 23 de octubre de 2020, Filbra-E Gridn llevd a cabo la Emision Inicial de cedificados bursatiles iduciarios
da inversion en energia e infroestructurg [“CBFE") por un monfo total de MxXN $650,000,000

B El 24 de junio de 2021 Fiora-E Cnan llevd a cabo la primera suscripeién de CBFE por un monto fotal de
MAEM §1.439. 998,897 34

® E| 24 de oclubre de 2021, Fibra-E Onon llevd a cabe la segunda suscripeion de CBFEs per un monte
total de BAXM $1,059,999,794.06

— Elperofolio de inversian objefive de esta Rbra estd delimitodo por el univenio de proyvectos en
México susceptibles o ser porte de una Fibra-E. De acverde con la visidn de diversificacidn,
idealmente sstard conformade por 50% de aclivos dal sector energelico v 50% del saclar de
infraestructura

Conclusién de valer

Instrumenios inancieros a valor razonable MXN 3,407,057 258,74

Valor razonable por CBFE MXN 1,043.474854

De tenar cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance. por fovor no duden en contactamos
directamentsa.

414 Copital

! Favor de referise a ks secciones posferones pora m ayar detode

CA4P1T4L 404 Caipilal w www AT 4copilal.oom
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Metodologias de Valuacion Aplicables

m 414 Copital opbca metodologio: de valuocién basadas en estdndares infemacionales’ reconocidos por
arganizaciones del sector de aresoria v valuacién financiera, 414 Capital mantiena membiresia en algunas
e kas mismas

Melod clogias de valvacion bajo IFRS 132
B Andlisis de ramsaccicnes comparakbles donde se oblienen milfiples gue pueden
s@l usados para valuar los aclivos

B Lo informacien transaccional de los actives d@ve para dar una estimacién
Enfoque de razonable de acuerdo con la etapa de desanclle o maduracidn en la gue se
mercado encusntran diches activos

B B Consejo Intemacional de Mormas de Valuacion considera la waleacion a
mercado como el enfeque mas comunments aplicadoe a pesar de gue los
intereses en los proyectos pueden no ter homogéneaas

B Dodo el supuesto de gue se pueden hocer estimaciones razonables del flujo de
efactive generade por los activos en cuestion, a través del fiempo dan pie awna
Enfoque de valueacian por flujos de elective descontados [“DCF", por sus siglas en inglés)

B Factores de nesgoe asociados ol active se infegran a o tasa de descuento
permitliendo gl coplar el desgo del negoecia

B Para los actives en etapa de desarallo o de reclente adguisicldn, la valuacion de
castas s un anadlisis de los costos evitadas, o los costas incuridos hastd la fecha
en relacidn con los acfivos

EUEELEE LRl & Lo valuasitn de costos proporciona un valer inlsial de los actives v se caloua
como la suma de todos los costos directos e indirectos. asi como el costo adicional
al gue se haya incuride o frovas dal periods de desarrclie del provecte a la
reciente adguisicién de un active

B De manera gensral los valuacionss de activos iliguidos realizadas comesponden a alguna de las
metodalogias anteromente mencionodas, ¥ en algunas ocasiones se ufiliza una combinacidn de warios
coma refuere ¥ validacion

B Cobe mencionar gue las metedalogias san adopiadas segon ba industia en cuestidn del active subyacente,
Las principales calegerias en las que los octives sen clasificades ser: capital privade. bienes raices,
infraastruchua, energia, crédito y otros

= Asuver dentro de cada categarnia pueden exisfir subbcategarias [por ejemple: bienes raices industriales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hespitalidad, etc.]

— Para sl caso de inversiones en fondos subyacentss, el valor razonable se estima con base en la parte
alicuota del valor del active neto ["HAV" por sus siglas en inglés] reportado por el administradar del
fondo subyacente cuande este sea representative del valer razonable, en knea con los lineomientos de
wvaleacian IPEV

'::.4!-11 T4| 414 Copital « wasw A4 ldcopilaloom 2
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

W 414 Capital aplica lo definicién de walor razonable del IFRS 13 - sMedicidon del Valor Rozonable, la cuwal
establece el valor razonable como el precie que sena recibido por vendar un aclive o pagade por fransfenr
un posive en uno fransaccion ordenada enfre participantes de mercado en la fecha de la medicién

= La definicién de valer razonable del IFRS 13 &5 de manera general consstente con b defimicion de valer
razenable de U5 G.AAP. determinada en &l Accounting Slandards Codification (“ASC") Topic 820
publicada por el Financiol Accounfing Sfandards Board ["FASR")

B Bajo =l ineamiento de IFRS. el valor razonable de cualguier active se calcula con base en informacian quse
se puede clasificar en tres niveles {variables)

— Loz warables de pimer nivel son precics de activos dentro del mercadeo parecidos al active que esta
siendo valuado

— Loz voriagkbles de segundo nivel son oguellas distintas o oy precios de los acfives mencicnodos
anteriormente gue son observables directa e indirectamente

—  Las vanables de tercer nivel son aquelas no abservabies que generaimente son determinadas con base
@n sipuastos adminishialivas

B Lo informacion se ha obfenido de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital na ha
mealirado verificacion independiente respecto de, vy no realiza ninguna declaracion, ni oforga garantia
algundg, expresa o implicita, con relacién a bk veracidod o exactitud de dicha informacién, Teda la
informacian contenida en este reporte, incluyendo provecciones respecto del rendimienta del mercade
financiero, se encuentran basadas en las condicions: del mercado a la fecha de la valuacikon, las cuales
fluctuaran por eventos polificos, econdmicos, financieros, socioles o de otra naturalsza

B Adicicnalmente a la presents, ks miemioros del Comité Técnico del Fideicomiso han recibido un reparte
confidencial defallada de la valuocién reaizada pora el presente ejercicio

'::4P] T4| 414 Copital « wasw A4 ldcopilaloom 3
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Lineamientos de Reporteo y Cumplimiento IVS

® De gouerdo con el ineamienta IVE 103 de los Erttandares Intemacionales de Valeacién [“1VE") un reparte
eita en cumplimiente con dichos esféndares cuande se proporciona a les wuarias de dicha reperte un
entendimienta claro de la valuacion

= Lo repartes de valuacidn deben proporcionar una desenpeldn chara v preciio del aleance del ejercicio
reafizado, i come el propasito de la valacion, al o nlencionado y los supuestos ufilizados para el
ejarcicio, ya sea de manera explicita dentre del reporte o de manera implicita a través de referencia a
ofros documentes (reporfes complementaras, maondatos, peliicas infernas, propuesta de alcance del
sarvicia, ac.)

B Ellineamienta Vs 103 define bes puntos como minima o serincluidos en los reperies. Para facilidad del uswarie
414 Capital pone a disposicidn las siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos reguendos:

Alcance del ejercicio: Fawar de referine a lo podada del presente reporte
Uso previsio del reporie: Fawar de relense al Aviso de Limitacién y Responsabilidad
Enfoque adoptado: Fawar de referise a la pagina 2 dal presente reparte

Melodologiols) aplicada(s): Fawar de referine a la pagina 5§ del presente repaorte

Principales variables: Detalle disponicle en el reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Svpuestos: Detalle disponible en &l reporte confidencial proporcionado al
Administrador y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Fawar de referine a la pdginag & del presente reparte

Fecha del reporie: Fawar de referine a lo pdging 5§ del presente repaorte

B 414 Capital confima que e presente ejercicio de valuacion fue elaborada en lotal apege a los IV5 emitidos
por &l Consejo de las Hommnas Internacionales de Valvacion [“IVSC")

'::4!11 T4| 414 Copital « wasw A4 ldcopilaloom 4
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Al dio 30 de junio de 2022 las invesiones iliquidos redlizedas conforme a lo reportode por el
Adrministradar v/'e Fduciano del fideicormite 4235 son las siguientas:

Inversidn Descripeidn Melodologia de
valuacion'

4T 2020
Autapista Tramo de autopista de libre peaje que comunica la DCF
Tapachula- fronfera del sur de México con Guaternala y
Taksman Cenfroamernca
T 2021
Desarralloas DCF
Cameterc: del Grupo carretero conformads por 10 tramos libres de
Estado de peaje ubicado en el Estado de Durango
Durange
4T 2021
Autopistas de Viaducto gue comunica la avtopista Cuemavaca - DCF
Guermerg Acapulco con lo zona Diornante de Acapulco
aliri] ] ¥ ¥ il bles®, o 0 5 f
'::.4!-11 T4| 414 Copital = wwwA ldoopilclocom 5
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Resumen de Valuacion

Resumen

Instrumenios financiercs a valor razonakble Tatal
Walar an libros & &07 057.256.74

‘Walor ajustada 3607 057 25E6.7 4

Palimonio alibulble a los fenedores de CEFES Par cedificada Tatal
Walor an libros 1,063,461 4856 3,635,497 266,74

‘alor gjustado 1 053.414856 3,635 497 26E.74

Balance pre-lorma ajustado?

Gl FIMARCIENGY 2 i81abid

AL T Ea T
LAIT 0T

e ANE G O i e
Wilag aChCd AT 0.7 TGaL FAIING ¥ FalRwa R
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Sensibilizacion de la Valuacion

W Los valores de los activos subyocentes han sido sensibilizades con &l objefive de idenfificar la exposicidén del
waler de los cerfilicado: a cambios en variables clave. El resultfade resumida se presenia a confinuacion:

Sensibilizacion por valuacion®

Indremenios nancsmoe o voior meenakis ' cher achiva Walor cedrhoads

Sensibilizacion por concentracion?

Inversion acumulaliva por nimero de achivos

B0
§ o |
-E';wm
EI a00% I
gim
] 0on /
W 1 1 1 2 2 2 3

Himero de acfivos
Inversiones que se requerina eliminar para oblener una pérdida esperada hipotética

Férdida del 200%

54,87

Pérdida del 35.0%

54.8%

Pércida del 50075

S6.8%

Seceencia
de activos:

:4-'1 T4| 414 Copital « wasw A4 ldcopilaloom s
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Resumen de Valuacion (Cont.)

Conclusidn

B Al 30 de jumio de 2022, comsideramos gue el valer razonable de los CEFE: e de MXN 1,083.81 [mil sesenta
y fres 61/ 100 MEH)

Valer en libros ador independiente

nstrumentos financierss a valer

rezonable WX 3,607,057, 258,74 MXM 3,807 057 258,74
Patimonio afribuible a los ;

7 27, 7
teredores de CBFES XM 3,635 477, 268.74 MXM 3,635 497 245874
Imsbrumentos linancieras a valer razenable MXN 3.407,057.258.74
Valor razonable por CBFE MXN 1.0463.61 4858

Valuaciones histéricas

'::.4!-'1 T4| 414 Copital « wasw A4 ldcopilaloom 8
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Requerimiento de Divulgacion CUE 2021

m 5e hace referancia a lo resolucion que modfico los dispaosiciones de cardcter general aplicables o ks
emisoras de valores v a offos porficipantes del marcado de valores [la Cireular Unica de Emiioras, “CUE).
pubdicada el 16 de febrera de 2021, En el numeral romana IL Informacién requerida en el reporte anual, inclse
C) Informacién gue deberan contener los capifules del reporfe anual, numeral 2) Estructura de la cperacicn,
sub-incisa ¢) Valuocian, de ks Anexas N Bis 21 y N Bl 5 e menciona lo siguiente:

T

efecty 15 VORI

Ene una podfic

e uno poftica de rolo

SAMCIE b

& k1 COninatackin de k

Andares Oe reconccian presho)

hdermacinnal que resutan opdco
m Alrespecto, 414 Capital inferma lo siguiente;
La denominacién social de la Fma responsable de la valuacian independiente es 414 Capital Inc.

La Arma cuenta con experiencia en valuacidn independiente de cerfificados bundtiles fiduciario: de
desarrola superior o diez afos, 414 Copital ha prestade sus senicios de manera ininterumpida o
Fideicomise 4235 desde el afo 2020

— 414 Capltal ferma parte de up giups selecto de miembros coporatives del Consejo de Estdndares
Internacionales de Valuacion ["IVSCT)

— Todos las miembros del equipo de valuacidn de 414 Capital cventan con la cerfificasion Financial
Modeling & Valuotion Analst (“FMVA™) otorgada por el Corparate Finonce Insfifute (“CFI"). Algunas de
los miembros cuenton con cerficaciones adicionales. ademds de pordicipor en el programa de
capacitacion confinua de la Fma

— 414 Copital cuenta con una politica de ratacidn para el lider de valoocién de cada une de kos
inshiumentos que wvalla, gue combina critedios de plaro y escenarios de apelacionss por parfe del
Administradar

Las metodologias ulilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio
internacional tales comao la Morma Intfernacional de Informacién Financiera 13 - Medicién del Valor
Rozenable, los Esténdaores Infernacionales de Valuacién (“IVS"]. v ks intemaofional Private Equify and
Venture Copital ("IPEV'] Valugtion Guidelnes Todos los repories de lg Frma posan o0 Un proceso
rigurcso de revisian interna con el fin de cumplir con estandares internos de caldad vy el opege constante
a las mejores practicos de la industia v a los ineamientes antes mencionados

Firirta e POV b o e i i [ Ry R abEe 0 CeriAnackos b fler Sosciorios e cesancdo [0ETET, B e inokide o al comesponciends of A W B T

B i) B Do b EOACC v el e sl OpRoober O corRAeoos bd mddles Bducionos O paoyecios O i i [CERPE

'::4P‘l T4|_ 414 Copilal & vww.4 | dcopiloloom @
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

W Bl presanta mpere as eniegooo eacksemen b con ines indemao Bves y oo de ool assebieCido Consituye 0aeson e warson,
legil conlobse o Rscal O, e s o, U ecomendacion pord Compean yander o manianer volkoees o adopdar una estialegia da
irwversdn en o porficukor,

W Loy analsios eesponsa bles de o prodeccion de este reporle cerifioon gue s postunas expresodas ogui relegon exclusivamenie sos
wWisones ¥ opinionas personaies sobee ceokgquiern o los emisores o nstomentos disculidos, ¥y oue eron prepoodos e mone o
Irctmpend ipnde v aukinoma, incirpendo dae 414 Capilal e, (4404 Copital’) ¥ ofos gmpmsns aseciodos Los onolshos msporsstbbes o
I e Cii de @she paDorte o asi fedisiiad o wia ol adad pod HYSE o AIRBA, v N0 @dhhn Giociaded o mngund <o de ol
an ks Esleschos Unich o coakpuisr ol juisdiccian. por ke ques no esian sujelos o s reslicomrss de cormuni COcidn com Companes
cubierios o presnbocionss en pdbico de ocoesdo o Dsmegkas 2711 de MASD y 472 de HYSE. Codo onalisho lambeén cedificn que nirgdn
COMmpanEnie de s CEmPEnscion e, el o o, drecbo o norec emenie, sincuinoo con ks mecomendociones ospeciioos o
wiskanes eapee s por allad an edla @poia de andlisi,

W Lo informac e se R olienioo de Reentes que s conskdenon Sdedignos, deembongo 414 Coptal no seekea nguna deckascin, m
ok goreend i Ghguno, epeesn S implcilo, Com rehicesn o i varacidod o exoc Flud de dicha inkenmacidn, Cialguiar comitio o evendo
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El contrato de Fideicomiso no establece la obligacion de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo, conforme a las
mejores practicas en la regulacion de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que estos tltimos
cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial aprobé la
contratacion de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a partir del
primer trimestre de 2021.

Al respecto del Valuador, se informa lo siguiente:
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-La denominacioén social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc. (“414”)

-414 cuenta con experiencia en valuacién independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a 10
afios y en valuacion independiente del Fideicomiso desde el primer trimestre de 2021.

-414 es miembro del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y sus metodologias se apegan a
estandares internacionales, incluyendo las guias del International Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV).

-414 cuenta con politicas y érganos internos encargados de evaluar y aprobar los procedimientos de valuacién en cuanto a
vigencia, aplicabilidad y apego a normas para asegurar la calidad de sus trabajos, y el apego técnico del personal de 414 y de
los miembros del equipo de valuadores independientes, incluyendo que las valuaciones de los CBFEs estén alineadas a los
principios internacionales de valuacion previamente mencionado.

-414 cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que valta, que combina
criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

A la fecha de este reporte la Fibra Orién no mantiene una politica de rotaciéon en la contratacion de los servicios de valuacién.
No obstante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificé que dicho valuador se apega al proceso de
valuacién a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Al 30 de junio de 2022 se han devengado y pagado un total de $15,014,376.30 (quince millones catorce mil trescientos
setenta y seis pesos 30/100 M.N.) por Gastos de Administracion (incluyendo IVA).

El Fideicomiso debera pagar los siguientes gastos con respecto a las actividades del Administrador en términos del Contrato
de Administracién: (i) los Costos de Administracién Presupuestados previstos en el Presupuesto Operativo Inicial y los
Gastos de Administraciéon presupuestados incluidos en un presupuesto anual de Gastos de Administracidon preparado por el
Administrador de conformidad con lo previsto en el presente inciso, (ii) gastos de oficina, equipo (incluyendo, sin limitar,
equipo de computo, licencias de software, entre otros) y mobiliario, servicios de luz, teléfono, Internet y agua, y cualesquier
otros gastos relacionados con el mantenimiento del lugar de trabajo del Administrador utilizado para prestar los Servicios,
(iii) los gastos y costos relacionados con la contratacién de miembros del Equipo de Administracién, empleados, directores,
funcionarios y consejeros del Administrador para el cumplimiento del Contrato de Administracion, en términos del Contrato
de Administracién, (iv) salarios, compensaciéon y todas las demas prestaciones de los miembros del Equipo de
Administracion, empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador (segin corresponda), observando lo
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dispuesto en el Contrato de Administracion, (v) costos relativos al cumplimiento de las actividades del Administrador en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion,
viaticos, (vi) impuestos respecto de, y/o a ser pagados por, el Administrador de conformidad con la legislacién en materia
fiscal aplicable; (vii) cualesquier otros costos relativos al cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme a
cualquier Documento de la Emisién, (viii) las comisiones, gastos y honorarios que se deberan pagar a cualquier
subcontratista contratado por el Administrador para que lo apoye con el cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones o
facultades bajo el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso y (ix) cualesquiera otros costos y gastos en los
que incurra el Administrador en el desempefio normal de su encargo (los “Gastos de Administracién”). Para dichos efectos, el
Administrador debera preparar un presupuesto anual de los Gastos de Administracidn, el cual debera ser sometido a la
revision y aprobacion del Comité Técnico con al menos un mes de anticipacién a la fecha en la que comience a correr el afio
al que dicho presupuesto se refiera; en el entendido, que el Fideicomiso inicamente pagara o reembolsara (conforme al
inciso (b) y los sub-incisos (i) y (ii) anteriores), los Gastos de Administracidon que se encuentren en el Presupuesto Operativo
Inicial o dentro de un presupuesto anual de los Gastos de Administracién que haya sido aprobado por el Comité Técnico.

Para mayor informacion sobre el total de Gastos del Fideicomiso del periodo reportado, incluyendo gastos de
mantenimiento, consultar el apartado “/800500] - Notas - Listas de notas - Informacién a revelar sobre gastos”, de este
Reporte, el cual incluye los Gastos de Administracién mencionados en el presente apartado, asi como los gastos de
mantenimiento.

Derecho de Excedente de Rendimiento.

(a) Al momento de realizar cualesquiera distribuciones del Monto Distribuible a los Tenedores conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, y inicamente en la medida en que se hayan realizado distribuciones
por CBFE por la totalidad del MDM aplicable a la Sociedad Elegible correspondiente (la “Distribucién del
MDM” o la “Distribucién Nivel 1”), exclusivamente en caso de que exista un saldo de Excedente de Efectivo, el
Fiduciario, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la presente Seccion, acuerda
pagar al Beneficiario del DER una contraprestacidon por concepto de la prestacion de los Servicios por parte
del Administrador consistente en un porcentaje del Excedente de Efectivo, cuyo monto se determinara de
conformidad con el siguiente procedimiento (dicha contraprestacién, indistintamente, el “DER” o “Derecho
Excedente de Rendimiento”):

(i) una vez distribuido el 85% (ochenta y cinco por ciento) del saldo Excedente de Efectivo a los Tenedores de
CBFEs en términos del Contrato de Fideicomiso, hasta donde alcance, o bien, hasta que se hayan realizado
distribuciones por CBFE por un monto equivalente al MDM aplicable a dicha Sociedad Elegible multiplicado
por 1.01, lo que suceda primero, en términos del Contrato de Fideicomiso, el 15% (quince por ciento) del
saldo restante sera pagado al Beneficiario del DER (la “Distribucién Nivel 2”);

(ii) si después de cubrir la Distribucién Nivel 2 existiere un saldo de Excedente de Efectivo, una vez distribuido
el 75% (setenta y cinco por ciento) del Excedente de Efectivo a los Tenedores de los CBFEs hasta donde
alcance, o bien, hasta que se hayan realizado distribuciones por CBFE por un monto equivalente al MDM
aplicable a dicha Sociedad Elegible multiplicado por 1.05, lo que suceda primero, en términos del Contrato
de Fideicomiso, un monto equivalente al 25% (veinticinco) del saldo restante sera pagado al Beneficiario
del DER (la “Distribucién Nivel 3");

(iii) si después de cubrir la Distribucién Nivel 3 existiere un Excedente de Efectivo, una vez distribuido el 50%
(cincuenta por ciento) de los recursos remanentes a los Tenedores de los CBFEs en términos del Contrato
de Fideicomiso, hasta donde alcance, en términos del Contrato de Fideicomiso y un monto equivalente al
50% (cincuenta por ciento) del saldo restante sera pagado al Beneficiario del DER (la “Distribucién Nivel
4™); en el entendido, que en caso de que alguna Sociedad Elegible presente desviaciones negativas respecto
del MDM aprobado por el Comité Técnico para el afio respectivo en términos del Contrato de Fideicomiso, el
Beneficiario del DER perdera su derecho a recibir el pago del Excedente de Efectivo correspondiente a la
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(b)

(©

(d)

(e)

4]

Distribucién Nivel 4 respecto de todas las Sociedades Elegibles hasta en tanto dicha desviacién negativa no
haya sido corregida.

Cesion del DER. El Administrador podra, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a
recibir el pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento conforme al Contrato de Administraciéon y lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso a una o mas Personas, en cuyo caso deberd notificar de la cesiéon
previamente y por escrito al Fiduciario (con copia al Representante Comun), sefialando la fecha a partir de la
cual surtira efectos tal cesidn; y dicho cesionario o cesionarios, en su caso, seran considerados como
Beneficiario del DER o Beneficiarios del DER, respectivamente, para todos los efectos del Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso.

Retencién de DER. Un monto equivalente a la tercera parte de todos los pagos de Derechos Excedentes de
Rendimiento que le correspondan al Beneficiario del DER de tiempo en tiempo conforme al Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso se liquidaran en especie mediante la entrega y acreditacién del
numero de CBFEs equivalente que resulte de dividir el importe total correspondiente entre el Precio de
Cotizacion de los CBFEs a la Fecha de Distribucion respectiva (la “Fecha de Determinacién”), redondeado al
entero superior mas cercano, en el entendido, sin embargo, que dichos CBFEs permaneceran retenidos en la
cuenta de intermediacion respectiva abierta por el Fiduciario para mantener los CBFEs en tesoreria desde la
Fecha de Determinacién correspondiente hasta la fecha en que transcurra un plazo de 5 (cinco) afios,
contados a partir de dicha Fecha de Determinacidn, y seran entregados y acreditados por el Fiduciario en
seguimiento a las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, en cumplimiento a lo previsto en el
presente inciso, al Beneficiario del DER al concluir dicho periodo de 5 (cinco) afios, a la cuenta que éste le
instruya por escrito para tal efecto; en el entendido, ademas, que (i) en caso de que los sefiores Rodolfo
Campos Villegas, Rodulfo Figueroa Alonso, Felipe Alamilla Ramos y Luis Santiago Delgado Reynoso sean
individual o simultdneamente removidos todos ellos por la Asamblea de Tenedores como miembros del
Equipo de Administracion conforme al Contrato de Fideicomiso, a propuesta del Comité Técnico en términos
del Contrato de Fideicomiso y (ii) con anterioridad a dicha remocion, el Administrador hubiere cedido total o
parcialmente a una Persona o mas Personas el derecho a recibir el pago de los Derechos Excedentes de
Rendimiento conforme a lo sefialado en el inciso (b) anterior, el Fiduciario debera transferir los CBFEs
retenidos en tesoreria que, en su caso, les correspondan a los Beneficiarios de los DER, a cada uno de los
titulares correspondientes conforme a lo previsto en el presente inciso a la cuenta que le sea instruida por
escrito para tal efecto por los mismos, en un plazo no mayor a los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha
de remocion simultanea de la totalidad de o del dltimo de tales miembros del Equipo de Administracion.

Subsistencia de DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento en favor del Beneficiario del DER
deberadn continuar realizdndose (i) a pesar de que se actualizare la remocién del Administrador y/o (ii) a
pesar de que se actualizare la remocién individual de la totalidad de los miembros integrantes del Equipo de
Administracion; en el entendido, ademas, de que el portafolio de referencia para el calculo de los DERs sera el
existente hasta el momento en que tenga lugar la remocion del tltimo de dichos integrantes del Equipo de
Administracion.

Independencia del pago del DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento sera independiente (en
su caso) de cualquier otro monto que se pague con los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o
indirectamente, para la administracién del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propdsito de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Contrato de Administracion, salvo que el Administrador haya
subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato y el Contrato de
Fideicomiso.

Esquema de Compensacion del Administrador. Las partes del Contrato de Administracion acuerdan que
durante la vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacién, comisiones e incentivos del
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Administrador esté establecido de forma tal que cuide en todo momento los derechos e intereses de los
Tenedores.

Asimismo, se informa que a la fecha de este reporte no se han llevado a cabo modificaciones a los esquemas de
compensacion y comisiones del administrador del patrimonio del Fideicomiso.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Informacién relevante del periodo

Por el periodo que comprende el presente reporte, el Fideicomiso llevo a cabo la publicacién de los siguientes eventos
relevantes.

ASUNTO: FORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES POR UN MONTO DE $80,000,000.00 PESOS, BAJO EL
CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL

Con fecha 22 de abril de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra
“FORION 20” (los “Certificados”), informa al ptiblico inversionista que con fecha 2 de mayo de 2022, efectuard una distribucién
bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $23.4051031316613 pesos (23 pesos 4051031316613/10000000000000 M.N.)
por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucion provienen del reparto de utilidades y reembolso de capital, segtin corresponda, recibidos en el
Fideicomiso durante el ejercicio 2022, por parte de las Sociedades Elegibles: “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la
“Inversién ATAP”) y “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.” (la “Inversién DECARRED”), respectivamente.
Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucién se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segtin dicho termino se define en el Contrato de

Fideicomiso) de la Inversiéon Inicial y de la Inversion DECARRED respectivamente prevista para el ejercicio 2022, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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La administracién de Fibra Oridn, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través de
Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion de las
sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Sexta distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucién: 22 de abril de 2022
Fecha Ex Derecho: 28 de abril de 2022
Fecha Registro: 29 de abril de 2022
Fecha de Distribucidn: 2 de mayo de 2022

Monto Bruto Total de la Distribucidn $80,000,000.00 Pesos Mexicanos
Niimero Total de Certificados en

Circulacion: 3,418,058

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $23.4051031316613 Pesos

ASUNTO: FUNCIONARIO DEL EQUIPO DE ADMINISTRACION EQUIVALENTE AL DIRECTOR DE FINANZAS EVENTO
RELEVANTE

Con fecha 28 de abril de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segiin el
mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de
octubre de 2020, 7 de mayo de 2021 y 29 de noviembre de 2021), y seguin el mismo haya sido modificado, ya sea total o
parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento (en adelante
el “Fideicomiso Orién”), conforme al cual se realizo la emision de certificados bursdtiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20", informa al piblico inversionista que; derivado de la
reasignacién de funciones en el Equipo de Administracién, la persona a cargo de las funciones equivalentes al Director de
Finanzas es Luis Santiago Delgado Reynoso, quien se incorporé al Equipo de Administracién a partir del 1° de julio de 2021,
segtn se dio a conocer mediante evento relevante publicado el 30 de junio de 2021.

Rodulfo Figueroa Alonso, quien anteriormente tenia a su cargo ciertas funciones equivalentes al Director de Finanzas, contintia
en el Equipo de Administracién a cargo de funciones equivalentes al Director de Operaciones.

ASUNTO: AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION

Con fecha 28 de abril de 2022, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el
mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de
octubre de 2020 y 29 de noviembre de 2021, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o
de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento), conforme al cual se realizé la emision
de certificados bursdtiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION
20", en términos de lo dispuesto en el articulo 45 de la Circular Unica de Emisoras, informa al piiblico inversionista que
publicard el reporte anual y dictamen de auditoria por el ejercicio 2021, asi como la informacién financiera dictaminada
correspondiente al cuarto trimestre de 2021, del Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235, a mds tardar el 26 de
mayo de 2022, con el fin de concluir los procesos de auditoria de las Sociedades Elegibles del Fideicomiso.
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, no existen terceros obligados frente al Fideicomiso o con los Tenedores de los CBFEs, tales
como avalistas, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura o apoyos crediticios, entre otros

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Por el periodo que comprende el presente reporte, no se llevaron a cabo Asambleas de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta
informacion sobre sus auditores externos.
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No obstante, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacion que resulta relevante, respecto de los Auditores
Externos, es la correspondiente al Fideicomiso Numero 4235, por lo que, a fin de dar cumplimiento con dicho instructivo, se
presenta la siguiente informacion:

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo es nombrado y, en su caso, sustituido, por el Comité Técnico, en
una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto, con el objeto de que examine la contabilidad, balance y estados
financieros y emita su correspondiente dictamen.

Mancera, S.C. (integrante de Ernst & Young Global) fue designado mediante Sesién del Comité Técnico del 22 de diciembre
de 2020 como el Auditor Externo del Fideicomiso y ratificado mediante Sesién del Comité Técnico del 30 de noviembre de
2021 como el Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2021.

Asimismo, el contrato de Fideicomiso no establece la obligacién de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo,
conforme a las mejores practicas en la regulacién de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que
estos ultimos cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial
aprobé la contratacién de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a
partir del primer trimestre de 2021.

Adicionalmente, con motivo de la adquisicion de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. y en cumplimiento del articulo 104,
fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores, el articulo 35 y el Anexo “P” de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global)
emiti6 su informe de fecha 11 de octubre de 2021 sobre la compilacién de la informacién financiera consolidada proforma
por el periodo de 3 y 6 meses terminados al 30 de junio de 2021 y su comparativo al 30 de junio de 2020 y por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2020 y su comparativo al 31 de diciembre de 2019.

A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opiniéon de un experto independiente que haya sido emitida para
cumplir los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al cierre del periodo que se reporta, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés entre el
Administrador y los Inversionistas.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion: FORION

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: = 2022-06-30
Periodo cubierto por los estados financieros: 2022-01-01 al 2022-06-30
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Orion |EP, S.C.
Numero de Fideicomiso: 4235

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 2

Requiere Presentar Anexo AA: Si

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion sobre cumplimiento
Para una descripcion de la Declaracion de cumplimiento ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparacion” de este Reporte.

Bases de medicion
Para una descripcién de las Bases de medicion ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicidon” de este Reporte.
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Moneda funcional

Para una descripcién de la Moneda funcional ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracién de los estados financieros -Moneda funcional y de presentaciéon” y [800600] - Notas - Lista de politicas
contables - Descripcion de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacion de los estados financieros
Para una descripcién de la autorizacion de los estados financieros ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar
sobre la autorizacidén de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcion de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripciéon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “/800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas — Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar

Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos
Para una descripciéon de Reconocimiento de ingresos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas — Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio
Para una descripcidon de Patrimonio ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcién de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcién de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales

Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informaciéon a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Obligaciones fiscales” de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcién de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.

Estado de Flujos de efectivo
Para una descripcién de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.
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Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos
Para una descripcién de Contingencias ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes” de este Reporte.

1. Informacion Financiera Seleccionada

A continuacion, se presenta informacién financiera proforma seleccionada para el Fideicomiso. Esta informacion financiera
incluye la Inversion Inicial, la Inversion Decarred e Inversion AGSA.

Informacion del Estado de Resultados

Por el periodo de tres meses terminados el 30 de junio de 2022

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacio
Historicas Proforma n Proforma
E.fectolde valuacion a valor razonable de los instrumentos 27.776 ) 27.776
financieros
Orion IEP 8 8
Autopistas de Tapachula (57,307) - (57,307)
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 32,637 - 32,637
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 52,438 - 52,438
Ingresos por dividendos 108,000 160,000 268,000
Ingresos por intereses 1,281 - 1,281
Gastos de operacién del fideicomiso (20,741) - (20,741)
Gastos de inversion del fideicomiso (212) - (212)
Gastos de Sociedades Elegibles (3,917) - (3,917)
Dlstr}bluaones por realizar a los tenedores de certificados i (160,000) (160,000)
bursatiles
Resultado de operacion 112,187 - 112,187

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2021

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacié
Histdricas Proforma n Proforma
E.fectolde valuacién a valor razonable de los instrumentos 107,494 ) 107,494
financieros
Orion IEP (6,064) - (6,064)
Autopistas de Tapachula 113,558 - 113,558
Ingresos por dividendos 62,568 126,000 188,568
Ingresos por intereses 369 - 369
Gastos de operacién del fideicomiso (16,010) - (16,010)
Gastos de inversion del fideicomiso (10,461) (22,429) (32,890)
Distr,ib.uciones por realizar a los tenedores de certificados ) (126,000) (126,000)
bursatiles
Ganancia (Pérdida) cambiaria (D - (1
Resultado de operacion 143,959 (22,429) 121,530

Por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2020

Cifras Ajustes Informaci6

Cifras en miles de pesos mexicanos L
f p Historicas Proforma n Proforma
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Efecto de valuacion a valor razonable de los instrumentos

i , - 163,145 163,145
financieros
Autopistas de Tapachula - 50,445 50,445
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 112,700 112,700
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000
Gastos de operacidn del fideicomiso - (15,521) (15,521)
Gastos de inversion del fideicomiso - (48,030) (48,030)
Distr’ib.uciones por realizar a los tenedores de certificados i (126,000) (126,000)
bursatiles
Resultado de operacion - 99,594 99,594
Informacion del Estado de Resultados
Por el periodo de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacid
Histoéricas Proforma n Proforma
Ffecto de Valua.cmn 2?1 valor razonable de los 642.211 i 642.211
instrumentos financieros
Orion IEP (6,059) - (6,059)
Autopistas de Tapachula 57,743 - 57,743
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 130,355 - 130,355
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. 460,172 - 460,172
Ingresos por dividendos 173,568 126,000 299,568
Ingresos por intereses 1,655 - 1,655
Gastos de operacién del fideicomiso (33,474) - (33,474)
Gastos de inversion del fideicomiso (21,838) - (21,838)
Gastos de Sociedades Elegibles (986) - (986)
Distr?b.uciones por’ r'ealizar a los tenedores de i (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Ganancia (Pérdida) cambiaria 3) - (3)
Resultado de operacion 761,133 - 761,133
Informacion del Estado de Resultados
Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informaci6
Histoéricas Proforma n Proforma
Efecto de valuacion a valor razonable de los
instrumentos financieros ) ) ’
Autopistas de Tapachula - - -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - - -
Ingresos por dividendos - 126,000 126,000
Ingresos por intereses del fideicomiso 151 - 151
Gastos de operacidn del fideicomiso (5,508) - (5,508)
Gastos de inversion del fideicomiso - (28,454) (28,454)
Distr%b.uciones por: r'ealizar alos tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacion (5,357) (28,454) (33,811)

2022
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Por el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2019

Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacio
Histodricas Proforma n Proforma
Efecto de valuacion a valor razonable de los
instrumentos financieros 241,330 241,330
Autopistas de Tapachula 105,404 105,404
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 135,926 135,926
Ingresos por dividendos 126,000 126,000
Gastos de operacion del fideicomiso (29,952) (29,952)
Gastos de inversion del fideicomiso (48,030) (48,030)
Distr%b.uciones por’ r'ealizar alos tenedores de (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Resultado de operacion 163,348 163,348
Estado de Situacién Financiera
Al 30 de junio de 2022
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién
Proforma
E.fect.lvo y Equlvale.ntes d.e Efectivo su.]eto a 29,009 160,000 189,009
distribuciones y reinversiones de capital
Pagos anticipados 1,699 - 1,699
Cuentas por cobrar 185 - 185
Instrumentos flnanc.leros designados a valor 3,607,057 ) 3,607,057
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion IEP 18 - 18
Autopistas de Tapachula 606,397 - 606,397
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 1,458,171 - 1,458,171
Autopistas de Guerrero 1,542,471 - 1,542,471
Total Activos 3,637,950 160,000 3,637,950
Cuentas por pagar (653) - (653)
Provisiones por compensaciones (1,800) - (1,800)
Distribuciones a por realizar a los tenedores de - (160,000) (160,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (2,453) (160,000) (162,453)
Patrimonio del Fideicomiso (2,986,034) - (2,986,034)
Resultados acumulados (649,463) - (649,463)
Resultado de ejercicios anteriores (755,776) - (755,776)
Distribuciones pagadas 218,500 - 218,500
Orion IEP (8) - (8)
Autopistas de Tapachula 57,307 - 57,307
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango (32,637) - (32,637)
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (52,438) - (52,438)

Ano:

2022
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Ingresos del fideicomiso (109,281) (160,000) (269,281)
Gastos del fideicomiso 24,870 160,000 184,870
Total Patrimonio (3,635,497) - (3,635,497)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,637,950) (160,000) (3,797,950)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Informacién
Histéricas Proforma Proforma
Efectivo y Equivalentes de Efectivo sujeto a
distribuc}iloncizs y reinversiones de capi]tal 45,564 126,000 171,564
Pagos anticipados 1,763 - 1,763
Cuentas por cobrar 186 - 186
Instrumentos financ.ieros designados a valor 3,696,781 i 3,696,781
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion IEP 9 - 9
Autopistas de Tapachula 663,704 - 663,704
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 1,543,034 1,543,034
Autopistas de Guerrero 1,490,034 - 1,490,034
Total Activos 3,744,294 126,000 3,870,294
Cuentas por pagar (1,404) - (1,404)
Provisiones por compensaciones (1,080) (1,080)
Distribuciones a por realizar a los tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (2,484) (126,000) (128,484)
Patrimonio del Fideicomiso (2,986,034) - (2,986,034)
Resultados acumulados (755,776) - (755,776)
Resultado de ejercicios anteriores 5,357 5,357
Orion IEP 6,059 6,059
Autopistas de Tapachula (57,743) - (57,743)
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango (130,355) - (130,355)
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (460,172) - (460,172)
Ingresos del fideicomiso (175,223) (126,000) (301,223)
Gastos del fideicomiso 56,301 126,000 182,301
Total Patrimonio (3,741,810) - (3,741,810)
Total de Pasivo y Patrimonio (3,744,294) (126,000) (3,870,294)
Estado de Situacién Financiera
Al 30 de junio de 2021
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Proforma Informacion
Historicas Proforma

2022
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo sujeto a 45,291 126,175 171,466
distribuciones y reinversiones de capital
Pagos anticipados 886 - 886
Instrumentos flnanc.leros designados a valor 2297.751 1,036,396 3.334,147
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion IEP 4 - 4
Autopistas de Tapachula 719,519 - 719,519
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango 1,578,228 - 1,578,228
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos 2,343,928 1,162,571 3,506,499
Cuentas por pagar (346) - (346)
Provisiones por compensaciones (480) (480)
Impuestos por pagar (17) (17)
Distribuciones a por realizar a los tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (843) (126,000) (126,843)
Patrimonio del Fideicomiso (2,204,483) (1,059,000) (3,263,483)
Resultados acumulados (138,602) 22,429 (116,173)
Resultado de ejercicios anteriores 5,357 5,357
Orion IEP 6,064 6,064
Autopistas de Tapachula (113,558) - (113,558)
Ingresos del fideicomiso (62,937) (126,000) (188,937)
Gastos del fideicomiso 26,472 148,429 174,901
Total Patrimonio (2,343,085) (1,036,571) (3,379,656)
Total de Pasivo y Patrimonio (2,343,928) (1,162,571) (3,506,499)
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacion
Proforma
Efectivo y Equivalentes de Efectivo sujeto a
distribuc}i,onctles y reinversiones de capi]tal 9422 126,175 135,597
Pagos anticipados 1,233 - 1,233
Cuentas por cobrar 52 - 52
Instrumentos flnanc.leros designados a valor 612,029 2,500,396 3112,425
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion IEP 6,068 - 6,068
Autopistas de Tapachula 605,961 - 605,961
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 1,464,000 1,464,000
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos 622,736 2,626,571 3,249,307
Cuentas por pagar (6,321) - (6,321)

Ano:

2022

96 de 224



Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre: 2

Distribuciones a por realizar a los tenedores de - (126,000) (126,000)
certificados bursatiles
Total de Pasivo (6,321) (126,000) (132,321)
Patrimonio del Fideicomiso (621,772) (2,529,025) (3,150,797)
Resultados acumulados 5,357 28,454 33,811
Autopistas de Tapachula - - -
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - - -
Ingresos del fideicomiso (151) (126,000) (126,151)
Gastos de operacion del fideicomiso 5,508 154,454 159,962
Total Patrimonio (616,415) (2,500,571) (3,116,986)
Total de Pasivo y Patrimonio (622,736) (2,626,571) (3,249,307)
Estado de Situacion Financiera
Al 30 de junio de 2020
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Ajustes Proforma Informacion
Histdricas Proforma
Efectivo y Equivalentes de Efectivo sujeto a
distribuc}ilon(ls y reinversiones de capi]tal ) 111,131 111,131
Instrumentos financ.ieros designados a valor i 3112,919 3.112,919
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion IEP - 6,068 6,068
Autopistas de Tapachula - 606,455 606,455
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - 1,464,000 1,464,000
Autopistas de Guerrero - 1,036,396 1,036,396
Total Activos - 3,224,050 3,224,050
Distribuciones a por realizar a los tenedores - (126,000) (126,000)
decertificados bursatiles
Total de Pasivo - (126,000) (126,000)
Patrimonio del Fideicomiso - (2,998,456) (2,998,456)
Resultados acumulados - (99,594) (99,594)
Autopistas de Tapachula - (50,445) (50,445)
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango - (112,700) (112,700)
Ingresos del fideicomiso - (126,000) (126,000)
Gastos del fideicomiso - 189,551 189,551
Total Patrimonio - (3,098,050) (3,098,050)
Total de Pasivo y Patrimonio - (3,224,050) (3,224,050)
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Cifras en miles de pesos mexicanos Cifras Historicas Ajustes Proforma Informacién

Ano:

2022
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Efectivo sujeto a distribuciones y reinversiones de
capital
Instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en el estado de resultados
Orion IEP
Autopistas de Tapachula
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango
Autopistas de Guerrero
Total Activos

Distribuciones a por realizar a los tenedores de
certificados bursatiles
Total de Pasivo

Patrimonio del Fideicomiso
Resultados acumulados
Autopistas de Tapachula
Desarrollos Carreteros del Estado de Durango
Ingresos del fideicomiso
Gastos de operacion del fideicomiso
Total Patrimonio
Total de Pasivo y Patrimonio

Trimestre: 2

Proforma
96,700 96,700
3,112,919 3,112,919
6,068 6,068
606,455 606,455
1,464,000 1,464,000
1,036,396 1,036,396
3,209,619 3,209,619
(126,000) (126,000)
(126,000) (126,000)
(2,920,271) (2,920,271)
(163,348) (163,348)
(105,404) (105,404)
(135,926) (135,926)
(126,000) (126,000)
203,982 203,982

(3,083,619) (3,083,619)

(3,209,619) (3,209,619)

Ano:

2022
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La informacidn financiera condensada proforma no auditada presenta la posicion financiera, los gastos del Administrador y
los resultados del Fideicomiso como si hubiera sido constituido y el inicio de operaciones hubiera ocurrido el 1 de enero de
2019 y continuara en operacion al 30 de junio de 2022. Para el periodo diciembre 2020, junio 2021, diciembre 2021 y junio
2022 la informacién financiera histdrica es tomada de los estados financieros trimestrales lo que incluye toda la operacién
desde octubre de 2020 a la fecha ya realizadas las inversiones.

La informacioén financiera condensada proforma no auditada y las notas adjuntas consideran los derechos relacionados con
la inversion del Fideicomiso en cuatro Sociedades Elegibles. La primera de ellas es el administrador Oridn IEP, la segunda es
la Inversidn Inicial en ATAP, la tercera es la Inversion Decarred y la cuarta es la Inversion AGSA.

También consideran el efectivo sujeto a distribuciones a los Tenedores de CBFEs después del pago/reembolso de ciertos
gastos al Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Para el ejercicio 2021 y 2022 la informacién financiera contiene ajustes que consideran la distribucién de dividendos que se
recibiran por parte de las entidades promovidas del portafolio que corresponden como sigue:

1) Autopistas de Guerrero:

2021 2022
Distribucion de dividendos $ 126,000 $ 160,000
Total $ 126,000 $ 160,000

Adicionalmente se considera la provision de la distribucién a nivel del fideicomiso para los inversionistas por un importe de
$126,000 mil y $160,000 mil para 2021 y 2022 respectivamente.

La informacion financiera condensada pro forma no auditada no incluye informacién histérica en el estado de situacion
financiera pro forma no auditada al 30 de junio de 2020, tampoco en el estado de resultados pro forma no auditado por el
periodo de doce meses para el 2019, debido a que el Fideicomiso no habia realizado ninguna transacciéon pues realizé
operaciones hasta el 23 de octubre de 2020. La informacién financiera condensada pro forma no auditada no tiene la
intenciéon de reflejar la posicién financiera ni los resultados del Fideicomiso como si la emision de Certificados y las
transacciones se hubieran realizado en las fechas indicadas. Ademas, esta informacion no tiene la intencién de proyectar la
situacidn financiera ni los resultados del Fideicomiso a ninguna fecha.

Todos los saldos presentados en la informacidn financiera condensada pro forma no auditada estan basados en supuestos y
estimaciones del Administrador en funcién a las condiciones establecidas en el Fideicomiso y de la Oferta Publica por lo que
estan sujetos a revision en el momento en que se concluya el proceso de Oferta Publica y las transacciones relacionadas
hayan sido concluidas.

En opinién del Administrador, todos los ajustes que pueden ser objetivamente soportados con relacion a la preparacion de la
informacién financiera condensada pro forma no auditada y los cuales son necesarios para reflejar la posicion financiera pro
forma del Fideicomiso al 30 de junio de 2022, al 31 de diciembre de 2021, al 30 de junio de 2021, al 31 de diciembre de
2020, al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, y sus resultados pro forma por el periodo terminado de 12 meses
para el 2021, 2020 y 2019; y por el periodo terminado de 6 meses para el 2022, 2021 y 2020. Los ajustes pro forma estan
sujetos a revisidn cuando las transacciones relacionadas se hayan concretado y por lo tanto podrian modificarse con base a
informacion o eventos adicionales

1.1Informe de créditos relevantes.
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El Fideicomiso a la fecha no ha asumido endeudamiento o celebrado contrato de crédito alguno.

No obstante lo anterior, a continuacién se incluye una descripcion de los principales créditos contratados por ATAP (la
“Concesionaria”).

Créditos Relevantes de Autopistas Tapachula
Contrato de Crédito

El 24 de junio de 2009, la Concesionaria, como acreditada, Banco Santander (México), S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander (actualmente Banco Santander México, S.A. de C.V,, Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México (“Banco Santander”), como banco agente (en dicho caracter, el “Banco Agente”) y como
acreedor junto con diversos acreedores que formaron parte de dicho contrato con tal caracter, celebraron un contrato de
crédito (el “Contrato de Crédito Original”) por un monto maximo de $740 millones a efecto de obtener los recursos
necesarios para que la Concesionaria cumpliera con sus obligaciones conforme al Titulo de Concesién y al Contrato PPS.

Conforme al Contrato de Crédito Original, igualmente con fecha 24 de junio de 2009, la Concesionaria y los Titulares de la
Concesion celebraron diversos documentos de garantia respecto de las obligaciones bajo dicho contrato, incluyendo (i) el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Garantia y Fuente de Pago No. F/786 con Deutsche Bank México,
S.A,, Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso de Garantia”), conforme
al que la Concesionaria aportd, entre otros, sus derechos a recibir los pagos a que tiene derecho conforme al Contrato PPS,
(ii) el Contrato de Prenda sobre Acciones, conforme al que los Titulares de la Concesion otorgaron, a favor del Banco Agente
como acreedor prendario, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Concesionaria
de las que son propietarios, y (iii) el Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesién conforme al que la Concesionaria
otorgd, con el caracter de deudor prendario, una prenda sobre todos sus bienes y derechos distintos a aquellos que han sido
aportados al Fideicomiso de Garantia, a favor del Banco Agente, como acreedor prendario.

El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada y el Banco Agente y como acreedor junto con los Acreedores,
celebraron el Contrato de Crédito por un monto maximo de $730 mdp y sujeto a ciertas condiciones suspensivas, lo cual
llevo el cierre a junio de 2019 por el monto maximo con vencimiento en agosto de 2025.

Con base en el Contrato de Crédito, la Concesionaria se obliga a realizar pagos trimestrales por concepto de intereses a una
TIIE mas 2.45%. Con fines de cobertura, la Concesionaria celebré un Contrato Derivado consistente en un swap de tasas para
fijar 1a TIIE en 8.04% por el 100% (cien por ciento) del monto ejercido del crédito al mismo plazo del crédito. De la misma
manera, la Concesionaria debe realizar pagos a capital de acuerdo a lo siguiente:

Fecha Afio 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
% Amortizacién 6.4% 13.1% 14.5% 15.1% 16.0% 20.2% 14.8%

El destino de los recursos del Crédito es amortizar anticipadamente el saldo insoluto bajo el Contrato de Crédito Original y
otros pasivos de la Concesionaria.

El Crédito se encuentra garantizado con las acciones representativas del capital social de la Concesionaria. Ademas, se
encuentran incorporadas en el Contrato de Crédito obligaciones de hacer y no hacer cominmente incorporadas en este tipo
de financiamientos, entre ellas:

. Entrega periddica de informacion financiera (trimestral y anual dictaminada);

. Mantener ciertas razones financieras (Cobertura del Servicio de la Deuda e Indice de Capitalizacién);

. Entrega de informacion relacionada con la operacion de la concesion, estudios de riesgos, informacidn;
3 Mantener seguros adecuados;

. No disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad; y
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. No contraer deuda adicional (salvo que sea para repagar en su totalidad el crédito).

El saldo del Crédito al 30 de junio de 2022 es de $ 426,831,000.00 (Cuatrocientos veintiséis millones ochocientos treinta y
un mil Pesos 00/100 M.N.)

Contrato de Prenda Sobre Acciones

A fin de garantizar las obligaciones al amparo del Contrato de Crédito, los Titulares de la Concesion como deudores
prendarios otorgaron, a favor del Banco Agente como acreedor prendario, una prenda sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Concesionaria de las que son propietarios mediante un convenio modificatorio a el
contrato de prenda sobre acciones original de fecha 24 de junio de 2009.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones son las mismas a las establecidas en el
Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segin dicho término se define en el Contrato de Prenda
sobre Acciones).

Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion

A fin de garantizar en Contrato de Crédito, la Concesionaria como deudor prendario otorg6, una prenda sobre todos los
bienes muebles tangibles e intangibles (excepto los derechos derivados del Contrato PPS, del Contrato de Operacion y
Mantenimiento y del Contrato de Conservacion) y los derechos residuales de las distribuciones a las que tenga derecho la
Concesionaria, en favor del Banco Agente, como acreedor prendario, mediante la celebracion de un convenio modificatorio al
contrato de prenda sobre transmisiéon de posesion original de fecha 24 de junio de 2009 (el “Contrato de Prenda sin
Transmisién de Posesién”).

Los bienes pignorados (los “Bienes Pignorados”) dentro de dicho Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesion
comprenden los siguientes:

()Todos los derechos derivados del titulo de la concesién que puedan estar sujetos a la Prenda Sin Transmision de
Posesion; en el entendido, de que la transferencia de dichos derechos requerira de la autorizacién por parte
de la SCT.

(ii)Todos los derechos de la Concesionaria derivados de los Contrato PPS, del Contrato de Operacion y
Mantenimiento y del contrato de conservacién que, en su caso, celebre, asi como los que deriven de cada
garantia, fianza, carta de crédito o cualquier otra garantia otorgada a favor y para el beneficio de la
Concesionaria de conformidad con cada Contrato PPS, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del
contrato de conservacidn, que no forme parte del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio del 2009;

(iii) Los derechos fideicomisarios del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio de 2009;

(iv) Cualquiera y todos los demas bienes muebles tangibles que actualmente sean propiedad de o sean
adquiridos en el futuro por la Concesionaria y se encuentren relacionados con su actividad preponderante.

(v) Todos los permisos de la Concesionaria para cierto proyecto que sean susceptibles de ser otorgados en
prenda sin transmision de posesion.

Las Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Concesionaria conforme al Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién son
las siguientes:
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(i)mantener todos y cada uno de los Bienes Pignorados tangibles en los lugares necesarios para el cumplimiento de
las obligaciones de la Concesionaria conforme al titulo de concesion y el Contrato PPS, y obtener permiso
del Banco Agente para removerlos de los lugares descritos;

(ii)proporcionar al Banco Agente cualquier informacion relacionada con los Bienes Pignorados;

(iii) en todo momento y a su propia costa, ejercer los derechos y recursos necesarios para la defensa de los
bienes pignorados;

(iv) en todo momento mantener los bienes pignorados en buenas condiciones de funcionamiento (salvo el
desgaste normal por su uso);

v) contratar y mantener cualquier pdliza de seguros que sea necesaria para asegurar los bienes pignorados,
conforme a los requerimientos del titulo de concesion, el Contrato PPS y el Contrato de Crédito;

(vi) abstenerse de crear o permitir la existencia de cualquier gravamen o limitacién de dominio sobre o respecto
de los bienes pignorados;

(vii) abstenerse de vender, ceder o disponer de otra manera, u otorgar cualquier opcién de cualquier naturaleza
y cualquier parte con respecto de los bienes pignorados, excepto la transferencia de propiedad de
cualquiera de los bienes pignorados de conformidad con las disposiciones del titulo de concesion y el
Contrato PPS;

(viii)  abstenerse de tomar cualquier accién, respecto de la cual pudiera razonablemente resultar una disminucién
del valor de los bienes pignorados o en que los bienes pignorados dejen de existir;

(ix) salvo disposicion en contrario en el Contrato de Crédito o segin lo apruebe por escrito el Banco Agente, la
Concesionaria se abstendra de (i) rescindir o terminar cualquiera de sus relaciones con cualesquiera de los
obligados en relacién con los bienes pignorados; (ii) renunciar a cualquier incumplimiento, la falta de
ejecucion, otorgar perdoén, dejar de hacer valer, comprometer, convenir un arreglo, ajustar o liberar, o
convenir la modificacion de cualquier disposicion del titulo de la concesiéon y cualesquier contratos
adicionales del proyecto; (iii) ejercer cualquier derecho para iniciar un arbitraje o procedimiento conforme
al titulo de la concesion o los contratos adicionales del proyecto; y (iv) tomar cualquier otra accién legal o
administrativa cuyo propédsito sea, o razonablemente pudiera resultar en, la modificacién, rescision,
terminacion, invalidez, suspension o de otra manera la afectacién de cualquier bien pignorado;

La prenda no sera cancelada o disminuida sino hasta el pago total de las obligaciones garantizadas, las cuales significan
cualquier obligacién de pago de la Concesionaria que en el presente o futuro se derive del Contrato de Crédito y del Contrato
de Cobertura de Tasa de Interés.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, son las mismas que las
establecidas en el Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segiin dicho término se define en el
Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion.

No obstante lo anterior, y a pesar de las obligaciones de no hacer contenidas en el Contrato de Crédito, entre ellas, de no
disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad, se obtuvo la autorizacion previa y por escrito del Banco
Agente para llevar a cabo la adquisicion de las acciones de la Concesionaria.

Decarred mantenia ciertos pasivos, sin embargo, al cierre de la Inversiéon Decarred, dichos pasivos fueron totalmente
liquidados.

Desde la fecha de adquisicion y a la fecha del presente reporte la Inversion AGSA no mantiene créditos o financiamientos.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Trimestre
Actual

2022-06-30

29,009,000

Cierre Ejercicio
Anterior

2021-12-31

45,564,000

Instrumentos financieros

0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

1,884,000

1,949,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

30,893,000

47,513,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

30,893,000

47,513,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

3,607,057,000

3,696,781,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|jlo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

3,607,057,000

3,696,781,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

3,637,950,000

3,744,294,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 653,000 1,404,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 1,800,000 1,080,000
Total provisiones circulantes 1,800,000 1,080,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 2,453,000 2,484,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 2,453,000 2,484,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2022-06-30 2021-12-31
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 2,453,000 2,484,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]
Patrimonio/activos netos 2,986,034,000 2,986,034,000
Utilidades acumuladas 649,463,000 755,776,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 3,635,497,000 3,741,810,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 3,635,497,000 3,741,810,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 3,637,950,000 3,744,294,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2022-01-01 - 2022-06-
30

Acumulado Ao
Anterior
2021-01-01 - 2021-06-
30

Trimestre Afio
Actual
2022-04-01 - 2022-06-
30

Trimestre Ao
Anterior
2021-04-01 - 2021-06-
30

Ingresos 135,776,000 170,062,000 53,488,000 14,064,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 135,776,000 170,062,000 53,488,000 14,064,000
Gastos de administracion y mantenimiento 20,741,000 16,010,000 10,566,000 7,818,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 4,129,000 10,461,000 2,307,000 9,632,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 110,906,000 143,591,000 40,615,000 (3,386,000)
Ingresos financieros 1,281,000 369,000 589,000 277,000
Gastos financieros 0 1,000 0 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 112,187,000 143,959,000 41,204,000 (3,109,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 112,187,000 143,959,000 41,204,000 (3,109,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 112,187,000 143,959,000 41,204,000 (3,109,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0 0
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2 Afo:

2022

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual
2022-01-01 -
2022-06-30

Acumulado

Ao Anterior
2021-01-01 -
2021-06-30

Trimestre Afio
Actual
2022-04-01 -
2022-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2021-04-01 -
2021-06-30

Utilidad (pérdida) neta 112,187,000 143,959,000 41,204,000 (3,109,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 112,187,000 143,959,000 41,204,000 (3,109,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 0

Resultado integral atribuible a la participaciéon no controladora 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2022-01-01 - 2022-06-
30

Acumulado Afio
Anterior
2021-01-01 - 2021-06-
30

Utilidad (pérdida) neta 112,187,000 143,959,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Provisiones

720,000

480,000

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

0

0

Pérdida (utilidad) del valor razonable

(27,776,000)

(107,494,000)

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

0

0

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

0

0

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar

65,000

399,000

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

0

0

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

(751,000)

(5,958,000)

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Disminucién (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

Otras partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

(27,742,000)

(112,573,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

84,445,000

31,386,000

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

84,445,000

117,500,000

31,386,000

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

1,578,228,000

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

o|lo|lo|lo|lo|lo|o|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|o|jo|o|o
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Concepto

Distribuciones recibidas

Acumulado Ao
Actual
2022-01-01 - 2022-06-
30

Acumulado Afio
Anterior
2021-01-01 - 2021-06-
30

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

117,500,000

(1,578,228,000)

cambio

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 218,500,000 40,000,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 1,622,711,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (218,500,000) 1,582,711,000
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (16,555,000) 35,869,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (16,555,000) 35,869,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 45,564,000 9,422,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 29,009,000 45,291,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 2,986,034,000 755776000 [ o 0| 37418100 [ 0| 3,741,810,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 112,187,000 0 0 112,187,000 0 112,187,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 112,187,000 0 0 112,187,000 0 112,187,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 218,500,000 0 0 218,500,000 0 218,500,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 (106,313,000) 0 0 (106,313,000) 0 (106,313,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,986,034,000 649,463,000 0 0 3,635,497,000 0 3,635,497,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 621,772,000 G3s700 | o o] 616415000 | 0| 616,415,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 143,959,000 0 0 143,959,000 0 143,959,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 143,959,000 0 0 143,959,000 0 143,959,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 40,000,000 0 0 0 40,000,000 0 40,000,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 1,622,711,000 0 0 0 1,622,711,000 0 1,622,711,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 1,582,711,000 143,959,000 0 0 1,726,670,000 0 1,726,670,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,204,483,000 138,602,000 0 0 2,343,085,000 0 2,343,085,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2022-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2021-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

0

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 29,009,000 45,564,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 29,009,000 45,564,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 29,009,000 45,564,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Clientes 0 0
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 1,699,000 1,763,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,699,000 1,763,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 185,000 186,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,884,000 1,949,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

Cierre Ejercicio
Anterior

Depositos en garantia no circulantes

2022-06-30

2021-12-31

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

n certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversion en entidad promovida / Inversi

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o

3,607,057,000

o|lo|o|o

3,696,781,000

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

3,607,057,000

3,696,781,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|lo|o|o

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|lo|o|jlo|jo|o|jo|Jo|o|o

o|lo|lo|o|o|o|jlo|jo|o|jo|Jo|o|o

Propiedades de inversion en construcciéon o desarrollo

Total de propiedades de inversion
Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de c|

ito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 653,000 880,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 524,000
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

Cierre Ejercicio
Anterior

Otras cuentas por pagar a corto plazo

2022-06-30
0

2021-12-31
0

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

Proveedores no circulantes

653,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

1,404,000

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

3,637,950,000

3,744,294,000

Pasivos

2,453,000

2,484,000

Activos (pasivos) netos

3,635,497,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

3,741,810,000

Activos circulantes 30,893,000 47,513,000
Pasivos circulantes 2,453,000 2,484,000
Activos (pasivos) circulantes netos 28,440,000 45,029,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2022-01-01 -
2022-06-30

Acumulado Afio
Anterior
2021-01-01 -
2021-06-30

Trimestre Ao
Actual
2022-04-01 -
2022-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2021-04-01 -
2021-06-30

Ingresos por dividendos 108,000,000 62,568,000 22,000,000 10,000,000
Ingresos por intereses 0 0 0 0
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 27,776,000 107,494,000 31,488,000 4,064,000
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 135,776,000 170,062,000 53,488,000 14,064,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 425,000 361,000 191,000 180,000
Comision por administracion 15,014,000 12,727,000 7,761,000 6,145,000
Honorarios 3,033,000 1,687,000 1,511,000 882,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 530,000 0 227,000 0
Cuotas y derechos 242,000 225,000 121,000 112,000
Publicidad 12,000 12,000 12,000 0
Depreciacién y amortizaciéon 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 45,000 38,000 23,000 19,000
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 1,440,000 960,000 720,000 480,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 20,741,000 16,010,000 10,566,000 7,818,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 1,281,000 369,000 589,000 277,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 1,281,000 369,000 589,000 277,000

Gastos financieros [sinopsis]
0

Intereses devengados a cargo 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 0 1,000 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 0 1,000 0 0

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso se han preparado de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF” - IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board o “IASB”, por sus siglas en inglés), vigentes al 30 de junio de 2022.

Nuevos pronunciamientos contables

El Fideicomiso no tuvo que hacer ningtin cambio en sus politicas contables, por los nuevos pronunciamiento, modificaciones
0 mejoras a las normas, ya que no se ve afectada por la reforma de la tasa de interés de referencia (Modificaciones a las NIIF
9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) y no ha recibido ninguna concesién de renta relacionada con el COVID-19 (Modificaciones
ala NIIF 16).

Adopcidn anticipada de las normas contables

El Fideicomiso generalmente no adopta normas ni modificaciones a las normas de forma anticipada, a menos que las
modificaciones solo aclaren practicas existentes y no introduzcan cambios importantes. El impacto de las normas e
interpretaciones que no se han adoptado anticipadamente se detallan a continuacion.

a)Normas emitidas que todavia no entran en vigor

NIC 37 Contratos onerosos: costo de cumplir un contrato

La modificaciéon a la NIC 37 aclara que los costos directos del cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos
incrementales del cumplimiento del contrato como una asignacién de otros costos directamente relacionados con el
cumplimiento de los contratos. Antes de reconocer una provisién separada para un contrato oneroso la entidad reconoce
cualquier pérdida por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato.

La adopcidén de esta modificacion se espera que no tenga efectos en los estados financieros del Fideicomiso.
Mejoras anuales a las normas NIIF
NIC 1 Clasificacion de pasivos como circulantes o no circulantes

Las modificaciones de alcance limitado a la NIC 1 Presentacion de estados financieros aclaran que los pasivos se clasifican
como circulantes o no circulantes dependiendo de los derechos que existan al final del periodo de reporte.

La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del reporte (por
ejemplo, la recepciéon de una exencién o incumplimiento de algin “covenant”). Las modificaciones también aclaran a lo que
significa la NIC 1 cuando se refiere a la “liquidacién” de un pasivo.

Las modificaciones podrian afectar la clasificacion de los pasivos, particularmente para las entidades que previamente
consideraron las intenciones de la administracién para determinar la clasificacién y para algunos pasivos que pueden
convertirse en capital.
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Deben aplicarse retrospectivamente de acuerdo con los requisitos normales de la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

Impacto de la aplicacién de la NIC 1: Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes. La Administracién evalu6 el
impacto total de esta norma y concluye que no hay afectaciéon debido a que a la fecha de emisién de los estados financieros
los pasivos del fideicomiso estan debidamente clasificados.

NIC 1 Informacién a revelar sobre politicas contables

El IASB modificé la NIC 1 para requerir que las entidades revelen sus politicas contables materiales en lugar de las
significativas. Las modificaciones definen qué es "informaciéon material sobre politicas contables" y explican como identificar
cuando la informacién sobre politicas contables es material. Ademas, aclaran que no es necesario revelar informaciéon
inmaterial sobre politicas contables. Si se revela, no debe ocultar informacion contable importante.

Para respaldar esta modificacién, el IASB también modificé la Declaraciéon de Practica No.2 de las NIIF Juicios de
materialidad para proporcionar guias sobre cémo aplicar el concepto de materialidad a las revelaciones de politica contable.

La adopcidn de esta modificacion se espera que no tenga efectos en los estados financieros del Fideicomiso.

NIC 8 Definicion de estimaciones contables

La modificacién a la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores aclara cémo las empresas
deben distinguir los cambios en sus politicas contables de los cambios en las estimaciones contables. La distincién es
importante porque los cambios en las estimaciones contables se aplican prospectivamente a transacciones futuras y otros
eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente se aplican retrospectivamente a transacciones
pasadas y otros eventos pasados, asi como al periodo actual.

La adopcidén de esta modificacion se espera que no tenga efectos en los estados financieros del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparaciéon de los estados financieros del fideicomiso requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones
contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos reconocidos, asi como la revelacién de
pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste significativo al valor en libros del
activo o del pasivo afectado.

Juicios
Clasificacion corriente y no corriente
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El Fideicomiso presenta los activos y pasivos en el Estado de Situacidn Financiera con base a la clasificacion de corrientes o
no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

Es efectivo o equivalente de efectivo, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce
meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

El Fideicomiso clasifica el resto de sus activos como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

. Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
. No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha
del ejercicio sobre el que se informa.
. El Fideicomiso clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Estimaciones contables y supuestos significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de estimaciones en la valuacion de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. El Fideicomiso basé
sus estimaciones en parametros disponibles cuando los estados financieros fueron preparados. Sin embargo, las
circunstancias e hipotesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que estan fuera del control de. Dichos cambios son reflejados en las estimaciones y sus efectos en los estados
financieros cuando ocurren.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

Valor razonable de instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo es la
propiedad de la inversién y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad, preparado
por valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques convencionales de valor, lo cual
requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan bajo IFRS 13 son: (1) costo actual de determinar el
deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econémica, (2) descontando una serie de flujos de
ingresos y la reversion a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacién de la estimacién del afio,
(3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en el mercado.

En la conciliacién de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacién de ellos para
llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacion y utiliza como insumo para medir el valor razonable de
las inversiones en Proyectos de Inversion el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV de cada inversion se ajusta, segin sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos,

compromisos futuros y otros factores especificos.
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 2 Afo: 2022

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Para informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 30 de junio de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fechade Valorrazonable al 31 de Cambio en el valor Valor razonable al final Distribuciones recibidas

inversion diciembre de 2021 razonable de la inversion del periodo

23/10/20 $ 663,703,785 $( 57,306,957) $ 606,396,828 $ 47,000,000*
$ 663,703,785 $( 57,306,957) $ 606,396,828 $ 47,000,000*

*El 27 de enero de 2022 Fibra Orién recibié $25,000,000 de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por concepto de dividendos.

*E1 29 de abril de 2022 Fibra Orién recibié $22,000,000 de Autopistas de Tapachula, S.A.P.1. de C.V. por concepto de reparto de utilidades.
Al 30 de junio de 2022, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $ 606,396,828 .

Oridn IEP S.C.
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