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Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre: 1 Afno: 2021

[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

00
® ®ORION

® ® @ FIBRAE

ORION IEP, S.C.

Fiduciario:

Fideicomitente:
Fideicomisarios:
Administrador:

Acto Constitutivo:

Distribuciones:

Fuente de Pago:

Tipo de Valor:

Lugar y fuente de pago:

Clave de Pizarra:

Actinver

BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, actuando como fiduciario del contrato de fideicomis
irrevocable numero 4235

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando com
fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable niimero 4235.

Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Fideicomitente”).
Los Tenedores de los CBFEs.
Orién IEP, S.C. (en dicho caréacter, el “Administrador”).

Los CBFEs fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de fideicomis
irrevocable niimero 4235 (segun el mismo ha sido a la fecha y sea modificado, ya sea total
parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado el
cualquier momento; el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre e
Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun.

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previsto.
en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales e
Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos un:
vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso de
ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra
E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs sera
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio de
Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de las comisiones por administraciér
gastos e indemnizaciones, entre otros, segun se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura, sin expresiéon de valo
nominal, a los que se refiere el articulo 7, fraccién VIII de la Circular Unica.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de transferencia electrénic:
a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3
Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

“FORION-20".
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Tipo de Oferta:

Precio de colocacion en la Emision Inicial:
Denominacion:

Valor nominal:

Amortizacion:

Monto Total de la Oferta Inicial:

Numero de CBFEs materia de la Oferta Publica
Inicial:

Numero de CBFEs entregados como pago en especie
por la adquisicion de las partes sociales de Orion IEP,
S.C.:

Numero de CBFEs adquiridos por Alinfra, S.C. al
mismo precio de colocacion en la Fecha de la Oferta
Puablica:

CBFEs en circulacion al consumarse la Oferta Publica
Inicial y actos subsecuentes:

CBFEs conservados en tesoreria al consumarse la
Oferta Publica Inicial y actos subsecuentes::

Fecha de Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Precio de los CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Numero total de CBFEs emitidos (considerando los
CBFEs emitidos en la Emision Inicial y los CBFEs

emitidos en la Emision Adicional):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria después de la
Emision Adicional:
Monto total emitido (considerando los CBFEs emitidos

en la Emision Inicial y los CBFEs emitidos en la Emision
Adicional):

Depositario:

Periodicidad, procedimiento de calculo y fuente de
las Distribuciones:

Terceros Relevantes:

Trimestre: 1 Ano: 2021

Publica, primaria, restringida, de suscripcion y pago en México.
Ps. $1,000.00 por CBFE.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Los CBFEs no tienen expresion de valor nominal.

Los CBFEs no son amortizables.

Ps.650,000,000.00.

650,000 CBFEs.

6,068 CBFEs

6,000 CBFEs

Inmediatamente después de la Oferta Publica Inicial, se encontraban en circulacién 662,068 CBFEs.

37,932 CBFEs
23 de octubre de 2020.

700,000 CBFEs

49,300,000 CBFEs

La determinacién del precio se realizara de tiempo en tiempo, de conformidad con lo establecido er
el “Anexo 1. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de crecimiento” del Contrato d
Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinaciéon que apruebe la Asamblea d
Tenedores.

50,000,000 CBFEs

49,337,932 CBFEs

Ps. $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el mism
precio de colocacién en la Oferta Publica Inicial. El monto total emitido es Gnicamente con fine
informativos, ya que los CBFEs no tienen expresién de valor nominal

S.D. Indeval Institucidn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para que realic
Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los montos que el Administrador determin
a su entera discrecion; en el entendido, que en cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre lo
Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afi
calendario, al menos el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en lo
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

No existen terceros relevantes que reciban pagos por parte del Fideicomiso.
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Régimen fiscal de los CBFEs: El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscale
en Materia de Fibra-E, aplica el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversion e
energia e infraestructura. Las Sociedades Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFE:s
tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con la
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Este resumen se basa en la evaluacion de Mancera, S.C., en materia fiscal

Indice de Cobertura: El indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menor a 1.00.

Nivel de apalancamiento: Fibra Orién tiene un limite maximo de apalancamiento del 50% del valor contable de los activos qu
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados se encuentran inscritos con el No. 3265-1.81-2020-016 en el Registro Nacional de Valores, posteriormente
se actualiz6 la inscripcion bajo el No. 3265-1.81-2021-018 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Institucional de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E
Orién”, “FIBRA Orién”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Las referencias en el presente Reporte a “Oridn”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Orién IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracion.

Moneda y otro tipo de informacién

Los totales en algunas de las tablas incluidas en el presente Reporte pueden ser distintos de la suma de las cifras individuales
debido a factores de redondeo.

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sean igual al total indicado debido a factores de redondeo.

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en el presente reporte, tendran el significado que se les
atribuye en el “Apéndice A Términos Definidos” del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 de fecha 10 de
octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de
noviembre de 2019 y 14 de octubre de 2020, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado
o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento).

A menos que se especifique de otra forma, las cifras presentadas a lo largo del presente reporte, incluyendo las diferentes
tablas y cuadros de contenido, se encuentran expresadas en pesos, moneda nacional de México. Asimismo, los términos
“Pesos”, “Ps.”, “M.N.” y “$” significan indistintamente, pesos, moneda de curso legal en México.

Resumen de resultados acumulados al 31 de marzo de 2021.
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El 23 de octubre de 2020, la Fibra-E Orién llevd a cabo la emisiéon de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entregé a Alinfra, S.C. un total de 6,068
CBFEs como pago en especie por la adquisicion de las partes sociales de Orion IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6 la adquisicién de
las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco
millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquiri6 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial, por la aportacién de
$6,000,000.00 (seis millones de pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que son mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideran como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean conservados como tal, no confieren derechos econdémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segun lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2021 se tuvieron ingresos totales de $156,090,105; por
concepto de utilidad en el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas, dividendos, intereses y plusvalia en
la valuacién del fondo de inversion de deuda.

Los gastos del Fideicomiso durante el periodo mencionado anteriormente ascendieron a $9,021,052, los cuales

corresponden a gastos de administracién y mantenimiento por $8,192,026; $828,721 de gastos de inversion y $305 de
pérdida por efecto por posicién cambiaria para un resultado neto de $147,069,053 al finalizar el periodo.

Comentarios del Administrador con respecto a la Pandemia por Covid-19

Al cierre del 2019 surgié a nivel mundial un brote de una nueva cepa de coronavirus (“COVID-19”), la cual se presentd en
México durante el primer trimestre de 2020. A la fecha de emision de los estados financieros se han establecido medidas de
caracter global, incluyendo a las autoridades federales, estatales y locales de México, que exigen el cierre forzoso de ciertas
actividades consideradas como no esenciales (ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector educativo,
entre otros) lo que podria afectar negativamente la inversion en el activo carretero del Fideicomiso. Aunque es dificil estimar
de forma fiable la duracién o gravedad del brote y, por lo tanto, el impacto financiero en las inversiones y en el Fideicomiso,
el equipo directivo del Administrador de Fibra-E Orién continuard monitoreando activamente la situacién y los posibles
efectos del COVID 19 en el portafolio del Fideicomiso

Los impactos econdmicos y las consecuencias para la operacion del Fideicomiso son inciertas y van a depender en gran
medida de la evolucidon y extension de la pandemia en los préoximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y
adaptacién de todos los agentes econémicos impactados.

En el andlisis de oportunidades que puedan formar parte del portafolio de inversién de Fibra-E Orién, el Equipo Directivo del
Administrador evaluara los posibles impactos del COVID-19, y, de ser el caso, se haran los ajustes correspondientes en la
valuacidn de dichos activos.

Condiciones operativas y financieras en el corto y largo plazo.

Derivado de las disrupciones de mercado que causoé la crisis de COVID-19, se observo una disminucidn significativa de la
actividad econdmica en los primeros tres trimestres de 2020. Sin embargo, durante el ultimo trimestre de 2020, cuando el
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Fideicomiso adquirié el activo, las condiciones tendieron a regularizarse, manteniéndose estables durante el primer
trimestre de 2021.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso 4235

El Fideicomiso ntimero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante cierto convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 27 de noviembre de 2019 y mediante cierto convenio modificatorio y de reexpresion
de fecha 14 de octubre de 2020 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la Seccién 2.4.
del Contrato de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas
del capital social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realiz6 en las Partes Sociales del
Administrador, y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que no podra exceder del
plazo de 50 afios contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion, emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura (FIBRA-E) que obtuvo capital por medio de una oferta publica restringida de valores en México, con el
proposito principal de adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen parte del sector de energia e
infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos estables y predecibles,
potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actia como Fiduciario del Fideicomiso. El
nombre Comercial del Fideicomiso es “FIBRA-E Orién”.

Las oficinas corporativas del Fiduciario se localizan en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, México, el numero telefénico es +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx.

Administracién del Fideicomiso 4235:

El Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter
laboral.

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, administrado por Orién IEP, S.C., una sociedad civil debidamente
constituida y validamente existente conforme a las leyes de México; exclusivamente en su calidad de Administrador
conforme el Contrato de Administracion.

Estructura

Partes del Fideicomiso.
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Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Administrador Orién IEP, S.C.

Fiduciario Banco Actinver, S.A,, Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, o quien lo sustituya en
sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios Los Tenedores de los CBFEs, conforme a lo previsto
en el presente Contrato de Fideicomiso.
Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo

Financiero, o quien lo sustituya en sus funciones
como representante comun.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Los Certificados Bursatiles no han sufrido cambios. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs sera informado por el
Fiduciario mediante la publicacién de eventos relevantes a través de la Bolsa.

Documentos de caracter publico
Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener la inscripcién de los CBFEs en el RNV y la autorizacién para su

oferta publica restringida pueden ser consultados en la Bolsa Institucional de Valores, en sus oficinas o a través de su pagina
de Internet en: www.biva.mx o por medio de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tendra a disposicion de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso, incluyendo
lo relativo a su constitucién, su administracion y su situaciéon al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con ntiimero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente reporte solicitaindola por escrito
a la atencion de Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del
Administrador, con domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real,
Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774, con ndmero telefénico +52 (55) 3977-9591 y correo electrénico
rc@orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la FIBRA-E Orién es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera
considerarse como incorporado por referencia al presente reporte ni a cualquier otro documento utilizado por el Fiduciario

o el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]
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La Operacion

El fin primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u 6rgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segiin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcién de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisién Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o
en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii)recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iv) presentar toda aquella informacioén, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracidon de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacién de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(v)presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcién de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

(vi) solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del

Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Orién”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;
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(vii)suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los

CBFEs;

(viii)celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren

(ix)

necesarios o convenientes para la adquisicion, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacion por la adquisiciéon de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversién Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversion Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacion bursatil);

(x)ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de

(xi)

Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xii)llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los

pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

(xiii)celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar

y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al Administrador y
celebrar un Contrato de Administracion sustituto con un administrador sustituto, con la aprobacién previa
de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(xiv)contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las

instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracién y el director general de emisoras de
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valores seran realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

(xv)realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a
través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos
(tinicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier obligacion
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisién, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(xvii)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y seglin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xviii)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segin lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

(xix)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacién
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;

(xx)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

(xxi)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacion de criterios de conformidad con los
articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cédigo Fiscal de la Federacién o
cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los
Fines del Fideicomiso;

(xxii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(xxiii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;
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(xxiv)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

(xxv)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a las
personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administracion con facultades generales, de conformidad con lo establecido
en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Codigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites,
gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones
fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencién y
modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la
e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de Administracion Tributaria de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido
para tales efectos;

(xxvi)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii)incurrir en deuda, constituir gravdmenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii)llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario para
inscribir y mantener vigente la inscripcion del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo
en el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién, designado por el
Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdlizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relaciéon con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx)llevar a cabo (con base en la informacion y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la verificacion
de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién con los
reportes y los célculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxi)en general, llevar a cabo cualquier otra accién o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emision, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxii)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion General de Orion IEP, S.C.

Orién IEP, S.C., es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes de México;segin
consta en la escritura publica niimero 46,472 de fecha de 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Efrain Martin
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Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica nimero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo
el folio nimero 133949, con fecha 14 de agosto de 2019.

Orién IEP, S.C. es una sociedad de reciente creacién. Salvo por la constituciéon del Fideicomiso y la celebracién de los
Documentos de la Emision de los que es parte, el Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Estrategia de Inversion

En congruencia con su objetivo de maximizar la generaciéon de valor para sus inversionistas, Fibra Orién tiene una clara
estrategia de inversiéon que considera un esquema ordenado de adquisiciéon de activos elegibles, un mecanismo de
crecimiento del vehiculo a partir de criterios de elegibilidad y niveles en razén de concentracién por regiones y tipo de
activos, control de los proyectos, niveles de apalancamiento y participacién de operadores de los activos, asi como una
robusta evaluacion de desempefio de los activos que formen parte del portafolio de inversion.

(a)Proceso de Identificacién de Oportunidades: el proceso de inversion del Fideicomiso consiste en la seleccién de activos de
energia e infraestructura, a través de Sociedades Elegibles; dicha seleccién busca que los diversos activos que
formen parte del Vehiculo generen valor y contribuyan a su diversificacién bajo un adecuado balance de riesgo-
rendimiento en beneficio de los Tenedores.

La inversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y para su
crecimiento econémico. En los ultimos afios el Estado ha buscado incentivar la inversion en infraestructura y
energia para poder proveer y mejorar los servicios publicos a la comunidad, que es donde recae la propuesta de
valor de Fibra Orién. Al contar con un proceso de crecimiento por etapas, se puede obtener un portafolio balanceado
de activos vinculados tanto al sector publico como privado y con una base diversificada de inversionistas.

Fibra Orién cuenta con un equipo especializado y experimentado que estd encargado de realizar una evaluacion
extensiva de activos que puedan formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Dicho equipo ha identificado activos
(sin asumir compromiso de inversion alguno), los cuales para poder clasificarlos como elegibles deberan cumplir
una serie requisitos y criterios de elegibilidad que se detallardn mas adelante.

(b)Activos elegibles: como se menciond con anterioridad, dentro del marco de las actividades previstas por la normativa en
materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica,
centros penitenciarios y readaptaciéon social, generaciéon de energias limpias, instalaciones portuarias,
telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y transporte de petroliferos y gas. El proceso
comprende la seleccidn de activos con flujos estables, predecibles y atractivos para nuestros inversionistas, y, en
funcién del tiempo de incorporacién al vehiculo, considera los bloques siguientes:

. Sociedades Elegibles con activos que actualmente forman parte del portafolio de inversion de inversionistas
institucionales a través de CKDs, que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversion y por
ende sean idoéneos para su incorporacion al Fideicomiso; y

. activos de inversion privada con vinculacién al Gobierno Federal via contratos, concesiones u otro tipo de
esquemas de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

(c)Criterios de elegibilidad. Un elemento fundamental de nuestra estrategia consiste en la adopcién de un mecanismo de
desarrollo del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicacién de criterios de elegibilidad para la identificacién e
incorporacion de activos, asegurando una adecuada diversificacion de riesgos del portafolio a través de una politica
que enmarque el espacio en el cual tomara decisiones nuestro equipo de Administracion.
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Las potenciales inversiones se llevaran a cabo en activos estratégicos que generen valor para nuestros tenedores de
CBFEs, y que complementen al portafolio de Fibra Orién de una manera eficiente tanto operativa como financiera,
para lo cual se identificaran oportunidades de inversidn, considerando, entre otros, los siguientes criterios:

o Que los operadores de los activos a adquirir tengan amplia experiencia y reconocimiento
internacional, y que el régimen contractual permita la adopcién de mejores practicas.

o Que Fibra Orién pueda participar en los procesos de decisién mas relevantes de las sociedades
promovidas con relacién a sus activos.

) Que el nivel de apalancamiento de las sociedades promovidas no comprometa el cumplimiento de las
disposiciones fiscales aplicables.

o Que cada sociedad promovida tenga un impacto favorable en el portafolio de activos en términos de
rendimientos esperados y/o diversificacion geografica y sectorial.

o En caso de que los plazos remanentes de los contratos asociados a los activos estén cerca del minimo
requerido por la normativa aplicable a la Fibra E, como parte de su administracién eficiente se
procurara la ampliacion de su vigencia.

Adicional a los criterios de elegibilidad mencionados, el equipo de administracién de Orién también busca (a)
propiciar la independencia en el desarrollo de las actividades de los operadores en aquellos casos en que los activos
requieran de operacidn por parte de un tercero, incorporando esquemas robustos de evaluacioén y seguimiento de
desempeiio, y, sélo en casos de excepcidén debidamente justificados, adoptar directamente decisiones en torno a la
operacion de los activos; y (b) prever que los activos que integraran el portafolio de Fibra Orién generen un efecto
acreciente en los flujos.

(d)Proceso de Inversion. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevara a cabo el proceso de analisis para la
inversion, tendente a la evaluacion de los méritos y a la determinaciéon de la idoneidad de los proyectos
identificados.

El Equipo de Administracion tiene a su cargo este proceso, realiza las evaluaciones correspondientes y elabora la
documentacién e informes que son presentados a los 6rganos de decisién correspondientes en el ambito de la Fibra
Oriodn.

El proceso de Inversion de Fibra Oridon se compone de tres etapas: (i) planeacion y analisis; (ii) retroalimentacion y
decision y (iii) acuerdo y formalizacién, que con fines ilustrativos puede expresarse a través de la ruta critica

siguiente:

(i)Planeacion y Andlisis.

o Identificacién de potenciales Sociedades Elegibles.
) Valoracién preliminar con base en los criterios de elegibilidad previamente mencionados.
o Formalizacién de un acuerdo de intenciones que cominmente comprenderd un acuerdo de

confidencialidad y un periodo de exclusividad.
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Evaluacion de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial de investigacion, revision
y andlisis (““due diligence” inicial”) que sera realizado por expertos del Equipo de Administraciéon y
que, abarcando los dmbitos financiero, legal y técnico, permitird: (1) evaluar la oportunidad de la
inversion; (2) identificar y valorar los riesgos y variables relevantes del proyecto; (3) valuar los
activos y determinar el precio estimado, asi como factores de ajuste en su caso, y (4) identificar los
compromisos y responsabilidades que habran de incorporarse en un acuerdo.

Para cada activo que se encuentre en proceso de evaluacién, se utilizardn métodos de valuacién
comunmente utilizados en esta materia como son: Flujos de Efectivo Descontados, multiplos
relacionados a transacciones precedentes o empresas comparables o a través de la estimacion del
Dividend Yield.

Emisién de un Informe de Evaluacién, resultado del procedimiento inicial de investigacion, revisién y
analisis, que comprendera los rubros siguientes:

o  Breve descripcién del proyecto. Identificacidon de riesgos que puedan impedir que las sociedades
promovidas alcancen sus objetivos de negocio.

o  Responsabilidades de los participantes.

o  Evaluacién permanente de la aplicacién de los controles internos establecidos y recomendacion
de medidas para mejorar su efectividad.

o  Metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando regulaciéon
gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de inversion.

o  Calendario de actividades.
o  Medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacién del rendimiento.
o  Consideraciones en torno a la diversificacion estratégica de activos.

o  Estrategias de inversion.

(ii)Retroalimentacién y Decision.

El Administrador presentara el Informe de Evaluacion a los érganos de decision de la Fibra Oridn,
observando los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion.

En su caso, considerando las observaciones y solicitudes que deriven de la presentacion a los drganos
de decision, el Administrador desarrollara las acciones que correspondan a fin de actualizar y
complementar la informacién derivada del “due diligence” inicial y presentar los resultados a los
organos de decisién.

De acuerdo con los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el

Contrato de Administracidn, se adoptaran las decisiones de inversidn por parte de los drganos
competentes.
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. Con base en las decisiones de inversion correspondientes, el Administrador formulara una oferta
formal en torno al proyecto, sujeta, entre otros aspectos, a la realizaciéon de un procedimiento de
investigacion, revisiéon y andlisis (““due diligence” externo”) que serd desarrollado por terceros
independientes expertos en las materias respectivas.

o En caso de ser necesario en funcién de los resultados del “due diligence” externo, y conforme a los
procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién, el Administrador presentaria a los dérganos de decisién competentes aquellos
aspectos que asi lo ameriten y, en su caso, se solicitara la actualizacién de la decisiéon de inversién
correspondiente.

(iii) Acuerdo y Formalizacién.

Con base en las decisiones de inversion y el consecuente acuerdo en torno a los proyectos, se desarrollara el
procedimiento de elaboracién y formalizacion de los instrumentos juridicos correspondientes.

(e)Proceso de administracion del portafolio. Una vez realizada la incorporacién de activos de las Sociedades Elegibles, con
apoyo en el Equipo de Administracion, éste implementard un mecanismo robusto de seguimiento y evaluacién del
desempeno de los activos correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal mecanismo comprende un proceso
integral, sustentado en herramientas de inteligencia de negocios, que inicia con la definicién de indicadores clave de
desempeiio y riesgo en todos los ambitos de operacion, iniciativas de seguimiento y evaluaciéon que fortalezcan las
eficiencias operativas y financieras, e instrumentacién de acciones tanto para aseguramiento, como para mejora de
resultados. Para tal propdsito, el equipo de Administracién tendra un enfoque matricial que permitird robustecer la
evaluacidn del desempeiio del portafolio de activos, con la interaccién adecuada de directores, gerentes y analistas.
Bajo un enfoque de procesos, la administraciéon de portafolio inicia con la identificacion de métricas vinculadas a
indicadores clave de desempefio e indicadores clave de riesgo, cuyas metas asociadas en caso de no cumplirse,
tendrian un impacto desfavorable en nuestro negocio.

(f)Inversién responsable. Otro elemento fundamental de la estrategia de inversién de Fibra Orién es el componente de
inversion responsable, que esta alineado a lo establecido en los principios que en este ambito fueron desarrollados
por la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU), asi como lo contemplado en la agenda 2030 para el Desarrollo
Sostenible adoptado por los integrantes de dicha organizacion, cuyo plan de accién se compone de 17 objetivos
vinculados, entre otros elementos, a la disminucidn de las desigualdades, la reduccién de la pobreza y hacer frente al
cambio climatico.

El componente previamente referido implica que, en el proceso de identificaciéon de oportunidades, la elegibilidad
de los activos, asi como los procesos de analisis de inversion y administracién del portafolio, Fibra Orién incorpore
criterios ambientales, de responsabilidad social y gobierno corporativo (ESG por sus siglas en inglés). De manera
enunciativa mas no limitativa, estos criterios consideran:

) En el ambito ambiental: las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso de la energia, consumo de agua,
manejo de efluentes y de residuos, conservacion de la biodiversidad.

. Los criterios sociales estan relacionados con la relacién y programas de apoyo con las comunidades aledanas a

las instalaciones, condiciones laborales, seguridad industrial y salud en el trabajo, relaciones con empleados,
inclusion.
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e En gobierno corporativo: mecanismos de transparencia y acceso a la informacién, manejo de conflictos de

interés, mejores practicas corporativas, derechos de los tenedores, cumplimiento regulatorio, practicas
anticorrupcion.

Los criterios ESG en sus respectivos ambitos pueden ser utilizados para evaluar cualquier riesgo que enfrenten las
sociedades promovidas y como estan manejando dichos riesgos.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones

Dentro del marco de las actividades previstas por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca
fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica, centros penitenciarios y readaptacién social,
generacion de energias limpias, instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y
transporte de petroliferos y gas. El proceso comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos

para nuestros inversionistas, y, en funcién del tiempo de incorporacién al vehiculo, considera los bloques siguientes:

Activos que actualmente forman parte del portafolio de inversidn de las Afores a través de Certificados de
Capital de Desarrollo (CKDs), que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversiéon y por ende
sean idéneos para su incorporacion al fideicomiso.

Activos de inversion privada con vinculacién al gobierno federal via contratos, concesiones u otro tipo de
esquemas de prestacion de servicios, o bien que integran parte del patrimonio de las instancias del Estado.

El objetivo de negocio consiste en maximizar la generacién de valor de los activos en beneficio de los inversionistas, dentro
del siguiente marco estratégico:

Superar las expectativas de distribucion de flujo de efectivo al mejorar los resultados operativos
(ingreso/gasto) y financieros (fiscal, apalancamiento).

Generar una dindmica sostenible de apreciacion del capital a través de compras acrecientes, un proceso de
descubrimiento de precios eficiente, una base de inversionistas diversificada y una estrategia de

comunicacion efectiva con analistas e inversionistas.

Integrar capital humano con amplia y probada experiencia en todas las actividades vinculadas a la cadena
de valor de los activos elegibles.

Asegurar un total alineamiento con los inversionistas, con una administracién plenamente internalizada,
con esquemas claros de obtencién de rendimientos vinculados a los resultados conseguidos.

Desarrollar e implementar mecanismos robustos de seguimiento y evaluacion de desempefio de las
Sociedades Elegibles.

Contar con un gobierno corporativo que fortalezca los mecanismos de transparencia y rendiciéon de cuentas,
asi como la oportuna adopcidn y ejecuciéon de decisiones.

Contar con una estrategia de inversién con criterios de elegibilidad claros que, entre otros factores,
considere:
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(0))Un portafolio inicial con activos de Sociedades Elegibles que en principio estén vinculadas a los
portafolios de instrumentos estructurados.

(i1)El crecimiento del vehiculo con la incorporacién de activos del sector privado, con o sin participacion de
inversionistas institucionales, asi como activos de empresas del Estado.

(iii)La administraciéon eficiente del portafolio diversificado que permita un crecimiento arménico del
vehiculo con acceso a mercados de deuda y capitalizaciones subsecuentes, en condiciones
favorables.

(iv) Propiciar que las Sociedades Elegibles incluyan en sus planes de negocio iniciativas de desarrollo
sostenible y responsabilidad social, con un impacto positivo para las comunidades, el medio
ambiente y la sociedad.

Con lo anterior, se ofrece a nuestros inversionistas un vehiculo de inversién con flujos atractivos, asi como con un gobierno
corporativo de primer nivel, totalmente transparente y sin conflictos de interés.

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El 22 de diciembre de 2020, se llevo a cabo la sesion inicial del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometieron
a discusion y aprobacion ciertas oportunidades de inversion, entre ellas la aprobaciéon para adquirir las acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”). Derivado de la
autorizacién del Comité Técnico, con fecha 23 de diciembre de 2020 se suscribié un Contrato de Suscripcién y Compraventa
de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora
de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como vendedores. La consumacién de la suscripcién y la compraventa se llevaran a cabo
una vez que sean cumplidas o renunciadas ciertas condiciones suspensivas establecidas en el Contrato, y se espera que el
cierre ocurra dentro de los proximos cuatro a seis meses, sujeto a las condiciones suspensivas habituales, que incluyen la
obtencién de aprobaciones regulatorias aplicables.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el primer trimestre de 2021 se detallan en el presente documento,
asi como en los estados financieros al 31 de marzo de 2021 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con la emision de certificados
menos los gastos de emisidn, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en la compraventa de las Acciones de
la Concesionaria Autopistas de Tapachula.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

La inversién en los Certificados Bursatiles estd sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
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considerar cuidadosamente los riesgos que se describen en el Prospecto de Colocacién, asi como en el Reporte Anual
correspondiente al ejercicio 2020.
Dentro de los principales riesgos se encuentran los siguientes:

Administracién de Riesgo Financiero
Administracién del Riesgo de Liquidez
Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de marzo de 2021, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccién
“[800500] Lista de Notas” del presente reporte.

Ver apartado de “Riesgos relacionados con instrumentos financieros” de este reporte.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

El 23 de octubre de 2020, la Fibra-E Orién llevd a cabo la emisién de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entregé a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs como
pago en especie por la adquisicion de las partes sociales de Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfecciond la adquisiciéon de
las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco
millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportacién de
$6,000,000.00 (seis millones de pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que son mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacion y se consideran como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferirdn derechos econdémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2021, el monto del Patrimonio asciende a $581,746,694, mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion Valor  Certificados 31 de marzo 2021

Certificados Bursatiles Fiduciarios de

s ; $1,000 662,068 $ 662,068,000
Inversion en Energia e
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Infraestructura
Gastos de emision (40,321,306)
Rembolso de capital ($60.42) (40,000,000)
Total $581,746,694

Al 31 de marzo de 2021 la participacion de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es como se muestra a
continuacidn:

% 31 de marzo de 2021
Tenedores 98% $571,142,770
Alinfra S.C. 2% 10,603,924
Administradora Orién IEP, S.C. 0%
Total 100% $ 581,746,694

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo estd obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a méas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orién realizé una distribucién a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

A continuacidn, se detalla la integracién de las cuentas bancarias de Fibra-E Orién al 31 de marzo de 2021, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:
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Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento

Saldo al 31 de primer bruta

Institucion Tipo de Inversion marzo 2021 trimestre 2021 (Anualizada)

Banco Actinver
cuenta General Valores gubernamentales $ 7,501,071 $92,584 3.70%
MXN o
Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo 103,143 N/A N/A
general MXN

Banco Actinver

cuenta de Fondo de inversion de

distribucién deuda 13,313 5 N/A
MXN @

Total $ 7,617,527 $92,589

0$34.40 corresponden a efectivo y $7,501,037.05 se encuentra en inversién en reportos.
@ Al tratarse de un fondo de inversién de deuda, no le es aplicable una tasa de rendimiento bruta (anualizada), se aplica una plusvalia por
la variacién en el precio de los titulos que se mantienen.

El contrato de Fideicomiso no establece la obligacién de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo, conforme a las
mejores practicas en la regulacién de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que estos ultimos
cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial aprobé la
contrataciéon de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a partir del
primer trimestre de 2021.

Para mayor informacién sobre la Valuacion correspondiente al primer trimestre de 2021, consultar el apartado “[105000] -
Comentarios de la Administracion - Valuacién”.

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacién) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan en
los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable. Los tres niveles de la jerarquia del valor son los
siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los
mercados activos para activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o
indirectamente (es decir que derivan de los precios); y
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. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen los
elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informacién observable del mercado (indicadores no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de marzo de 2021, corresponden al Nivel 3.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio); por
ejemplo, modificaciones a la regulacion por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, regién en la que
se encuentran las entidades, concentracién de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estdn fuera del control de la
administracién del Fideicomiso.

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion que no cuenta con antecedentes operativos, es administrado
internamente por Orién IEP, S.C., una sociedad de reciente creacidn, subsidiaria del Fideicomiso.

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya

actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

A continuacion, se incluye un diagrama con la estructura de la FIBRA-E Orion:

21de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

‘XN
*B0ORION
@ @ @ ViEEa

0.50%

59.50% 55.95%

0.01%

Carretera libre de peaje

Adrmunigtrador

Tapachula Talisman

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Sectores en los que estard enfocada la inversion del Fideicomiso

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversiéon en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del
Administrador, y cuya actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra E.

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos
subsectores permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia
experiencia de su equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Por tanto, el portafolio de inversion objetivo de Fibra Orion estard asimilado al universo delimitado de proyectos en
México susceptibles a ser parte de una Fibra E.

Los activos objeto de inversidn abarcan localizaciones dentro del territorio nacional, en varios estados de la
Republica Mexicana.

El activo inicial adquirido por la FIBRA-E Orién con el producto de la colocacion de los CBFEs son las acciones
representativas de la Concesionaria Autopistas de Tapachula S.A.P.I. de C.V. a la cual le fue otorgado un titulo de concesion
para la operacion, conservacién y mantenimiento de la Via Concesionada, conforme al titulo de concesién otorgado a la
Concesionaria por la SCT, asi como para ejecutar la modernizacién de dicho tramo, y la totalidad de los trabajos del Contrato
PPS celebrado con fecha 5 de marzo de 2009, para la provision de capacidad carretera en el tramo de jurisdiccion federal
libre de peaje suscrito con el Gobierno Federal, relativo a dicha concesién, y de todos los actos necesarios para su
cumplimiento.

Con los recursos de la oferta, la FIBRA-E Orion adquirid, directa e indirectamente, una participaciéon del 99.99999%
en el capital social de la Concesionaria Autopistas de Tapachula S.A.P.I. de C.V.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos
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El Fideicomiso no cuenta con ninguna patente, licencia o marca, ni ha celebrado contratos relevantes distintos de
aquellos relacionados con la Oferta.

Legislacion aplicable y situacién tributaria
El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos

que se incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LMV y la Circular Unica, asi como cualquier otra ley,
reglamento o disposicion vigente que resulte aplicable.

Recursos Humanos

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, administrado internamente por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su
calidad de Administrador conforme el Contrato de Administracién

Informacion de Mercado

En linea con las oportunidades de inversiéon en México, Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de
energia como en infraestructura en los distintos subsectores permitidos por la normativa aplicable a la Fibra E. El portafolio

de inversidn objetivo de Fibra Orién esta asimilado al universo delimitado de proyectos en México susceptibles a ser parte
de una Fibra E.

Estructura de Administracion

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién, administrado por Oriéon IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de
Administrador conforme el Contrato de Administracion.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacién y, a la fecha del presente reporte, no es parte de algin proceso
judicial, administrativo o arbitral.
Derechos

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV y
la Circular Unica.

Distribuciones

El Administrador podra instruir la realizacién de Distribuciones al Fiduciario de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la Emisién expedida por una instituciéon
calificadora de valores
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Desempeiio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura

El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orién realiz6 una distribucién a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Descripcion de los activos del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado inicialmente por (a) las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V, una sociedad mexicana, residente en México, y (b) las Partes Sociales del
Administrador.

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesién otorgada para la operacién, conservacién y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”); y (ii) el Contrato de Servicios de Largo
Plazo para la provision de capacidad carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman comunica a los poblados de Tapachula, Chiapas, y Talisman, Chiapas cuyo fin es
comunicar la frontera sur de México con Guatemala y Centroamérica. Por lo tanto, esta red es primordial para desarrollar el
comercio en la zona sureste del estado de Chiapas pues es una de las principales redes de comunicacidn de esta region.

Actualmente, el Tramo Carretero Tapachula-Talisman se encuentra totalmente modernizado, cumpliendo asi con el objetivo
de disminuir el tiempo de viaje entre ambos poblados, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la
seguridad respecto de las condiciones previas de dicha carretera.

Bienes, derechos o valores propiedad del Fideicomiso

Las Acciones de Autopistas de Tapachula

Autopistas de Tapachula es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes de
la compraventa de sus acciones por parte del Fideicomiso y de Orién IEP, S.C,, eran I Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I. de C.V,,
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria
del Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero F/175992 e I Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los “Accionistas
Originales”).
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Mediante un contrato de compraventa de acciones celebrado entre los Accionistas Originales, como vendedores, el
Fideicomiso y el Administrador, como compradores, Infraestructura Institucional F1, S.A.P.I. de C.V., como obligado solidario,
con la comparecencia de la Concesionaria, el Fideicomiso celebré la compraventa de la Concesionaria, cuyo precio fue
pagado con parte de los Recursos de la Oferta. La compraventa de las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Tapachula por el Fideicomiso, quedé sujeta a varias condiciones, entre ellas que se llevara a cabo el cruce de
los CBFEs en la Bolsa en la Fecha de Registro.

En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP se establecia que en caso de que el cumplimiento de las
condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos del
mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que el cumplimiento de las condiciones suspensivas
se dio posterior al 28 de noviembre de 2019, para efectos juridicos la compraventa se perfeccion6 con efectos al 15 de
noviembre de 2019; asimismo, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha el Fideicomiso
efectivamente adquiri6 las acciones de ATAP. Lo anterior implica el cumplimiento del requisito previsto en el numeral 3,
seccion b), de la fraccion II de la regla 3.21.2.2. de la Resolucién Miscelanea Fiscal, toda vez que al momento en que se
perfeccion6 la adquisicidn de las acciones por el Fideicomiso, la vigencia restante de la concesion de la cual es titular ATAP
era mayor a siete afios.

Adquisiciones de Activos

El Fideicomiso, con los Recursos de la Oferta, adquirid, directa o indirectamente, el 99.99999% de las acciones
representativas del capital social de la Concesionaria, cuyo activo principal es la Concesion y el Contrato PPS, otorgada para
la operacion del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, mismo que comunica a los poblados de Tapachula y Talisman con
ramal a Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas.

Evolucién de los activos del fideicomiso

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emisién y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emisidn fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20.”

El 23 de octubre de 2020, se realiz6 una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y donacién
de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportacién de $6,000,000.00 (seis millones de pesos
00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso.

La tabla a continuacién detalla los recursos obtenidos de la emisidn y los pagos realizados con motivo de la oferta:

Concepto Monto
Monto de la Emisién $ 662,068,000 Del monto
Gastos de la Emision (40,296,475) obtenido de la
. emision inicial, se
Recursos Netos de la Emision $621,771,525

realizaron pagos
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de Gastos de Emision, compra de las Acciones ATAP y las Partes Sociales del Administrador. Los recursos remanentes fueron
invertidos en reportos de valores gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Desemperio de los activos del fideicomiso, incluyendo los principales indices de la industria energética y de
infraestructura.

A continuacion, se detalla la integracién al 31 de marzo de 2021, asi como los rendimientos generados y la tasa promedio por
el mismo periodo:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Saldo al 31 de primer bruta
Institucion Tipo de Inversion marzo de 2021 trimestre 2021 (Anualizada)
Banco Actinver
cuenta General Valores gubernamentales $ 7,501,071 $92,584 3.70%
MXN o
Actinver Casa de
Bolsa cuenta Efectivo 103,143 N/A N/A
general MXN
Banco Actinver
cuenta de . .,
distribucién Fondo de inversién de 13,313 5 N/A
MXN @ deuda
Total $ 7,617,527 $92,589

0$34.40 corresponden a efectivo y $7,501,037.05 se encuentra en inversién en reportos.
@ Al tratarse de un fondo de inversién de deuda, no le es aplicable una tasa de rendimiento bruta (anualizada), se aplica una plusvalia por
la variacién en el precio de los titulos que se mantienen.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

Ver apartado “Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones”, de este reporte.

Contratos y acuerdos.

La informacién contenida en el presente apartado y subapartados siguientes corresponde a un extracto fiel, tomado de los
principales Documentos de la Emisién. Asimismo, en los siguientes apartados y subapartados se presenta solo un resumen
de los principales términos contenidos en cada uno de los Contratos; para consultar la informacién completa de cada uno de
los Contratos, referirse a los Documentos de la Emision.

Resumen del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 10 de octubre de 2019, el Fideicomitente, en dicho cardcter y como fideicomisario y el Fiduciario, en dicho
caracter, celebraron cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero 4235 (el “Contrato de Fideicomiso
Original”), para los fines y conforme a los términos establecidos en el mismo.
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El dia 27 de noviembre de 2019, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron cierto convenio modificatorio y de reexpresién al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modific6 y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original en los términos
establecidos en el mismo (el “Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original”).

Asimismo, con fecha 14 de octubre de 2020, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en
dicho caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el segundo convenio modificatorio y de reexpresion
al Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso”).

Constitucion del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario

El Fideicomitente efectu6 la aportacidn inicial (la “Aportacién Inicial”) al Patrimonio del Fideicomiso para su constitucién del
Fideicomiso, y designd a Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso para que, en dicho caracter, sea propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi
como para cumplir con sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

El Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: (i) acept6é su designacién como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, y se obligd a cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones
asumidas por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable; (ii) reconoci6 y aceptd la
titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido durante la vigencia del Contrato para
el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, se autoriza al Fiduciario para llevar a
cabo todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun le sea instruido por el Fideicomitente, el Administrador, el
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores y/o cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga facultades para instruirlo, incluyendo, sin limitar, el Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformari, segin sea el caso,
de los siguientes activos, bienes, derechos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”), en el entendido,
que los activos, bienes, derechos y/u obligaciones que integren el Patrimonio del Fideicomiso deberan en todo momento
estar plenamente identificados:

(i)la Aportacidn Inicial;

(ii)los Recursos de la Oferta y cualesquier montos derivados de las Emisiones Adicionales, y todas y cada una de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(iii)cualesquier acciones o partes sociales, se encuentren o no libres de cualquier Gravamen, representativas del
capital social de Sociedades Elegibles que el Fideicomiso adquiera y/o suscriba y pague de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso (incluyendo las Partes Sociales del Administrador), asi como los
derechos inherentes a dichas acciones o partes sociales (incluyendo, sin limitaciéon, los Derechos de Voto y
los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dichas Sociedades Elegibles), en el
entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% (setenta por ciento) del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en las acciones o partes sociales a las
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que hace referencia este numeral (iii). El porcentaje antes mencionado se calculara en los términos
previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(iv) las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(v)los CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos y/o recomprados por parte del propio Fideicomiso en
términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E y el Contrato de Fideicomiso;

(vi) cualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacion, venta o transmisiéon de acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del
Administrador;

(vii)todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan al, y/o sean
adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el Fideicomiso en
relaciéon con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o seglin lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision;

(viii)todas y cada una de las obligaciones que el Fideicomiso de tiempo en tiempo asuma o de cualquier otra forma le
sean impuestas por ley o por convenio, de conformidad con, o segin lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso, y

(ix) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes, activos o derechos descritos en los incisos anteriores, asi como
todos y cada uno de los costos, intereses o accesorios derivados de o relacionados con las obligaciones o
pasivos descritos en los incisos anteriores; incluyendo los montos de Resultado Fiscal y/o reembolso de
capital distribuidos por las Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del Administrador, y los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversién u operacién del Fideicomiso, los cuales podran
incluir el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario deber3, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u 6rgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segiin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcién de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisiéon Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deber3, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:
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(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o

en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de

Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(iii)recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y

(iv)

distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emision Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestacion de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(v)presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos

(vi)

documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Orién”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

(vii)suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los

CBFEs;

(viii)celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que fueren

(ix)

necesarios o convenientes para la adquisicidon, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacion por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador serd cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversion Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversion Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacién bursatil);
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(x)ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

(xi) ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xii)llevar a cabo la venta y liquidacién de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

(xiii)celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al Administrador y
celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la aprobacién previa
de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracion;

(xiv)contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designacion del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracién y el director general de emisoras de
valores seran realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

(xv)realizar Distribuciones o pagos a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
los cuales deberan notificarse por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a
través del STIV-2 y (iii) a Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos
(tnicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar dicha Distribucién, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier obligacion
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisién, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

(xvii)contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y seglin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

(xviii)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segin lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;
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(xix)preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacién
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informaciéon que le sea entregada por parte del
Administrador;

(xx)preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

(xxi)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las autoridades
fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de conformidad con los
articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Cédigo Fiscal de la Federacion o
cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los
Fines del Fideicomiso;

(xxii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucion financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(xxiii)de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicion del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxiv)contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

(xxv)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a las
personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder
especial revocable para actos de administracion con facultades generales, de conformidad con lo establecido
en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Codigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites,
gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones
fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencién y
modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la
e.firma (antes Firma Electronica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de Administracién Tributaria de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido
para tales efectos;

(xxvi)otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

(xxvii)incurrir en deuda, constituir gravamenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;
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(xxviii)llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario para
inscribir y mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificaciéon al mismo
en el RUG, para lo cual debera contratar el fedatario ptblico que lleve a cabo la inscripcion, designado por el
Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pdélizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relaciéon con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx)llevar a cabo (con base en la informacion y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la verificacion
de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacion con los
reportes y los calculos de las Distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxi)en general, llevar a cabo cualquier otra accién o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emision, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segun resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxii)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emisién de Certificados

Emision Inicial y Oferta de CBFEs. En la Fecha de Emision Inicial, conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario llevara a cabo una emisidn inicial y oferta publica restringida primaria nacional en Bolsa (la
“Emision Inicial” y la “Oferta”, respectivamente) de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura (“CBFEs Iniciales”). Dichos CBFEs Iniciales se emitiran por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Administrador, serdn documentados en un solo Titulo que sera depositado en Indeval, deberan estar registrados en el
RNV y deberan estar listados en la Bolsa.

Uso de los Recursos de la Oferta de CBFEs Iniciales; CBFEs en tesoreria

El Fiduciario debera utilizar los Recursos de la Oferta para (1) pagar los Gastos de Emision relacionados con la Emision
Inicial, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos que al efecto le sean instruidos por el
Administrador, segin resulte aplicable, (2) pagar el precio de compra de la Inversién Inicial y de las Partes Sociales del
Administrador, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos instruidos por el Administrador,
(3) pagar Gastos del Fideicomiso, y (4) en la medida en que exista un saldo remanente después del pago de las cantidades
referidas en los numerales (1), (2) y (3) anteriores, para capital de trabajo o fines de inversion del Fideicomiso o de las
Sociedades Elegibles en las que éste invierta, asi como para Usos Autorizados, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

Aquellos CBFEs Iniciales o, en su caso, CBFEs Adicionales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo de la Oferta,
seran mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria
(mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferiran derechos econémicos ni corporativos), para ser colocados
de tiempo en tiempo, segln lo instruya el Administrador (en lo sucesivo, los “CBFEs en Tesoreria”), para: (1) pagar, mediante
entrega libre de pago, la porcidén de la Compensacién de los Miembros Independientes del Comité Técnico pagadera en
especie; (2) reembolsar en especie, mediante entrega libre de pago de hasta 6,068 CBFEs en Tesoreria, de cualesquier gastos
erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en cumplimiento de un mandato)
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relacionados con la Emision Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada o, en su caso, a la Persona que el Administrador
le instruya por escrito al Fiduciario, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que aquel senalado como
precio de colocacion en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, en su caso, de conformidad
con lo previsto en el Contrato que documente la compraventa de las Partes Sociales del Administrador, (3) la adquisicion,
por parte de Alinfra, S.C. o cualquier Afiliada del Administrador, de hasta 6,000 CBFEs en Tesoreria, de conformidad con las
instrucciones que reciba el Fiduciario del Administrador, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que
aquel seflalado como precio de colocacién en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, (4)
pagar en especie, mediante entrega libre de pago, la porciéon de Derechos Excedentes de Rendimiento correspondiente a
cualquier Beneficiario del DER retenida en términos del Contrato de Administracidn, (5) habiendo obtenido previamente la
autorizacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario la colocacién de los CBFEs en Tesoreria a su entera discrecion y con
las facultades mas amplias para determinar los plazos términos y condiciones aplicables para poner en circulacién dichos
CBFEs en Tesoreria, ya sea mediante suscripcion que realicen los Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien,
mediante entrega libre de pago a los mismos, mediante oferta publica o sin mediar oferta publica, sin necesidad de
resolucion adicional alguna por parte de la Asamblea de Tenedores, siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la Ley
Aplicable, los cuales se encuentran libres de cualquier tipo de derechos de preferencia o similares (salvo que dicha
colocacion se realice durante el Periodo de Crecimiento, en cuyo caso resultara aplicable lo dispuesto en el numeral (iv) del
inciso (d) siguiente), en la medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha colocacién instruida por
el Administrador sean utilizados exclusivamente para pagar todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o
relacionados con la estructuracion e implementacién de la Inversién Decarred, o bien, con la suscripcidn, adquisicion o
inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier otra Sociedad Elegible y (6) tratandose
de CBFEs Adicionales, cualquier otro uso que la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisiéon Adicional respectiva
autorice; en el entendido, sin embargo, que los CBFEs Iniciales que formen parte de los CBFEs en Tesoreria inicamente
podran ser adquiridos por inversionistas institucionales o inversionistas calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto al momento en que sean puestos en circulacién (salvo tratandose de los incisos (2) y (3) anteriores),

como en el mercado secundario.
Contrato de Colocacion

A efecto de llevar a cabo la Oferta de los CBFEs Iniciales y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario debera celebrar un contrato de colocacién con los intermediarios colocadores que indique el
Administrador, precisamente en los términos instruidos por este.

Emisiones Adicionales
CBFEs Adicionales

El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura (los “CBFEs Adicionales”), para ser ofrecidos o colocados de forma publica o privada, dentro o fuera de
México (cada una, una “Emisién Adicional”) de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Autorizacion de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores debera aprobar los términos de dicha Emisiéon Adicional, incluyendo la forma de determinacion
del precio de los mismos (salvo tratindose de Emisiones Adicionales de CBFEs llevadas a cabo durante el Periodo de
Crecimiento, en cuyo caso la determinacion del precio se llevara a cabo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I”
del Contrato de Fideicomiso), y el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el
Fiduciario en la Emisién Inicial o en cualquier Emisiéon Adicional estaran sujetos a los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones que se realicen a los Tenedores
de CBFEs se realizaran a pro rata y en la misma prelacion. En caso de que se lleve a cabo una Emision Adicional conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo una actualizacion de la inscripcion de los CBFEs
en el RNV y de su listado en la Bolsa, de conformidad con lo previsto en la Circular Unica y la Ley Aplicable.

Derecho de Preferencia durante el Periodo de Crecimiento
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En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional para adquirir acciones o partes
sociales de una Sociedad Elegible durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de
preferencia para suscribir los CBFEs Adicionales, cuyo ejercicio se regira conforme al siguiente procedimiento y se llevara a
cabo en el siguiente orden de prelacion:

(1)Derecho de Preferencia sobre CBFEs Adicionales: cualquier Tenedor de CBFEs tendra derecho de presentar, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores apruebe la Emisiéon
Adicional o, en su caso, cualquier plazo distinto que determine o apruebe la Asamblea de Tenedores, una
postura vinculante, incondicional e irrevocable a través de su respectiva casa de bolsa, o cualquier otro
medio vinculante que el Tenedor proponga y que sea acordado con el Administrador, para adquirir (i) hasta
la totalidad de los CBFEs Adicionales que le correspondan en proporcién al nimero de CBFEs de los que sea
titular en dicha fecha (los “CBFEs Base”), asi como (ii) el nimero de CBFEs Adicionales que dicho Tenedor
estaria dispuesto a adquirir en adicién a los CBFEs Base (los “CBFEs en Exceso”), en cuyo caso los CBFEs
Adicionales seran asignados entre los Tenedores que hayan presentado dichas posturas adicionales. En caso
de que el nimero de CBFEs en Exceso totales exceda del nimero de CBFEs Adicionales disponibles, los
CBFEs Adicionales se asignaran entre dichos Tenedores en proporcién al porcentaje que el numero de
CBFEs en Exceso del Tenedor de que se trate represente respecto de la totalidad de los CBFEs en Exceso; en
el entendido, que si de estas asignaciones resultaran fracciones, las mismas deberan ser redondeadas al
numero entero inferior inmediato.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre los
Tenedores la totalidad de los CBFEs de la Emisién Adicional, el Administrador instruira al Fiduciario (con
copia al Representante Comun) para que publique un evento relevante, a mas tardar el Dia Habil siguiente a
la fecha en que se lleve a cabo dicha asignacién (dicha fecha, la “Fecha de Notificacién Subsecuente”),
indicando el nimero de CBFEs Adicionales que no hubiesen sido colocados.

(2)Ronda Ulterior: dentro del Dia Habil siguiente a la Fecha de Notificacion Subsecuente, cualquier Tenedor de
CBFEs que haya ejercido su derecho de preferencia conforme a lo establecido en el numeral (1) anterior
tendra derecho de presentar una postura vinculante, incondicional e irrevocable adicional a través de su
respectiva casa de bolsa, o cualquier otro medio vinculante que Tenedor de CBFEs proponga y que sea
acordado con el Administrador, para adquirir hasta la totalidad de los CBFEs Adicionales, en cuyo caso los
CBFEs Adicionales seran asignados entre los Tenedores de CBFEs que hayan presentado dichas posturas
adicionales, con base en el numero de CBFEs Adicionales que ofrecieron suscribir, en el entendido, que en
caso de que el numero de CBFEs Adicionales incluidos en las posturas adicionales exceda del nimero de
CBFEs Adicionales disponibles, los CBFEs Adicionales se asignaran entre dichos Tenedores en proporcion al
porcentaje que el nimero de CBFEs Adicionales incluidos en la postura adicional del Tenedor de que se
trate represente respecto de la totalidad de los CBFEs Adicionales incluidos en la totalidad de las posturas
adicionales. La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por
los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion por el Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun),
a través de una publicacion de un evento relevante, y estara sujeta a que concluya el proceso de
actualizacién de inscripcion de los CBFEs objeto de la Emisién Adicional en el RNV. El Fiduciario debera
también dar aviso de dicha fecha de pago a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién
respectiva del evento relevante a través del Sistema de Bolsa en términos de lo anterior.

Derecho de Preferencia para colocaciones de CBFEs en Tesoreria durante el Periodo de Crecimiento
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Durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores gozardan de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs en
Tesoreria en caso de que se realicen colocaciones en términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho derecho de preferencia
debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs en el plazo y en los términos que sefiale el Administrador.

En todo caso, el Fiduciario debera, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcién a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar una notificacién al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, en los términos y en la fecha que sea
determinada por el Administrador y se sefale en el aviso de derecho de preferencia correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente inciso, el Administrador
determinara el destino de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs en Tesoreria correspondientes a la colocacidn que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs
en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante.
El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacion del evento relevante a
través del Sistema de Bolsa.

Derecho de Preferencia Opcional.

En caso de que, en cualquier momento posterior al Periodo de Crecimiento, la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo
una Emisién Adicional de CBFEs, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs
que se emitan bajo dicha Emisién Adicional en proporcion al nimero de CBFEs de los que sean titulares en la fecha de la
Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisiéon Adicional. Dicho derecho de preferencia deberd ser ejercido por los
Tenedores de CBFEs dentro de un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
haya aprobado la Emisién Adicional y en los términos aprobados por la misma o, en su caso, cualquier plazo distinto que
determine o apruebe la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan enviar una notificacién en la que conste su intencién
de suscribir Certificados de la Emision Adicional de CBFEs correspondiente.

En todo caso, el Fiduciario debera, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar dicha notificacién al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, segtin dicha fecha sea determinada
por la Asamblea de Tenedores y se sefiale en el aviso de derecho de preferencia opcional correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado, el Administrador,
en los términos aprobados por la Asamblea de Tenedores que autorice la Emisién Adicional, determinara el destino de los
CBFEs adicionales emitidos pero no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emisiéon Adicional que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs en
ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante,
y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacion de inscripcion de los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el
RNV. El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante
a través del Sistema de Bolsa.
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La Asamblea de Tenedores podra determinar que el derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado no
sea aplicable en aquellos casos en que los CBFEs adicionales a ser emitidos sean ofrecidos como parte de una Oferta Publica
(segun dicho término se define en la LMV).

Uso de los Recursos de las Emisiones Adicionales.

Los recursos recibidos por el Fiduciario con motivo de cualquier Emisién Adicional seran depositados en la Cuenta General y
utilizados, previas instrucciones por escrito del Administrador, con copia para el Representante Comun, para cualquiera de
los Usos Autorizados o para hacer transferencias a cualquier Cuenta de Distribuciones.

Inscripcién y Listado; Actualizacion

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con lo
siguiente:

(a)Emisidn Inicial. Respecto de la Emisién Inicial y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador a las que se refiere el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i)
inscribir los CBFEs Iniciales en el RNV y obtener la autorizacién del listado respectivo de los mismos en la
Bolsa; (ii) realizar la Oferta, y (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Iniciales en Indeval.

(b)Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emisiéon Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV la autorizacion de la actualizacion de la inscripcién de los CBFEs en el RNV en términos
de los articulos 14, fraccidn II, tercer parrafo y 35, fraccion II de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs
Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcion de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la Bolsa, en su
caso, y (ii) el deposito o canje del Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs Adicionales en Indeval,
segun sea el caso.

Titulo de los CBFEs

Los CBFEs emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los CBFEs, el cual debera
contener los datos relativos a la Emision y estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera
ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con lo previsto en la LMV, la Circular
Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo representativo de los CBFEs Iniciales debera ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que en relaciéon con cualquier Emision Adicional, el
Titulo anterior serad canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los CBFEs (incluyendo los CBFEs Adicionales) y sera
depositado en Indeval a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional; lo anterior, sin perjuicio de
cualquier modificacién adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demads Documentos de la Emisiéon en dicha
actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones de los 6rganos corporativos del Fideicomiso y de las Autoridades
Gubernamentales correspondientes, seglin resulte necesario.

Autorizacion de los Tenedores.

Los Tenedores, unicamente en virtud de la adquisiciéon de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumisién a la jurisdiccién contenida en dicho Contrato de
Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e
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instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales mantienen sus respectivos CBFEs, para
que proporcionen al Fiduciario y al Administrador toda la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el
Administrador para determinar cualquier retenciéon o pago de impuestos requeridos en relaciéon con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicién de CBFEs autorizan e
instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al Administrador y/o al Representante Comun para que entreguen a cualquier
Autoridad Gubernamental cualquier informacién que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

Recompra de CBFEs
Requisitos de Recompra.

El Fideicomiso podra, previas instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comun, llevar a cabo recompras
de CBFEs de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E:

(i)la recompra debera llevarse a cabo en la Bolsa, cumpliendo con los siguientes requisitos:

(1)sobre los CBFEs, sin ninguna distincidn respecto de los titulares de dichos CBFEs que reste generalidad a
la operacidn;

(2)a través de una orden de mercado; en el entendido, que en caso de que no existan posturas, el

Administrador debera de instruir que se opere su orden como limitada, para lo cual determinara
como precio el de la dltima operacién de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén
listados en los CBFEs, salvo que, a solicitud justificada del Fiduciario (por instrucciones del
Administrador), proceda la operacién mediante subasta;

(3)en el supuesto que se desee adquirir mas del 1% (uno por ciento) de los CBFEs, en una misma sesion
bursétil, el Fiduciario debera informarlo a través del Sistema de Bolsa, con cuando menos 10
minutos de anticipacion a la presentacion de las posturas correspondientes. El comunicado al que
se hace referencia debera contener como minimo, informacién relativa a los CBFEs a adquirir, el
porcentaje de los CBFEs emitidos y el precio;

(4)mediante oferta publica de adquisicién cuando la cantidad de CBFEs a ser adquiridos en una o varias
operaciones, dentro de un lapso de 20 Dias Habiles, sea igual o superior al 3% (tres por ciento) de
los CBFEs en circulacion

(5)debera ser ordenada por conducto de la persona designada por el Administrador como responsable del
manejo de los recursos para la adquisiciéon de los CBFEs propios, ajustdndose a las politicas de
adquisicion y colocacién de CBFEs propios, mismas que deberan ser aprobadas por el
Administrador, ajustandose a lo establecido en el articulo 60 de la Circular Unica;

(6)a través de una misma casa de bolsa, cuando se lleve en una misma fecha, y

(7)debera de abstenerse en todo momento de instruir drdenes durante los primeros y dltimos 30 minutos
de operacién que correspondan a una sesion bursatil, asi como fuera del horario de dicha sesion,
salvo que el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos, lo
autorice, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la actividad econémica que
desarrolla asi lo justifiquen. Adicionalmente, se deberan tomar las medidas necesarias a efecto de
que los intermediarios financieros a los que les giren instrucciones no lleven a cabo operaciones en
los horarios a los que se hace referencia en este inciso. Las drdenes tendran vigencia diaria.
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(ii)la adquisicién y, en su caso, la enajenacién posterior de CBFEs debera realizarse a precios de mercado, salvo que

se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iii)el precio de compra de cualquier adquisicion podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos

(iv)

depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme al Contrato
de Fideicomiso;

el Administrador sometera a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs, el cual no podra exceder en
ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E;

(v)la suma de (1) el monto de CBFEs recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones Permitidas no

(vi)

podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que establezcan las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E de tiempo en tiempo, lo cual debera ser monitoreado por el
Administrador y si en algiin momento se excede dicho porcentaje, deberd ser informado al Representante
Comun y al Fiduciario, quienes en todo momento tendran derecho de solicitar al Administrador la
informacion que sea necesaria para verificar dicho porcentaje;

previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs, el Fideicomiso deberad estar al corriente en sus
obligaciones de pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el
RNV y (2) de Distribuciones que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso debiesen haber sido
pagadas;

(vii)una vez que se lleve a cabo la operacion de que se trate, el Fiduciario, con la informacién que le proporcione el

Administrador, debera de dar un aviso a la Bolsa, a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a que se
lleve la operacién de adquisicion de CBFEs, la cual debera ser notificada a través del Sistema de Bolsa,
debiendo precisar, cuando menos (1) la fecha y nimero consecutivo de la operacién, (2) tipo de operacidn,
(3) nimero de CBFEs adquiridos, (4) precio unitario e importe de la operacién, (5) intermediario a través
del cual se llevé a cabo la operacion, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la
Asamblea de Tenedores, se hubieren asignado para la adquisicion;

(viii)El Fiduciario se abstendra de llevar a cabo operaciones de recompra o venta:

(ix)

(1)Desde el momento en que tenga conocimiento de una oferta publica de CBFEs, y hasta en tanto la misma
no haya concluido, y

(2)Cuando existan eventos relevantes que no hubieren sido dados a conocer al publico inversionista.

Para instruir la adquisicion y colocacion de CBFEs conforme a esta seccién, el Fiduciario, previas
instrucciones del Administrador, celebrard un contrato de intermediaciéon bursatil no discrecional con
alguna casa de bolsa, mismo que en su momento se debera de enviar a la Bolsa a través del Sistema de Bolsa
y a la CNBV a través del STIV-2. El Representante Comuin no tendra injerencia ni responsabilidad alguna
respecto de los mecanismos de recompra y colocacién de los CBFEs.

En su caso, el Administrador o la persona designada por éste, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la
actividad econdmica que desarrolle el Fideicomiso asi lo justifique, podra exceptuar lo previsto en los incisos (a)(i)(3) y
(a)(i)(7) anteriores.

Derechos de CBFEs sujetos de Recompra
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Los CBFEs que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior
(1) podran ser cancelados o colocados nuevamente por el Fiduciario, se sujetaran a lo sefialado en los incisos (a)(i), (a)(vii) y
(a)(viii) anteriores; segun lo determine el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos; y
(2) mientras no hayan sido cancelados o vueltos a colocar conforme al sub-inciso (1) anterior, no tendran derechos
econ6émicos ni corporativos por lo que no podran ser representados ni votados en ninguna Asamblea de Tenedores y no se
consideraran para efectos de integrar el quérum de instalacién y votacién correspondientes.

Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E

No obstante, los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el
Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E y la Ley Aplicable, segin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asamblea de Tenedores
Procedimientos para Asamblea de Tenedores.
La Asamblea de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i)La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los CBFEs y, en todo lo que no contravenga
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218,
219, 220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones
contenidas en el articulo 68 de la LMV y articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica, siendo validas y
obligatorias sus resoluciones respecto de los Tenedores de la totalidad de CBFEs en circulacién, aun
respecto de los ausentes y disidentes.

(ii)Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

(iii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% (diez por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacidn, asi como el Administrador, el Presidente y/o el Secretario del Comité Técnico y/o el
presidente del Comité de Conflictos tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a
una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro
del término de 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva, salvo por
la convocatoria solicitada por el Comité de Conflictos, la cual deberd de ser publicada dentro del plazo
establecido en el Contrato de Fideicomiso. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, el
juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes,
podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicardn por el Representante Comun, con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse,
por lo menos una vez, en cualquier periddico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en
el Sistema de Bolsa, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas de Tenedores.

(v)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 10% (diez por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacién tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres)
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(vi)

dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea de
Tenedores debera dejar constancia en el acta respectiva de la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacién y de votaciéon
respecto de los asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido que
en todo momento deberadn cumplirse los quérums de instalacién y votaciéon previstos en el Contrato de
Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd Unicamente para los efectos sefialados en el Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposiciéon de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 20% (veinte por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacidn, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por
una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones de que se trate, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los
conceptos de violacién. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecuciéon de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resoluciéon deberan decidirse en una sola
sentencia.

(vii)Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las

constancias de depésito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, seglin sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii)La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efecto de calcular el quérum de

(ix)

asistencia y voto a las Asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de CBFEs en circulaciéon
con derecho a voto, en funcién de los asuntos a tratar, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares, computandose un voto por
cada CBFE en circulacion con derecho de voto con respecto al asunto en cuestion. El Representante Comun
designara a las personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores
correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por el
o los escrutadores. El Representante Comun sera responsable de conservar las actas firmadas de la
Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la
Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
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Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

(x)La informaciéon y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan estar
disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun o en el domicilio que se indique en
la convocatoria para revisién por parte de los Tenedores (acreditando al efecto su caracter de Tenedor en
términos del articulo 290 de la LMV) con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacidon a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, de que los Tenedores respectivos podran
solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informaciéon y documentos en cualquier momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores, y a su vez, el
Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y documentos a los Tenedores que
lo soliciten.

(xi) Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los CBFEs en circulaciéon con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(xii))El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendrdn en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiii)Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emision o en la Ley Aplicable, en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(xiv)En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum de instalacién especial, y
el mismo no sea reunido, se podrd tener como validamente instalada dicha Asamblea de Tenedores
exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos en la orden del dia respecto de los cuales si se
encuentren presentes o representados suficientes CBFEs.

Facultades de la Asamblea de Tenedores

De conformidad con lo establecido en el numeral (1), inciso (a), fraccién (VIII) del articulo 7 de la Circular Unica, la Asamblea
de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversién del Patrimonio del Fideicomiso, en
su caso, misma que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de Apalancamiento y aprobar cualquier
contratacion de cualquier crédito o préstamo que sea pagadero con los activos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, por el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el Fiduciario, asi
como modificar el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el
Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan establecerse ser calculados de conformidad con lo previsto
en el Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo aprobado
por el Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

41 de 173



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

(iii)discutir y, en su caso, aprobar la remocidn y sustituciéon del Administrador conforme a los términos previstos en
el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, asi como la remocién individual de cualquiera
de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administracion, a propuesta del Comité Técnico
conforme al Contrato de Fideicomiso;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento a cualquier esquema de compensacioén y/o comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, incluyendo, sin limitacién, el pago del Derecho
Excedente de Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con el
Contrato de Administracion;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso o bien, la terminacion o
extincidn anticipada del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisién Adicional de CBFEs y ratificar los términos de la misma,
incluyendo en su caso, la forma de determinacion del precio, los términos y condiciones de dicha Emisién
Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra de
CBFEs, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en la
fraccién I1I del articulo 108 de la LMV;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar la remocidn y/o sustituciéon del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(x)discutir y, en su caso, aprobar la remocidn y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

(xi) a propuesta del Administrador, con la previa opinién favorable del Comité de Nominaciones, discutir y, en
su caso, aprobar cualquier incremento a los planes de compensacién y/o comisiones de los miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar anualmente el porcentaje de distribuciéon del Resultado Fiscal del Fideicomiso
propuesto por el Administrador, sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xiii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de cualquier tercero especialista que considere conveniente y/o
necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xv)discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario realice los actos necesarios o convenientes para que, en su caso,
el Fideicomiso continte sujeto al régimen fiscal de FIBRA-E del Fideicomiso, en caso de que el porcentaje de
distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso aprobado conforme a lo previsto en el fideicomiso y/o
cualquier otra decision tomada con base en el Contrato de Fideicomiso pueda implicar un incumplimiento a
los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes de tiempo en tiempo,
con todas las consecuencias y efectos fiscales conducentes;
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(xvi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Titulo de los CBFEs o a cualquier otro Documento de la
Emisién cuya modificacion requiera de la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad el
Contrato de Fideicomiso;

(xvii)discutir y, en su caso, calificar a las Personas Independientes como Miembros Independientes del Comité
Técnico y a sus respectivos suplentes (incluyendo a los Miembros Iniciales y los miembros nombrados por
el Administrador conforme a la a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xviii)discutir y, en su caso, revocar la designacidn de la totalidad de los miembros del Comité Técnico conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xix)a propuesta del Comité de Nominaciones, discutir y, en su caso, aprobar la designaciéon o remocién de
miembros del Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xx)discutir y, en su caso, aprobar la revocacién de un Miembro Independiente de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso;

(xxi)discutir y, en su caso, otorgar dispensas para la realizaciéon de cualquier inversién por parte del Fideicomiso
que no cumpla con el Régimen de Inversidn, a propuesta del Administrador;

(xxii)discutir y, en su caso, revocar la designacion de la totalidad de los miembros del Comité de Inversién conforme
alo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

(xxiii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador, el Comité de Nominaciones, el Comité de Conflictos y el Comité Técnico o cualquier asunto
que afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs.

Conflictos de Interés; Asuntos de Tenedores

(i)Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacion, respecto de cualquiera de los asuntos
que se e en el apartado de Facultades de la Asamblea de Tenedores no tendran derecho de voto en las
Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo
revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido
deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho Tenedor sea titular no seran
contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacién y votacion aplicables a dicho asunto, y (2)
un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha Asamblea de Tenedores, podra
regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y
votados por los demas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligaciéon de los Tenedores de abstenerse de votar en un asunto que exista un conflicto de
interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores la totalidad de dichos Tenedores no pudieren votar
respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera tomar la
determinacion respectiva en relacién con dicho asunto.

Quérums de Instalacion y Votacion

(i)Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (v) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores
se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los CBFEs en circulacién con derecho a
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voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los CBFEs con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ii)Remocidn del Administrador. Para resolver sobre la remocion o sustitucion del Administrador, asi como sobre la

remocion individual de cualquiera de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administracion, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores se considerara validamente
instalada, en virtud de primera o ulteriores convocatorias, cuando estén presentes en la misma los
Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto respecto de dicho asunto.

(iii)Remocion o Sustitucién del Representante Comtin. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre

(iv)

la remocién o sustitucién del Representante Comtn de conformidad con el Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente,
en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%(setenta
y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto respecto de dicho asunto.

Terminacidn Anticipada y Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la terminacién o extincién anticipada del Fideicomiso prevista en el Contrato de
Fideicomiso o la cancelaciéon del registro de los CBFEs en el RNV prevista en la en el Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco) de los CBFEs en circulaciéon
respecto a este asunto.

(v)Modificacion al Titulo y Documentos de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre

cualquiera de los asuntos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, las
modificaciones que, en su caso, deriven del ejercicio de las facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso) se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los CBFEs en circulacidon con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores, en el
entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los CBFEs. La celebraciéon de dichos convenios y
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sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

Asamblea Inicial de Tenedores de CBFEs

Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial, el Representante Comun, previa solicitud del
Administrador, debera convocar a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial de Tenedores”), la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de los Tenedores de CBFEs: (i) la ratificacion de la
calificacion de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes; (ii) la ratificacién , sin perjuicio
del desahogo de cualquier otro asunto que le corresponda, de los Lineamientos de Apalancamiento, del limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y (iii)
los demas asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea Inicial de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 7% (siete por ciento) de los CBFEs en circulacién,
podran designar a un miembro propietario del Comité Inversidon (y a su respectivo suplente), de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso en la Asamblea Inicial de Tenedores, o podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el
entendido, que los Tenedores que no designen a ningin miembro del Comité de Inversién, hayan renunciado, o no, a dicho
derecho en la Asamblea Inicial de Tenedores, podran ejercer su derecho a designar miembros del Comité de Inversién en
cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de
hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establece un Comité Técnico
(el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cudles, por lo menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes.

Integracion Inicial del Comité Técnico

Inicialmente, el Comité Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan en la seccién “IV. ORION-3.
Administradores y Tenedores de CBFEs-3.1 Miembros Iniciales del Comité Técnico e informacién biogrdfica” de este Reporte
(los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no
hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

La calificacion de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes del Comité Técnico debera
ser ratificada por la Asamblea de Tenedores segin se establece en el Contrato de Fideicomiso. Con independencia de lo
sefalado en el parrafo anterior, en caso que la Asamblea de Tenedores reunida en términos del Contrato de Fideicomiso no
confirme la independencia de cualquiera de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes, el Administrador
tendra el derecho, a su entera discrecién, de llenar las vacantes de Miembros Independientes en cumplimiento al minimo
requerido, previa notificacion por escrito que entregue al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico y siempre
y cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los requisitos de independencia establecidos en los articulos 24,
segundo parrafo, y 26 de la LMV, en el entendido, sin embargo, que la calificacién de independencia de dichos miembros
deberd ser ratificada en la Asamblea Inicial de Tenedores y en el entendido, ademas, que la confirmacién de independencia
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de dichos miembros debera ser ratificada en la siguiente Asamblea de Tenedores que se celebre, en la cual debera incluirse
tal asunto como parte del orden del dia correspondiente. Este proceso podra repetirse en caso que la Asamblea de
Tenedores no confirme la independencia de cualquiera de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador como Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico

(i)La designacién de Personas Independientes como Miembros Independientes estara sujeta a la calificacién de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso.

(ii)Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 7% (siete por ciento) de los Certificados en
circulacidn, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designaciéon de un miembro del Comité
Técnico y uno o mas suplentes. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del Comité
Técnico, de conformidad con este inciso, tendradn también el derecho de designar uno o mas miembros
suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho
miembro; en el entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la
designacién debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir al miembro
designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso estara
sujeta a lo siguiente:

1. Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los
Tenedores conforme a este inciso que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién, deberan ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores
debera calificar la independencia de dichos Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de que
el miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique como una Persona Independiente al
momento de su designacion, el mismo debera ser designado como miembro no independiente del
Comité Técnico.

2. Sujeto a lo previsto en el inciso (ii) del apartado “Duracién y Revocacion del nombramiento de los
Miembros del Comité Técnico” siguiente, la designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) hecha por los Tenedores de CBFEs conforme a este inciso inicamente podra
ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico
sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion respectiva.

3. El derecho que tienen los Tenedores a nombrar a un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, del 7% (siete por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién a que se refiere este inciso, podra ser renunciado por dichos Tenedores
en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun; en el entendido, que la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico sera temporal, pudiendo los mismos ejercer
nuevamente el derecho en cuestién en una Asamblea de Tenedores posterior.

4. Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores deberan
realizarse (1) a través de notificaciéon previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en cuyo caso dicha designacién o sustituciéon surtira efectos en la Asamblea
de Tenedores inmediata siguiente en la cual sea ratificada por el Tenedor la referida designacién; o
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(2) en una Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacidn, en cuyo caso
dicha designacidn o sustitucion surtira efectos de manera inmediata.

(iii)La Asamblea de Tenedores podra, a propuesta del Comité de Nominaciones, nombrar o remover a uno o mas
miembros del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, los cuales, en su caso, podran ser Personas
Independientes y, en consecuencia, ser designados como Miembros Independientes. La designacién o
remocion que realice la Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso deberd llevarse a cabo dentro
de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho asunto, y surtira efectos de manera
inmediata, debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la independencia de cualquier miembro que sea
designado como Miembro Independiente.

Duracién y Revocacion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

(1)El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendra una vigencia de 1 afio a partir de su designacion, y
sera renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio, salvo que los Tenedores dispongan lo
contrario; en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs podran remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hubieren designado, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun.

(ii)La Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocaciéon del nombramiento de un Miembro
Independiente del Comité Técnico cuando, a juicio de la Asamblea de Tenedores de CBFEs, el Miembro
Independiente respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren
que el Miembro Independiente no estd actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

(iii)En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el contrato de
Fideicomiso, dejen de ser propietarios del 7% (siete por ciento) requerido de los CBFEs en circulacidn,
porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 7% (siete por ciento) de los CBFEs en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador y el
Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad de CBFEs de los cuales dicho Tenedor
(con copia para el Fiduciario); y (ii) el Representante Comtin debera notificar por escrito al Administrador
(con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito al Representante
Comun que dejaron de ser propietarios del 7% (siete por ciento) requerido de los Certificados.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico

Los miembros propietarios del Comité Técnico s6lo podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultara en la
revocacion automatica de la designacion de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la Asamblea de
Tenedores tendra el derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del Comité Técnico mediante
resoluciéon debidamente adoptada y notificada al Fiduciario a través de la entrega de un ejemplar original de las actas de
Asamblea de Tenedores. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacién de la totalidad de
los miembros o renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.
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Planes de Compensacion.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores, tanto para
su aprobacién como para cualquier modificacién, conforme al Contrato de Fideicomiso, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que dichos planes de compensaciéon Unicamente surtiran efectos con la
aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacidn propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
(con opinidén favorable del Comité de Conflictos) deberd ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de
los Gastos del Fideicomiso.

La compensaciéon pagadera a los Miembros Independientes es la que se describe en el Contrato de Fideicomiso (la
“Compensacién de los Miembros Iniciales”).

Informacién Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto.

Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracidn, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(a)Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesion del
Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico) a
todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacidn a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico
podran renunciar por escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera (1) incluir el orden del dia que se
pretenda tratar en dicha sesion; (2) indicar el lugar, la fecha y 1a hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion, y (3)
adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por quien hubiere convocado la sesién para
que los miembros puedan deliberar en relacién con los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que
se trate, sujeto a la previa notificacion por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo la sesion respectiva.

(b)Qudrum de Instalacién y Votacién. Salvo que se prevea algiin quérum distinto en el Contrato de Fideicomiso, para que las
sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la mayoria de los
miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan estar
presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en
virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se considerara validamente instalada con cualquier nimero
de miembros presentes (o0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion. Salvo que
el Contrato de Fideicomiso prevea algin quérum de votacién distinto y salvo por cualquier asunto que requiera ser
aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
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todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus
respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar.

(c)Designacion de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico designaran a Miembros Independientes del Comité Técnico como presidente (el “Presidente”) y secretario
del Comité Técnico (el “Secretario”), en el entendido, que podra designarse a un tercero no miembro del Comité
Técnico o de los demds comités del Fideicomiso como secretarios de dichos comités. En caso que, respecto de alguna
sesion posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesidn, o si

dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los
miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion designaran a un Miembro
Independiente del Comité Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién
Unicamente, y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesi6n
Unicamente, segun sea aplicable.

(d)Actas de Sesion. El Secretario de una sesién del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha sesion, en la cual se
reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesidon y la cual debera ser firmada por el Presidente y el
Secretario de dicha sesién y deberd incluir la lista de asistencia firmada por los miembros que hayan asistido a la
misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién. El
Secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas documentos que
hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario,
al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.

(e)Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio
que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones seran
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario de la sesiéon correspondiente. En
dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o participacién de los miembros del Comité Técnico (o
sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se adopten deberan ser
ratificadas por escrito por todos los miembros con derecho a voto que hubieren participado en dicha sesion.

(f)Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité Técnico; en el entendido,
que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la misma validez
que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico. Una copia del acta en la que consten
las resoluciones unanimes debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comtn y a los miembros del Comité
Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las resoluciones
respectivas.

(g)Otros Representantes. El Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de designar a una o
mas Personas para que asistan en su representacion a cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar
en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se
consideraran como miembros del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni
el Representante Comun ni dichas Personas tendrdn responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico ni tendran deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas
Personas asumirdn en términos del Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y
actividades del Comité Técnico.
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(h)Disidencia de Miembros Independientes; Voto de Calidad. En caso de que la opiniéon de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacion debera ser revelada al
publico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema de Bolsa previa instruccidn que al efecto le gire el propio
Comité Técnico, lo antes posible, pero a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a aquel al que reciba la instruccién
del Comité Técnico.

Asimismo, en caso de empate, los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran voto de calidad.
Comité de Conflictos, Experto Independiente.
Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos,

asi como solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo considere necesario para el cumplimiento de
sus funciones; en el entendido, sin embargo, que los Miembros Independientes del Comité Técnico deberan calificar su

independencia previo a su contrataciéon. Asimismo, si la prestacién de los servicios requeridos por parte de dichos expertos
independientes requiere de licencias, autorizaciones o permisos de una Autoridad Gubernamental, el Comité Técnico debera
cerciorarse, con anterioridad a su contrataciéon, que los expertos independientes cuenten con las licencias, autorizaciones o
permisos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Conflictos de Interés.

En caso de que un miembro del Comité Técnico (o la Persona que lo designd) tenga un conflicto de interés en algin asunto,
deberd manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar,
como de estar presente en la deliberacién y votacién del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para
la instalacién de las sesiones del Comité Técnico. En caso de que la Persona que designé a un miembro del Comité Técnico
tenga un conflicto de interés en algin asunto, y dicho miembro no sea un Miembro Independiente, se debera de abstener de
votar en el asunto respectivo.

Sesion Inicial.

Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, los Miembros Iniciales del Comité Técnico deberdn celebrar una sesién
inicial (la “Sesi6on Inicial”) en la cual se debera discutir, y en su caso, aprobar o ratificar (i) la designaciéon del Auditor
Externo, (ii) la designacién de los miembros del Comité de Nominaciones y demdas asuntos relacionados; y (iii) cualquier
accion necesaria o apropiada para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Funciones del Comité Técnico.

Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segtin lo que dicho miembro considere sea el mejor interés
del Fideicomiso y de los Tenedores de los CBFEs. Dichos miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en
cumplimiento con los deberes de lealtad y diligencia establecidos en los articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segiin sean
aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

(i)monitorear el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, al Contrato de Administracién o cualquier otro Documento de la Emision, asi como monitorear
el desempefio de los integrantes del Equipo de Administraciéon en el cumplimiento de sus funciones
conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién;

(ii)revisar el Reporte de Desempefio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;
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(iii)solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, toda la

(iv)

informacién y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En caso de que con base en
la informacion proporcionada por el Administrador, el Comité Técnico detecte anomalias, podra solicitar al
Administrador informacién adicional a fin de aclarar la anomalia correspondiente, e informar de esto al
Fiduciario y al Representante Comun;

a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Representante Comuin que convoque una
Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su
entera discrecion;

(v)discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier

(vi)

incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contratacién de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el
entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, para su posterior aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores;

discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega y disposicién de
informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacién, ubicacién y estado de los activos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso de
los derechos sobre dichos activos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificaciéon al Presupuesto Operativo Inicial a propuesta del

Administrador, asi como los presupuestos anuales de Gastos de Administracion (y cualquier modificacion a
los mismos) que presente el Administrador de tiempo en tiempo conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracion;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la

(ix)

asamblea de accionistas o de socios de la Sociedad Elegible correspondiente (incluyendo las Partes Sociales
del Administrador);

en relacion con cualquier oportunidad de inversiéon distinta a la Inversion Inicial, o con cualquier
oportunidad de desinversidn, recibir el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador respecto de
dicha oportunidad de inversién o desinversion, segin corresponda, y discutir y, en su caso, emitir su
opinion favorable en relaciéon a dicha oportunidad de inversion o desinversion, en su caso, y turnar dicho
Informe de Evaluacién al Comité de Inversion para los propositos que se listan en el Contrato de
Fideicomiso;

(x)discutir y, en su caso, aprobar llevar a cabo cualquier inversién una vez concluido el proceso de auditoria por

(xi)

parte del Administrador y aprobada por el Comité de Inversién (salvo por la Inversion Inicial), en los
términos que sean presentados por el Administrador al Comité Técnico (incluyendo el MDM que sera
aplicable a dicha inversion);

discutir, y en su caso designar o remover al Auditor Externo, y en su caso, designar otro Auditor Externo en
sustitucion;

(xii)discutir y, en su caso, someter a la Asamblea de Tenedores la aprobacién de la remocién individual de

cualquiera de o simultanea de todos los miembros del Equipo de Administracién, requiriéndose para tales
efectos el quérum de instalacion previsto para tal efecto en el Contrato de Fideicomiso;
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(xiii)discutir y, en su caso, aprobar el pago de DER al Beneficiario del DER con base en lo que establece Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier desinversion propuesta por el Administrador, a ser llevada a cabo por
el Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv)autorizar el uso de CBFEs en Tesoreria conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso; y

(xvi)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo, sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador.

Miembros Sin Derecho a Voto

En la medida que, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico que no
tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una sesiéon del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto
de interés o por cualquier otra razo6n), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de
interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y de expresar su opinidn respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesidn hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1)
un miembro que no tenga derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos de quérum y votacion aplicables a
dicho asunto en la sesion del Comité Técnico, sin que lo anterior afecte el quérum requerido para la instalacién del Comité
Técnico y (2) un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesién del Comité Técnico, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser tratados dentro de dicha sesién del Comité Técnico, podra regresar a
dicha sesidn, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas miembros
del Comité Técnico.

Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario

Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberdn ser por escrito y con
copia para el Representante Comun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico o por los
delegados especiales nombrados en la sesién del Comité Técnico que haya acordado el asunto sometido a su consideraciéon
conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas instrucciones deberdn adjuntar copia del acta relacionada con la sesién del
Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesidn), asi como
copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue
pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

Obligacién de Establecer Métodos y Controles.

El Comité Técnico debera establecer, tan pronto como sea posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles
internos que aseguren la entrega y disposicion de informaciéon actualizada por el Administrador respecto de la situacion,
ubicacion y estado de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e
inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comité de Conflictos
Integracion y Funcidn del Comité de Conflictos

El Comité Técnico deberd nombrar al menos a 3 (tres) Miembros Independientes del Comité Técnico para que, junto con sus
respectivos suplentes, formen un comité (el “Comité de Conflictos”) que tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar

52 de 173



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

cualesquier inversiones o adquisiciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (1) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del
Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, o (2) que dichas Personas tengan un conflicto de interés.

Integracion Inicial del Comité de Conflictos.

Inicialmente, el Comité de Conflictos estara integrado por Gerardo Lozano Alarcén como Presidente, Verdnica Irastorza
Trejo como Miembro Propietario y Gustavo Rocha Arguelles como Miembro Propietario. El nombramiento de las mismas
permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos.

El nombramiento de los miembros del Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un)
afio, y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que el Comité Técnico resuelva lo
contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité de
Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico
que sean miembros del Comité de Conflictos deberan abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la
deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacidn, remocidn y/o sustitucion y (ii) en caso de que un miembro del
Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continde calificando como
Miembro Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos sera removido automaticamente de su encargo y el Comité
Técnico debera designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocacion automatica de la
designacion de dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del
Comité de Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité de
Conflictos ya sea por renuncia o revocacién, dichas Personas no podran ser nombradas miembros del Comité de Conflictos
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacién

Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacion adicional alguna por el desempefio de su
encargo como miembros de dicho comité.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

(i)Convocatoria. E1 Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del
Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesién del Comité de Conflictos
mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico) a todos
los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién. La convocatoria debera establecer (1) el
orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesiéon para que los miembros puedan deliberar en relacién con los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesidon. Cualquiera de los miembros del Comité de
Conflictos podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al Representante
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Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva.

(ii)Quorum de Instalacién y Votacion. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren validamente

instaladas, deberan estar presentes siempre al menos 3 (tres) miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos debera volver emitir la convocatoria
respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
de dicho comité.

(iii)Designacion de Presidente y Secretario. En la primera sesién que se celebre del Comité de Conflictos, los

(iv)

miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona, que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité de
Conflictos. En caso de que el miembro designado como presidente del Comité de Conflictos perdiera la
calidad de miembro del mismo, en la siguiente sesiéon del Comité de Conflictos, se debera designar un nuevo
presidente de entre sus miembros. En caso de que el secretario del Comité de Conflictos no asista a la
celebracion de una sesidn, al inicio de la misma, los miembros del Comité de Conflictos designaran a una
Persona que podra no ser miembro de dicho comité como secretario de dicha sesidn por tinica ocasion.

Actas de Sesion. El secretario de una sesion del Comité de Conflictos preparard un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada
por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y deberd incluir la lista de asistencia firmada por
los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el
presidente y secretario de la sesidn. El secretario de la sesidn sera el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de
enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los
miembros del Comité Técnico y del Comité de Conflictos dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se haya llevado a cabo la sesidn respectiva.

(v)Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier

vi)

otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y secretario
del Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de
los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las resoluciones que se
adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren participado en dicha
sesion.

Resoluciones Undnimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberdn ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesién del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas

Publicacion de Eventos Relevantes

En cada ocasién que el Comité de Conflictos apruebe una operacion celebrada con (i) una Persona que sea una Persona
Relacionada del Administrador, del Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un
conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un
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“evento relevante” en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacién que fue aprobada por el
Comité de Conflictos.

Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar por escrito al Representante Comun, que
convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discreciéon del Comité de Conflictos sean
relevantes en relacidén con operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el Representante Comun debera
convocar la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso y debera publicar la convocatoria respectiva
dentro del término de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha en que hubiere recibido la solicitud
correspondiente.

Informacién Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Otros Representantes

Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de designar a una Persona para que
asista en su representacion a cualquier sesion del Comité de Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesion del
Comité de Conflictos, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y tales Personas no se consideraran como miembros del
Comité de Conflictos por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del Contrato de
Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades del Comité de Conflictos.

Experto Independiente

Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo
considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Comité de Inversion.
Integracion del Comité de Inversion

El Fideicomiso contara con un comité de inversion (el “Comité de Inversién”), que estara integrado conforme a lo siguiente:

(i)los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 7% (siete por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designaciéon de un miembro del Comité
de Inversién (y sus respectivos suplentes) en la Asamblea Inicial de Tenedores o en una Asamblea de
Tenedores subsecuente convocada para tal efecto;

(ii)en caso de que los Tenedores que hubieren designado a uno o mas miembros del Comité de Inversion, dejen de
mantener al menos el 7% (siete por ciento) de los CBFEs en circulacién en cualquier momento, dichos
Tenedores deberdn entregar una notificacién de tal circunstancia al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun, y los miembros del Comité de Inversion designados por dichos Tenedores se
entenderan removidos automaticamente; en el entendido, que tal remocidn tendra efecto aun cuando los
Tenedores correspondientes no entreguen la notificaciéon que aqui se sefiala;
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(iii)las designaciones y sustituciones de los miembros propietarios (y sus respectivos suplentes) del Comité de
Inversion deberan realizarse a través de notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, acompaiiada de las constancias de depésito expedidas por el Indeval y el listado de
titulares emitido por la casa de bolsa respectiva en donde se evidencie la tenencia del 7% (siete por ciento)
o mas de los CBFEs en circulacién, en cuyo caso dicha designacién o sustitucion surtird efectos desde la
fecha de entrega de dicha notificacion.

Compensacion

Los miembros del Comité de Inversidon no tendran derecho a recibir compensacién alguna por su desempeiio en dicho
Comité de Inversion.

Funcion del Comité de Inversidn

Con respecto a cualquier oportunidad de inversiéon que haya sido puesta a consideracién del Comité de Inversion por el
Comité Técnico, el Comité de Inversidn tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar, (i) que se contintie con el proceso
de auditoria (due diligence) de dicha oportunidad de inversion, (ii) el pago de cualquier anticipo o depdsito en efectivo por
concepto de exclusividad y/o seriedad requerido para formalizar una carta de intenciéon, memorandum de entendimiento,
contrato de promesa o cualquier otro contrato, convenio o compromiso juridicamente vinculante de naturaleza preparatoria
en relaciéon con dicha oportunidad de inversidn, y (iii) los presupuestos y pagos necesarios para contratar las auditorias (due
diligence) que sean necesarias en relaciéon con dicha oportunidad de inversion; en el entendido, que, para dichos efectos, el
Comité Técnico debera turnar al Comité de Inversidén el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador en relaciéon
con dicha oportunidad de inversién para su aprobacion; y en el entendido, ademads, que no resultara necesaria la aprobacion
del Comité de Inversion para que el Fiduciario realice la Inversién Inicial.

Informacion Confidencial.

Por la mera aceptaciéon de su encargo como miembros del Comité de Inversién, los miembros del Comité de Inversién
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Comité de Nominaciones

En la Sesion Inicial, el Comité Técnico debera nombrar a 3 Miembros Independientes del propio Comité Técnico para formar
un comité que sera responsable de los asuntos establecidos en el Contrato de Fideicomiso (el “Comité de Nominaciones”).

Las resoluciones del Comité de Nominaciones deberan ser adoptadas por la mayoria de sus miembros. Los demas requisitos
de las sesiones y reglas procedimentales del Comité de Nominaciones seran determinadas por el Comité Técnico en la Sesién
Inicial.

El Comité de Nominaciones tendré las siguientes funciones:
(i)buscar, analizar y evaluar candidatos para su elecciéon o designaciéon como miembros del Comité Técnico,

incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes;

(iiyhacer recomendaciones a la Asamblea de Tenedores, en relacién con las personas propuestas para ser
nombradas como miembros del Comité Técnico conforme al inciso (iii) anterior, asi como sobre su
contraprestacion, incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes; y

(iii) proponer a la Asamblea de Tenedores la remocién de los miembros del Comité Técnico; y

(iv) de conformidad con el plan de compensacion presentado por el Administrador, emitir su opiniéon
respecto de cualquier modificacion a los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico,

56 de 173



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

basando su deliberacion, en su caso, en la opinién de un experto independiente contratado conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso

Objetivo de Inversion.

Ademas de la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador, de las Acciones ATAP y, en su caso, de las Acciones
Decarred, el Fideicomiso realizara inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles que cumplan con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha y durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

Régimen de Inversion.

Para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con el objetivo de inversion descrito en el Contrato de Fideicomiso (el “Régimen
de Inversion”), el Administrador debera llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con el fin de asegurar que:

(el valor contable promedio anual de las acciones o partes sociales representativas del capital social de las
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso haya invertido deberdn representar por lo menos el 70% del
valor contable promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, de cada ejercicio fiscal, considerando las
exclusiones previstas en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)al menos el 90% de los ingresos acumulables de cada una de dichas Sociedades Elegibles durante cada ejercicio
fiscal provenga de las “actividades exclusivas”, segin dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, que le correspondan a cada una de dichas Sociedades Elegibles,

y

(iii)no mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de cada una de dichas
Sociedades Elegible estaran invertidos en “activos nuevos”, segiin dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, considerando las excepciones previstas en dichas
disposiciones.

Para evitar cualquier duda, para calcular el “valor contable promedio anual de las acciones”, el “valor contable promedio
anual del Patrimonio del Fideicomiso”, y el “valor contable promedio anual de los activos no monetarios” previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, se usaran los valores que resulten de aplicar las NIIF.

Inversiones Permitidas

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones o utilizados para
adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Hasta donde razonablemente tiene conocimiento el Fideicomitente no existen juicios o procedimientos
administrativos relevantes que puedan tener un impacto significativo con relacion a la Emision Inicial de los CBFEs a que se
refiere el presente reporte. Tampoco se tiene conocimiento de la alta probabilidad de que en un futuro exista uno o varios
juicios o procedimientos administrativos de los referidos anteriormente.

Distribuciones en general

Tiempo y forma para hacer Distribuciones.
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El Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba del Administrador (con copia al Representante Comun), podra realizar
Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de
Fideicomiso, en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en
los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Las Distribuciones para los Tenedores de los CBFEs se efectuard segun se describe en el Contrato de Fideicomiso. No
obstante, lo anterior, el Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del Monto Distribuible y no garantiza pago
alguno de Distribuciones.

Pago de las Distribuciones

Las Distribuciones se llevaran a cabo en efectivo, en Pesos y a través del Indeval.
Modificacion al Porcentaje Distribuible.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fideicomiso, previa
instruccién del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y cinco por ciento)
del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier distribucién por un porcentaje
menor a 95% (noventa y cinco por ciento) debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucién por Sociedad Elegible

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cualquier Cuenta de Distribuciones, seran
distribuidas entre los Tenedores a través de Indeval de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, segiin lo determine el
Administrador (cada una, una “Distribucién”). Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada Distribucidn, el Administrador
deberd determinar el monto disponible para ser distribuido entre los Tenedores de CBFEs con cargo a la Cuenta de
Distribucién que corresponda (el “Monto Distribuible”), mismo que serd determinado en los términos del Contrato de
Fideicomiso. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario, y al
Representante Comun, en la misma fecha, (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, (ii) la Fecha de Distribucion respectiva,
(iii) el desglose de los montos pagaderos a los Tenedores de CBFEs en circulacion, y (iv) en su caso, la aplicacion del saldo de
Excedente de Efectivo conforme al procedimiento descrito en el Contrato de Fideicomiso, especificando la Sociedad Elegible
que le haya dado origen a la Distribucién de que se trate; en el entendido que todas las Distribuciones se realizardn a los
Tenedores de CBFEs a pro rata, en funcidn de su tenencia de CBFEs. El Fiduciario deber3, previa instruccién que al efecto le
gire el Administrador, notificar el Monto Distribuible a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa y a la CNBV a través del STIV-2,
asi como a Indeval por escrito o por los medios que éste determine para estos efectos (inicamente con respecto al Monto
Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de distribucién (cada
una, una “Fecha de Distribucién”).

Las Distribuciones se efectuaran exclusivamente con los recursos liquidos de la Cuenta de Distribuciones que corresponda a
la Sociedad Elegible de que se trate y, por lo tanto, la capacidad de distribuir el MDM correspondiente a dicha Sociedad
Elegible dependera del Monto Distribuible con el que cuente dicha Cuenta de Distribucién en la Fecha de Distribucion
respectiva.

Distribuciones del Monto Distribuible y Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible.

Distribucién del Monto Distribuible por Sociedad Elegible.
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Conforme a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Comun), el Fiduciario debera distribuir el
Monto Distribuible correspondiente a cada Sociedad Elegible en la Fecha de Distribucién respectiva, segin corresponda, en
el siguiente orden de prelacion.

En caso de que, en una Fecha de Distribucion, el Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no fuere
suficiente para cubrir el MDM correspondiente a dicho periodo, se distribuirdn los recursos hasta donde alcancen a los
Tenedores de los CBFEs, y en la siguiente Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicard el Monto Distribuible correspondiente
a dicha Sociedad Elegible en el siguiente orden de prelacién:

)] primero, para cubrir los montos faltantes para el MDM correspondiente a la Fecha de Distribucion corriente; y
(ii)  segundo, para cubrir los montos faltantes para los MDM no cubiertos en las Fechas de Distribucién anteriores.

El Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no podra ser utilizado para el pago del DER a cualquier
Beneficiario del DER conforme al Contrato de Administracién hasta en tanto no se cubran en un 100% (cien por ciento) los
MDM correspondientes a las Fechas de Distribucién anteriores y a la Primera Fecha de Distribucién, en caso de que existan,
y no se generaran cargos por concepto de actualizaciones, intereses y/o similares.

Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible, MDM para la Inversion Inicial

El MDM o Monto de Distribucién Minima por cada CBFE es particular de cada Sociedad Elegible para cada afio en especifico,
y se calculard de conformidad con el MDM que para dicha Sociedad Elegible haya aprobado el Comité Técnico que aprob6
dicha inversidn; en el entendido, que el MDM para la Inversion Inicial sera el establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva

prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al cierre del presente trimestre Fibra-E Orién se encuentra en cumplimiento con el plan de negocios y calendario de
inversiones.

Derivado de la oferta publica restringida y del cumplimiento de las condiciones respectivas, el 23 de octubre de 2020 se
perfeccion6 la adquisicion de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por la cantidad de
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$605,960,719.00 (seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos00/100 M.N.)

El 23 de diciembre de 2020, se suscribi6 un Contrato de Suscripciéon y Compraventa de Acciones para adquirir acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., con MMIF Capital, S.A.P.I. de
C.V.,, MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como
vendedores. La consumaciéon de la suscripcién y la compraventa se llevardn a cabo una vez que sean cumplidas o
renunciadas ciertas condiciones suspensivas establecidas en el Contrato, y se espera que el cierre ocurra dentro de los
proximos cuatro a seis meses, sujeto a las condiciones suspensivas habituales, que incluyen la obtencién de aprobaciones
regulatorias aplicables.

Ala fecha de este reporte, no se han llevado a cabo inversiones adicionales ni desinversiones.

Valuacién [bloque de texto]
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Referencia: Valuacién independiente del Fideicomise Irevocable 4235 (Clave de pizama FORION 20)
Orign IEP, 5.C.

Conforme a los documentos de colococidn y de ocuerdo a lo establecido en &l confroto de fideicomiso
imevocable de emision de cerlificodos bumsatiles, en gue sa designd a 414 Capital Inc. como valeador
independiente de kos octivos en los gue invierte al Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguienta.
Este reporte estd sujeto o los Wdrminos y condiciones pactados en e contralo de prestocion de servicios
celebrado el 26 de noviembre de 2020 |el "Confrato de Prestoclén de Servicles"). Lo opinién de valor que
agqui se presenta esta sujeta al Aviso y Limitacién de Responsabilidad incluido ol final del documenio.

Antecedentes a la valuacion

B [ 23 de octubre de 2020, fibra-E Bevd o cobo la Emisién iniciol de de cerificados bursdtiles fiduciarios
de inversién en energio e infroestructura ["CBFE") por un monto total de MXM $450,000,000

— H portafolioc de inversion objetivo de esta Fibra esta delimitado por &l universo de proyectos en
Moo susceplibles o ser porte de una fibra, De acuerdo con la visidn de diversificacion,
idealmente estord conformodo por 50% de activos del sector enaergético y 50% del sector de

Iinfroestructura

Conclusién de valar

Valor razonable de las inversiones 5 715,458,182.33 MN.
Valor razonable por CBFE 5 1,072.725604 M.N.

De tener cualquier pregunia ol respecto de ko valuacién o su alconce. per fover no duden en contoctomes
directamente,

414 Caopital

1 Fgvor de refevirse @ low reccionss posferanes porg mayar delols
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Capital oplico metodologias de vaoluacion bosadaos en estandares internccionales' reconoccidos por
organzociones del sector de asesora y valuacion finonciera. 414 Copital maonfiene membresia en algunas
de las mismios?

Metodolegios de valuacion bajo IFRS 134
B  Andliss de fransocciones comparables donde se oblienen miltiplos que pueden
ser usados para valuar los achvos

B La informocidn tronsoccional de los oclives sive pora dor una  esfimmacion
Enfoque de razonable de ocuerdo con lo efopa de desardlle o maduwacidn en lo que se
mercade encuentran dichos activos

B H Conseo Infermacional de Homos de Valuackkn congidera la voluacidn g
mercade como e enfoque mds cominmenta aplicade a pesor de que los
infereses an los proyecios pueden no ser homogéneos

8 Dodo el supuesto de que se pueden hacer esfimaciones razonables del flujo de
efective generado por los aclivos en cuestion, o frovés del tiempo don pie o ung
Enfoque de valuacian por flujos de efectivo descontados ["DCF, por sus sighas en inghés)
ngresos
B Fociores de riesgo asociodos ol aclivo se infegran o ko faso de descuento
permifiendo asi caplar &l nesgo del negocio

B Porg los octives en efopa de desomolio o de reciente odquisicion, la valuacion de
costos es un ondliss de los costos evilades, © los costes incumdos hosta lo fecho
en redacion con los activos

LNl B Lo valuacidn de costos proporciona un valor inicial de los aclives y se calculg
comala suma de lodas los coslos direclos e indreclas, asi como el cosle adicional
ol que sa haya incurido o fravés del penodo de desorcllo del proyecto o la
reciente adgusiciin de un aclive

B De manera general, las voluaciones de achvos diguidos realirodas comesponden a alguna de kas
metodologias antenormente mencionadas, y en algunas ocasiones se uliza una combinacion de vanas
como refuerzo y valdocion

B Cabe mencionar que los melodologias son adaptadas segun la indusing en cuestion del aclivo subyacente.
Las prncipales categonas en las que los achives son clashcados son: capilal privado, bienes maices,
imfroestructura, energia, crédifo y ofros

— Asuvez dentio de coada categona pueden existr subcalegonas [por ajempla: bienes raices indusinales.
comercialas, de ohcinas, residenciales. de hosprlalidad, etc.)

— Para el caso de inversones en fondos subyacentes, el valor razonable se astima con base an la parte
alicuota del valor del achve neto ("HAY" por sus siglas en inglas) reporfado por el admanistrador del
fondo subyocente cuando aste sea representative del valor raronable, en linea con los ineamientos de
wvaluacion IPEV!

| Los voluaciones contenidar en esfe documento han rdo elaborodor sguends oy melodologion con bare &n erfondones niemocionokes
¥ n-p-ﬂ-pﬂ'nﬂ'\ﬂll- o lod ofifenad inckuidod an kol infemafional Visluafion Standords, los Infermatfonal Prvate Equity and Yanture Capifal WValuation
Guideines, gempre ¥ cuando erios No e confmpongan con o crferor esfoblecicor bajo FBE. En cose de gue &l Yebodor independiende
o &l Admini idan No apeg o aichod i, ¥ ERa pofgue lod mismo B confrapanen con iol critevios sidoblecides bajs FRS
o pongue fuemn oofuaifzodos o mocficodos. s nokind uno nofo descrptve sobre dicha woluooion

1414 Capital e msmbrs del infematonsl Valbakon Sandands Couneid

¥intgmarhonal Fnanocial RBeporing Stondanals
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Copital aplica la definicion de valor razonable del IFRES 13 — Medicion del Valor Razonable, ko cual
establece el valor rmzonaoble como el precio que sera recibido por vender un activo o pogodo por transfenr
un pasvo &n una fransaccion ordenada entre parficipantes de mercodo en lo fecha de ko medicion

— La definician de valor razenable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de LS. G.AAP. determinada en el Accownting Standards Codificaton ["ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accounfing Standords Board ["FASB")

B Bojo el neamiento de IFRS. el valor razonable de cualguier achvo se calcula con base en informacion que
se puede clasificar en fres niveles [vanables)

— Las vanables de pamer nivel son precios de activos dentro del mercado parecidos al actve que esta
siendo valuado

— Las vanobles de segundo nivel son oquellss dishinlas a los precios de los acltives mencionados
antenormente que son observables drecta e iIndrectaments

— Lasvanablas de lercer nivel son agquellas no observables gue generalmenle son delerminadas con base
en supuestos administrativos

B La informacsdn g6 ha oblemdo de fuentes gue se conaderan hdedignas. sin embargo 414 Capilal ro ha
reakrado verficocion independiente respecto de, vy no realiza ninguna declaracion, ni oforga garantic
alguna, expresa o implicila, con relocidn a lo verocidad o exoctitud de dicha informacion,. Teda ko
infarmacion contenida en este reporle, incluyendo proyacciones respecio dal repdimiento del mercads
financiaro, se encuentran basodas en ks condiciones del mercado a ko fecha de la valueacion, las cuadles
fluctuaran por eventos poliicos, economicos, hnanociercs, sociales o de ofra naturaleza

B adicionalmente a la presente, los miembros del Comité Técnico del Rdeicomiso han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuocian realizada para &l prasente ejercicio
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre:

Lineamientos de Reporteo y Cumplimiento VS

B De ocuerdo con el ineamiento IVS 103 de los Estandares infemocionales de Valuacian (“IVS”) un reporfe
estd en cumplimiento con dichos estdndares cuando se proporciona a los usvanos de dicho reporte un
enfendimiento claro de la valuacian

— Losreportes de valeacion deben proporcionar una descnpoion clara y precisa del alcance dsl ejercicio
realzodo. asi come el propasito de la valuacion, &l uso infencionado y los supuwestos vhizados para el
ejercicio, ya sea de manen explicita dentro del reporte o de manera implicita a fravés de referencia a
otros documentos [reportes complementaros, mandatos, politicas infemas, propuesto de alcance del
servicio, etc.)

B Hineamiento V5 103 debne los puntos como minmo a ser inchados en los reportes. Para focihdad del usuano,
414 Capital pone a dispesicion kas siguientes referencias donde se pueden consultar los puntos requandos:

Alcance del ejercicio: Favar de refenrse a lo porfada del presente reporla
Uso previste del reporie: Favor de refenrse al Aviso de Limitacion y Respensabilidad
Enfoque adoptade: Favor de refenrse a lo pagina 3 del presente reporie

Metedolegials) aplicadalz): Favor de referiree a lo pagina § del presente reporie

Principales variables: Defole disponible en el reporte confidencial proporcionade al
Administrader y al Comite Tecnico

Svpuestos: Detalle disponible en el reporte confidencial propercionade al
Adminitfradeor y al Comité Técnico

Conclusiones de valor: Favor de refenrse a ko paging & del presente reporie

Fecha del reporte: Favor de refenrse a ko pdging § del presente reporie

B 414 Copital confirma que el presente ejercicio de valuacion fue elaborodo en totol opego a los IVE emitidos
por el Consejo de las Mormas Internacionales de Valuacion ["TVECS")
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

Inversiones Readlizadas por el Fideicomiso

B Al dia 3] de marzo de 2021 la inversion iiquida realizoda conforme a lo reportado por el adminisirador
yio fiduciano del fideicomiss 4235 e o Sguiente:

Descripcion Metodologia de
valuacion'

1T 2021
Autopista Tramao de autoplsta de libre peaje que comunica la
Tapachula- frontera del sur de México con Guatemala y DCF
Tolsrman Cenfroomérica
! Ie el o ki metodslogian i ai #n ke an “Melodalogar ge Vil ion Aplicobies”. 0 g una combinacion de oy mamar &0
SO
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Resumen de Valuacion

Resumen

Inskr vmenlos linancieros a valar raronable Tolal
Walor en libros 715.458.182.33
‘Valor ajustado 715,458,182.33
Patrimonic olfibuible a los tenedores de CBFEs' Por cerlificado Tolal
‘Valor &n libros 1,072 725604 723,458,455.00
Valor ajustado 1,072 725604 723,458.455.00

Balance pre-torma ajustade’

ALTTWD FARIMD
P Bacio y Eguvalenies de Bactvo raTETI P Cusniu por pagar LR
F FPagen ashopgdo ILsnne F Prfre i e e G erieire 000 00
F Cuerlas pir ool BnErw F il o poagor 185873
P hships @ praveekie -
L] el & wiles ok TIELR 8 3

L ' ale de CHFE T &8 AEE0
TOTAL ACTINOS e LR T ] TOTAL RAEIND ¥ PATEIMORD TP XA

! El patimonio del ideloomso s ajusta condorme g o valueoidn justa o fas Inverscnas

£l bolonoe pro-forma Gusfodo No e wn effede contoble, AN ung keromiento de esfimocion pomo ef yvoior del pefimonio conforme o ios
cambas &0 o valuacidn juita oe losinvenionss. Lod cusnios marcodod “F” (o) s mankenen o colfe, mieninad que las cuentas mancodas
“A" [ocivalzodo) = oustan, ¥ por Ende no concicden con & doio reporiodo &n confobifidod dishnio. ¥ ne de tma péndida de walor eal
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

Sensibilizacion de la Valuacion

B Los valores de los ochivos subyacentes han sido sensibilizados con el objetivo de identificar la exposicion del
valor da los cerificades a cambios an vanables clave, El resullads resumido se presenta a conlinuacion:

Sensibilizacion por valuacion!

Pl e ANl eio o vl

Viglas ase L5185 15%173 2%
ratrumsnios Sronceseot g volor sascnakls (saluscidn ol alin sscenasa 1) 7I7.538.547.00 101047 +1L44%
rtrurrerios 4 o walor $ Zni @ ba o i 3, EAA AT 80 18008 34 <%
rtrumrerios 4 a walor fah sn al ien -l FE3 DRa 948D i85 +85ak
ratrumenioa Erosceron o valor el =n o b bop ] &80 65D R0 LE1 447

! Paro lor oc¥ver voluodos por o mefodolopio de mercodo se modeld ung vanooion de + | - SR y 158 ol muliglo, yo o de venfos, EBITDA
o wildod reda, o of cop rafe, segin apique. Pam fos aofvol volvades por in medodologio de DCF e modeid ung vorkaoidn de + /- 55y
15% 0 o towo de descuento. Poro ios ootivos voluodos o cosio, se modeld ung vonooion de ¢ § - 38 ¢ 5% drectomente ol wolor el oofivo
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

Resumen de Valuacion (Cont.)

Cenclusion

B Al dia 31 de marze de 2021, consideramos que el valor razonable de los CBFEs es de § 1,092.73 Pesos
[mil noventa y dos Pesos 73100 M.N.)

Cuanta Valor en lbros Precio valvador independiente
Instrumentos financieros a valor

7 k M, 15,458,182, LM,
razonable $ 715,458,182.33 M.N § 715.458.182.33 M.N
Patrimonio $ 723,458,455.00 M.M. § 723,458,455,00 MM,
Valor razonable de las inversiones 5 715458,182.33 M.N.
Valor razonable por CBFE 51,092.725404 M.M.

Valuaciones histdricas

xim 1,092 25804

Trmnasing echuol
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

Requerimiento de Divulgacion CUE 2021

B 5e hoce referencia a la resolucian que medifica las dsposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y o ofros poricipantes del mercado de valores (la Circulor Unica de Emisoras, “CUE"), publicada el
14 de febrero de 2021. En el numeral romano I, informacion requenda en el reporte anual, inciso C) Informacian
que deberan contener los capitulos del reporte anual, numernal 2) Estructura de lo operacién, sub-inciso ¢
valuacién, los Anexos N Bis 2' y N Bis 5 se menciona lo siguienfe:

= "5S¢ deberd presertar io informookin reloiheo o los valuoolones que se hopon efectuodo o fituke fidvoiono duranfe o penodo Que 5o
reparta. Adicionaiments, & debad indicar b denominaaidn sooial de o pasana mongl condroiado paro efeotuar ios volleoioned, o
aofios de seperencia valuaendo cerfficodor bursdtiles Rduoonios de desamolo o insfrumendos de invemsdn semajandes, of nimeno de ool
gue ho presfodo SUS servicios @ ko emison de monens ininfemumpida, ks oedfoooiones gue oomediten o copacidod Mdonoa paro
vy @ife fipo de instrumeniod con kel Que cuenie i penona moni confrmoda pon efeciuar 0l voluaoinnes, 0 Coms il personas
fisoos resconsables de realizar las valvockones: § ko pensona moval confrofoda para efecfuar los voivaciones mantiens una poltica de
redocidn de lod perscnos Mool reiponiabled o o valuocidn, & lo propio emisorn monfiens wna pollisg o ok bt ey k3 @ en e haeidn
e lod pervicios de valuocidn, os como & apego del proceso de valracidn o ks estdndoned e reconooida predligho intemacion que
reicitien aplcabled "

B Al respecio. 414 Copital informa lo siguiente:
— Lo denominacion social de lo Frma responsable de la valvacion independiente es 414 Copital Inc.

— Lo Frma cuenio con experiencia en voluocién independiente de cerlificodos bursdfiles fiducionos de
desamclo supernior a diez afos. 414 Capital ha prestodo sus servicios de manera ininferrumpida al Rdeicomiso
4235 desde el afio 2020

— 414 Copital es uno de los 14 miembros corporaofives infemocionales del Consejo de Estdandares
internacicnales de Valwacidn ["IVEC") y una de kas mads de 140 organzaciones miembro del IVSC

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Copital cuentan con la cerfificacion Finoncial Modeling
& Valuation Anglyst [“FeVA"] otorgoda por el Conporate Finance instifute [“CH"). Algunos de los miemkbros
cuentan con certficociones adicionales, ademas de parficipar en el programa de capaoacifacion confinua
de la Firma

— 414 Copital cuenta con una poliica de rotocion para el lider de valvacion de coda uno de los instrumentos
gue valla, gue combina crtencs de plaro y escenarios de apelociones por parte del Administrador

— Lao= metodologias ufiizodas por 414 Copital se apegan a los ineamientos y estandares de mayor preshgio
internocional foles como la Moma intemacional de Informacidn Anaonciera 13 - Medicion del Valor
Raozonable, los Estandores intemocionales de Valuaoon [IVE™), y los infemahonal Prvate Equity and vVenlure
Capifal ["IPEV"] Valuafion Guidelines. Todos los reportes de lo Frma pason por un proceso nguroso de revision
interna con el fin de cumplir con estandares intemaos de calidod y el opego constante a kas mejores practicos
de ko indusfria y a los ineamientos anfes mencionodos

e e ) SR R PR LA G a bimiifra Fahscsirace e che-sraie ["CEDNT)
G DY g e - -t ] o (o = [
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

B [l pei=ris reporls &1 sntegodo sxciutvaments con fines infarmativos y rodn e o agui =srmblecido condibvye oo de invenian,
legal, contaible o fecol, o, @n U ooso, una recomandacktn pora comprar, vendar o manierer volores o sdopber una astrategis de
invemon en o porboular,

B Los omalstos regponsaipie: de (0 producoicn de este reporte certificon gque ios porhms exp g sou refiejon exck enhe s
wiiaAed ¥ opRiched podaonaled 1ok cualguieia G8 84 eMbored o imiumenled dheulidel, ¥ Gue lusren preparada de Maneda
ingependiente y outdnoma. inchryendo de 414 Copeol Ino. (“414 Copial®] ¥ otroz empresas asociodas. Los onolstos responsobles de
la preduccion de erte reporte no erlon regithrados yo caficados par HYEE © AMNB A, y ne sdlan asciodss con ninguna caa de Bslsa
@ los Extodios Unidos o ouwalguier odng juksdicoliin, por o gque no estan sujetos o los restioolones de oomunkoockon oon oompofias
cubierial o prewntacians) &n pubico de acuerdo a lairegial 2711 de MASD y 472 de NT3E. Codo analiita larmibin cerifica quse ningon
COMponente de U Compensaciin eshuvs, @1d o estand, airecha o ndreclamente vincuoado com las moomandacionss empecficas o
visone: sxpresooos por =los en svie mpore de onalism

B Lo infger L o ge fusnte: que 1= corsideran fidedigno:, #n embarge 414 Cogited no mealze ringure deckemcion. m
olorga nﬁmﬁ! wlmmn sapreia o implicia, con relocion a la veracidoad o ezachifud de dicha nfermacion. Cualguisr cambio o evwenls
gue coumrn oon porfenondad o la fecha oel presente poded afeotor los conolusiones ertablecicas en el presente rmpore. Mo olbstante
de gus evenlal fulured pusden aleclar lai sancuBsns slablesidal on & prenls repaite. 414 Capital As aiume sbligacitn alguna
paro actunkzor, revisar o modificor el contenico oel Reporie.

B Lo posturas exp an al pr ] LI loi de lof auloms y no prelenden predece el desampefio fuburo de uma
inveemEon, Aumirng, =l gewempeno pasasdo no garantica remlodos futuros de una compofie, sector, inversion o estrafegia particular,
Laxs poshuras 9a kot ovtonras pueden ek oe b posivea nctifucional de 414 Copsial

B [l pewenis matenal no prelends e ni deos de infepreians como, una proySccon o prediccian de sverhal y/o endimisnios fubanas
Cunlesguier netomaos son inherertemente inalertos ol estar aujetos a resgos oe negooios, indusieos. meroooos, reguioiono: y fnanoemos
fusra del contol i 414 Capilal, Cusksiquiss milomai proyeclased an &l preiante mpads s baian ercuivaments an # jicia & el
aufores. oon Dase &0 los Resgos osogiodos @ olertos estrotegios de ineersdn, & refomo expersdo con elooiGn o diohos PEsgos
hipoieficos con valuacions: a precios de mercads ¥ &0 =l achial ambienks de invenicn

B Cisrar mipasiciore: wubyocerie: ol preusnte mporks fUsmnon regRooar axclseamenis pam sfector g moasinzicn francien, tiendo
imprabaitde gue & octusaloan. Mo e reola ninguns declescidn, ni to da gomnlis alguns respechs de o rezorobbcsd da los
suposalones realzadas o con mespecto a que fodas las supcsiciones adecuadas o necesanas han sio consderadas en o presente
reparts. Lo reultadel cpemiived, ol walor de aclived, las op v ARURSEsa ¥ lsisuier oirei slemented conlidemded en ol
presente repore @ 1 WO mente de o uposiciones Rioyocenies del presente reporte. Cuglesquier vonociones en las
wpoEcicnes de oy aylors: podran afector matenabrenis lanformacian previvia &n el presents repore, Lol readliodos de nvenion de
Ios lectomes ded preserte epore poondn vomor sgritootivamaente oo resutheoos posdos © cudiesguien di los proyeooione: hipohéhoas
prevaliad 8 el preienls eparts

B La informaciin gque = preenia en ede eporie conliens proysccions: y siSmacionss mpecio de svenios, melas o reliada
sifmados o la fecho del presenis mpofe, incluyendo, pero no imtodos ) precios aclualed, valuacidn de aclives ubyacenes, lguider
de mercodo, modeios propieionos ¥ supuesics [sujetos o cambio sin nofficacion| & indmmacion pUbbcomaents odponicle gQue =
cordden confable, pers no ha ddo vedflcads de moner independienie. Todos o supuesiod, opinicnes y eddimoclones conddiiuyen
&l i del onalsha o lo fecha vy eshan sujetos o camibo sn notdioaoidn. B3 imposible gorartzor gue dichas evenios, metas o resuSados
i malenaicen en ol luheo y padedn vadar igrficalivaments g ko ool silablscids. Toda lo infemacidn conlerda &n sile reports,
inclvyendo proyecoiones respechs del rendmiento del mercodo fnoncien, se encuentron bosedas en los condiciones ootuales del
mercads. ki cuals: fuctuaan por evenios polificos. scongmicon, finoncisrcy. sociales o de ofra naturalsn

B En ringin coo seran 414 Copital, ne poekes reio QTR O T o s frenie ol lechor o cualguier temcenn por cualguier
dacitdn o aockhn fomodo con boase an b mlormocidon da esfe documanto o por dafol, aun cuondo eusin oviso sobe b posiodidod

de dichss dangs, Avmamo. 414 no gaeme responiobiidod alguna men ola de ke eveblecidor en b Serminoy ¥ congiciones
fablkecidod en el Contrato de Predlacidn de Serdcios

B El predsnte no conilifluye una olerla par comprar o e k ¥ PE f ce inberpeel cama lal, Cualsigumsr valuasisnsi
son indicotivas [no reolzobles) y esfos woluociones pucden difesr sustonciolmente de vn vakor reclzoble. porficuleemente an
sondcioney de mecass vwoiaties.

B Lo irwerstn o ko que = refiere ssto pubicocion pusde No ser ooecuDOR pam fodor s eceptores. e mcomisnda o los moepiones
tomar decisionas de Inversidn con bose an s proplas iInvectigocionss. Cualkguier pérdida o cor IR U SLF ol uso tled materal
oorhEred en erte publoncdn serd Jreco ¥ exolusivaoments resporcobisod osl meesionisto. y 414 Copital no fended resporsabboosd
por dicha cormecuencia. En con de ekl una duda iobe cualauier rvesidn, |0l ecephomd deben confacior @ SUS propiol alesones
de nverion, legoles yio fecales poro obbener osesono obre o oporiunidod de kb inverscn. Al grodo. permiticlo por ko ey, ningurg
responiabiodod e acepioda por cunlauier plrlials, dafos o codlor de cuslguer ipo gue suhan del e de eila publoscidn o wi
aorhemedos.

B B hecho de gue 414 hayo puesto este documents o cuslauer ofro matesol. Ot dEDOSCGR, A0 CoRSHiUye URG RooMERIGCon da
lomar & manierer wha Podicon, Al una repeenbacon de gue cudlguier Famiascion &i adecuada o opropeada para uvited, Lai
Poriocciand pusden imolucrar Sedgos dgaficafives y wied Ao deibe porliciper en una refsoccidn a Mmenod gue enfiendo
completomente dichos resgos ¥ hoye deferminodo oe marera ino dienie gue dicha ion &1 opropiodo parg vsted, 414
no ofrece asesona conable, fooal o lgal, ¥ asfcs temas Seiben ser Iralooes son oEEEor aipecialin.

B Esice meatesoks fUefon DAEDORIGOT DORD USO 0N @l fesifofo MEXICORG. Mo DUGDGeR Sof RpACOUCIOOS, GEWDUNos O un Tefoem o
puchdu: el wm".-ﬂhnrrrh de 414 Capital. Lai leyei ¥ o1 reglamenios de abros pﬂqﬂ pucden rﬂhﬂrr la daiibucion de eils

porie. Lai g A g A e eile decurents deben informans iobne lan pos) vk legaked ¥ cumplhdas de manenma
aconge.
[:_,4|-“| T4L Ald Copial & weanw 4 ] dompiial com "o

70de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

Nota Especial COVID-19
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A la fecha de este reporte la Fibra-E Oridn no mantiene una politica de rotaciéon en la contratacién de los servicios de
valuacion. No obstante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea
General de Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al
proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Al 31 de marzo de 2021 se han devengado y pagado un total de $6,582,082.85 (seis millones quinientos ochenta y dos mil
ochenta y dos pesos 85/100 M.N.) por Gastos de Administracién (incluyendo IVA).

El Fideicomiso debera pagar los siguientes gastos con respecto a las actividades del Administrador en términos del Contrato
de Administraciéon: (i) los Costos de Administracion Presupuestados previstos en el Presupuesto Operativo Inicial y los
Gastos de Administracién presupuestados incluidos en un presupuesto anual de Gastos de Administracién preparado por el
Administrador de conformidad con lo previsto en el presente inciso, (ii) gastos de oficina, equipo (incluyendo, sin limitar,
equipo de computo, licencias de software, entre otros) y mobiliario, servicios de luz, teléfono, Internet y agua, y cualesquier
otros gastos relacionados con el mantenimiento del lugar de trabajo del Administrador utilizado para prestar los Servicios,
(iii) los gastos y costos relacionados con la contrataciéon de miembros del Equipo de Administracion, empleados, directores,
funcionarios y consejeros del Administrador para el cumplimiento del Contrato de Administracién, en términos del Contrato
de Administracién, (iv) salarios, compensaciéon y todas las demas prestaciones de los miembros del Equipo de
Administracién, empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador (segin corresponda), observando lo
dispuesto en el Contrato de Administracidn, (v) costos relativos al cumplimiento de las actividades del Administrador en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién,
viaticos, (vi) impuestos respecto de, y/o a ser pagados por, el Administrador de conformidad con la legislaciéon en materia
fiscal aplicable; (vii) cualesquier otros costos relativos al cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme a
cualquier Documento de la Emisiéon, (viii) las comisiones, gastos y honorarios que se deberdn pagar a cualquier
subcontratista contratado por el Administrador para que lo apoye con el cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones o
facultades bajo el Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso y (ix) cualesquiera otros costos y gastos en los
que incurra el Administrador en el desempefio normal de su encargo (los “Gastos de Administracién”). Para dichos efectos, el
Administrador debera preparar un presupuesto anual de los Gastos de Administracion, el cual debera ser sometido a la
revision y aprobacién del Comité Técnico con al menos un mes de anticipacion a la fecha en la que comience a correr el afio
al que dicho presupuesto se refiera; en el entendido, que el Fideicomiso Unicamente pagara o reembolsara (conforme al
inciso (b) y los sub-incisos (i) y (ii) anteriores), los Gastos de Administraciéon que se encuentren en el Presupuesto Operativo
Inicial o dentro de un presupuesto anual de los Gastos de Administracién que haya sido aprobado por el Comité Técnico.

Para mayor informaciéon sobre el total de Gastos del Fideicomiso del periodo reportado, incluyendo gastos de
mantenimiento, consultar el apartado “/800500] - Notas - Listas de notas - Informacion a revelar sobre gastos”, de este
Reporte, el cual incluye los Gastos de Administracién mencionados en el presente apartado, asi como los gastos de
mantenimiento.

Derecho de Excedente de Rendimiento.

(a)Al momento de realizar cualesquiera distribuciones del Monto Distribuible a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, y unicamente en la medida en que se hayan realizado distribuciones por CBFE por la
totalidad del MDM aplicable a la Sociedad Elegible correspondiente (la “Distribucién del MDM” o la “Distribucién
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Nivel 1”), exclusivamente en caso de que exista un saldo de Excedente de Efectivo, el Fiduciario, de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la presente Seccién, acuerda pagar al Beneficiario del DER una
contraprestacion por concepto de la prestacion de los Servicios por parte del Administrador consistente en un
porcentaje del Excedente de Efectivo, cuyo monto se determinara de conformidad con el siguiente procedimiento
(dicha contraprestacion, indistintamente, el “DER” o “Derecho Excedente de Rendimiento”):

()una vez distribuido el 85% (ochenta y cinco por ciento) del saldo Excedente de Efectivo a los Tenedores de CBFEs
en términos del Contrato de Fideicomiso, hasta donde alcance, o bien, hasta que se hayan realizado
distribuciones por CBFE por un monto equivalente al MDM aplicable a dicha Sociedad Elegible multiplicado
por 1.01, lo que suceda primero, en términos del Contrato de Fideicomiso, el, 15% (quince por ciento) del
saldo restante sera pagado al Beneficiario del DER (la “Distribucién Nivel 2”);

(ii)si después de cubrir la Distribucién Nivel 2 existiere un saldo de Excedente de Efectivo, una vez distribuido el
75% (setenta y cinco por ciento) del Excedente de Efectivo a los Tenedores de los CBFEs hasta donde
alcance, o bien, hasta que se hayan realizado distribuciones por CBFE por un monto equivalente al MDM
aplicable a dicha Sociedad Elegible multiplicado por 1.05, lo que suceda primero, en términos del Contrato
de Fideicomiso, un monto equivalente al 25% (veinticinco) del saldo restante serd pagado al Beneficiario
del DER (la “Distribucién Nivel 3”);

(iii)si después de cubrir la Distribuciéon Nivel 3 existiere un Excedente de Efectivo, una vez distribuido el 50%
(cincuenta por ciento) de los recursos remanentes a los Tenedores de los CBFEs en términos del Contrato
de Fideicomiso, hasta donde alcance, en términos del Contrato de Fideicomiso y un monto equivalente al
50% (cincuenta por ciento) del saldo restante serd pagado al Beneficiario del DER (la “Distribucién Nivel
4™); en el entendido, que en caso de que alguna Sociedad Elegible presente desviaciones negativas respecto
del MDM aprobado por el Comité Técnico para el afio respectivo en términos del Contrato de Fideicomiso, el
Beneficiario del DER perdera su derecho a recibir el pago del Excedente de Efectivo correspondiente a la
Distribucién Nivel 4 respecto de todas las Sociedades Elegibles hasta en tanto dicha desviaciéon negativa no
haya sido corregida

(b)Cesion del DER. El Administrador podra, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a recibir el pago de
los Derechos Excedentes de Rendimiento conforme al Contrato de Administracion y lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso a una o mas Personas, en cuyo caso debera notificar de la cesién previamente y por escrito al Fiduciario (con
copia al Representante Comun), sefialando la fecha a partir de la cual surtird efectos tal cesion; y dicho cesionario o
cesionarios, en su caso, seran considerados como Beneficiario del DER o Beneficiarios del DER, respectivamente, para todos
los efectos del Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso.

(c)Retencion de DER. Un monto equivalente a la tercera parte de todos los pagos de Derechos Excedentes de Rendimiento
que le correspondan al Beneficiario del DER de tiempo en tiempo conforme al Contrato de Administracién y el Contrato de
Fideicomiso se liquidardn en especie mediante la entrega y acreditaciéon del nimero de CBFEs equivalente que resulte de
dividir el importe total correspondiente entre el Precio de Cotizacidn de los CBFEs a la Fecha de Distribucién respectiva (la
“Fecha de Determinacién”), redondeado al entero superior mas cercano, en el entendido, sin embargo, que dichos CBFEs

permaneceran retenidos en la cuenta de intermediacion respectiva abierta por el Fiduciario para mantener los CBFEs en
tesoreria desde la Fecha de Determinacion correspondiente hasta la fecha en que transcurra un plazo de 5 (cinco) afios,
contados a partir de dicha Fecha de Determinacién, y serdn entregados y acreditados por el Fiduciario en seguimiento a las
instrucciones que por escrito reciba del Administrador, en cumplimiento a lo previsto en el presente inciso, al Beneficiario
del DER al concluir dicho periodo de 5 (cinco) afios, a la cuenta que éste le instruya por escrito para tal efecto; en el
entendido, ademas, que (i) en caso de que los sefiores Rodolfo Campos Villegas, Rodulfo Figueroa Alonso, Felipe Alamilla

Ramos y Diego Gibran Martinez Diaz sean individual o simultdneamente removidos todos ellos por la Asamblea de
Tenedores como miembros del Equipo de Administraciéon conforme al Contrato de Fideicomiso, a propuesta del Comité
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Técnico en términos del Contrato de Fideicomiso y (ii) con anterioridad a dicha remocién, el Administrador hubiere cedido
total o parcialmente a una Persona o mas Personas el derecho a recibir el pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento
conforme a lo sefialado en el inciso (b) anterior, el Fiduciario debera transferir los CBFEs retenidos en tesoreria que, en su
caso, les correspondan a los Beneficiarios de los DER, a cada uno de los titulares correspondientes conforme a lo previsto en
el presente inciso a la cuenta que le sea instruida por escrito para tal efecto por los mismos, en un plazo no mayor a los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de remocién simultinea de la totalidad de o del ultimo de tales miembros del
Equipo de Administracion.

(d) Subsistencia de DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento en favor del Beneficiario del DER deberan
continuar realizandose (i) a pesar de que se actualizare la remocién del Administrador y/o (ii) a pesar de que se actualizare
la remocién individual de la totalidad de los miembros integrantes del Equipo de Administracién; en el entendido, ademas,
de que el portafolio de referencia para el calculo de los DERs serd el existente hasta el momento en que tenga lugar la
remocion del ultimo de dichos integrantes del Equipo de Administracion.

(e) Independencia del pago del DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento serd independiente (en su
caso) de cualquier otro monto que se pague con los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso a cualquier
tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o indirectamente, para la administracién del
Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propdsito de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Contrato de
Administracién, salvo que el Administrador haya subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus
obligaciones bajo el Contrato y el Contrato de Fideicomiso.

63 Esquema de Compensacion del Administrador. Las partes del Contrato de Administraciéon acuerdan que durante la
vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacién, comisiones e incentivos del Administrador esté
establecido de forma tal que cuide en todo momento los derechos e intereses de los Tenedores.

Asimismo, se informa que a la fecha de este reporte no se han llevado a cabo modificaciones a los esquemas de
compensacion y comisiones del administrador del patrimonio del Fideicomiso.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Informacién relevante del periodo

-El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orién realizé una distribucién a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

-E1 11 de marzo de 2021, Fibra Orién realiz6 el canje ante S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V, del Titulo que ampara la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura con clave de pizarra FORION 20, con motivo de la emisién adicional de 49,300,000 CBFEs que seran
mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria,
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para ser colocados de conformidad con lo dispuesto en la Clausula III, Seccién 3.1 inciso (d) del Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de la Emisién Adicional de CBFEs seran utilizados para realizar futuras adquisiciones de
activos y compensaciones de Miembros Independientes del Comité Técnico, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso y de la Asamblea de Tenedores de fecha 26 de noviembre de 2020.

Derivado de lo anterior, el nimero total de CBFEs emitidos es de 50,000,000, de los cuales 662,068 CBFEs se
encuentran en circulaciéon y 49,337,932 se mantienen en tesoreria.

Por el periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la publicacién de los siguientes eventos
relevantes.

Con fecha 17 de febrero de 2021, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha
sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresién de fechas 27 de noviembre de 2019 y 14 de octubre de
2020, y segun el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado,
reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados
bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al
ptblico inversionista que con fecha 25 de febrero de 2021, efectuard una distribucion bajo el concepto de “reembolso de capital”
del flujo igual a $60.4167547744340 pesos (sesenta pesos 4167547744340/1000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20

Los flujos de esta distribucidn tienen como fuente los dividendos decretados mediante resoluciones undnimes adoptadas fuera de
asamblea de accionistas de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (la “Inversion Inicial”), celebrada el 23 de diciembre de 2020
y provienen del efectivo disponible reflejado en la cuenta de Saldo de Efectivo, decretado a los accionistas. Las distribuciones a
los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las Disposiciones en Materia de FIBRA E.

La presente Distribucién se acumulard para efectos del cdlculo del MDM de la Inversién Inicial durante el ejercicio 2021,
prevista en el Anexo G del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 5 de marzo de 2021, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019 y 14 de octubre de 2020, y
segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado
o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles
fiduciarios de energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20” (los “Certificados”), informa al ptblico
inversionista que ese dia se llevo a cabo la contratacién de Mancera, S.C., como Auditor Externo Independiente del Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con la Resolucion Tercera del Comité Técnico celebrado el 22 de diciembre de 2020.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]
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El Fideicomiso es un vehiculo de reciente creacion, por lo que, a la fecha del presente reporte, no existen terceros obligados
frente al Fideicomiso o con los Tenedores de los CBFEs, tales como avalistas, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura o apoyos crediticios, entre otros

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Asamblea de Tenedores celebrada con fecha 25 de marzo de 2020

Quérum de instalacion: 97.65%

Orden del Dia:
L.

I

I1L

Propuesta, discusion y, en su caso otorgamiento de autorizaciones y/o dispensas para que el derecho de
preferencia de suscribir Certificados Bursatiles Adicionales como resultado de la primera Emisiéon Adicional
se lleve a cabo en términos distintos a lo establecido en los Documentos de la Emisién y segin los mismos
sean propuestos por el Administrador a la presente Asamblea. Acciones y resoluciones al respecto.
Propuesta, discusion y, en su caso, aprobaciéon para llevar a cabo ciertas modificaciones al Contrato de
Fideicomiso y a los demas Documentos de la Emision; segun resulte aplicable, a efecto de modificar, entre
otros, la asignacion de CBFEs en Exceso y, en su caso, la determinacién del destino de los CBFEs en
Tesoreria no suscritos por los Tenedores, ciertos derechos de minoria de los Tenedores, ciertas funciones
del Comité Técnico, ciertos ajustes en la determinacién del Precio de CBFEs emitidos durante el Periodo de
Crecimiento y cualesquier otras adecuaciones que resulten aplicables o convenientes en virtud de la
materia del presente punto sustancialmente en los términos que presente el Administrador a la Asamblea.
Acciones y resoluciones al respecto.

Designacion de delegados especiales que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a los acuerdos que se
adopten en la Asamblea.

Acuerdos adoptados:

PRIMERO. Se autoriza y dispensa que, no obstante lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emision, respecto del ejercicio del derecho de preferencia para suscribir Certificados Bursatiles
Adicionales correspondientes a la primera Emisiéon Adicional, dentro del Periodo de Crecimiento la asignacién de
dichos Certificados Bursatiles Adicionales se realice, entre otros, de forma discrecional por el Administrador, en los
términos que fueron propuestos por dicho Administrador a la Asamblea y, en consecuencia, se autoriza e instruye al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, para que, en la medida que corresponda a cada uno de ellos,
dentro del ambito de sus respectivas facultades, lleven a cabo los actos necesarios y/o convenientes en relacion con lo

anterior.

SEGUNDO. Se aprueba modificar el Contrato de Fideicomiso y; en su caso, los demas Documentos de la Emisién que
resulten aplicables, entre otros, a efecto de modificar, la asignaciéon de CBFEs en Exceso, la determinacién del destino
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de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores, ciertos derechos de minoria de los Tenedores, ciertas
funciones del Comité Técnico, y ciertos ajustes en la determinacién del Precio de CBFEs emitidos durante el Periodo de
Crecimiento, en términos sustancialmente similares a los que fueron presentados por el Administrador a la Asamblea,
asi como cualesquier otras modificaciones sugeridas o requeridas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., y el S.D. Indeval Institucién para el Depoésito de Valores, en la medida en que
resulten consistentes y no impliquen una modificacién sustancial a las planteadas en la Asamblea y, en consecuencia,
se autoriza e instruye al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, para que, en la medida que
corresponda a cada uno de ellos, dentro del ambito de sus respectivas facultades, realicen los actos juridicos y
materiales necesarios y/o suscriban los documentos necesarios o convenientes para la debida implementacion de la
modificaciéon del Contrato de Fideicomiso y; en su caso, los Documentos de la Emisiéon que resulten aplicables, la
obtencién de autorizaciones por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Bolsa Institucional de Valores,
S.A. de C.V,, y el S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, la suscripciéon de todos los documentos que
resulten pertinentes, asi como; de ser el caso, el canje y deposito del Titulo que ampara los CBFEs, y en su momento, el
tramite de actualizaciéon de la inscripciéon de los CBFEs en el Registro Nacional de Valores, y demdas tramites,
publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, en su caso.

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a los sefiores Elena Rodriguez Moreno, Alejandra
Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Herndndez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum, Ubaldo
Chavez Lopez, Saul Omar Orejel Garcia y Gloria Maria Ladréon de Guevara Rabadan y/o a cualquier apoderado del
Representante Comun, para que individual o conjuntamente realicen todos los actos y/o suscriban todos los
documentos que sean necesarios o convenientes para dar cabal cumplimiento a las resoluciones adoptadas en la
presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccién para protocolizar la presente
acta, presentar los avisos y notificaciones correspondientes, asi como realizar tramites ante autoridades y particulares.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta
informacion sobre sus auditores externos.

No obstante, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacién que resulta relevante, respecto de los Auditores
Externos, es la correspondiente al Fideicomiso Niimero 4235, por lo que, a fin de dar cumplimiento con dicho instructivo, se
presenta la siguiente informacién:

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo es nombrado y, en su caso, sustituido, por el Comité Técnico, en
una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto, con el objeto de que examine la contabilidad, balance y estados
financieros y emita su correspondiente dictamen.

Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global) fue designado mediante Sesidn del Comité Técnico del 22 de diciembre
de 2020 como el Auditor Externo del Fideicomiso.
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A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opinién de un experto independiente que haya sido emitida para
cumplir los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al cierre del periodo que se reporta, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés entre el
Administrador y los Inversionistas.
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[110000] Informacioén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
identificacion: Actlnver, actu’ando como fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable numero 4235.

Clave de cotizacion: FORION

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2021-03-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2021-01-01 al 2021-03-31
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Orion IEP, S.C.
Numero de Fideicomiso: 4235

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: Si

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion sobre cumplimiento
Para una descripciéon de la Declaraciéon de cumplimiento ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparacion” de este Reporte.

Bases de medicidn
Para una descripcién de las Bases de medicion ver: “[800500] Lista de Notas - Informacioén a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicidn” de este Reporte.
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Moneda funcional

Para una descripcién de la Moneda funcional ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre criterios de
elaboracién de los estados financieros -Moneda funcional y de presentaciéon” y [800600] - Notas - Lista de politicas
contables - Descripcion de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacion de los estados financieros
Para una descripcion de la autorizacion de los estados financieros ver: “[800500] Lista de Notas — Informacién a revelar
sobre la autorizacion de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcién de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripciéon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “[800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar

Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas - Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos

Para una descripcidon de Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas — Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio

Para una descripcién de Patrimonio ver: “/800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas — Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcién de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales

Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Obligaciones fiscales” de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcién de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.

Estado de Flujos de efectivo
Para una descripcion de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
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de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos Para una descripcion de Contingencias ver: “[800500] Lista de
Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes”
de este Reporte.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2021-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7,618,000 9,422,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 1,624,000 1,285,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 9,242,000 10,707,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 9,242,000 10,707,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

715,458,000

612,029,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

715,458,000

612,029,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

724,700,000

622,736,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 984,000 6,321,000
Impuestos por pagar a corto plazo 17,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis]

0

0

Provision de obligaciones a corto plazo 240,000 0
Total provisiones circulantes 240,000 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,241,000 6,321,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 1,241,000 6,321,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-03-31 2020-12-31

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 1,241,000 6,321,000
Patrimonio/activos netos 581,747,000 621,772,000
Utilidades acumuladas 141,712,000 (5,357,000)
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 723,459,000 616,415,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 723,459,000 616,415,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 724,700,000 622,736,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2021-01-01 - 2021-03-31

Acumulado Aiio Anterior
2020-01-01 - 2020-03-31

Ingresos 52,661,000
Costo de ventas 0
Utilidad bruta 52,661,000
Gastos de administracion y mantenimiento 8,192,000
Otros ingresos 0
Otros gastos 829,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0
Utilidad (pérdida) de operacion 43,640,000
Ingresos financieros 103,429,000
Gastos financieros 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 147,069,000
Impuestos a la utilidad 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 147,069,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0
Utilidad (pérdida) neta 147,069,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0

84 de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FORION

Trimestre:

1 Ano: 2021

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2021-01-01 - 2021-
03-31

Acumulado Aiio
Anterior
2020-01-01 - 2020-
03-31

Utilidad (pérdida) neta 147069000 | |

Otro resultado integral [sinopsis]
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0
impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0
venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de

impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0
Total otro resultado integral 0
Resultado integral total 147,069,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2021-01-0 21-03- 2020-01-01 - 2020-03-
31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 147069000 | |

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas

Impuestos a la utilidad

Ingresos y gastos financieros, neto

Estimaciones y reservas por deterioro de activos

o|lo|o|o|o

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo
Provisiones 240,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (103,429,000)

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0

Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0

Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (339,000)

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 17,000

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (5,337,000)

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion

Disminucion (incremento) derechos de cobro

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable

Otras partidas distintas al efectivo

o|lo|lo|lo|o|o|o

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (108,848,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 38,221,000

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses cobrados

0
0
Intereses pagados 0
0
0

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 38,221,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Préstamos otorgados a terceros

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
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Concepto

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Acumulado Afio
Actual
2021-01-01 - 2021-03-
31

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-03-
31

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

cambio

Aportaciones de los fideicomitentes 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0
Importes procedentes de préstamos 0
Reembolsos de préstamos 0
Distribuciones pagadas 40,000,000
Intereses pagados 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles (25,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (40,025,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (1,804,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,804,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 9,422,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7,618,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 621,772,000 G3s7000) [ o 0| 616415000 | 0| 616,415,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 147,069,000 0 0 147,069,000 0 147,069,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 147,069,000 0 0 147,069,000 0 147,069,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 40,000,000 0 0 0 40,000,000 0 40,000,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion (25,000) 0 0 0 (25,000) 0 (25,000)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (40,025,000) 147,069,000 0 0 107,044,000 0 107,044,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 581,747,000 141,712,000 0 0 723,459,000 0 723,459,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Actvo neto al comienzo del periodo !/ | /[ | [

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de patrimonio / Activo neto

Distribuciones

Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto

Patrimonio / Activo neto al final del periodo
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2021-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0
Saldos en bancos 103,000
Total efectivo 103,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 7,515,000 9,422,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 7,515,000 9,422,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 7,618,000 9,422,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

o
o

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 1,570,000 1,233,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,570,000 1,233,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 54,000 52,000
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 1,624,000 1,285,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
0 0

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

0
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2021-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Terrenos

Inversiones en subsidiarias 715,458,000 612,029,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 715,458,000 612,029,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria

Buques

o|lo|o|o

Vehiculos [sinopsis]

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|jo|jo|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|jo|Jo|o|o

Propiedades de inversién en construccion o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-03-31 2020-12-31

Proveedores circulantes 984,000 253,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 6,068,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 984,000 6,321,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o
o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversion de moneda 0 0

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados 0 0
Activos 724,700,000 622,736,000
Pasivos 1,241,000 6,321,000
Activos (pasivos) netos 723,459,000 616,415,000
Activos circulantes 9,242,000 10,707,000
Pasivos circulantes 1,241,000 6,321,000
Activos (pasivos) circulantes netos 8,001,000 4,386,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2021-01-01 - 2021-03-31

Acumulado Ao
Anterior

2020-01-01 - 2020-03-31

Ingresos por dividendos 52,568,000
Ingresos por intereses 93,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 0
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0
Ingresos por venta de propiedades 0
Otros ingresos 0
Total de ingresos 52,661,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Intereses ganados

Comision por servicios de representacion 181,000
Comision por administracion 6,582,000
Honorarios 805,000
Impuestos 0
Seguros y garantias 0
Cuotas y derechos 113,000
Publicidad 12,000
Depreciaciéon y amortizaciéon 0
Gastos de mantenimiento 19,000
Intereses a cargo 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 480,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 8,192,000

Ingresos financieros [sinopsis]
0

Intereses devengados a cargo

Utilidad por fluctuacién cambiaria 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 103,429,000
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0
Otros ingresos financieros 0
Total de ingresos financieros 103,429,000

Gastos financieros [sinopsis]

Pérdida por fluctuaciéon cambiaria

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento

Otros gastos financieros

Total de gastos financieros

o|lo|lo|lo|o|o

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad

93 de 173



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2021

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso se han preparado de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF” - IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board o “IASB”, por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de marzo de 2021.

Nuevos pronunciamientos contables
a) Enmiendas a la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes
En enero de 2020, el IASB emitié modificaciones a los parrafos 69 a 76 de la NIC 1 para especificar los requerimientos para
clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes.
Las enmiendas aclaran:
. Lo que se entiende por derecho a diferir una liquidacién
. Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo sobre el que se informa
. Esa clasificacidn no se ve afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su derecho de diferimiento.
. Que solo si un derivado implicito en un pasivo convertible es en si mismo un instrumento de patrimonio, los

términos de un pasivo no afectan su clasificacion

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentaciéon de informes que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023 y deben ser aplicado retrospectivamente.

Impacto de la aplicacion de la NIC 1: Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes
Ala fecha de emision de los estados financieros el Fideicomiso 4235 ha evaluado el impacto de la norma.
La Administracion evalu6 el impacto total de esta norma. Hasta ahora, el Fideicomiso 4235:

. Concluye que no hay afectacion debido a que a la fecha de emisidn de los estados financieros los pasivos del fideicomiso
estan debidamente clasificados y son de cuentas por pagar por servicios, asi como pagos a cuenta del Fideicomiso 4235.

b) Normas e interpretaciones nuevas y modificadas para 2020
El Fideicomiso aplicé por primera vez algunas normas e interpretaciones que entran en vigor para los ejercicios que inicien a

partir el 1 de enero de 2020. El Fideicomiso no ha adoptado de manera anticipada ninguna otra norma, interpretaciéon o
modificacion que se haya publicado pero que no esta vigente.
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Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparaciéon de los estados financieros del fideicomiso requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos reconocidos, asi como la revelacion de
pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste significativo al valor en libros del
activo o del pasivo afectado.

I Juicios
Clasificacion corriente y no corriente

El Fideicomiso presenta los activos y pasivos en el Estado de Situacién Financiera con base a la clasificacién de corrientes o
no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

. Es efectivo o equivalente de efectivo, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce
meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

e  ElFideicomiso clasifica el resto de sus activos como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

. Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

. No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha
del ejercicio sobre el que se informa.

. El Fideicomiso clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

1L Estimaciones contables y supuestos significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de estimaciones en la valuacién de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. El Fideicomiso basé
sus estimaciones en parametros disponibles cuando los estados financieros fueron preparados. Sin embargo, las
circunstancias e hipotesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que estan fuera del control de. Dichos cambios son reflejados en las estimaciones y sus efectos en los estados
financieros cuando ocurren.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

Valor razonable de instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo es la
propiedad de la inversién y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacién de la propiedad, preparado
por valuadores independientes. La estimaciéon del valor razonable se basa en los enfoques convencionales de valor, lo cual
requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo actual de determinar el deterioro de los
activos menos la obsolescencia funcional y econdémica, (2) descontando una serie de flujos de ingresos y la reversion a
un rendimiento especifico o directamente por la capitalizaciéon de la estimacion del afio, (3) indicado por las ventas
recientes de activos comparables con un precio real en el mercado. En la conciliacidn de estos tres enfoques, el valuador
independiente utiliza una o la combinacién de ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el
mercado.
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El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacion y utiliza como insumo para medir el valor razonable de
las inversiones en Proyectos de Inversion el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV de cada inversidn se ajusta, segiin sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos,

compromisos futuros y otros factores especificos.

Informacidn a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Para informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 31 de marzo de 2021, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Inversion/ Cambio en el valor Valor razonable al final
Fecha Desinversion razonable de la inversion del periodo
23/10/20 $ 605,960,719 $ 109,496,164 $ 715,456,883
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$ 605,960,719 $ 109,496,164 $ 715,456,883

Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $715,456,883.

Orion IEP S.C.
El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

Al 31 de marzo de 2021, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Inversion/ Cambio en el valor Valor razonable al final
Fecha Desinversion razonable de la inversion del periodo
23/10/20 $ 6,068,000 $ (6,066,701) $ 1,299
$ 6,068,000 $ (6,066,701): $ 1,299

+ La minusvalia en el valor razonable de Orién IEP S.C. deriva de una disminucién en sus activos, como consecuencia del dividendo decretado
el 30 de marzo de 2021 por $6,068,100 a favor de la Fibra-E Orién, el cual fue liquidado en especie mediante la cancelacién de la cuenta por

pagar que el Fideicomiso mantenia con Orion IEP, S.C.

Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable de la inversion en Orién IEP S.C. es de $1,299.

Al 31 de marzo de 2021 el total de las inversiones a valor razonable es de $715,458,182 y se muestran como sigue:

Numero Total inversion
Tipo de de % de Total . avalor .
. A L i ., Fecha de L, Cambio en Distribuciones
Compaiiia inversi6  acciones participacion | . Inversion a L, razonable al 31 .
inversion inicial Valuacién (Dividendos)
n o Partes en costo de marzo de
sociales 2021

AUTOPISTAS DE
TAPACHULA SAPIDECV  Capital 959,241 99.99999% 23/10/2020 $605,960,719 $109,496,164  $715,456,883 46,499,953

Orion IEP SC Capital 1 99.50% 23/10/2020 $6,068,000 $(6,066,701) $1,299 6,068,100*
Total Portafolio de $ $
Inversiones 612,028,719 103,429,463 $ 715,458,182 52,568,053

*El dividendo decretado por Orién IEP, S.C. fue liquidado en especie mediante la cancelacion de la cuenta por pagar que el Fideicomiso

mantenia con Orion IEP, S.C.

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros y sus notas fueron autorizados para su emision el 29 de abril de 2021 por Diego Gibran Martinez
Diaz, apoderado del Administrador, y por Nydia Fabiola Bran Sosa y Mauricio Rangel Laisequilla en su caracter de Delegados
Fiduciarios del Fideicomiso 4235, constituido en Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversidn es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:

i)  obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administraciéon de inversiones,

ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable.
Consecuentemente, las inversiones en este fideicomiso de inversién de Energia e Infraestructura, en las que el
Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios
reconocidos en el estado de resultado integral.

El Fideicomiso elabor6 su estado de resultado integral bajo el criterio de clasificacién con base en funcién de partidas la
cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]
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a) Bases de preparacidn de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF” - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de marzo de 2021.

La preparacion de los presentes estados financieros conforme a NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones y supuestos
contables criticos que afectan los montos reportados de ciertos activos y pasivos, asi como también ciertos ingresos y gastos.
También exige a la administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en las que los supuestos y estimaciones
significativos se describen en la Seccidn “Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables”,

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos
financieros, los cuales son registrados a su valor razonable.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su actividad y operaciones
de este.

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:

i)obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones,

ii)tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdésito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

iii)mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente,
las inversiones en este fideicomiso de inversion de Energia e Infraestructura, en las que el Fideicomiso ejerce
control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en
el estado de resultado integral.

El Fideicomiso elabor6 su estado de resultado integral bajo el criterio de clasificacién con base en funcidn de partidas la cual
tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

c) Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros y sus respectivas notas se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional del
Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021 este rubro se integra de la siguiente forma:

Tasa de
rendimiento
bruta Saldo al 31 de marzo Tipo de
Institucion (Anualizada) Vencimiento de 2021 operacion
Banco Actinver cuenta general
& 3.70% 5 dias $7,501,071 Reporto
MXN @
Actinver Casa de Bolsa cuenta .
N/A N/A 103,143 Efectivo
general MXN
Banco Actinver cuenta de Fondo de
o, N/A NA 13,313 . .,
distribucion MXN © inversién deuda

Total efectivo y equivalentes
de efectivo

1$34.40 corresponden a efectivo y $7,501,037.05 se encuentra en inversion en reportos.

@Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso deveng6 ingresos por intereses por $ 92,584.

® Al tratarse de un fondo de inversién de deuda, no le es aplicable una tasa de rendimiento bruta (anualizada), se aplica una

plusvalia por la variacion en el precio de los titulos que se mantienen. Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2021, la

plusvalia en la valuacién del fondo de inversién es de $5.

$7,617,527

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacidn, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

El estado de flujos de efectivo por el ejercicio que termino el 31 de marzo de 2021, fue preparado bajo el método indirecto.
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Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provisién es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisioén se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos”. El riesgo de crédito de estos saldos es
bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificaciéon independientes.

Al 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso inicamente tiene una cuenta por cobrar por concepto de ISR que el fiduciario retuvo
de forma incorrecta y devolvera al fideicomiso, por lo que no esta expuesto a riesgo de crédito.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

Seguros de Responsabilidad.

El Comité Técnico tendra la facultad de instruir al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la contratacién de
polizas de seguro de responsabilidad para cada uno de los miembros del Equipo de Administracidon y otros directivos
relevantes del Administrador, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico (o cualquiera de ellos) y/o para
cualquier Persona Cubierta; en el entendido, que dicha poéliza de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gasto
del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orién realizé una distribucién a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021 existe una pérdida por fluctuacién cambiaria de $305, derivado de la compra de USD 5,046.25 para
el pago en doélares a algunos de los miembros del Comité Técnico, dicho pago no pudo ser realizado en el mismo dia de la
compra por cuestiones operativas y los doélares adquiridos se mantuvieron en la cuenta bancaria que mantiene el
Fideicomiso en Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, la cual estd denominada en pesos pero por sus caracteristicas permite el
envio y recepcion en moneda extranjera, a un tipo de cambio de $20.4395 los cuales equivalen a $103,142.83 MXN.

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No existe informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.
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Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Los gastos de administraciéon y mantenimiento al 31 de marzo de 2021, que tuvo el Fideicomiso fueron los siguientes:

Monto
Descripcion (Cifras en pesos
mexicanos)

Gastos de administracion y mantenimiento:

Gastos de administracion 6,582,083
Honorarios del Comité Técnico. 480,000
Comision del sub-administrador 384,000
Representante comun 180,586
Honorarios y gastos Fiduciarios 130,500
Honorarios contables y financieros 126,070
Cuota de inspeccidn y vigilancia 112,631
Valuador 87,000
Honorarios de auditoria 60,900
Gastos de mantenimiento 18,850
Publicaciones Convocatoria Asamblea 12,375
ABAX 9,143
Gastos legales PF 7,888
Total gastos de administracién y mantenimiento $8,192,026

Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Los gastos de inversion al 31 de marzo 2021, que tuvo el Fideicomiso fueron los siguientes:

Descripcion Marzo 2021
Honorarios legales 406,000
Honorarios técnicos 226,374
Derechos a la Comisién Federal de Competencia Econémica 196,347
Total de gastos de inversion 828,721
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Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Informacidén a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

A fin de reforzar las capacidades del Equipo de Administracidn, se cuentan con alianzas estratégicas con empresas de nivel
mundial especializadas en los sectores en los que se enfoca el portafolio objetivo.

. Exus Management Partners, empresa de inversién independiente y gestién de activos especializada en el sector de la
Energia Renovable (edlica, fotovoltaica y minihidraulica). El acuerdo con el Administrador consiste en el desarrollo
conjunto de una plataforma de energia renovable en México, asi como establecer bases de cooperacion de largo plazo.
Se tendra un derecho de adquisicion preferente sobre los proyectos que Exus origine en México y que sean elegibles
para una Fibra-E.

e Iceacsa, es un Grupo de Ingenieria Internacional, consultora pionera y lider en el desarrollo integral de proyectos en los
ambitos de la ingenieria, edificacién, urbanismo y medioambiente. Se contempla explorar, analizar y desarrollar
oportunidades de inversion en proyectos de infraestructura en México, con flujos de efectivo estables y predecibles en
los sectores objeto de la regulacién en materia de Fibra-E.

Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicidn financiera
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El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a
un activo o pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una
técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacién) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan
en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los mercados
activos para activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios cotizados incluidos
dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o
indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen los elementos
para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del mercado (indicadores no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de marzo de 2021, corresponden al Nivel 3.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), por ejemplo,
modificaciones a la regulacién por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, regién en la que se
encuentran las entidades, concentracién de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estdn fuera del control de la
administracién del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.
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Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro Cambios en el valor
razonable de las inversiones.

Al cierre del 31 de marzo de 2021, los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en el estado de
resultados se muestran a continuacién:

Compaiiias Al 31 de marzo de 2021
Autopistas de Tapachula SAPI de CV $715,456,883.00
Orién IEP SC 1,299.00

Instrumentos financieros designados a valor
razonable con cambios en el estado de
resultados $715,458,182.00
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $605,960,719.00 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable de la inversion en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. se muestra como sigue:

Inversion/ Cambio en el valor Valor razonable al final
Fecha Desinversion razonable de la inversion del periodo
23/10/20 $ 605,960,719 $ 109,496,164 $ 715,456,883
$ 605,960,719 $ 109,496,164 $ 715,456,883

Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $715,456,883.

Oridn IEP S.C.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable de la inversidn en Orion IEP S.C. se muestran como sigue:

Inversion/ Cambio en el valor Valor razonable al final
Fecha Desinversion razonable de la inversion del periodo
23/10/20 $ 6,068,000 $ (6,066,701) $ 1,299
$ 6,068,000 $ (6,066,701) : $ 1,299

* La minusvalia en el valor razonable de Orién IEP S.C. deriva de una disminucién en sus activos, como consecuencia del dividendo decretado
el 30 de marzo de 2021 por $6,068,100 a favor de la Fibra-E Oridn, el cual fue liquidado en especie mediante la cancelacién de la cuenta por
pagar que el Fideicomiso mantenia con Orion IEP, S.C.

Al 31 de marzo de 2021, el valor razonable de la inversion en Orién IEP S.C. es de $1,299.

Al 31 de marzo de 2021 el total de las inversiones a valor razonable es de $715,458,182 y se muestran como sigue:

Numero Total inversion
Tipo de de % de Total . avalor .
. ) L . ., Fecha de L Cambio en Distribuciones
Compaiiia inversi6 acciones participacion | Y Inversion a ., razonable al 31 L.
inversion inicial Valuacién (Dividendos)
n o Partes en costo de marzo de
sociales 2021

AUTOPISTAS DE
TAPACHULA SAPIDECV  Capital 959,241 99.99999% 23/10/2020 $605,960,719 $109,496,164  $715,456,883 46,499,953
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Orion IEP SC Capital 1 99.50% 23/10/2020 $6,068,000 $(6,066,701) $1,299 6,068,100*
Total Portafolio de $ S
Inversiones 612,028,719 103,429,463 $ 715,458,182 52,568,053

*El dividendo decretado por Orién IEP, S.C. fue liquidado en especie mediante la cancelacion de la cuenta por pagar que el Fideicomiso
mantenia con Orion IEP, S.C.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administraciéon de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracién de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de
liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacién:
i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcién de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por
reconocidas agencias de calificacidon independientes.

Al 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso tinicamente tiene una cuenta por cobrar por concepto de ISR que el fiduciario retuvo
de forma incorrecta y devolvera al fideicomiso, por lo que no esta expuesto a riesgo de crédito.

ii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los

Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esti en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracién de su
patrimonio.

iii). Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con

un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos
mantenidos como equivalentes de efectivo.
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Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Para informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracién sobre cumplimiento
Para una descripciéon de la Declaraciéon de cumplimiento ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparaciéon” de este Reporte.

Bases de medicion
Para una descripcion de las Bases de medicion ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicidn” de este Reporte.

Moneda funcional

Para una descripcién de la Moneda funcional ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracién de los estados financieros -Moneda funcional y de presentaciéon” y [800600] - Notas - Lista de politicas
contables - Descripcién de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacidn de los estados financieros
Para una descripcion de la autorizacidon de los estados financieros ver: “[800500] Lista de Notas — Informacién a revelar
sobre la autorizacion de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcién de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.
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Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripciéon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “[800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar
Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas - Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos

Para una descripcidn de Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio

Para una descripciéon de Patrimonio ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcion de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales
Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Obligaciones fiscales” de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcién de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.

Estado de Flujos de efectivo

Para una descripcion de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos Para una descripciéon de Contingencias ver: “[800500] Lista de

Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes”
de este Reporte.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

115 de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuesto sobre la Renta
Determinacion del resultado fiscal

De conformidad con lo establecido en el articulo 188 de la LISR y en la regla 3.21.2.3, los fideicomisos que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 187 de la LISR y en la regla 3.21.2.2, y por lo tanto califiquen como FIBRA E, deberan
determinar su resultado fiscal derivado de los ingresos que generen los bienes, derechos, créditos o valores que integren el
patrimonio del fideicomiso, en términos de lo establecido en el Titulo II de 1a LISR.

El Fideicomiso no sera contribuyente del ISR. No obstante, el Administrador y/o el Contador del Fideicomiso, determinara el
Resultado Fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, para lo cual deberan
considerar:
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(i) como ingreso acumulable: (1) la parte del resultado fiscal que le corresponda de cada Sociedad Elegible en la que el
Fideicomiso mantenga una participacion, de acuerdo con su tenencia de acciones o partes sociales promedio en dicho
ejercicio fiscal; (2) en su caso, la ganancia diferida por la adquisicién de las acciones o partes sociales (y de los activos
implicitos) emitidas por las Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la ganancia por la enajenacion de sus acciones; y

(ii) como deducciones autorizadas: (1) los Gastos del Fideicomiso que cumplan con los requisitos fiscales aplicables; (2) en
su caso, el gasto diferido por la adquisiciéon de las acciones o partes sociales (y de los activos implicitos) emitidas por las
Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la pérdida por la enajenacion de sus acciones o partes sociales.

Distribucion del resultado fiscal

De igual forma, el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas tardar
el 15 de marzo del ejercicio siguiente, cuando menos el 95% del resultado fiscal determinado por el Fideicomiso. Al respecto,
el Fiduciario tendra la obligacion de retener a los Tenedores de los CBFEs, el ISR por el resultado fiscal que les distribuya
aplicando la tasa del 30% sobre el monto distribuido, excepto si los Tenedores de dichos CBFEs se encuentran exentos del
pago de ISR por este tipo de ingresos, como mas adelante se analiza para cada tipo de Tenedor.

Cabe destacar que el Fiduciario quedara relevado de la obligacion de retener -siendo el intermediario financiero el obligado
a efectuar dicha retencién-, siempre y cuando se cumpla con los siguientes requisitos:

L El Fiduciario proporcione a la institucién para el depdsito de valores que tenga en depdsito los CBFEs (el
INDEVAL), la informacién siguiente:

a)El monto del resultado fiscal que distribuya;
b)En caso de que distribuya la diferencia entre resultado fiscal del ejercicio y el monto distribuible, la
informacion siguiente:

1. El monto del resultado fiscal que distribuya.
2. Elimpuesto por dicho resultado, pagado por la Fiduciaria por cuenta de los Tenedores.

IL. La institucion para el deposito de valores (INDEVAL) suministre al intermediario financiero que tenga en
custodia y administracion los CBFEs, la informacién relacionada en la fraccién anterior.

11 El intermediario financiero que tenga en custodia y administracion los CBFEs, estara a lo siguiente:

a)Retendra el ISR por el resultado fiscal distribuido aplicando la tasa del 30% sobre el monto distribuido de
dicho resultado, salvo que se trate del supuesto sefialado en el inciso b) de la fraccion I anteriormente
mencionado, o que distribuya el resultado fiscal a:

1. Los fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las que establece la Ley del
Seguro Social, y de primas de antigiiedad, que cumplan los requisitos de las disposiciones fiscales
correspondientes.

2. Las cuentas o canales de inversidn que se implementen con motivo de los planes personales de retiro a
que se refiere la LISR.

b)Proporcionara a los Tenedores, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que senale la
informaciéon suministrada por la institucion para el depdsito de valores; el ISR retenido; el nombre,
denominacion o razdn social del tenedor, y la clave en el RFC del Tenedor.
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c)Presentara ante el SAT, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, la informacién contenida en el inciso b) de
esta fraccion.

Como se puede observar, de conformidad con las Disposiciones Fiscales Vigentes en Materia de FIBRA E, el Fiduciario del
Fideicomiso no se encontrara obligado a efectuar retencién alguna de ISR, sino que su obligacién serd inicamente informar
al INDEVAL el monto del resultado fiscal y, en su caso, el ISR pagado por cuenta de los Tenedores sobre el mismo, respecto
de la distribucidn total del periodo que se trate.

Posteriormente, el INDEVAL debera suministrar dicha informacién a los intermediarios financieros que tengan en custodia
los CBFEs y éstos seran los obligados a efectuar las retenciones correspondientes, cuando resulten aplicables.

Cuenta de Capital de Aportacion

Por otro lado, el Administrador y/o Contador del Fideicomiso llevara una Cuenta de Capital de Aportacién (“CUCA”) del
Fideicomiso, en la que se registren las aportaciones en efectivo y en bienes que se efectiien en el mismo, asi como los
reembolsos de capital que éste efectiie a favor de los Tenedores.

Dicha CUCA deberd mantenerse de manera global al nivel del Fideicomiso, y no de manera individual por cada
fideicomisario. Para tales efectos, se prevé que las distribuciones que deberan disminuir el saldo de la CUCA, son todas
aquellas que excedan al monto del resultado fiscal distribuido por el Fideicomiso, considerandose que lo primero que se
distribuye es resultado fiscal.

Cuando los reembolsos de capital conforme a lo anterior, excedan al saldo de la CUCA o éste se agote, el monto del reembolso
que no provenga de la citada cuenta sera considerado ingreso gravable para los Tenedores de los CBFEs de conformidad con
el régimen fiscal que a cada uno le resulte aplicable, como si se tratara de una distribucion de resultado fiscal del
Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2021 el saldo de la Cuenta de Capital es de $ 640,214,908.23
Recompra de CBFEs

El Fiduciario del Fideicomiso podra adquirir los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que retna los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA E, tales como que: (i) los CBFEs adquiridos no excedan del 5% de
los CBFEs liberados, (ii) los CBFEs adquiridos se recoloquen dentro de un plazo maximo de 1 afio, contado a partir del dia de
la compra, (iii) los CBFEs sean adquiridos con el resultado fiscal no distribuido por parte del fideicomiso, y (iv) que la
inversion en certificados bursatiles, valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de inversion en instrumentos
de deuda no excedan del 30% del patrimonio del Fideicomiso.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]
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El Comité Técnico tendra la facultad de instruir al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la contratacién de
polizas de seguro de responsabilidad para cada uno de los miembros del Equipo de Administracidon y otros directivos
relevantes del Administrador, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico (o cualquiera de ellos) y/o para
cualquier Persona Cubierta; en el entendido, que dicha poéliza de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gasto
del Fideicomiso. A la fecha de este reporte, no se ha instruido la contratacion de este tipo de seguro

Con respecto a ATAP, el Contrato PPS estipula que la Concesionaria debera de contratar pdlizas de seguros para mitigar
riesgos en el Tramo Carretero. Dentro de las coberturas destacan dafios materiales y responsabilidad civil. Las pdlizas deben
incluir a la SCT como Asegurado Adicional a la Concesionaria.

Adicionalmente, la Concesionaria debe garantizar las obligaciones ante la SCT via carta de crédito, fianza u otro mecanismo
de garantia. Para este caso, se cuenta con una fianza de cumplimiento con renovacién anual. Durante el dltimo afio, la
Concesionaria erogé alrededor de $4.5 millones de pesos por seguros y fianzas.

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso devengé ingresos por intereses por $92,584 y un importe de
$5 por plusvalia del fondo de inversién de deuda.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emisién y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursitiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emision fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emisidn de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20

El 23 de octubre de 2020 se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y donacién
de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020 Alinfra, S.C. adquiri6 6,000 CBFEs por la aportacién de $6,000,000.00 (seis millones de pesos
00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra S.C. al Fideicomiso.

El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orién realizé una distribucién a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de marzo de 2021, el monto total del Patrimonio asciende a $581,746,694, mismos que se integran de la siguiente
manera:

Descripcion Valor CBFEs 31 de marzo de 2021

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversiéon en

. $1,000 662,068 $ 662,068,000
Energia e Infraestructura
Gastos de emision (1) (40,321,306)
Rembolso de capital ($60.42) (40,000,000)
Total $ 581,746,694

(DIncluye los gastos de la Emision Inicial por $40,296,475 y el pago por estudio y tramite a la CNBV de la Emisién Adicional por $24,831.

Al 31 de marzo de 2021 la participacién de los tenedores y de los Fideicomitentes en segundo lugar es como se muestra a
continuacion:

% Marzo 2021

Tenedores 98% $571,142,770
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Alinfra S.C. 2% 10,603,924
Administradora Orién IEP, SC 0% -
Total 100% $ 581,746,694

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo estd obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a méas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcion, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orion realizé una distribucion a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Tras la disolucién del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el

patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los
Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en libros a la fecha del

estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administraciéon de su
patrimonio.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

124 de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con
un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos

mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
No aplica
Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
No aplica

Informacidn a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021, se tienen provisiones por $240,000 por concepto de Compensacion variable anual a los miembros
iniciales del Comité Técnico.
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Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

CBFEs del Administrador y/o Partes Relacionadas del Administrador.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del
Administrador, podra entregar una porcién de aquellos CBFEs Iniciales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo
de la Oferta, al Administrador, cualquier Afiliada del mismo o tercero que el Administrador le indique, para reembolsar en
especie cualesquier gastos erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en
cumplimiento de un mandato) relacionados con la Emision Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada, en su caso, a la
Persona que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario, libre de pago, siendo aplicable el mismo precio por CBFE
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Inicial para tal efecto que aquel sefialado como precio de colocacién en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en
la fecha de la Oferta. Adicionalmente, como contraprestacion pactada al amparo del Contrato de Compraventa y Donacién de
Partes Sociales del Administrador, Alinfra S.C. recibi6, 6,068 CBFEs Iniciales, como pago en especie por la adquisicion de las
partes sociales de Orion IEP S.C. Asimismo, Alinfra S.C., conforme al Crédito Santander, adquirié 6,000 CBFEs Iniciales, al
precio de la Oferta. Dichos CBFEs Iniciales no fueron considerados y no formaron parte de la oferta publica restringida
primaria nacional antes referida ya que dichos CBFEs fueron transferidos de manera directa a Alinfra S.C., por instrucciones
del Administrador, 6,068 CBFEs como contraprestacion pactada al amparo del Contrato de Compraventa y Donacién de
Partes Sociales del Administrador y 6,000 CBFEs adquiridos directamente por Alinfra S.C.

Las personas que recibieron los CBFEs Iniciales a los que se refiere el parrafo anterior se obligaron frente a los
Intermediarios Colocadores, por un periodo de hasta 5 afios, directa o indirectamente, salvo que cuenten con el previo
consentimiento por escrito de los representantes de los Intermediarios Colocadores, a no ofrecer, vender, obligarse a vender,
gravar o de otra manera enajenar o disponer de dichos CBFEs Iniciales o cualquier valor emitido por el Fideicomiso que sea
similar a los CBFEs emitidos por el Fideicomiso, incluyendo, sin limitacidn, cualquier valor que sea convertible o canjeable
en, o que represente el derecho de recibir, CBFEs, ni celebrar o participar en operaciones de cobertura (derivados, swaps,
hedges u operaciones similares) o en cualquier otro convenio para la transmisién de CBFEs (incluyendo operaciones cuyo
activo subyacente sean CBFEs) o cualesquiera derechos de propiedad respecto de CBFEs, o a divulgar publicamente su
intencion de ofrecer, vender, gravar o de cualquier otra forma disponer, directa o indirectamente, o de celebrar cualquier
operacion de cobertura (derivado, swap, hedge u operaciones similares) respecto de CBFEs.

Las personas que recibieron los CBFEs a los que se refiere el parrafo anterior quedan autorizadas expresamente para
pignorar los CBFEs a los que se refiere el primer parrafo de la presente seccidn, asi como cualesquiera CBFEs adicionales de
los que lleguen a ser titulares las mismas, siempre que sea para garantizar las obligaciones de dichas personas bajo cualquier
financiamiento cuyos recursos se utilicen para que a su vez dichas personas adquieran CBFEs adicionales, y el/los bancos
acreedores de dicho financiamiento no estaran sujetos a las restricciones previstas en el parrafo anterior en caso de
ejecucion de dicha garantia.

Asimismo, en adicién a las restricciones mencionadas anteriormente, atin después de concluido el periodo de 5 (cinco) afios
antes referidos, las personas que recibieron los CBFEs Iniciales a los que se refiere el presente apartado, no podran vender,
ofrecer o de cualquier otra forma transferir dichos CBFEs Iniciales de los que sean titulares, a cualquier persona que no
califique como inversionista institucional o inversionista calificado para participar en ofertas publicas restringidas en
términos de la legislacion aplicable.

Al momento de la Emisidn Inicial y a la fecha del presente Reporte, existe un crédito que se encuentra garantizado con las
acciones representativas del capital social de la Concesionaria. El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada
y Banco Santander como Banco Agente y como acreedor junto con las instituciones financieras que de tiempo en tiempo se
adhieran, celebraron un contrato de apertura de crédito simple por un monto méaximo de $730 millones de pesos y sujeto a
ciertas condiciones suspensivas, cuyo cierre se llevd a cabo en junio de 2019 por el monto maximo del crédito, con
vencimiento en agosto de 2025.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

131 de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

No aplica

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Los saldos reflejados al 31 de marzo de 2021 son los siguientes:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Saldo al 31 de primer bruta
Institucion Tipo de Inversion marzo de 2021 trimestre 2021  (Anualizada)
Banco Actinver
taG 1
lcvl;;; (i enera Valores gubernamentales $ 7,501,071 $92,584 3.70%
Actinver Casa de
Bolsa cuenta
Efecti 103,143 N/A N/A
general MXN ectivo / /
Banco Actinver
cuenta de
Fondo de i ion d
distribucion ondo g;zzzrsmn € 13,313 5 N/A
MXN @
Total $ 7,617,527 $92,589

1$34.40 corresponden a efectivo y $7,501,037.05 se encuentra en inversion en reportos.
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@ Al tratarse de un fondo de inversiéon de deuda, no le es aplicable una tasa de rendimiento bruta (anualizada), se aplica una
plusvalia por la variacién en el precio de los titulos que se mantienen.

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesidén de servicios [bloque de texto]

El activo inicial adquirido por la FIBRA-E Orién con el producto de la colocaciéon de los CBFEs, fueron las acciones
representativas del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (“ATAP”, “Autopistas de Tapachula” o la
“Concesionaria”, indistintamente), actual titular de la Concesién (“Activo Inicial”) para operar el tramo carretero libre de
peaje Tapachula-Talisman (la “Via Concesionada”), y del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisién de Capacidad

Carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 en el tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman (el “Contrato PPS”).

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesién otorgada para la operacion, conservacion y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdicciéon federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”); y (ii) el Contrato PPS.

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

A continuacién, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la
preparacion de sus estados financieros.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificaciéon

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
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subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro
cambios en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccion se reconocen como gasto en el estado de resultado integral.

iii) Medicién

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en
que surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccion “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.

iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacién de instrumentos financieros

La compensaciéon de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacién en el estado de situacién
financiera procede s6lo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacidn legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado integral conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

- Gastos de administraciéon y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisidon y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebraciéon
de los contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucidn, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste

negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién
de los certificados bursatiles, gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs serdn exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estarad disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.
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Obligaciones fiscales

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributardn y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Operaciones vy saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Las ganancias y pérdidas cambiarias relativas a los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados financieros
se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Estado de Flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

El estado de flujos de efectivo por el ejercicio que termino el 31 de marzo de 2021, fue preparado bajo el método indirecto.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provision se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.
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Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021 el fideicomiso tiene las siguientes cuentas por pagar:

Proveedor Marzo 2021
Mancera, S.C. 304,500
CUATRECASAS, S.C. 262,781
INEPS SAPI DE CV 226,374
414 Capital 87,000
ARSA 1G Consulting LLC 51,724
Verdnica Irastorza Trejo 51,724
Total 984,103

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021 el Fideicomiso tiene la siguiente cuenta por cobrar, correspondiente al ISR retenido en las
inversiones temporales que el fiduciario retuvo de forma incorrecta y devolvera al Fideicomiso:

Deudor Marzo 2021
Banco Actinver S.A., Institucién de Banca Multiple, 53508
Grupo Financiero Actinver ’
Total 53,508
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Los ingresos y gastos de la fibra se muestran a continuacién:

Concepto Marzo 2021
Ingresos
Cambio en el valor razonable de las
. . $103,429,463
inversiones
Ingreso por dividendos $52,568,053
Ingresos por intereses $92,584
Valuacién fondo de inversion de deuda $5
Total de ingresos $156,090,105
Gastos
Gastos (.ie ?dministracién y $(8,192,026)
mantenimiento
Gastos de inversion (828,721)
(Ganancia) Pérdida cambiaria (305)
Total de gastos (9,021,052)
Resultado integral $ 147,069,053

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con los instrumentos financieros

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento,
bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo y pasivo financiero e
instrumentos de capital, se revelan en la Seccién “Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables
significativas

Categorias de los instrumentos financieros

Nivel Al 31 de marzo de
2021

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1 $ 7,617,527

Activos financieros a valor razonable 3 715,458,182

Cuentas por cobrar 1 53,508
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 1 (984,103)
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Activos netos atribuibles a los tenedores
y Fideicomitentes $ 722,145,114

Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administraciéon de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de
liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por
reconocidas agencias de calificacién independientes.

Al 31 de marzo de 2021, el Fideicomiso tinicamente tiene una cuenta por cobrar por concepto de ISR que el fiduciario retuvo
de forma incorrecta y devolvera al fideicomiso, por lo que no esta expuesto a riesgo de crédito.

ii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los

Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en libros a la fecha del
estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administraciéon de su
patrimonio.

iii). Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con

un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos
mantenidos como equivalentes de efectivo.
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Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Impuesto al Valor Agregado.

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fiduciario, a través del Contador del Fideicomiso debera: (i)
calcular y enterar IVA que corresponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso; (ii) expedir los comprobantes
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el IVA; (iii) llevar a cabo el acreditamiento del IVA en los términos
y con los requisitos que establecen las disposiciones fiscales, y (iv) cumplir con las demas obligaciones previstas en las
disposiciones fiscales, incluso la de llevar contabilidad por las actividades realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar
comprobantes que retnan los requisitos fiscales.

Ni la distribucion del Resultado Fiscal ni la ganancia en la enajenacion de los CBFEs se encuentra gravada para efectos del
IVA.

Activos netos [bloque de texto]

No aplica
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Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2021 el Fideicomiso tiene un saldo de USD 5,046.25 en una de sus cuentas bancarias que mantiene en
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, la cual estd denominada en pesos pero por sus caracteristicas permite el envio y
recepcién en moneda extranjera; el saldo mantenido en esta cuenta equivale a $103,142.83 MXN a un tipo de cambio de
$20.4395.

El saldo mencionado anteriormente se deriva por la compra de délares americanos (USD) para el pago de honorarios de
ciertos miembros del Comité Técnico; dicho pago no pudo ser realizado en el mismo dia en que se realiz6 la compra de
doélares americanos por cuestiones operativas.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

A continuacidn, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la
preparacion de sus estados financieros.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro
cambios en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccidn se reconocen como gasto en el estado de resultado integral.

iii) Medicién

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en
que surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.

iv) Bajas
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Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacién de instrumentos financieros

La compensaciéon de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion
financiera procede sé6lo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversidn; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado integral conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion
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de los contratos de inversién y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste

negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién
de los certificados bursatiles, gastos de emisidn, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segiin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Operaciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Las ganancias y pérdidas cambiarias relativas a los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados financieros
se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Estado de Flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.
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El estado de flujos de efectivo por el ejercicio que termino el 31 de marzo de 2021, fue preparado bajo el método indirecto.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacidn presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo

especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

El estado de flujos de efectivo por el ejercicio que termino el 31 de marzo de 2021, fue preparado bajo el método indirecto.

Descripcioén de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

147 de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacidon [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones expiran o
el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
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Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que celebre operaciones con derivados siempre que dichas operaciones
consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposicién del Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de
interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general con una Sociedad Elegible; en el entendido, que en ningin
caso el Fideicomiso podra celebrar operaciones con derivados con fines especulativos, y de que la celebraciéon de dichas
operaciones con derivados se celebraran en los términos y condiciones que de manera especifica instruya el Administrador
sin ninguna responsabilidad para el Fiduciario.

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
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insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Descripcidn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Descripcidn de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado integral conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion
Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion

de los contratos de inversién y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en que surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcidén de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]
i) Clasificacion
El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro Cambios en el valor
razonable de las inversiones.
ii) Reconocimiento
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion, que
es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccidn, excepto cuando son activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccién
se reconocen como gasto en el estado de resultado integral.

iii) Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en que surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.
iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones expiran o
el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

V) Compensacion de instrumentos financieros

La compensacion de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion financiera
procede s6lo cuando:

153 de 173



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2021

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro Cambios en el valor
razonable de las inversiones.
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Descripciéon de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin corresponda, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar y pasivos acumulados.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Para fines de su reconocimiento posterior, la valuacion de los pasivos financieros depende de su clasificacion inicial.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Las ganancias y pérdidas cambiarias relativas a los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados financieros
se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Los estados financieros y sus respectivas notas se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional del
Fideicomiso.
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Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcioén de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]
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No aplica.

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

De conformidad con lo establecido en el articulo 188 de la LISR y en la regla 3.21.2.3, los fideicomisos que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 187 de la LISR y en la regla 3.21.2.2, y por lo tanto califiquen como FIBRA E, deberan
determinar su resultado fiscal derivado de los ingresos que generen los bienes, derechos, créditos o valores que integren el
patrimonio del fideicomiso, en términos de lo establecido en el Titulo II de la LISR.

El Fideicomiso no sera contribuyente del ISR.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan.

Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcioén de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacién inicial, los recursos derivados de la emisiéon
de los certificados bursatiles, gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]
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No aplica

Descripcidén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

La compensacion de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion financiera
procede sélo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacion legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que
la entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y
2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo

esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.
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Descripcidn de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultado integral.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultado integral en el periodo en que surgen.

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.
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Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado integral conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisidon y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebraciéon
de los contratos de inversién y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las
inversiones.
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicard el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en [800500] Notas - Lista de Notas y [800600] Notas - Lista de Politicas Contables

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

El pasado 25 de febrero de 2021, Fibra Orion realizé una distribucion a Tenedores bajo el concepto de “reembolso de
capital” por un monto total de $40,000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.).

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica
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Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No aplica
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Explicacidon de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacidon del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Numero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Descripcion de la Linea de Saldo Intereses devengados no Porcentaje

pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto 13218 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas il . trimestre en moneda total atraso
) 0 Meses Meses Meses Meses o mas N \ -
relevantes [Miembro] | [Miembro] | [Miembro] | [Miembro] | [Miembro] naciona {capta

Total Bancarios Miembro | | | |

ISIN y/o clave de pizarra Listadas Esquema de amortizacion Moneda ¢ Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses

(México/Extranjero) refmanzflafmento al de pago firma de vencimiento de tasa (?e ) de' garanya_o inicial de insoluto 0a6 7a12 13218 19236 37 Meses pz.igados al cierre del de la deuda de
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la 2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses o mas

relevantes emision LELE (capital

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro]

Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o é insoluto 37 Meses pagados al cierre del de la deuda
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas i - trimestre en moneda total atraso
) " Meses Meses Meses Meses o mas ional ital
relevantes [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] naciona (“2' 4
terés)
Total otros pasivos circulantes 0
y no circulantes con costo
[Miembro]
Total general [Mi 0] 0
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[815101] Anexo AA

Resumen del plan correctivo
Durante el ler trimestre de 2021 el Fideicomiso no tuvo situaciones que requieran un cambio correctivo.

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

0
Total de financiamientos: 0
Total de deuda bursatil: 0

Total de intereses devengados no pagados
0

Activos: 724,700,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes
0

Nivel de apalancamiento

Durante el ler trimestre de 2021 el Fideicomiso no ha contratado ningun pasivo financiero, por lo que la razén del
apalancamiento financiero es cero.

Nivel de apalancamiento: 0
Activos: 724,700,000
Titulos de capital: 0
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indice de cobertura de servicio de la deuda

0
Activos liquidos: 0
Utilidad operativa estimada: 0
Lineas de crédito revolventes: 0

Amortizacion de capital de cartera de crédito
0

Distribuciones: 0

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

0

Comentarios Anexo AA

Durante el ler trimestre de 2021 el fideicomiso no ha contratado ningun pasivo financiero, por lo que la razén del
apalancamiento financiero es cero.
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