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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

e ORION ACtlnver

® ® @ FIBRAE

ORION IEP, S.C. BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, actuando como fiduciario del contrato de

fideicomiso irrevocable ntimero 4235

Fiduciario: Banco Actinver, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable niimero 4235.

Fideicomitente: Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Fideicomitente”).

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs.

Administrador: Orién IEP, S.C. (en dicho caracter, el “Administrador”).

Acto Constitutivo: Los CBFEs fueron emitidos por el Fiduciario de conformidad con el contrato de

fideicomiso irrevocable nimero 4235 (segun el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado,
reexpresado o prorrogado; el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado
entre el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun.

Distribuciones: El Fideicomiso llevarad a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera distribuir a los
Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al
menos el 95% del resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior
en los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Fuente de Pago: Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs
serdn exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros,
segln se establece en el Contrato de Fideicomiso.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion:

FORION

Tipo de Valor:

Lugar y fuente de pago:

Clave de Pizarra:
Tipo de Oferta:

Precio de colocacion en la Emision Inicial:
Denominacion:

Valor nominal:

Amortizacion:

Monto Total de la Oferta Inicial:

Numero de CBFEs materia de la Oferta Pablica
Inicial:

Numero de CBFEs entregados como pago en especie
por la adquisicion de las partes sociales de Orion IEP,
S.C.:

Numero de CBFEs adquiridos por Alinfra, S.C. al
mismo precio de colocacion en la Fecha de la Oferta
Puablica:

CBFEs en circulacion al consumarse la Oferta Publica
Inicial y actos subsecuentes:

CBFEs conservados en tesoreria al consumarse la
Oferta Publica Inicial y actos subsecuentes:

Fecha de Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Inicial:

Numero de CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Precio de los CBFEs emitidos en la Emision Adicional:

Numero total de CBFEs emitidos (considerando los
CBFEs emitidos en la Emisién Inicial y los CBFEs

emitidos en la Emision Adicional):

Numero de CBFEs mantenidos en tesoreria después de
la Emision Adicional:

Monto total emitido (considerando los CBFEs emitidos
en la Emisién Inicial y los CBFEs emitidos en la

Emisién Adicional):
Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Primer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Segundo
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Numero de CBFEs entregados al Beneficiario del DER:

Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Tercer
Ejercicio de Derechos de CBFEs:

Trimestre: 1 Ano: 2023

Certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, sin
expresion de valor nominal, a los que se refiere el articulo 7, fraccién VIII de la Circular
Unica.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

“FORION 20”.
Publica, primaria, restringida, de suscripcién y pago en México.
Ps. $1,000.00 por CBFE.

Los CBFEs estan denominados en Pesos.

Los CBFEs no tienen expresion de valor nominal.
Los CBFEs no son amortizables.
Ps.650,000,000.00.

650,000 CBFEs.

6,068 CBFEs

6,000 CBFEs

Inmediatamente después de la Oferta Publica Inicial, se encontraban en circulaciéon
662,068 CBFEs.

37,932 CBFEs

23 de octubre de 2020.

700,000 CBFEs

49,300,000 CBFEs

La determinacion del precio se realizara de tiempo en tiempo, de conformidad con lo
establecido en el “Anexo 1. Precio de CBFEs emitidos durante el periodo de crecimiento”
del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, con la forma para su determinacién que
apruebe la Asamblea de Tenedores.

50,000,000 CBFEs

49,337,932 CBFEs

Ps. $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) considerando el
mismo precio de colocacion en la Oferta Publica Inicial. El monto total emitido es
Unicamente con fines informativos, ya que los CBFEs no tienen expresiéon de valor
nominal

1,619,736 CBFEs

1,136,254 CBFEs
362 CBFEs

948,473 CBFEs
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Precio de suscripcién por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Primer Ejercicio de Derechos de
CBFEs:

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de
suscripcién y pago del Segundo Ejercicio de Derechos
de CBFEs:

Precio de los CBFEs entregados al Beneficiario del
DER:

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de
suscripcion y pago del Tercer Ejercicio de Derechos de
CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Primer Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Monto suscrito y pagado en el Segundo Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Monto equivalente de los CBFEs entregados al
Beneficiario del DER:

Monto suscrito y pagado en el Tercer Ejercicio de
Derechos de CBFEs:

Fecha del Primer Ejercicio de Derechos:

Fecha del Segundo Ejercicio de Derechos:

Fecha del Tercer Ejercicio de Derechos:

CBFEs en circulacion (considerando CBFEs de la Oferta
Publica Inicial y actos subsecuentes, CBFEs del Primer,
Segundo y Tercer Ejercicio de Derechos y CBFEs
entregados al Beneficiario del DER):

Numero de CBFEs

(considerando los CBFEs de la Oferta Publica Inicial y
actos subsecuentes, CBFEs del Primer, Segundo y

mantenidos en tesoreria

Tercer Ejercicio de Derechos y CBFEs entregados al
Beneficiario del DER):

Depositario:

Periodicidad, procedimiento de calculo y fuente
de las Distribuciones:

Terceros Relevantes:

Régimen fiscal de los CBFEs:

$1,012.51 (mil doce Pesos 51/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de Suscripcién
otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se determiné conforme
al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de Fideicomiso.

$932.89 (novecientos treinta y dos Pesos 89/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
Suscripcién otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se
determiné conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de
Fideicomiso.

$1,080.19 (mil ochenta Pesos 19/100 M.N.),que corresponde al precio de cotizacion del
18 de agosto de 2022, fecha de aprobacién del Comité Técnico del Fideicomiso en
donde se determind el nimero de CBFEs a acreditar al Beneficiario del DER.

$906.72 (novecientos seis Pesos 72/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
Suscripcién otorgado durante el Periodo de Crecimiento, el Precio por CBFE se
determiné conforme al procedimiento descrito en el Anexo “I” del Contrato de
Fideicomiso.

$1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y
ocho mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

$1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

$391,030.81 (trescientos noventa y un mil treinta Pesos 81/100 M.N.).

$859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

24 de junio de 2021.
26 de octubre de 2021.
11 de abril de 2023.

4,366,893 CBFEs

45,633,107 CBFEs

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

El Administrador podra instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para
que realice Distribuciones a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas
Cuentas de Distribuciones, conforme al Contrato de Fideicomiso, en las fechas y por los
montos que el Administrador determine a su entera discrecion; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario deberd distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando
menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo de cada afio calendario, al menos
el 95% de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos
de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

No existen terceros relevantes que reciban pagos por parte del Fideicomiso.

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, aplica el tratamiento fiscal
correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las
Sociedades Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan
cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de conformidad con las Disposiciones
Fiscales en Materia de Fibra-E.

Este resumen se basa en la evaluaciéon de Mancera, S.C., en materia fiscal
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023
Indice de Cobertura: El indice de cobertura de servicio de la deuda no podra ser menor a 1.00.
Nivel de apalancamiento: Fibra Ori6n tiene un limite maximo de apalancamiento del 50% del valor contable de

los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Representante Comun: CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple, o quien lo sustituya en sus funciones como
representante comun.

Mediante Asamblea de Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de inversion
en energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20” de fecha 8
de noviembre de 2022, se aprob6 entre otros, la sustitucion de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero por CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple,
como representante comun de los Tenedores. La fecha efectiva de sustitucion fue el 14
de febrero de 2023, es decir, la fecha en que se suscribié el Convenio de Sustitucién. A
la fecha del presente reporte, el titulo de los CBFEs se encuentra en proceso para ser
canjeado y reflejar a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, como representante
comun de los Tenedores.

Los Certificados se encontraban inscritos con el No. 3265-1.81-2020-016 en el Registro Nacional de Valores, otorgado
mediante oficio nimero 153/12809/2020 expedido por la CNBV el 21 de octubre de 2020, posteriormente con motivo de la
emision adicional se actualiz6 la inscripcion bajo el No. 3265-1.81-2021-018, otorgado mediante oficio ntimero
153/10026223/2021 expedido por la CNBV el 23 de febrero de 2021 y con motivo la celebracién del Tercer y Cuarto
Convenios Modificatorios y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso se actualizé la inscripcién bajo el No. 3265-1.81-
2022-026, otorgado mediante oficio nimero 153/2444 /2022 expedido por la CNBV el 07 de enero de 2022 y son aptos para
ser incluidos en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia de la

Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”, “FIBRA-E

»” o«

Orién”, “Fibra Orién”, “el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Las referencias en el presente Reporte a “Oridn”, “nosotros” y “nuestro” son referencias a Oridon IEP, S.C. actuando
exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Administracién.

Moneda y otro tipo de informacién

Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que aparecen en las tablas incluidas en el presente
Reporte no sea igual al total indicado debido a factores de redondeo.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en el presente reporte, tendran el significado que se les
atribuye en el “Apéndice A Términos Definidos” del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nimero 4235 de fecha 10 de
octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de
noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y seguin el
mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o
prorrogado en cualquier momento).

A menos que se especifique de otra forma, las cifras presentadas a lo largo del presente reporte, incluyendo las diferentes
tablas y cuadros de contenido, se encuentran expresadas en pesos, moneda nacional de México. Asimismo, los términos
“Pesos”, “Ps.”, “M.N.” y “$” significan indistintamente, pesos, moneda de curso legal en México.

Resumen de resultados acumulados al 31 de marzo de 2023.
Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orién llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de Pesos
00/100 M.N.) y entreg6 a Alinfra, S.C. un total de 6,068 CBFEs como pago en especie por la adquisicién de su parte social en
Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6
la adquisicion de las acciones de la concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial, por la aportacién de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacidn y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean conservados como tal, no confieren derechos econdémicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevé a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segtn fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacidn y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.).

Derivado del primer ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion de
las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del segundo ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y
adquisicion de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el
pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 11 de abril de 2023, se realizo el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Con los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos, se llevé a cabo la suscripcion y pago de un incremento en el
capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones
seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Asimismo, con los recursos del tercer ejercicio de derechos se pretende llevar a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de “Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. (“LDI”)

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

Concepto de la Fecha de aprobacion de

Monto (MXP Sociedad Elegibl
onto (MXP) ocledad tlegible distribucién la distribucion

Autopistas de

19-febrero-2021 $46,499,953.50 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 23 de diciembre de 2020
C.V.
Autopistas de
24-mayo-2021 $9,999,989.58 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 14 de mayo de 2021
C.V.
Autopistas de
29-julio-2021 $24,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 21 de julio de 2021
C.V.
Desarrollos Carreteros Reembolso de
30-julio-2021 $82,000,000.00 del Estado de Durango, Capital 21 de julio de 2021
S.A.de C.V.
Desarrollos Carreteros
30-julio-2021 $22,000,000.00 del Estado de Durango, Dividendos 21 de julio de 2021
S.A.de C.V.
Autopistas de
15-octubre-2021 $65,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 12 de octubre de 2021
C.V.
Desarrollos Carreteros Reembolso de
18-octubre-2021 $82,000,000.00 del Estado de Durango, Capital 12 de octubre de 2021
S.A.de C.V.
Desarrollos Carreteros
26-enero-2022 $29,000,000.00 | del Estado de Durango, Reembolso de 20 de enero de 2022
S.A. deCV. Capital
Desarrollos Carreteros
26-enero-2022 $61,000,000.00 del Estado de Durango, Dividendos 20 de enero de 2022
S.A.de C.V.
Autopistas de
27-enero-2022 $25,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 20 de enero de 2022
C.V.
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
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Desarrollos Carreteros

Reembolso de

S.A.de C.V.

9-marzo-2022 $18,500,000.00 del Estado de Durango, Capital 28 de febrero de 2022
S.A.de C.V.
Desarrollos Carreteros Reembolso de
27-abril-2022 $70,000,000.00 del Estado de Durango, Capital 21 de abril de 2022
S.A.de C.V.
Autopistas de Reparto de
29-abril-2022 $22,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de . 21 de abril de 2022
Utilidades
C.V.
Autopistas de
27-julio-2022 $14,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 20 de julio de 2022
C.V.
Desarrollos Carreteros
27-julio-2022 $50,000,000.00 del Estado de Durango, Dividendos 20 de julio de 2022
S.A.de C.V.
Autopistas de
24-agosto-2022 $22,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 18 de agosto de 2022
C.V.
25-agosto-2022 $111,000,000.00 A”t(’p‘;f;ee C(?’;errem' Reeg;(i’tl:;’ de 18 de agosto de 2022
Autopistas de
26 octubre 2022 $27,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 18 de octubre de 2022
C.V.
Desarrollos Carreteros
26 octubre 2022 $67,000,000.00 del Estado de Durango, Dividendos 18 de octubre de 2022
S.A.de C.V.
Desarrollos Carreteros
23 de enero de 2023 | $38,000.000.00 | del Estado de Durango, Reembolso de 19 de enero de 2023
Capital
S.A.de C.V.
Autopistas de
23 de enero de 2023 $17,000,000.00 Tapachula, S.A.P.I. de Dividendos 19 de enero de 2023
C.V.
Desarrollos Carreteros
7 de marzo de 2023 $12,000,000.00 del Estado de Durango, Dividendos 3 de marzo de 2023

TOTAL

$914,999,943.08

2023

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente del dividendo en especie
decretado por Orion IEP, S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos

81/100 M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orién con Orién IEP, S.C.

El 05 de octubre de 2021, Fibra Oridn recibié recursos derivado de un ajuste al precio de compra venta del activo
DECARRED, por un monto total de $1,549,219.64 (Un millén quinientos cuarenta y nueve mil doscientos diecinueve pesos
64/100 M.N.); adicionalmente, el 22 de septiembre de 2022, se recibieron recursos derivado de la actualizacién de la
“Obligacién de Indemnizacion” prevista en cierta carta convenio relacionada con la compraventa de las acciones de
DECARRED; por un monto de $27,893,490.00 (veintisiete millones ochocientos noventa y tres mil cuatrocientos noventa

pesos 00/100 M.N.).

Distribuciones a Tenedores

Distribucion por

Monto (MXP)

CBFE (MXP)

Concepto de la
distribucion a
Tenedores

Sociedad Elegible de la que provienen los
recursos distribuidos a Tenedores
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25-febrero-2021 $40,000,000.00 $60.4167547744340| Reembolso de Capital | Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.API de CV. y
2-agosto-2021 $128,000,000.00 $56.0959661741324( Reembolso de Capital | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
21-octubre-2021 $140,000,000.00 $61.3549630029573| Reembolso de Capital | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
31-enero-2022 $105,000,000.00 $30.7191978603055( Resultado Fiscal 2021 | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.API de CV. y
11-marzo-2022 $ 33,500,000.00 $9.8008869363832 | Resultado Fiscal 2021 | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
2-mayo-2022 $ 80,000,000.00 $23.4051031316613 Resultado Fiscal 2022 | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
29-julio-2022 $ 52,000,000.00 $15.2133170355799| Resultado Fiscal 2022 | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.
29-agosto-2022 $ 67,000,00000  |$19.6017738727663| Resultado Fiscal 2022 | ~UtoPistas de Tapachula, SAPIL de CV. y
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
29-agosto-2022 $ 66,000,00000  |$19.3092100836206| Reembolso de Capital | UtOPiStas de Tapachula, SAPL de CV. y
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
28-octubre-2022 $ 82,000,000.00 $23.9902307099528| Resultado Fiscal 2022 | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,

S.A.de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
$73,000,000.00 $21.3571566076409| Resultado Fiscal 2022 | Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,

26-enero-2023

S.A. de CV.
D I 1E D
14-marzo-2023 $12,000,000.00 $3.5103936906524 | Resultado Fiscal 2022 Sj\szre“é \‘/’s Carreteros del Estado de Durango,
TOTAL $878,500,000.00 $344.7749538800860

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fue utilizada para Usos Autorizados (segun término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la constitucion de
la Reserva para Gastos de Inversion.

Ingresos y gastos del Fideicomiso

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2023 se tuvieron ingresos totales de $112,033,477 por
concepto de utilidad en el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas y dividendos.

Los gastos del Fideicomiso durante el periodo mencionado anteriormente, ascendieron a $16,895,740, los cuales
corresponden a gastos de administracién y mantenimiento por $11,618,186; $4,582,316 de gastos de inversion y $695,238
de gastos de Sociedades Elegibles.

Se reconoce un Resultado integral de financiamiento de $1,007,506; integrado por: $557,348 por concepto de intereses

ganados y $450,158 por plusvalia del fondo de inversiéon de deuda para un resultado neto de $96,145,243 al finalizar el
periodo.
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso 4235

El Fideicomiso nimero 4235 fue constituido el 10 de octubre de 2019, y fue modificado mediante ciertos convenios
modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de
noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023 (en lo sucesivo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”). Conforme a la
Seccion 2.4. del Contrato de Fideicomiso, el fin primordial del Fideicomiso es la inversidon en acciones o partes sociales
representativas del capital social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realiz6 en el
capital social del Administrador, y cuya actividad consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra E. El Fideicomiso fue constituido en la Ciudad de México y tiene una vigencia que
no podra exceder del plazo de 50 afios contemplado en el articulo 394 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El Fideicomiso es un vehiculo emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura (FIBRA-
E) que obtiene capital por medio de la oferta publica restringida de valores en México y el ejercicio de derechos de
suscripcién de CBFEs, con el propdsito principal de adquirir acciones o partes sociales de Sociedades Elegibles que formen
parte del sector de energia e infraestructura en México y que cumplan con ciertos criterios y caracteristicas, tales como flujos
estables y predecibles, potencial de crecimiento y espacio para mejorar la eficiencia operativa y financiera, entre otros.

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actia como Fiduciario del Fideicomiso. El
nombre Comercial del Fideicomiso es “Fibra Orién”.

Las oficinas corporativas del Fiduciario se localizan en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P.
11000, Ciudad de México, México, el numero telefénico es +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
sgarciag@actinver.com.mx.

Administracion del Fideicomiso 4235:

El Fideicomiso Irrevocable Numero 4235 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter
laboral.

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orién IEP, S.C., una sociedad civil debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México; exclusivamente en su calidad de Administrador conforme el Contrato de
Administracion.

Estructura

Partes del Fideicomiso.
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Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente y Administrador: Orién IEP, S.C.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A,, Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, o quien lo sustituya en
sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios: Los Tenedores de los CBFEs, conforme a lo previsto
en el presente Contrato de Fideicomiso.

Representante Comun: CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, o
quien lo sustituya en sus funciones como
representante comun.

Mediante Asamblea de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en
energia e infraestructura identificados con clave de
pizarra “FORION 20” de fecha 8 de noviembre de
2022, se aprobd entre otros, la sustitucion de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo
Financiero por CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, como representante comun de los
Tenedores. La fecha efectiva de sustitucion fue el
14 de febrero de 2023, es decir, la fecha en que se
suscribié el Convenio de Sustitucion. A la fecha del
presente reporte, el titulo de los CBFEs se
encuentra en proceso para ser canjeado y reflejar a
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como
representante comun de los Tenedores.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro

Los Certificados Bursatiles no han sufrido cambios. Cualesquier cambios significativos a los CBFEs seran informados por el
Fiduciario mediante la publicacién de eventos relevantes a través de la Bolsa.

Documentos de caracter publico
Los documentos presentados ante la CNBV a fin de obtener la inscripcién de los CBFEs en el RNV y la autorizacién para su

oferta publica restringida pueden ser consultados en la Bolsa Institucional de Valores, en sus oficinas o a través de su pagina
de Internet en: www.biva.mx o por medio de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tiene a disposicion de los Tenedores de los CBFEs la informacién relevante del Fideicomiso, incluyendo lo
relativo a su constitucion, su administracidon y su situaciéon al momento de la consulta, a través de Sheyla Garcia Guerra,
quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario, con domicilio ubicado en Montes
Urales 620, Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, con nimero telefénico +52 (55) 5950-4684 y correo electrénico
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sgarciag@actinver.com.mx . Asimismo, los Tenedores podran obtener una copia del presente reporte solicitaindola por
escrito a la atencion de Rodolfo Campos Villegas, quien es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte
del Administrador, con domicilio ubicado en Boulevard Bosque Real 1-A, edificio Dolmen, interior 604, colonia Bosque Real,
Huixquilucan, Estado de México, C.P. 52774, con ndmero telefénico +52 (55) 3977-9591 y correo electrénico
rc@orionfibrae.com.mx.

La pagina de Internet de la Fibra Orién es www.orionfibrae.com, el contenido de dicha pagina de Internet no debera
considerarse como incorporado por referencia al presente reporte ni a cualquier otro documento utilizado por el Fiduciario

o el Administrador en el contexto de una oferta publica o privada de valores del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

La Operacion

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en el capital social del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u érgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segtin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcion de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emisiéon Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido
en la del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En
relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso,
las instrucciones que por escrito reciba del Administrador, o bien, de la Persona u 6rgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o
en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(ii)abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

12 de 254


mailto:sgarciag@actinver.com.mx
mailto:j@orionfibrae.com.mx
http://www.orionfibrae.com/

Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emisioén Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestaciéon de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y/o actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Orién”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que
fueren necesarios o convenientes para la adquisiciéon, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o
partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacion por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversién Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversién Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacién bursatil);

ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas

13 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y
otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion;

contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracion y el director general de emisoras de
valores serdn realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

realizar Distribuciones del Monto Distribuible, distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso o pagos a
los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan notificarse
por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a
Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos (inicamente con respecto al
Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se pretenda realizar dicha Distribucién del Monto Distribuible o distribucién del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, segiin corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier
obligacidon del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisidn, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y seglin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segiin lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las
autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de
conformidad con los articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Codigo Fiscal de
la Federacion o cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para
cumplir con los Fines del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a
las personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la
obtencién y modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitaciéon y
obtenciéon de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administraciéon Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de
las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

incurrir en deuda, constituir gravimenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario
para inscribir y mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al
mismo en el RUG, para lo cual deberd contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién,
designado por el Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del
fideicomiso;
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(xxix) contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pélizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx) llevar a cabo (con base en la informacién y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la
verificacion de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién
con los reportes y los célculos de las distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxi) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Inversidn, previa instruccién del Administrador y aprobaciéon del Comité Técnico;

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidon o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacion General de Orion IEP, S.C.

Orion IEP, S.C,, es una sociedad civil debidamente constituida y validamente existente conforme a las leyes de México; segin
consta en la escritura publica niimero 46,472 de fecha 7 de junio de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Efrain Martin
Virués y Lazos, titular de la Notaria Publica nimero 214 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra
inscrito en el Registro de Sociedades Civiles del Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio nimero 133949, con fecha 14 de agosto de 2019.

Salvo por la constitucion del Fideicomiso y la celebraciéon de los Documentos de la Emision de los que es parte, el
Fideicomitente no cuenta con antecedentes operativos relevantes.

Estrategia de Inversion

En congruencia con su objetivo de maximizar la generacion de valor para sus inversionistas, Fibra Orién tiene una clara
estrategia de inversiéon que considera un esquema ordenado de adquisiciéon de activos elegibles, un mecanismo de
crecimiento del vehiculo a partir de criterios de elegibilidad y niveles en razén de concentracién por regiones y tipo de
activos, control de los proyectos, niveles de apalancamiento y participaciéon de operadores de los activos, asi como una
robusta evaluacién de desempefio de los activos que formen parte del portafolio de inversiéon.

(a) Proceso de Identificacion de Oportunidades: el proceso de inversion del Fideicomiso consiste en la seleccion de activos
de energia e infraestructura, a través de Sociedades Elegibles; dicha seleccién busca que los diversos activos que
formen parte del Vehiculo generen valor y contribuyan a su diversificacién bajo un adecuado balance de riesgo-
rendimiento en beneficio de los Tenedores.

La inversion en energia e infraestructura en México es un factor critico para el desarrollo del pais y para su
crecimiento econémico. En los ultimos afios el Estado ha buscado incentivar la inversidon en infraestructura y
energia para poder proveer y mejorar los servicios publicos a la comunidad, que es donde recae la propuesta de
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valor de Fibra Orién. Al contar con un proceso de crecimiento por etapas, se puede obtener un portafolio balanceado
de activos vinculados tanto al sector publico como privado y con una base diversificada de inversionistas.

Fibra Orién cuenta con un equipo especializado y experimentado que esta encargado de realizar una evaluacién
extensiva de activos que puedan formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Dicho equipo ha identificado activos
(sin asumir compromiso de inversién alguno), los cuales para poder clasificarlos como elegibles deberdan cumplir
una serie requisitos y criterios de elegibilidad que se detallardn mas adelante.

(b) Activos elegibles: como se mencion6 con anterioridad, dentro del marco de las actividades previstas por la normativa
en materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura
hidraulica, centros penitenciarios y readaptacion social, generaciéon de electricidad incluyendo energias limpias,
instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y transporte de petroliferos
y gas. El proceso comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos para nuestros
inversionistas, y, en funcién del tiempo de incorporacion al vehiculo, considera los bloques siguientes:

. Sociedades Elegibles con activos que actualmente forman parte del portafolio de inversiéon de inversionistas
institucionales a través de CKDs que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversién y por ende sean
idéneos para su incorporacion al Fideicomiso; y

) activos de inversion privada con vinculacién al Gobierno Federal via contratos, concesiones, asociaciones publico
privadas u otro tipo de esquemas de prestacién de servicios de largo plazo, o bien que integran parte del patrimonio
de las instancias del Estado.

(c) Criterios de elegibilidad. Un elemento fundamental de nuestra estrategia consiste en la adopcién de un mecanismo de
desarrollo del vehiculo, el cual tiene sustento en la aplicacién de criterios de elegibilidad para la identificacion e
incorporacion de activos, asegurando una adecuada diversificacion de riesgos del portafolio a través de una politica
que enmarque el espacio en el cual tomara decisiones nuestro equipo de Administracion.

Las potenciales inversiones se llevaran a cabo en activos estratégicos que generen valor para nuestros tenedores de
CBFEs, y que complementen al portafolio de Fibra Orién de una manera eficiente tanto operativa como financiera,
para lo cual se identificaran oportunidades de inversidn, considerando, entre otros, los siguientes criterios:

. Que los operadores de los activos a adquirir tengan amplia experiencia y reconocimiento internacional, y que el
régimen contractual permita la adopcién de mejores practicas.

. Que Fibra Orion pueda participar en los procesos de decision mas relevantes de las sociedades promovidas con
relacién a sus activos.

. Que el nivel de apalancamiento de las sociedades promovidas no comprometa el cumplimiento de las disposiciones
fiscales aplicables.

. Que cada sociedad promovida tenga un impacto favorable en el portafolio de activos en términos de rendimientos
esperados y/o diversificacion geografica y sectorial.

. En caso de que los plazos remanentes de los contratos asociados a los activos estén cerca del minimo requerido por

la normativa aplicable a la Fibra E, como parte de su administracion eficiente se procurara la ampliacién de su
vigencia.
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Adicional a los criterios de elegibilidad mencionados, el Equipo de Administracién de Ori6on también busca (a)
propiciar la independencia en el desarrollo de las actividades de los operadores en aquellos casos en que los activos
requieran de operacidn por parte de un tercero, incorporando esquemas robustos de evaluacion y seguimiento de
desempeiio, y, s6lo en casos de excepcion debidamente justificados, adoptar directamente decisiones en torno a la
operacion de los activos; y (b) prever que los activos que integraran el portafolio de Fibra Orién generen un efecto
acreciente en los flujos.

(d) Proceso de Inversion. Una vez aplicados los criterios de elegibilidad, se llevara a cabo el proceso de analisis para la
inversidn, tendente a la evaluacion de los méritos y a la determinacién de la idoneidad de los proyectos
identificados.

El Equipo de Administracion tiene a su cargo este proceso, realiza las evaluaciones correspondientes y elabora la
documentacion e informes que son presentados a los 6rganos de decision correspondientes en el &mbito de la Fibra
Orién.

El proceso de Inversion de Fibra Oridon se compone de tres etapas: (i) planeacion y analisis; (ii) retroalimentacion y
decision y (iii) acuerdo y formalizacién, que con fines ilustrativos puede expresarse a través de la ruta critica

siguiente:

(i)Planeacion y Andlisis.

. Identificacién de potenciales Sociedades Elegibles.
o Valoracién preliminar con base en los criterios de elegibilidad previamente mencionados.
. Formalizacion de un acuerdo de intenciones que comunmente comprenderd un acuerdo de

confidencialidad y un periodo de exclusividad.

. Evaluacién de proyectos y sociedades a través de un procedimiento inicial de investigacion, revision y
analisis (“due diligence” inicial”) que sera realizado por expertos del Equipo de Administracion y que,
abarcando los dmbitos financiero, legal y técnico, permitira: (1) evaluar la oportunidad de la inversion; (2)
identificar y valorar los riesgos y variables relevantes del proyecto; (3) valuar los activos y determinar el
precio estimado, asi como factores de ajuste en su caso, y (4) identificar los compromisos y
responsabilidades que habran de incorporarse en un acuerdo.

. Para cada activo que se encuentre en proceso de evaluacion, se utilizaran métodos de valuacidon
comuinmente utilizados en esta materia como son: Flujos de Efectivo Descontados, multiplos relacionados a
transacciones precedentes o empresas comparables o a través de la estimacion del Dividend Yield.

. Emision de un Informe de Evaluacion, resultado del procedimiento inicial de investigacidn, revision y
analisis, que comprendera los rubros siguientes:

o Breve descripcién del proyecto. Identificaciéon de riesgos que puedan impedir que las sociedades
promovidas alcancen sus objetivos de negocio.

o Responsabilidades de los participantes.

o Evaluacion permanente de la aplicacion de los controles internos establecidos y recomendacion de
medidas para mejorar su efectividad.
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(i)

(iii)

o Metas, objetivos (considerando retorno y riesgo) y restricciones (considerando regulacion
gubernamental, régimen fiscal o restricciones contractuales) de inversion.

o Calendario de actividades.

o Medidas de rendimiento y puntos de referencia para la evaluacién del rendimiento.
o Consideraciones en torno a la diversificacion estratégica de activos.

o Estrategias de inversion.

Retroalimentacion y Decision.

El Administrador presentara el Informe de Evaluacién a los 6rganos de decision de la Fibra Oridn,
observando los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion.

En su caso, considerando las observaciones y solicitudes que deriven de la presentacion a los 6rganos de
decision, el Administrador desarrollara las acciones que correspondan a fin de actualizar y complementar la
informacion derivada del “due diligence” inicial y presentar los resultados a los 6rganos de decisién.

De acuerdo con los procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato
de Administracion, se adoptaran las decisiones de inversion por parte de los 6rganos competentes.

Con base en las decisiones de inversion correspondientes, el Administrador formulara una oferta formal en
torno al proyecto, sujeta, entre otros aspectos, a la realizaciéon de un procedimiento de investigacion,
revision y andlisis (““due diligence” externo”) que serad desarrollado por terceros independientes expertos
en las materias respectivas.

En caso de ser necesario en funciéon de los resultados del “due diligence” externo, y conforme a los
procedimientos y facultades establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion,
el Administrador presentaria a los 6rganos de decision competentes aquellos aspectos que asi lo ameriten
y, en su caso, se solicitara la actualizacion de la decision de inversion correspondiente.

Acuerdo y Formalizacion.

Con base en las decisiones de inversion y el consecuente acuerdo en torno a los proyectos, se desarrollara el
procedimiento de elaboracién y formalizacién de los instrumentos juridicos correspondientes.

(e)

Proceso de administracion del portafolio. Una vez realizada la incorporaciéon de activos de las Sociedades
Elegibles, con apoyo en el Equipo de Administracion, éste implementard un mecanismo robusto de
seguimiento y evaluacion del desempefio de los activos correspondientes a las Sociedades Elegibles. Tal
mecanismo comprende un proceso integral, sustentado en herramientas de inteligencia de negocios, que
inicia con la definicién de indicadores clave de desempefio y riesgo en todos los ambitos de operacion,
iniciativas de seguimiento y evaluaciéon que fortalezcan las eficiencias operativas y financieras, e
instrumentacion de acciones tanto para aseguramiento, como para mejora de resultados. Para tal propésito,
el Equipo de Administraciéon tendrd un enfoque matricial que permitird robustecer la evaluacion del
desempefio del portafolio de activos, con la interaccién adecuada de directores, gerentes y analistas. Bajo un
enfoque de procesos, la administraciéon de portafolio inicia con la identificacién de métricas vinculadas a
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indicadores clave de desempefio e indicadores clave de riesgo, cuyas metas asociadas en caso de no
cumplirse, tendrian un impacto desfavorable en nuestro negocio.

0 Inversién responsable. Otro elemento fundamental de la estrategia de inversiéon de Fibra Orién es el
componente de inversion responsable, que esta alineado a lo establecido en los principios que en este ambito
fueron desarrollados por la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU), asi como lo contemplado en la
agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible adoptado por los integrantes de dicha organizacién, cuyo plan de
acciéon se compone de 17 objetivos vinculados, entre otros elementos, a la disminucion de las desigualdades,
la reduccién de la pobreza y hacer frente al cambio climatico.

El componente previamente referido implica que, en el proceso de identificaciéon de oportunidades, la elegibilidad
de los activos, asi como los procesos de andlisis de inversiéon y administracién del portafolio, Fibra Orién incorpore
criterios ambientales, de responsabilidad social y gobierno corporativo (ESG por sus siglas en inglés). De manera
enunciativa mas no limitativa, estos criterios consideran:

. En el Ambito ambiental: las emisiones de gases de efecto invernadero, el uso de la energia, consumo de agua, manejo
de efluentes y de residuos, conservacién de la biodiversidad.

. Los criterios sociales estan relacionados con la relacién y programas de apoyo con las comunidades aledafas a las
instalaciones, condiciones laborales, seguridad industrial y salud en el trabajo, relaciones con empleados, inclusion.

. En gobierno corporativo: mecanismos de transparencia y acceso a la informacién, manejo de conflictos de interés,
mejores practicas corporativas, derechos de los tenedores, cumplimiento regulatorio, practicas anticorrupcion.

Los criterios ESG en sus respectivos ambitos pueden ser utilizados para evaluar cualquier riesgo que enfrenten las
sociedades promovidas y como estan manejando dichos riesgos.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones y desinversiones

Dentro del marco de las actividades previstas por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, este vehiculo se enfoca
fundamentalmente en activos carreteros, de infraestructura hidraulica, centros penitenciarios y readaptacién social,
generacion de energias limpias, instalaciones portuarias, telecomunicaciones, asi como en sistemas de almacenamiento y
transporte de petroliferos y gas. El proceso comprende la seleccién de activos con flujos estables, predecibles y atractivos
para nuestros inversionistas, y, en funcién del tiempo de incorporacién al vehiculo, considera los bloques siguientes:

° Activos que actualmente forman parte del portafolio de inversion de las Afores a través de Certificados de Capital de
Desarrollo (CKDs), que, por diversas razones, se encuentren en etapa de desinversion y por ende sean idéneos para
su incorporacion al fideicomiso.

. Activos de inversion privada con vinculacién al Gobierno Federal via contratos, concesiones, asociaciones publico
privadas u otro tipo de esquemas de prestacion de servicios de largo plazo, o bien que integran parte del patrimonio
de las instancias del Estado.

El objetivo de negocio consiste en maximizar la generacion de valor de los activos en beneficio de los inversionistas, dentro
del siguiente marco estratégico:

° Superar las expectativas de distribucidn de flujo de efectivo al mejorar los resultados operativos (ingreso/gasto) y
financieros (fiscal, apalancamiento).
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. Generar una dindmica sostenible de apreciaciéon del capital a través de compras acrecientes, un proceso de
descubrimiento de precios eficiente, una base de inversionistas diversificada y una estrategia de comunicacién
efectiva con analistas e inversionistas.

. Integrar capital humano con amplia y probada experiencia en todas las actividades vinculadas a la cadena de valor
de los activos elegibles.

. Asegurar un total alineamiento con los inversionistas, con una administracién plenamente internalizada, con
esquemas claros de obtencién de rendimientos vinculados a los resultados conseguidos.

. Desarrollar e implementar mecanismos robustos de seguimiento y evaluaciéon de desempeifio de las Sociedades
Elegibles.
. Contar con un gobierno corporativo que fortalezca los mecanismos de transparencia y rendicién de cuentas, asi

como la oportuna adopcidn y ejecucion de decisiones.
. Contar con una estrategia de inversion con criterios de elegibilidad claros que, entre otros factores, considere:

(0)Un portafolio inicial con activos de Sociedades Elegibles que en principio estén vinculadas a los
portafolios de instrumentos estructurados.

(ii)El crecimiento del vehiculo con la incorporacion de activos del sector privado, con o sin participacién de
inversionistas institucionales, asi como activos de empresas del Estado.

(iii) La administracion eficiente del portafolio diversificado que permita un crecimiento arménico del
vehiculo con acceso a mercados de deuda y capitalizaciones subsecuentes, en condiciones
favorables.

(iv) Propiciar que las Sociedades Elegibles incluyan en sus planes de negocio iniciativas de desarrollo

sostenible y responsabilidad social, con un impacto positivo para las comunidades, el medio
ambiente y la sociedad.

Con lo anterior, se ofrece a nuestros inversionistas un vehiculo de inversién con flujos atractivos, asi como con un gobierno
corporativo de primer nivel, totalmente transparente y sin conflictos de interés.

El Fideicomiso no tiene un calendario de inversiones y desinversiones preestablecido.

El 22 de diciembre de 2020, se llevo a cabo la sesion inicial del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometieron
a discusion y aprobacion ciertas oportunidades de inversion, entre ellas la aprobaciéon para adquirir las acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“Decarred”). Derivado de la
autorizacién del Comité Técnico, con fecha 23 de diciembre de 2020 se suscribié un Contrato de Suscripcién y Compraventa
de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora
de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como vendedores. La consumacién de la suscripcién y la compraventa se llevé a cabo el
25 de junio de 2021 mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.). Los recursos para la transaccidn descrita anteriormente se
obtuvieron en el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,619,736 CBFEs, obteniendo recursos por
un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho mil ochocientos noventa
y siete Pesos 36/100 M.N.).
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El 21 de junio de 2021, se llevé a cabo una sesién del Comité Técnico, cuyos acuerdos fueron ratificados por escrito por
todos los miembros con derecho a voto que participaron en dicha sesion, el dia 8 de julio de 2021, en la que, entre otros
asuntos, se aprobaron: i) la negociacion y formalizacién del contrato de compraventa de acciones con los vendedores de
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”); ii) el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la transaccion, y iii)
llevar a cabo la inversiéon en AGSA conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico. El 9 de julio de
2021 se llevo a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con cardcter de confidencial, relativo a las acciones
representativas del capital social de AGSA. La consumacién de la suscripcion y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevé a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total aproximado
de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.). Los recursos para la
transaccion descrita anteriormente se obtuvieron en el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de
1,136,254 CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.).

El 30 de noviembre de 2021, se llevé a cabo una sesidon del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometio a
discusion, conocimiento y, en su caso aprobacion: i) el informe de resultados del Administrador 2020-2021, ii) la
designacién del presidente del Comité Técnico, iii) la ratificaciéon del auditor externo, iv) la contrataciéon de la péliza de
seguro para protecciéon del Fideicomiso, v) el Presupuesto anual de Gastos de Administracién para el ejercicio 2022, vi) el
manual de politicas, lineamientos y mecanismos de control para operaciones con CBFEs del Fideicomiso, vii) las actividades
y fechas propuestas por el Administrador para la implementacion de la estrategia de apalancamiento del Fideicomiso, viii) el
inicio del proceso de auditorias (due diligence) y del presupuesto y pagos necesarios para dichas auditorias de las
oportunidades de inversion “Proyecto Mdnaco” y “Proyecto Nogal” y, ix) el inicio del proceso de elaboracién de la Propuesta
No Solicitada y del presupuesto y pagos necesarios para contratar las asesorias que sean necesarias para la oportunidad de
inversién en el "Proyecto Palma”.

El 31 de marzo de 2022, se llevo a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometié a discusion,
conocimiento y, en su caso, aprobacion: i) el informe del Administrador sobre la contratacion de un crédito por parte de la
Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, respecto de una inversion adicional en el
proyecto a cargo de la sociedad, tendiente a una ampliacién al plazo de dicho proyecto por 18 (dieciocho) afios adicionales, e
ii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple en su caracter de fiduciario del Fideicomiso el sentido del
voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”.

El 18 de agosto de 2022, se llevé a cabo una sesion del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se someti6 a discusion,
conocimiento y, en su caso aprobacioén: i) el inicio del proceso de auditorias (due diligence) y del presupuesto y pagos
necesarios para dichas auditorias de las oportunidades de inversion en Proyecto Bajio y Proyecto Riviera.

El 21 de diciembre de 2022, se llevo a cabo una sesién del Comité Técnico, en la que, entre otros asuntos, se sometio a
discusidn, conocimiento y, en su caso, aprobacion: i) la designacion del Presidente de Comité Técnico para dicha sesion, ii) la
negociaciéon y formalizaciéon del contrato de compraventa de acciones de la oportunidad de inversidon Infraestructura
Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. ( “LDI"), el presupuesto de los gastos asociados con el cierre de la adquisicion y llevar
a cabo la inversién en LDI conforme a los términos y condiciones presentados al Comité Técnico, iii) el Presupuesto Anual de
Gastos de Administraciéon para el ejercicio 2023, iv) el informe de resultados del Administrador 2021-2022, v) la
contratacion de la poliza de seguro de responsabilidad para proteccién del Fideicomiso, para cada uno de los miembros del
Equipo de Administracidn, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico y para cualquier Persona Cubierta, vi)
ratificacion del Auditor Externo para el ejercicio 2022, , vi)., vii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple
en su caracter de fiduciario del Fideicomiso el sentido del voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible
“Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V”, viii) instruir a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso el sentido del voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros
del Estado de Durango, S.A. de C.V”. y, ix) instruir a Banco Actinver, S.A,, Institucién de Banca Multiple en su caracter de
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fiduciario del Fideicomiso el sentido del voto en la asamblea de accionistas de la Sociedad Elegible “Autopistas de Guerrero,
S.A.deCV.”

El 16 de febrero de 2023, se llev6 a cabo una sesioén del Comité Técnico, en la que, se aprobaron: i) iniciar con el proceso de
due diligence, los presupuestos y pagos necesarios para el andlisis de dos oportunidades de inversién, asi como el pago de
cualquier anticipo o depdsito en efectivo por concepto de exclusividad y/o seriedad requerido, de conformidad con lo
dispuesto en la Clausula IV, Seccién 4.2., inciso (k), numeral (ix) del Contrato de Fideicomiso, ii) la inversidn adicional en la
Sociedad Elegible “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.”, con el fin de realizar el pago anticipado del crédito de la
sociedad, iii) el sentido en que Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario del Fideicomiso, ejercera los Derechos de Voto en la Asamblea de Accionistas de la Sociedad Elegible
“Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.”, iv) el sentido en que Banco Actinver, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, ejercera los Derechos de Voto en la Asamblea de
Accionistas de la Sociedad Elegible “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.”, v) se tom6 conocimiento del
Informe del Administrador respecto del uso de los recursos recibidos con motivo de la extincién del Fideicomiso Irrevocable
de Administracion y Fuente de Pago No. 5222, y vi) se tom6 conocimiento del Informe del Administrador respecto del Monto
Distribuible objetivo para el ejercicio 2023.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el primer trimestre de 2023 se detalla en el presente documento,
asf como en los estados financieros al 31 de marzo de 2023 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién)
obtenido con la emision inicial de certificados y el pago por la compraventa de las acciones de la concesionaria Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de C.V., se mantuvo para gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

La diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisidn) obtenido mediante el primer ejercicio de derechos y
el pago por la compraventa de las acciones de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, se mantuvo para
gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emision) obtenido mediante el segundo ejercicio de

derechos y el pago por la compraventa de las acciones de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V., se mantuvo para gastos de
mantenimiento y asesoria independiente.

23 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Asimismo, la diferencia entre el monto total neto (después de gastos de emisién) obtenido mediante el tercer ejercicio de
derechos y el pago por la inversidn adicional en ATAP, se mantendra para el pago de la compraventa de las acciones de
Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V., asi como gastos de mantenimiento y asesoria independiente.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

La inversiéon en los Certificados Bursatiles estd sujeta a riesgos e incertidumbres. Los potenciales inversionistas deben
considerar cuidadosamente los riesgos que se describen en el Prospecto de Colocacidn, asi como en el Reporte Anual
correspondiente al ejercicio 2022.

Dentro de los principales riesgos se encuentran los siguientes:

Administracion de Riesgo Financiero
Administracion del Riesgo de Liquidez
Administracion del Riesgo de Crédito

Al 31 de marzo de 2023, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccién
“[800500] Lista de Notas” del presente reporte.

Ver apartado de “Riesgos relacionados con instrumentos financieros” de este reporte.

Informacidn a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, la Fibra Orién llevé a cabo la emision inicial de 700,000 CBFEs de los cuales 650,000 CBFEs fueron
colocados a través de oferta publica restringida por un monto de $650,000,000.00 y entregd a Alinfra, S.C. 6,068 CBFEs como
pago en especie por la adquisicién de su parte social en Orién IEP, S.C.

Derivado de la oferta publica restringida (emision inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, se perfeccion6
la adquisicién de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por la cantidad de $605,960,719.00
(seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N.)

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs, al mismo precio de la oferta inicial por la aportaciéon de
$6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.),realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso, quedando 37,932
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CBFEs pendientes de pago y que fueron mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y considerados como
conservados en tesoreria (mismos que, mientras fueron mantenidos como tal, no conferian derechos econdmicos ni
corporativos), para ser colocados de tiempo en tiempo, segin fuera instruido por el Administrador, conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llevo a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la primera emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacidn y considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal, no
confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los dispuesto
en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realizé el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete Pesos 36/100 M.N.)

Derivado del primer ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llev a cabo la suscripcién y adquisicién de
las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED")
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve Pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del segundo ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevd a cabo la suscripcion y
adquisicion de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el
pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 11 de abril de 2023, se realiz6 el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Derivado del tercer ejercicio de derechos, el 12 de abril de 2022, se llev6 a cabo el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.,, mediante el incremento en su capital social por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos
millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, con los recursos del tercer ejercicio de derechos se llevara a cabo la suscripcion y adquisiciéon de las acciones
representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI".

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el monto del Patrimonio contribuido neto ascendi6 a $3,780,424,109 y $2,986,033,914,
respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion Valor Certificados 31 de marzo 2023 31 de marzo 2022

Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Inversion en Energia e
Infraestructura $1,000.00 662,068 $662,068,000 $662,068,000

Primer ejercicio de derechos 1,012.51 1,619,736 1,639,998,897 1,639,998,897
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Segundo ejercicio de derechos 932.89 1,136,254 1,059,999,994 1,059,999,994
Tercer ejercicio de derechos 906.72 948,473 859,999,438 -
CBFEs por Derecho Excedente de
Rendimiento 2021 1,080.20 362 391,031 -
Gastos de emision ® - - (68,033,251) (68,032,977)
Primer Reembolso de capital (60.42) (40,000,000) (40,000,000)
Segundo Reembolso de capital (56.10) (128,000,000) (128,000,000)
Tercer Reembolso de capital (61.35) (140,000,000) (140,000,000)
Cuarto Reembolso de capital (19.31) (66,000,000) -
Total $3,780,424,109 $2,986,033,914

wIncluye los gastos de la Emisién Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emisién Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por $17,287,623, del Segundo
Ejercicio de Derechos por $10,448,880 y del tercer ejercicio de derechos por $274.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 la participacién de los Tenedores y de Alinfra S.C. en el Patrimonio contribuido neto del
fideicomiso es como se muestra a continuacion:

% 31 de marzo de 2023 % 31 de marzo de 2022
Tenedores99.72% $3,769,976,828 99.65% $2,975,491,244
Alinfra S.C. 0.28% 10,447,281 0.35% 10,542,670
Total 100% $3,780,424,109 100% $2,986,033,914

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el monto Total del Patrimonio, asciende a $4,404,477,352 y $3,674,292,363 respectivamente
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcién 31 de marzo de 2023 31 de marzo de 2022
Patrimonio contribuido neto $3,780,424,109 $2,986,033,914
Resultado de ejercicios anteriores 1,032,408,000 755,775,828
Distribuciones pagadas (504,500,000) (138,500,000)
Resultado del periodo 96,145,243 70,982,621
Total $4,404,477,352 $3,674,292,363

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
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del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.
Al 31 de marzo de 2023, Fibra Oridn ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

Concepto de la
distribucion a

Monto (MXP)

Distribucion por CBFE (MXP)

Tenedores
$60.4167547744340

25-febrero-2021 $ 40,000,000.00 Reembolso de Capital
2-agosto-2021 $ 128,000,000.00 $56.0959661741324 Reembolso de Capital
21-octubre-2021 $ 140,000,000.00 $61.3549630029573 Reembolso de Capital
31-enero-2022 $ 105,000,000.00 $30.7191978603055 Resultado Fiscal 2021
11-marzo-2022 $ 33,500,000.00 $9.8008869363832 Resultado Fiscal 2021
2-mayo-2022 $ 80,000,000.00 $23.4051031316613 Resultado Fiscal 2022
29-julio-2022 $ 52,000,000.00 $15.2133170355799 Resultado Fiscal 2022
29-agosto-2022 $ 67,000,000.00 $19.6017738727663 Resultado Fiscal 2022
29-agosto-2022 $ 66,000,000.00 $19.3092100836206 Reembolso de Capital
28-octubre-2022 $ 82,000,000.00 $23.9902307099528 Resultado Fiscal 2022
$ 73,000,000.00 $21.3571566076409 Resultado Fiscal 2022

26- enero-2023
14- marzo- 2023 $ 12,000,000.00 $3.5103936906524 Resultado Fiscal 2022

TOTAL $878,500,000.00 $344.7749538800860

Mercado de Valores

Comportamiento de los CBFEs en el mercado de valores

A continuacion, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera mensual desde enero 2022 y hasta marzo de
2023:

Volumen
Mes Precio max Precio min operado Bolsa
Ene-22 $ 990.45 $ 959.73 No aplica BIVA
Feb-22 $ 959.73 $ 959.73 No aplica BIVA
Mar-22 $ 1,128.61 $ 1,118.81 No aplica BIVA
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Abr-22 $ 1,118.81 $ 1,095.41 No aplica BIVA
May-22 $ 1,095.41 $ 1,095.41 No aplica BIVA
Jun-22 $ 1,095.41 $ 1,095.41 No aplica BIVA
Jul-22 $ 1,095.41 $ 1,080.20 No aplica BIVA
Ago-22 $ 1,080.20 $ 1,041.29 No aplica BIVA
Sep-22 $ 1,041.29 $ 1,041.29 No aplica BIVA
Oct-22 $ 1,041.29 $ 1,017.29 No aplica BIVA
Nov-22 $ 1,017.29 $ 1,017.29 No aplica BIVA
Dic-22 $ 1,017.29 $ 1,017.29 No aplica BIVA
Ene-23 $ 1,017.29 $ 995.94 No aplica BIVA
Feb-23 $ 995.94 $ 995.94 No aplica BIVA
Mar-23 $ 995.94 $ 922.12 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios de Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.
(“Valmer”)

Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados de manera trimestral desde el primer trimestre de 2021 y
hasta el primer trimestre de 2023:

Volumen
Trimestre Precio max Precio min operado Bolsa
1T 2021 $ 1,000.00 $ 939.58 No aplica BIVA
2T 2021 $ 1,004.82 $ 986.00 No aplica BIVA
3T 2021 $ 1,031.37 $ 948.72 No aplica BIVA
4T 2021 $ 1,031.37 $ 957.67 No aplica BIVA
1T 2022 $ 1,128.61 $ 959.73 No aplica BIVA
2T 2022 $ 1,118.81 $ 1,095.41 No aplica BIVA
3T 2022 $ 1,095.41 $ 1,041.29 No aplica BIVA
4T 2022 $ 1,041.29 $ 1,017.29 No aplica BIVA
1T 2023 $ 1,017.29 $ 922.12 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)

Asimismo, se presenta el comportamiento de los Certificados al cierre de los ejercicios 2020, 2021 y 2022:

Volumen

Ejercicio Precio max Precio min operado
2020 $ 1,000.00 $ 1,000.00 No aplica BIVA
2021 $ 1,031.37 $ 939.58 No aplica BIVA
2022 $ 1,128.61 $ 959.73 No aplica BIVA

*Fuente: Vector de precios Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“Valmer”)

Formador de Mercado
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Ala fecha del presente reporte, el Fideicomiso no ha contratado a un formador de mercado para los CBFEs.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administraciéon utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

A continuacién, se detalla la integracién de las cuentas bancarias de Fibra Orién al 31 de marzo de 2023, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Monto total de Tasa de
rendimientoal rendimiento bruta
Saldo al 31 de primer trimestre al cierre del
Institucion Tipo de Inversion marzo de 2023 de 2023 primer trimestre
Banco Actinver cuenta Valores
4,176,740 152,088 11.159
General MXN (1) gubernamentales § $ %
Acti Casa de Bol
ctnver Lasa de #0°sa Efectivo 1 N/A N/A

cuenta general MXN

Banco Actinver Instrumentos de
cuentas de deuda 29,638 346,652 N/A
distribuciones MXN @

Compass Investments

cuenta de reserva para Instrumentos de

17,810,624 499,820 N/A
gastos de Inversiéon deuda /
MXN ®
Banco Actinver cuenta

Valores
de reserva para gastos ubernamentales 200,555 8,946 11.15%
de Inversion MXN @ g
Total $22,217,558 $1,007,506

$7 corresponden a efectivo y $4,176,733 se encuentra en inversion en reportos.

@$12 corresponden a efectivo y $29,626 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda .

®$5 corresponden a efectivo y $17,810,619 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda, la cuenta se fondeo inicialmente el 30 de diciembre
de 2022.

®$7 corresponden a efectivo y $200,548 se encuentra en inversion en reportos
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Mediciones de valor razonable en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarfan en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valian posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan en
los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable. Los tres niveles de la jerarquia del valor son los
siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en
los mercados activos para activos o pasivos idénticos;
. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios

cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen
los elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informaciéon observable del mercado
(indicadores no observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de marzo de 2023, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, dado que en la
elaboraciéon de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus siglas en inglés) se utiliza
informacién que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio); por
ejemplo, modificaciones a la regulacion por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, region en la que
se encuentran las entidades, concentraciéon de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estdn fuera del control de la
administracién del Fideicomiso.

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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El Fideicomiso no cuenta con antecedentes operativos previo a la Oferta Publica Inicial, y es administrado internamente por
Orion IEP, S.C., una sociedad subsidiaria del Fideicomiso.

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversidén en acciones o partes sociales representativas del capital social de
cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya

actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

A continuacion, se incluye un diagrama con la estructura de la Fibra Orion al 31 de marzo de 2023:

NN
*®ORION
& & & Fiaeai

Eik ook
mymes

|manmi

19 50%
Canetera Libee de Praje s roolos, Lasreted o el
Tgean baska T abrrsii Eabiad e Duii siwgo

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos subsectores
permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estdn sustentadas en la amplia experiencia de su
equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

El Comité Técnico

El Comité Técnico esta conformado por 10 (diez) miembros propietarios, 4 (cuatro) de los cuales son Miembros Iniciales y
fueron designados mediante la celebraciéon del Contrato de Fideicomiso y permaneceran en sus cargos hasta que su
designacién sea revocada conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso; 2 (dos) de los cuales son miembros
externos a los inversionistas designados en las Asambleas de Tenedores celebradas el 3 de noviembre de 2021 y 8 de
noviembre de 2022, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la
tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacidn; 3 (tres) miembros fueron designados en la Asamblea
de Tenedores celebrada el 26 de noviembre de 2020, en el ejercicio al derecho de designar a un miembro del Comité Técnico
y a uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en circulacién; y 1 (un) miembro fue
designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 8 de noviembre de 2022, en el ejercicio al derecho de designar a un
miembro del Comité Técnico y a uno o mas suplentes, por la tenencia individual o conjunta de cada 6.5% de CBFEs en
circulacion.

A continuacion, se detallan los nombres, el género, afios de experiencia y cargo de los miembros propietarios y suplentes del
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Comité Técnico:

Nombre del Miembro Inicial Género Aiios de Experiencia
Ricardo Duefias Espriu 0@ Presidente Masculino 18
Veronica Irastorza Trejocom Miembro Propietario Femenino 21
Arturo Infanzén Favelaow Miembro Propietario Masculino 23
Gerardo Lozano Alarcénom Miembro Propietario Masculino 41
Gustavo Rocha Argiiellesom Miembro Propietario Masculino 46
Maria Fernanda Godinez Noguedao® Miembro Propietario Femenino 8
Alejandro David Elizondo Gonzalezo® Miembro Propietario Masculino 26
Pablo Padilla Fabreo® Miembro Propietario Masculino 38
Juan Enrique Trueba Callejao® Miembro Suplente Masculino 18
Eric Arteaga Sanchezo® Miembro Suplente Masculino 13
Manuel Alberto Victoria Gonzalezo® Miembro Suplente Masculino 15
Gabriela Andrade Martino® Miembro Suplente Femenino 21
Alejandra Rivera Contreraso® Miembro Suplente Femenino 11
José Manuel Leyva Lépezo® Miembro Suplente Masculino 11
Lorenzo Meade Kuribrefiac® Miembro Propietario Masculino 25
Alejandro Aranda Jaureguio® Miembro Propietario Masculino 20
Arturo Guerrero Garcia®® Miembro Suplente Masculino 8
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Norma Paulette Zufiiga Contrerasc® Miembro Suplente Femenino 4
Daniel Eduardo Medina Silverio®® Miembro Suplente Masculino 2
Amira Yolatl Monroy Lépezo® Miembro Suplente Femenino 4

»Miembro Independiente

oMiembro Inicial designado mediante la celebracion del Contrato de Fideicomiso

@Miembro Externo a los inversionistas designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 3 de noviembre de 2021
®Miembro designado en la en la Asamblea de Tenedores celebrada el 26 de noviembre de 2020

@Miembro designado en la Asamblea de Tenedores celebrada el 8 de noviembre de 2022

La composicién por género en términos porcentuales de los Miembros del Comité Técnico es la siguiente:

Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Propietarios 80% 20%
Tipo de Miembro Hombres Mujeres
Suplente 60% 40%

Hasta donde es del conocimiento del Administrador, ninguna persona del Comité Técnico, fisica o moral es beneficiaria en lo
individual del 10% o mas de los CBFEs en circulacién.

Sectores en los que estard enfocada la inversién del Fideicomiso

La actividad primordial del Fideicomiso es la inversién en acciones o partes sociales representativas del capital
social de cualquier Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del
Administrador, y cuya actividad consista en cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia
de Fibra E.

Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos de energia como en infraestructura en los distintos
subsectores permitidos por la normatividad aplicable a la Fibra E. Dichas inversiones estan sustentadas en la amplia
experiencia de su equipo directivo, asi como de su Gobierno Corporativo.

Por tanto, el portafolio de inversion objetivo de Fibra Orién estara asimilado al universo delimitado de proyectos en
México susceptibles a ser parte de una Fibra E.
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Los activos objeto de inversidn abarcan localizaciones dentro del territorio nacional, en varios estados de la
Republica Mexicana.

El activo inicial adquirido por la Fibra Oridn con el producto de la colocacion de los CBFEs son las acciones representativas
de la Concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. a la cual le fue otorgado un titulo de concesion para la operacion,
conservacién y mantenimiento del tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo (la “Via
Concesionada”), asf como para la celebraciéon del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provision de Capacidad
Carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

Con los recursos de la oferta, la Fibra Orién adquiri6, directa e indirectamente, una participacién del 99.9999% en el
capital social de la Concesionaria Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. Adicionalmente, el 12 de abril de 2023, con los
recursos obtenidos con el tercer ejercicio de derechos, se llev6 a cabo la suscripcién y pago de un incremento en el capital
social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos
sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas de
Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Orién adquiri6é una participacion
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, la cual mantiene en Contrato
de Proyecto de Inversiéon y Prestacion de Servicios de Largo Plazo para la Reconstruccidn, Conservacién Periddica y
Conservacion Rutinaria del Grupo Carretero conformado por 10 (diez) tramos libres de peaje de Jurisdiccién Estatal, en el
Estado de Durango, de fecha 26 de julio de 2009 e identificado con el No. SECOPE-PIPS-DC-001-09, modificado mediante
convenios de fechas 10 de diciembre de 2009 y 11 de diciembre de 2010, con una longitud de 326.7 kilémetros (“Contrato
PIPS”).

Posteriormente, con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una
participacion del 99.9996% en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. a la cual le fue otorgada un titulo de
concesion para la construccidn, explotacion y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesion
AGSA”). La Concesién AGSA conforme a su modificacidn realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se ampli6
por un plazo adicional de 20 afios, para totalizar 40 aflos contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de
octubre de 1991.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos

El Fideicomiso no cuenta con ninguna patente, licencia o marca, ni ha celebrado contratos relevantes distintos de
aquellos relacionados con la Oferta Publica Inicial.

Legislacion aplicable y situacién tributaria

El Fideicomiso al ser un fideicomiso emisor de CBFEs se sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos
que se incluyen de manera enunciativa y no limitativa: LGTOC, la LIC, la LMV y la Circular Unica, asi como cualquier otra ley,
reglamento o disposicion vigente que resulte aplicable.

Recursos Humanos
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El Fideicomiso es un vehiculo administrado internamente por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de
Administrador conforme el Contrato de Administracién

Informacion de Mercado
En linea con las oportunidades de inversién en México, Fibra Orién busca y mantiene inversiones tanto en proyectos
de energia como en infraestructura en los distintos subsectores permitidos por la normativa aplicable a la Fibra E. El

portafolio de inversidn objetivo de Fibra Oridn esta asimilado al universo delimitado de proyectos en México susceptibles a
ser parte de una Fibra E.

Estructura de Administracion

El Fideicomiso es un vehiculo administrado por Orién IEP, S.C., exclusivamente en su calidad de Administrador
conforme el Contrato de Administracion.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha del presente reporte el Fideicomiso no es parte de algiin proceso judicial, administrativo o arbitral.

Derechos

Cada CBFE otorga derechos corporativos y econémicos a su Tenedor conforme al Contrato de Fideicomiso, la LMV y
la Circular Unica.

Distribuciones

El Administrador podra instruir la realizacién de Distribuciones al Fiduciario de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Los CBFEs no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la Emisién expedida por una institucién
calificadora de valores

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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Desempeiio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura
Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

Para informacién sobre las Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso, referirse al apartado
“[105000] Comentarios de la Administracion - Presentacion de cierta informacién - Distribuciones recibidas desde Sociedades
Elegibles al Fideicomiso” del presente Reporte.

Distribuciones a Tenedores

Para informacién sobre las Distribuciones a Tenedores, referirse al apartado "[105000] Comentarios de la Administracion -
Presentacion de cierta informacién - Distribuciones a Tenedores” del presente Reporte.

Descripcion de los activos del Fideicomiso

Al 31 de marzo de 2023, el Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por (a) las acciones representativas
del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., una sociedad mexicana, residente en México, (b) las Partes
Sociales del Administrador, (c) las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V,, y (d) las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesiéon otorgada para la operacién, conservacién y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdicciéon federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”), y (ii) el Contrato de Servicios de Largo
Plazo para la provision de capacidad carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 (el “Contrato PPS”).

El Tramo Carretero Tapachula-Talisman comunica a los poblados de Tapachula, Chiapas, y Talisman, Chiapas cuyo fin es
comunicar la frontera sur de México con Guatemala y Centroamérica. Por lo tanto, esta red es primordial para desarrollar el
comercio en la zona sureste del estado de Chiapas pues es una de las principales redes de comunicacién de esta region.

Actualmente, el tramo carretero Tapachula-Talisman se encuentra totalmente modernizado, cumpliendo asi con el objetivo
de disminuir el tiempo de viaje entre ambos poblados, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la
seguridad respecto de las condiciones previas de dicha carretera.

El principal activo de DECARRED es el Contrato PIPS, el cual consiste en un contrato de proyecto de inversion y de
prestacién de servicios de largo plazo entre la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de
Durango, en su caracter de dependencia contratante, y DECARRED, como inversionista proveedor para la reconstruccion,
conservacién periddica y conservacidn rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos libres de peaje con una
longitud de 326.7 kildmetros, la cual fue modificada a 318.7 km en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.
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La vigencia del Contrato PIPS es de 20 afios a partir de su celebracién, por lo que concluye el 25 de junio de 2029. Considera
una contraprestacion unica por disponibilidad de la carretera, cuyo monto total ascendi6 a $3,382,300,000.00 pesos, més el
Impuesto al Valores Agregado (“IVA”), a la fecha de la presentacion de la oferta. Los pagos se realizan de manera mensual
con base en el Pago Anual de Referencia por la cantidad de $178,800,000.00 pesos, mas el IVA, durante la vigencia del
Contrato y son actualizados conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”) y pagados en los términos
previstos en el mecanismo de pagos del Contrato PIPS.

El principal activo de AGSA es la Concesién para la construccién, explotacién y conservacién del tramo carretero
denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido. Bajo
dicha Concesion, AGSA tiene derecho a la recuperacion total de sus inversiones mediante el cobro de la tarifa por peaje a los
usuarios y los ajustes a la misma. El proyecto se encuentra dentro del Municipio de Acapulco de Juarez, en el Estado de
Guerrero, México, uno de los principales destinos turisticos del pais. El proyecto forma parte del eje carretero transversal
Acapulco-Veracruz y sirve como conexidn de la autopista Cuernavaca (autopista federal de cuota 95-D México) - Acapulco
con la zona Diamante de Acapulco. Cuenta con la plaza de cobro troncal Metlapil (trafico de largo recorrido) y la plaza de
cobro auxiliar Pinotepa (trafico local).

La vigencia de la Concesion AGSA fue por un término original de 20 afios y, conforme a su modificacion realizada por el
adendum de fecha 16 de junio de 2004, se amplié por un plazo adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir
de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Actualmente, el Tramo Carretero Tapachula-Talisman, los tramos objeto del contrato DECARRED vy el tramo carretero
Viaducto La Venta - Punta Diamante se encuentran en cumplimiento de sus respectivos instrumentos juridicos, cumpliendo
asi con el objetivo de disminuir el tiempo de viaje, brindar diversos servicios para los usuarios, asi como incrementar la
seguridad respecto de las condiciones previas de dicho activo.

Adicionalmente, referirse al apartado “/800500] Notas - Lista de notas - Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después
del periodo sobre el que se informa” del presente Reporte, para mayor informacién sobre acontecimientos ocurridos con
posterioridad al periodo cubierto en el presente Reporte, relacionados con el tramo carretero Viaducto La Venta - Punta
Diamante.

Bienes, derechos o valores propiedad del Fideicomiso

Las Acciones de Autopistas de Tapachula

Autopistas de Tapachula es una persona moral residente en México para efectos fiscales cuyos accionistas, antes de
la compraventa de sus acciones por parte del Fideicomiso y de Orién IEP, S.C., eran [ Cuadrada Tapachula F1, S.A.P.I. de C.V,,
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria
del Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero F/175992 e I Cuadrada Coinv F2 S. de R.L. de C.V. (los “Accionistas
Originales”).

Mediante un contrato de compraventa de acciones celebrado entre los Accionistas Originales, como vendedores, el
Fideicomiso y el Administrador, como compradores, Infraestructura Institucional F1, S.A.P.I. de C.V., como obligado solidario,
con la comparecencia de la Concesionaria, el Fideicomiso celebré la compraventa de la Concesionaria, cuyo precio fue
pagado con parte de los Recursos de la Oferta. La compraventa de las acciones representativas del capital social de
Autopistas de Tapachula por el Fideicomiso, quedé sujeta a varias condiciones, entre ellas que se llevara a cabo el cruce de
los CBFEs en la Bolsa en la Fecha de Registro.
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En el Contrato de Compraventa de las acciones de ATAP se establecia que en caso de que el cumplimiento de las
condiciones suspensivas en él previstas se diera de manera posterior al 28 de noviembre de 2019, todos los efectos del
mismo se retrotraeran al 15 de noviembre de 2019. En tal virtud, dado que el cumplimiento de las condiciones suspensivas
se dio posterior al 28 de noviembre de 2019, para efectos juridicos la compraventa se perfeccion6 con efectos al 15 de
noviembre de 2019; asimismo, para efectos fiscales se considera de igual manera que en dicha fecha el Fideicomiso
efectivamente adquiri6 las acciones de ATAP. Lo anterior implica el cumplimiento del requisito previsto en el numeral 3,
seccion b), de la fraccion Il de la regla 3.21.2.2. de la Resolucién Misceldnea Fiscal, toda vez que al momento en que se
perfecciond6 la adquisicidn de las acciones por el Fideicomiso, la vigencia restante de la concesioén de la cual es titular ATAP
era mayor a siete afos.

Las Acciones de DECARRED

El 26 de junio de 2009, como resultado de un proceso de Licitacién Publica Nacional Num. 39052002-019-08,
realizado por la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango (la “Secretaria”), ésta
celebro el Contrato PIPS con DECARRED (conformada en ese entonces por las empresas Rostec de México y Carreteras y
Tecnologia en Concretos), para la reconstruccién, conservaciéon peridédica y conservacién rutinaria del grupo carretero
conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el
segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Derivado de la autorizacion del Comité Técnico, mediante sesién inicial celebrada el 22 de diciembre de 2020; el 23
de diciembre de 2020 se suscribié un Contrato de Suscripciéon y Compraventa de Acciones, con MMIF Capital, S.A.P.I. de C.V,,
MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V.,, como
vendedores. La consumacién de la suscripcidn y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de
un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y
nueve pesos 94/100 M.N.).

Las Acciones de AGSA

El 9 de octubre de 1991, el Gobierno del Estado de Guerrero, por conducto de la empresa estatal Caminos y Puentes
de Guerrero, con fundamento en la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Guerrero, otorgé por adjudicacion
directa, una concesion en favor de Grupo Mexicano de Desarrollo, S.A. de C.V,, quien la ejercia por conducto de su empresa
filial Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V,, para la construccion, explotacidon y conservacién del “Viaducto La Venta - Punta
Diamante”, con una longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido (A4), por un término original de 20 afios. La
Concesion AGSA, conforme a su adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo adicional de 20 afos, para
totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento.

El 9 de julio de 2021 se suscribié un Contrato de Suscripciéon y Compraventa de Acciones de AGSA, con Grupo
Mexicano de Desarrollo, S.A.B., Arrendadora Grupo Mexicano, S.A. de C.V, Desarrollo de Infraestructura, S.A. de C.V,,
Midstream del Golfo, S.A.P.I. de C.V.,, GMD Ingenieria y Construccion, S.A. de C.V.,, Obras y Proyectos, S.A. de C.V., como
vendedores (el “Contrato de Compraventa y Suscripcion”). Derivado de la autorizacién del Comité Técnico, mediante sesion
celebrada el 21 de junio de 2021, el 29 de octubre de 2021 el Fideicomiso realiz6 la suscripcién y la compraventa de las
acciones de AGSA mediante el pago de un total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil
pesos 00/100 M.N.).

Adaquisiciones de Activos
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El Fideicomiso, con los Recursos de la Oferta Publica Inicial, adquiri6, directa o indirectamente, el 99.9999% de las
acciones representativas del capital social de la sociedad Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V., cuyo activo principal es la
Concesion y el Contrato PPS, otorgada para la operacién del Tramo Carretero Tapachula-Talisman, mismo que comunica a
los poblados de Tapachula y Talisman con ramal a Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas. Adicionalmente, el 12 de abril de
2023, con los recursos obtenidos con el tercer ejercicio de derechos, se llevé a cabo la suscripcién y pago de un incremento
en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones
seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Posteriormente, con los recursos derivados del primer ejercicio de derechos, Fibra Oridn adquirié una participacién
del 99.9998% en el capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,, la cual mantiene el contrato
PIPS para la reconstruccion, conservacion peridédica y conservacion rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos
libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue modificada a 318.7 km , en el segundo convenio
modificatorio al Contrato PIPS.

Con los recursos derivados del segundo ejercicio de derechos, Fibra Orién adquirié una participacién del 99.9996%
en el capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V, a la cual le fue otorgada un titulo de concesién para la
construccion, explotacidn y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una
longitud de 21.5 kildmetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesiéon AGSA”). La
Concesion AGSA conforme a su modificacion realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplidé por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

Evolucién de los activos del fideicomiso

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emision y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emisidn fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION-
20.”

El 23 de octubre de 2020, se realizé una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020, se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y
donacion de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020, Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportaciéon de $6,000,000.00 (seis millones de
pesos 00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra al Fideicomiso.

El 11 de marzo de 2021, se llev6 a cabo el canje del titulo de los CBFEs con motivo de la emisién adicional de
49,300,000 CBFEs, segun fue aprobado por la Asamblea de Tenedores el dia 26 de noviembre de 2020, para un total de
50,000,000 de CBFEs emitidos. Posterior a la emisién adicional, 49,337,932 CBFEs se mantenian por el Fiduciario en una
cuenta de intermediacién y son considerados como conservados en tesoreria (mismos que, mientras se mantengan como tal,
no confieren derechos econémicos ni corporativos) para ser colocados de tiempo en tiempo y de conformidad con los
dispuesto en la Clausula III, Seccién 3.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realiz6 el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcién y pago de 1,619,736

CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa
y ocho mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)
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Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion
de las acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
(“DECARRED”) mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos
veintisiete mil novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,136,254
CBFEs, obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisiciéon
de las acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un
total de $1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 11 de abril de 2023, se realizd el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 948,473 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Con los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos, el 12 de abril de 2023 se llevé a cabo la suscripcién y pago de
un incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y
dos millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito
de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Asimismo, con el remanente de recursos del tercer ejercicio de derechos se pretende llevar a cabo la suscripcién y
adquisicion de las acciones representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI”.

La tabla a continuacidn detalla los recursos obtenidos de la emision y los pagos realizados con motivo de la oferta

inicial:
Concepto Monto
Monto de la Emision $ 662,068,000
Gastos de la Emisién (40,296,475)
Recursos Netos de la Emision $621,771,525

Del monto obtenido de la emisién inicial, se realizaron pagos de Gastos de Emision, obteniendo recursos netos por
$621,771,525.

Con los Recursos Netos de la Emisidn, se realizé la compra de las Acciones ATAP y las Partes Sociales del
Administrador.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el primer ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripciéon de CBFEs:

Concepto Monto
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Monto del Primer Ejercicio de Derechos $1,639,998,897
Gastos relacionados al Primer Ejercicio de Derechos (17,287,623)
Recursos Netos de la Emision $1,622,711,274

Del monto obtenido del primer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $17,287,623.14, obteniendo recursos netos por $1,622,711,274.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realiz6 la compra de las acciones DECARRED y gastos relacionados a la
adquisicion DECARRED.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el segundo ejercicio de derechos y los pagos
realizados con motivo de la suscripcién de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Segundo Ejercicio de Derechos $1,059,999,994
Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de Derechos (10,448,880)
Recursos Netos de la Emision $1,049,551,114

Del monto obtenido del segundo ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio
de derechos por $10,448,879.95, obteniendo recursos netos por $1,049,551,114.

Con los Recursos Netos de la Emision, se realizd la compra de las acciones AGSA y gastos relacionados a la
adquisicion AGSA.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores

gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, la siguiente tabla detalla los recursos obtenidos en el tercer ejercicio de derechos y los pagos realizados
con motivo de la suscripciéon de CBFEs:

Concepto Monto
Monto del Tercer Ejercicio de Derechos $859,999,439
Gastos relacionados al Segundo Ejercicio de Derechos (8,499,275)
Recursos Netos de la Emision $851,500,164

Del monto obtenido del tercer ejercicio de derechos, se realizaron pagos de gastos relacionados a dicho ejercicio de
derechos por $8,499,275, obteniendo recursos netos por $851,500,164.

Con los recursos obtenidos con el tercer ejercicio de derechos, se llevd a cabo la suscripciéon y pago de un
incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos

millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de
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Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V,, todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la
estructuracion e implementacién de dicho pago anticipado, asi como la Inversién en LDI.

Finalmente, los recursos remanentes fueron destinados a Usos Autorizados e invertidos en reportos de valores
gubernamentales de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Desemperio de los activos del fideicomiso.

A continuacion, se detalla la integracion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2023, asi como los
rendimientos generados y la tasa promedio por el mismo periodo:

Monto total de Tasa de
rendimientoal  rendimiento bruta
Saldo al 31 de primer trimestre al cierre del
Instituciéon Tipo de Inversién marzo de 2023 de 2023 primer trimestre
B Acti t Val
anco AcHaver cuenta atores $4,176,740 $152,088 11.15%
General MXN o gubernamentales
Actinver Casa de Bolsa
Efecti 1 N/A N/A
cuenta general MXN ectivo / /
Banco Actinver cuentas Instrumentos de
de distribuciones MXN @ 29,638 346,652 N/A
deuda
Compass Investments
tad Inst tos d
cuenta de reserv.at para nstrumentos de 17,810,624 499.820 N/A
gastos de Inversion deuda
MXN ®
Banco Actinver cuenta
de reserva para gastos Valores
200,555 8,946 11.159
de Inversiéon MXN @ gubernamentales %
Total $22,217,558 $1,007,506

0$7 corresponden a efectivo y $4,176,733 se encuentra en inversion en reportos.

@$12 corresponden a efectivo y $29,626 se encuentra en inversién en instrumentos de deuda.

®$5 corresponden a efectivo y $17,810,619 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda, la cuenta se fondeo inicialmente el 30 de diciembre
de 2022.

@$7corresponden a efectivo y $200,548 se encuentra en inversion en reportos.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversionesy, en su caso, desinversiones.

Ver apartado “Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones”, de este
reporte.

Deudores relevantes del Fideicomiso.
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A la fecha del presente reporte no existen deudores o terceros obligados con el Fideicomiso que presenten retraso o
incumplimiento y que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral; asimismo, no existen deudores relevantes
con retraso que represente el 3% o mas de los ingresos trimestrales del Fideicomiso.

Contratos vy acuerdos.

La informacién contenida en el presente apartado y subapartados siguientes corresponde a un extracto fiel, tomado de los
principales Documentos de la Emisién. Asimismo, en los siguientes apartados y subapartados se presenta solo un resumen
de los principales términos contenidos en cada uno de los Contratos; para consultar la informacién completa de cada uno de
los Contratos, referirse a los Documentos de la Emision.

Resumen del Contrato de Fideicomiso

Con fecha 10 de octubre de 2019, el Fideicomitente en dicho caracter y como fideicomisario, y el Fiduciario en dicho
caracter, celebraron cierto contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero 4235 (el “Contrato de Fideicomiso
Original”), para los fines y conforme a los términos establecidos en el mismo.

El dia 27 de noviembre de 2019, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron cierto convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original en los términos
establecidos en el mismo (el “Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original).

Con fecha 14 de octubre de 2020, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter,
y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el segundo convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segiin el mismo fue
modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original (el
“Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresidén al Contrato de Fideicomiso”).

El 7 de mayo de 2021, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter, y el
Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el tercer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segiin el mismo fue
modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso Original (el
“Tercer Convenio Modificatorio y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso”).

Con fecha 29 de noviembre de 2021, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho
caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el cuarto convenio modificatorio y de reexpresion al
Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modific6 y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Cuarto Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso”).

Posteriormente, el 10 de enero de 2023, el Fideicomitente, en dicho caracter y como Administrador, el Fiduciario, en dicho
caracter, y el Representante Comun, en dicho caracter, celebraron el quinto convenio modificatorio y de reexpresion al
Contrato de Fideicomiso Original, en virtud del cual se modificé y reexpresé el Contrato de Fideicomiso Original, segin el
mismo fue modificado y reexpresado mediante el Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso
Original (el “Quinto Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso”).
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Constitucion del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario

El Fideicomitente efectud la aportacion inicial (la “Aportacion Inicial”) al Patrimonio del Fideicomiso para su constitucion del

Fideicomiso, y designé a Banco Actinver, S.A.,, Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso para que, en dicho caracter, sea propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi
como para cumplir con sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

El Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: (i) acepté su designacion como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, y se obligd a cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones
asumidas por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable; (ii) reconoci6 y acepté la
titularidad del Patrimonio del Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido durante la vigencia del Contrato para
el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, se autoriza al Fiduciario para llevar a
cabo todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso el Fiduciario se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun le sea instruido por el Fideicomitente, el Administrador, el
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores y/o cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso tenga facultades para instruirlo, incluyendo, sin limitar, el Representante Comun.

Patrimonio del Fideicomiso

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformari, segun sea el caso,
de los siguientes activos, bienes, derechos y obligaciones (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”), en el entendido,
que los activos, bienes, derechos y/u obligaciones que integren el Patrimonio del Fideicomiso deberan en todo momento
estar plenamente identificados:

()1a Aportacion Inicial;

(i) los Recursos de la Oferta y cualesquier montos derivados de las Emisiones Adicionales, y todas y cada una
de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

(iii) cualesquier acciones o partes sociales, se encuentren o no libres de cualquier Gravamen, representativas del
capital social de Sociedades Elegibles que el Fideicomiso adquiera y/o suscriba y pague de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso (incluyendo las Partes Sociales del Administrador), asi como los
derechos inherentes a dichas acciones o partes sociales (incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Voto y
los derechos a recibir Distribuciones de Capital relacionadas con dichas Sociedades Elegibles), en el
entendido, que durante la vigencia del Fideicomiso, al menos el 70% (setenta por ciento) del valor
promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso debera estar invertido en las acciones o partes sociales a las
que hace referencia este numeral (iii). El porcentaje antes mencionado se calculard en los términos
previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(iv) las Inversiones Permitidas y cualquier cantidad que derive de las mismas;

(v) los CBFEs emitidos por el Fiduciario que sean adquiridos y/o recomprados por parte del propio
Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E y el Contrato de Fideicomiso;
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(vi) cualesquier cantidades obtenidas con motivo de la enajenacién, venta o transmision de acciones o partes
sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del
Administrador;

(vii) todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos, afectos o que de otra manera pertenezcan al, y/o
sean adquiridos por, el Fideicomiso de tiempo en tiempo, asi como las obligaciones que asuma el
Fideicomiso en relaciéon con los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segin lo previsto en, el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision;

(viii)  todas y cada una de las obligaciones que el Fideicomiso de tiempo en tiempo asuma o de cualquier otra
forma le sean impuestas por ley o por convenio, de conformidad con, o seglin lo previsto en, el Contrato de
Fideicomiso, y

(ix) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes, activos o derechos descritos en los incisos anteriores, asi como
todos y cada uno de los costos, intereses o accesorios derivados de o relacionados con las obligaciones o
pasivos descritos en los incisos anteriores; incluyendo los montos de Resultado Fiscal y/o reembolso de
capital distribuidos por las Sociedades Elegibles, incluyendo las Partes Sociales del Administrador, y los
derechos derivados de, o relacionados con, la inversiéon u operaciéon del Fideicomiso, los cuales podran
incluir el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

Fines del Fideicomiso

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Para cumplir con el fin anterior, el Fiduciario debera, en seguimiento de las instrucciones que reciba al efecto del
Administrador, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Administracion, o bien, de
la Persona u 6rgano interno del Fideicomiso que esté facultado para instruir al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, segiin corresponda, (i) llevar a cabo la Emision Inicial, la inscripcidn de los CBFEs Iniciales en el RNV, su listado
en la Bolsa y la oferta publica restringida inicial de los CBFEs, asi como llevar a cabo cualquier Emision Adicional; (ii)
adquirir, suscribir y/o pagar, y ser el titular de acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles (incluyendo las Partes Sociales del Administrador); (iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones del Monto Distribuible y
distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en la del Contrato de Fideicomiso; y
(v) realizar todas aquéllas actividades que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomiso”). En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario
deber3, en cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable y, en su caso, las instrucciones que por escrito reciba del
Administrador, o bien, de la Persona u érgano interno del Fideicomiso facultado:

(i)ser el Unico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que actualmente o
en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideicomiso;

(i) abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato

de Fideicomiso, y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Permitidas) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
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(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

recibir en las Cuentas del Fideicomiso todas las cantidades derivadas de las operaciones del Fideicomiso y
distribuirlas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar todos aquellos
documentos, solicitudes, informaciéon y notificaciones necesarias o convenientes para llevar a cabo la
Emisioén Inicial, registrar los CBFEs Iniciales en el RNV, listar los CBFEs en la Bolsa, realizar la oferta publica
restringida primaria nacional de los CBFEs (incluyendo la celebracién de un contrato de colocacién con los
intermediarios colocadores respectivos y de un contrato de prestaciéon de servicios con el Representante
Comun), previas instrucciones que reciba del Administrador y llevar a cabo Emisiones Adicionales de CBFEs
Adicionales, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y entregar todos
aquellos documentos, solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y/o actualizar la inscripcion de los CBFEs en el RNV y el listado de los mismos en la Bolsa;

solicitar, a través del Administrador y/o del Contador del Fideicomiso, la inscripciéon en el RFC del
Fideicomiso, denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso Orién”, en su caso, en términos de las
instrucciones previas del Fideicomitente para dichos efectos;

suscribir y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir y canjear el Titulo que represente los
CBFEs;

celebrar en los términos que le sean instruidos cualesquier contratos, documentos o instrumentos que
fueren necesarios o convenientes para la adquisiciéon, compra y/o suscripcion de, o inversion en, acciones o
partes sociales representativas del capital social de Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes
Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en su caso, las Acciones Decarred; en el entendido, que la
contraprestacion por la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador sera cubierta en especie, con
CBFEs en Tesoreria, en seguimiento de las instrucciones del Administrador), se encuentren o no libres de
cualquier Gravamen, y llevar a cabo todos los actos para que se realicen las anotaciones correspondientes
en los asientos de los libros corporativos de dichas Sociedades Elegibles y/o del Administrador; y en el
entendido, ademas, que de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario (i) utilizara
los Recursos de la Oferta para llevar a cabo la Inversién Inicial y (ii) utilizara los recursos obtenidos, en su
caso, de la colocacion de CBFEs en Tesoreria realizada en términos del Contrato de Fideicomiso, para llevar
a cabo la Inversién Decarred;

llevar a cabo recompras y, en su caso, colocaciéon o cancelacion de CBFEs previamente colocados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E, asi como llevar a cabo y celebrar los documentos y convenios que fueren necesarios para dichos
efectos (incluyendo la celebracién de un contrato de intermediacién bursatil);

ser propietario, mantener y administrar acciones o partes sociales representativas del capital social de
Sociedades Elegibles (incluyendo, sin limitar, las Partes Sociales del Administrador, las Acciones ATAP y, en
su caso, las Acciones Decarred), y ejercer o abstenerse de ejercer (directa o indirectamente a través de
apoderados) los Derechos de Voto inherentes a dichas acciones o partes sociales, en cada caso, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico;

ejercer todos los derechos patrimoniales que correspondan a las acciones o partes sociales representativas
del capital social de Sociedades Elegibles y/o de las Partes Sociales del Administrador, asi como cobrar y
recibir oportunamente de las Sociedades Elegibles las Distribuciones de Capital, y distribuir dichas
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cantidades a los Tenedores, segin resulte aplicable conforme al Contrato de Fideicomiso y a las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

llevar a cabo la venta y liquidacion de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los
pasivos que formen parte de dicho Patrimonio del Fideicomiso y finalmente dar por terminado el Contrato
de Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el mismo;

celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador, y cualesquier modificaciones al mismo, y
otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato, asi como, en su caso, remover al
Administrador y celebrar un Contrato de Administracién sustituto con un administrador sustituto, con la
aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores otorgada en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracion;

contratar al Auditor Externo y en su caso, sustituir a dicho Auditor Externo, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, previa designaciéon del Comité Técnico, en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso, y cumplir con sus obligaciones como emisora de valores bajo la Circular de
Auditores Externos; en el entendido, que las actividades, facultades y obligaciones previstas en dicha
Circular de Auditores Externos a cargo del consejo de administracion y el director general de emisoras de
valores serdn realizadas por el Comité Técnico y por los delegados fiduciarios del Fiduciario,
respectivamente;

realizar Distribuciones del Monto Distribuible, distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso o pagos a
los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan notificarse
por el Fiduciario (i) a la Bolsa, a través del Sistema de Bolsa, (ii) a la CNBV, a través del STIV-2 y (iii) a
Indeval, por escrito o por los medios que éste determine para éstos efectos (inicamente con respecto al
Monto Distribuible a los Tenedores) con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se pretenda realizar dicha Distribucién del Monto Distribuible o distribucién del Resultado Fiscal del
Fideicomiso, segiin corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éstos alcancen, cualquier
obligacidon del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisidn, incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, obligaciones para con el
Administrador, asi como utilizar los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracion;

contratar, previas instrucciones por escrito del Administrador y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o conveniente, que lo auxilien en el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, y seglin sea el caso, sustituir a dichos terceros;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a los terceros que asistan al Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segiin lo apruebe la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la informacion
que sea requerida de conformidad con otras disposiciones de cualesquier otros contratos relacionados de
los que el Fiduciario sea parte, de conformidad con la informacién que le sea entregada por parte del
Administrador;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras, competencia econémica o de
caracter fiscal;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, presentar ante las
autoridades fiscales competentes cualesquier consultas fiscales y/o confirmacién de criterios de
conformidad con los articulos 19, 18-A, 34, 34-A, 36, 36 Bis y demas articulos aplicables del Codigo Fiscal de
la Federacion o cualquier otra disposicion fiscal aplicable, que puedan ser necesarias o convenientes para
cumplir con los Fines del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a
fin de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, segin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos
de mercado por Banco Actinver, S.A., o cualquier otra institucién financiera autorizada, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar operaciones con derivados siempre que
dichas operaciones consistan en operaciones de cobertura cuyo fin sea reducir la exposiciéon del
Fideicomiso a riesgo de divisas y/o tasas de interés, asi como otros riesgos relacionados de manera general
con una Sociedad Elegible, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Administrador;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso (y a
las personas fisicas designadas por el Administrador), para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracién con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del articulo 2,554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las entidades federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado Unica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de
tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacion, la
obtencién y modificaciéon del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitaciéon y
obtenciéon de la e.firma (antes Firma Electrénica Avanzada) y la contrasefia ante el Servicio de
Administraciéon Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de
las Personas que le instruya el Administrador o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion;

incurrir en deuda, constituir gravimenes y otorgar garantias reales de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo, de conformidad con las instrucciones previas del Fideicomitente, cualquier acto necesario
para inscribir y mantener vigente la inscripcién del Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacion al
mismo en el RUG, para lo cual deberd contratar el fedatario publico que lleve a cabo la inscripcién,
designado por el Fideicomitente, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso;
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(xxix) contratar, previa instruccién por escrito del Administrador, pélizas de seguro para proteger al Fideicomiso
y/o cualquier Persona Cubierta de responsabilidades ante terceros en relacién con las actividades del
Fideicomiso, incluyendo pagos de indemnizacién pagaderos a terceros;

(xxx) llevar a cabo (con base en la informacién y registros que mantenga en su caracter de Fiduciario), la
verificacion de la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico en relacién
con los reportes y los célculos de las distribuciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxi) constituir y reconstituir, de tiempo en tiempo, la Reserva para Gastos del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Inversidn, previa instruccién del Administrador y aprobacién del Comité Técnico,

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidon o consentir cualquier hecho u acto que sea necesario o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, segin lo indique el Administrador, el Comité Técnico, el
Representante Comun, o la Asamblea de Tenedores, segiin resulte aplicable de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, y

(xxxiii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas conforme a los CBFEs, distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Emision de Certificados

Emision Inicial y Oferta de CBFEs. En la Fecha de Emision Inicial, conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario llevara a cabo una emisidn inicial y oferta publica restringida primaria nacional en Bolsa (la
“Emision Inicial” y la “Oferta”, respectivamente) de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e
infraestructura (“CBFEs Iniciales”). Dichos CBFEs Iniciales se emitiran por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Administrador, serdn documentados en un solo Titulo que sera depositado en Indeval, deberan estar registrados en el
RNV y deberan estar listados en la Bolsa.

Uso de los Recursos de la Oferta de CBFEs Iniciales; CBFEs en tesoreria

El Fiduciario debera utilizar los Recursos de la Oferta para (1) pagar los Gastos de Emision relacionados con la Emision
Inicial, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos que al efecto le sean instruidos por el
Administrador, segin resulte aplicable, (2) pagar el precio de compra de la Inversién Inicial y de las Partes Sociales del
Administrador, ya sea mediante la entrega de dinero en efectivo o de CBFEs en los términos instruidos por el Administrador,
(3) pagar Gastos del Fideicomiso, y (4) en la medida en que exista un saldo remanente después del pago de las cantidades
referidas en los numerales (1), (2) y (3) anteriores, para capital de trabajo o fines de inversion del Fideicomiso o de las
Sociedades Elegibles en las que éste invierta, asi como para Usos Autorizados, en cada caso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador.

Aquellos CBFEs Iniciales o, en su caso, CBFEs Adicionales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo de la Oferta,
seran mantenidos por el Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se consideraran como conservados en tesoreria
(mismos que, mientras sean mantenidos como tal, no conferiran derechos econémicos ni corporativos), para ser colocados
de tiempo en tiempo, segln lo instruya el Administrador (en lo sucesivo, los “CBFEs en Tesoreria”), para: (1) pagar, mediante
entrega libre de pago, la porcidén de la Compensacién de los Miembros Independientes del Comité Técnico pagadera en
especie; (2) reembolsar en especie, mediante entrega libre de pago de hasta 6,068 CBFEs en Tesoreria, de cualesquier gastos
erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en cumplimiento de un mandato)
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relacionados con la Emision Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada o, en su caso, a la Persona que el Administrador
le instruya por escrito al Fiduciario, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que aquel senalado como
precio de colocacion en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, en su caso, de conformidad
con lo previsto en el Contrato que documente la compraventa de las Partes Sociales del Administrador, (3) la adquisicion,
por parte de Alinfra, S.C. o cualquier Afiliada del Administrador, de hasta 6,000 CBFEs en Tesoreria, de conformidad con las
instrucciones que reciba el Fiduciario del Administrador, siendo aplicable el mismo precio por CBFE para tal efecto que
aquel seflalado como precio de colocacién en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en la fecha de la Oferta, (4)
pagar en especie, mediante entrega libre de pago, la porciéon de Derechos Excedentes de Rendimiento correspondiente a
cualquier Beneficiario del DER retenida en términos del Contrato de Administracidn, (5) habiendo obtenido previamente la
autorizacion del Comité Técnico, instruir al Fiduciario la colocacién de los CBFEs en Tesoreria a su entera discrecion y con
las facultades mas amplias para determinar los plazos términos y condiciones aplicables para poner en circulacién dichos
CBFEs en Tesoreria, ya sea mediante suscripcion que realicen los Tenedores del Fideicomiso o cualesquier terceros, o bien,
mediante entrega libre de pago a los mismos, mediante oferta publica o sin mediar oferta publica, sin necesidad de
resolucion adicional alguna por parte de la Asamblea de Tenedores, siempre que al efecto se observe lo dispuesto en la Ley
Aplicable, los cuales se encuentran libres de cualquier tipo de derechos de preferencia o similares (salvo que dicha
colocacion se realice durante el Periodo de Crecimiento, en cuyo caso resultara aplicable lo dispuesto en el numeral (iv) del
inciso (d) siguiente), en la medida en que los recursos que reciba el Fiduciario con motivo de dicha colocacién instruida por
el Administrador sean utilizados exclusivamente para pagar todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o
relacionados con la estructuracion e implementacién de la Inversién Decarred, o bien, con la suscripcidn, adquisicion o
inversidn en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier otra Sociedad Elegible y (6) tratandose
de CBFEs Adicionales, cualquier otro uso que la Asamblea de Tenedores que apruebe la Emisiéon Adicional respectiva
autorice; en el entendido, sin embargo, que los CBFEs Iniciales que formen parte de los CBFEs en Tesoreria inicamente
podran ser adquiridos por inversionistas institucionales o inversionistas calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto al momento en que sean puestos en circulacién (salvo tratandose de los incisos (2) y (3) anteriores),

como en el mercado secundario.

Contrato de Colocacion

A efecto de llevar a cabo la Oferta de los CBFEs Iniciales y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario debera celebrar un contrato de colocacién con los intermediarios colocadores que indique el
Administrador, precisamente en los términos instruidos por este.

Emisiones Adicionales
CBFEs Adicionales

El Fideicomiso podra llevar a cabo emisiones adicionales de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e
infraestructura (los “CBFEs Adicionales”), para ser ofrecidos o colocados de forma publica o privada, dentro o fuera de
México (cada una, una “Emisién Adicional”) de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Autorizacion de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores debera aprobar los términos de dicha Emisién Adicional, incluyendo la forma de determinacion
del precio de los mismos (salvo tratdindose de Emisiones Adicionales de CBFEs llevadas a cabo durante el Periodo de
Crecimiento, en cuyo caso la determinacién del precio se llevard a cabo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “1”
del presente Contrato de Fideicomiso), y el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos. Los CBFEs emitidos por el
Fiduciario en la Emisidon Inicial o en cualquier Emisiéon Adicional estaran sujetos a los mismos términos y condiciones, y
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos. En virtud de lo anterior, las Distribuciones del Monto Distribuible o
distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso, segin corresponda, que se realizan a los Tenedores de CBFEs se
realizaran a pro rata y en la misma prelacién. En caso de que se lleve a cabo una Emisién Adicional conforme a los términos
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del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de los CBFEs en el RNV y
de su listado en la Bolsa, de conformidad con lo previsto en la Circular Unica y la Ley Aplicable.

Derecho de Preferencia durante el Periodo de Crecimiento

En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo una Emisién Adicional para adquirir acciones o partes
sociales de una Sociedad Elegible durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de
preferencia para suscribir los CBFEs Adicionales, cuyo ejercicio se regira conforme al siguiente procedimiento y se llevara a
cabo en el siguiente orden de prelacién:

(1) Derecho de Preferencia sobre CBFEs Adicionales: cualquier Tenedor de CBFEs tendra derecho de presentar,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de publicacion del aviso correspondiente del ejercicio
de derechos de preferencia de suscripcién que se realice por el Fiduciario, previa instruccion del Administrador,
a través de la Bolsa, a la CNBV, al Indeval (por los medios que este determine), una postura vinculante,
incondicional e irrevocable a través de su respectiva casa de bolsa, o cualquier otro medio vinculante que el
Tenedor proponga y que sea acordado con el Administrador, para adquirir (i) hasta la totalidad de los CBFEs
Adicionales que le correspondan en proporcion al nimero de CBFEs de los que sea titular en dicha fecha (los
“CBFEs Base”), asi como (ii) el nimero de CBFEs Adicionales que dicho Tenedor estaria dispuesto a adquirir en
adicién a los CBFEs Base (los “CBFEs en Exceso”), en cuyo caso los CBFEs Adicionales seran asignados entre los
Tenedores que hayan presentado dichas posturas adicionales de manera discrecional por parte del
Administrador en relacién con los CBFEs en Exceso. Asimismo, en caso de que el nimero de CBFEs en Exceso
totales exceda del nimero de CBFEs Adicionales disponibles, los CBFEs Adicionales se asignaran entre dichos
Tenedores de manera discrecional por parte del Administrador.

En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre los
Tenedores la totalidad de los CBFEs Adicionales emitidos en la Emision Adicional, el Administrador determinara
el destino de dichos CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme a la presente a la Clausula 3.1
(b) (ii) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con copia al Representante Comun)
respecto del nimero de CBFEs Adicionales que no hubiese sido colocados.

(2) Remanentes: En caso que, una vez realizadas las asignaciones antes descritas, no se hubiere logrado colocar entre
los Tenedores la totalidad de los CBFEs de la Emision Adicional, el Administrador determinara el destino de los
CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores conforme al presente apartado, con excepcién de lo
establecido en la Clausula 3.1 (b) (ii) y (d) (iv), adicionalmente el Administrador notificara al Fiduciario (con
copia al Representante Comun) respecto del numero de CBFEs Adicionales que no hubiesen sido colocados.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores en
ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun), a través de una
publicacién de un evento relevante, y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacidn de inscripcién de
los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el RNV. El Fiduciario debera también dar aviso de dicha fecha de
pago a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha de la publicacidn respectiva del evento relevante a través del
Sistema de Bolsa en términos de lo anterior

Derecho de Preferencia para colocaciones de CBFEs en Tesoreria durante el Periodo de Crecimiento
Durante el Periodo de Crecimiento, los Tenedores gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs en

Tesoreria en caso de que se realicen colocaciones en términos del Contrato de Fideicomiso. Dicho derecho de preferencia
debera ser ejercido por los Tenedores de CBFEs en el plazo y en los términos que sefiale el Administrador.

51 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

En todo caso, el Fiduciario debera, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar una notificacion al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, en los términos y en la fecha que sea
determinada por el Administrador y se sefale en el aviso de derecho de preferencia correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente inciso, el Administrador
determinara el destino de los CBFEs en Tesoreria no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs en Tesoreria correspondientes a la colocacion que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs
en ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante.
El Fiduciario deberd también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante a
través del Sistema de Bolsa.

Derecho de Preferencia Opcional.

En caso de que, en cualquier momento posterior al Periodo de Crecimiento, la Asamblea de Tenedores apruebe llevar a cabo
una Emisién Adicional de CBFEs, los Tenedores de los CBFEs gozaran de un derecho de preferencia para suscribir los CBFEs
que se emitan bajo dicha Emisién Adicional en proporcién al niimero de CBFEs de los que sean titulares en la fecha de la
Asamblea de Tenedores que apruebe la Emision Adicional. Dicho derecho de preferencia deberd ser ejercido por los
Tenedores de CBFEs dentro de un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
haya aprobado la Emision Adicional y en los términos aprobados por la misma o, en su caso, cualquier plazo distinto que
determine o apruebe la Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan enviar una notificacion en la que conste su intenciéon
de suscribir Certificados de la Emisién Adicional de CBFEs correspondiente.

En todo caso, el Fiduciario deberd, previas instrucciones por escrito del Administrador (con copia para el Representante
Comun), dar los avisos correspondientes del ejercicio de derecho de preferencia de suscripcion a que se refiere el presente
numeral a la Bolsa, a la CNBV y a Indeval, y los Tenedores de los CBFEs deberan entregar dicha notificacion al Fiduciario y a
Indeval (con copia al Representante Comun) en la fecha en que se ejerza dicho derecho, segtn dicha fecha sea determinada
por la Asamblea de Tenedores y se sefale en el aviso de derecho de preferencia opcional correspondiente que publique el
Fiduciario.

Transcurrido el plazo de ejercicio del derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado, el Administrador,
en los términos aprobados por la Asamblea de Tenedores que autorice la Emisiéon Adicional, determinara el destino de los
CBFEs Adicionales emitidos pero no suscritos por los Tenedores en ejercicio de su derecho de preferencia.

La fecha de pago de los CBFEs correspondientes a la Emision Adicional que sean suscritos por los Tenedores de CBFEs en
ejercicio de su derecho de preferencia, sera notificada con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién por el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador (con copia al Representante Comun) a través de la publicacién de un evento relevante,
y estara sujeta a que concluya el proceso de actualizacién de inscripciéon de los CBFEs objeto de la Emision Adicional en el
RNV. El Fiduciario debera también dar aviso a la CNBV y a Indeval, en la misma fecha que la publicacién del evento relevante
a través del Sistema de Bolsa.

La Asamblea de Tenedores podra determinar que el derecho de preferencia a que hace referencia el presente apartado no
sea aplicable en aquellos casos en que los CBFEs Adicionales a ser emitidos sean ofrecidos como parte de una Oferta Publica
(segun dicho término se define en la LMV).

Uso de los Recursos de las Emisiones Adicionales.
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Los recursos recibidos por el Fiduciario con motivo de cualquier Emisiéon Adicional serdan depositados en la Cuenta General y
utilizados, previas instrucciones por escrito del Administrador, con copia para el Representante Comun, para cualquiera de
los Usos Autorizados o para hacer transferencias a cualquier Cuenta de Distribuciones.

Inscripcién y Listado; Actualizacion

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo Emisiones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con lo
siguiente:

(a) Emisién Inicial. Respecto de la Emisién Inicial y de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador a las que se refiere el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para (i)
inscribir los CBFEs Iniciales en el RNV y obtener la autorizacién del listado respectivo de los mismos en la
Bolsa; (ii) realizar la Oferta, y (iii) depositar el Titulo que documente los CBFEs Iniciales en Indeval.

(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y previo a, cualquier Emisién Adicional, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBV la autorizacion de la actualizacion de la inscripcion de los CBFEs en el RNV en términos
de los articulos 14, fraccién II, tercer parrafo y 35, fraccion II de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la Bolsa, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los CBFEs
Adicionales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes,
incluyendo (i) la inscripcion de dichos CBFEs Adicionales en el RNV y su listado respectivo en la Bolsa, en su
caso, y (ii) el depodsito o canje del Titulo o Titulos que documenten dichos CBFEs Adicionales en Indeval,
segun sea el caso.

Titulo de los CBFEs

Los CBFEs emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un sélo Titulo que ampare todos los CBFEs, el cual debera
contener los datos relativos a la Emision y estara sujeto a las leyes de México. Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera
ser depositado en Indeval y cumplir con todos los requisitos aplicables de conformidad con lo previsto en la LMV, la Circular
Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo representativo de los CBFEs Iniciales debera ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en, o antes de, la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que en relacién con cualquier Emision Adicional, el
Titulo anterior serad canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los CBFEs (incluyendo los CBFEs Adicionales) y sera
depositado en Indeval a mas tardar en la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisiéon Adicional; lo anterior, sin perjuicio de
cualquier modificacién adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demads Documentos de la Emisiéon en dicha
actualizacion, habiéndose obtenido las autorizaciones de los 6rganos corporativos del Fideicomiso y de las Autoridades
Gubernamentales correspondientes, seglin resulte necesario.

Autorizacion de los Tenedores

Los Tenedores, inicamente en virtud de la adquisicién de CBFEs (a) se adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la sumisién a la jurisdiccién contenida en dicho Contrato de
Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y (b) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e
instruyen de forma irrevocable a los intermediarios financieros a través de los cuales mantienen sus respectivos CBFEs, para
que proporcionen al Fiduciario y al Administrador toda la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el
Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuestos requeridos en relaciéon con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisiciéon de CBFEs autorizan e
instruyen de forma irrevocable al Fiduciario, al Administrador y/o al Representante Comun para que entreguen a cualquier
Autoridad Gubernamental cualquier informaciéon que pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.
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El Fideicomiso podra, previas instrucciones del Administrador, con copia al Representante Comun, llevar a cabo recompras
de CBFEs de conformidad con lo siguiente y sujeto en todo caso a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E:

)] la recompra deberad llevarse a cabo en la Bolsa, cumpliendo con los siguientes requisitos:

(1

2

3)

“4)

©)

(6)
(7

sobre los CBFEs, sin ninguna distinciéon respecto de los titulares de dichos CBFEs que reste
generalidad a la operacidn;

a través de una orden de mercado; en el entendido, que en caso de que no existan posturas, el
Administrador debera de instruir que se opere su orden como limitada, para lo cual determinara
como precio el de la ultima operaciéon de compraventa registrada en la Bolsa en la que estén
listados en los CBFEs, salvo que, a solicitud justificada del Fiduciario (por instrucciones del
Administrador), proceda la operacién mediante subasta;

en el supuesto que se desee adquirir mas del 1% (uno por ciento) de los CBFEs, en una misma
sesion bursatil, el Fiduciario debera informarlo a través del Sistema de Bolsa, con cuando menos 10
minutos de anticipacion a la presentacion de las posturas correspondientes. El comunicado al que
se hace referencia debera contener como minimo, informacién relativa a los CBFEs a adquirir, el
porcentaje de los CBFEs emitidos y el precio;

mediante oferta publica de adquisiciéon cuando la cantidad de CBFEs a ser adquiridos en una o
varias operaciones, dentro de un lapso de 20 Dias Habiles, sea igual o superior al 3% (tres por
ciento) de los CBFEs en circulacion

debera ser ordenada por conducto de la persona designada por el Administrador como responsable
del manejo de los recursos para la adquisicién de los CBFEs propios, ajustandose a las politicas de
adquisicion y colocacién de CBFEs propios, mismas que deberan ser aprobadas por el
Administrador, ajustandose a lo establecido en el articulo 60 de la Circular Unica;

a través de una misma casa de bolsa, cuando se lleve en una misma fecha, y

debera de abstenerse en todo momento de instruir érdenes durante los primeros y ultimos 30
minutos de operacidon que correspondan a una sesion bursatil, asi como fuera del horario de dicha
sesion, salvo que el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos,
lo autorice, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la actividad econémica que
desarrolla asi lo justifiquen. Adicionalmente, se deberan tomar las medidas necesarias a efecto de
que los intermediarios financieros a los que les giren instrucciones no lleven a cabo operaciones en
los horarios a los que se hace referencia en este inciso. Las drdenes tendran vigencia diaria.

(i) la adquisicion y, en su caso, la enajenacidn posterior de CBFEs debera realizarse a precios de mercado, salvo
que se trate de ofertas publicas o subastas autorizadas por la CNBV;

(iii) el precio de compra de cualquier adquisicién podra ser cubierto por el Fideicomiso con aquellos recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso que el Fideicomiso no hubiere distribuido conforme al Contrato
de Fideicomiso;
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(iv) el Administrador sometera a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, para cada ejercicio fiscal, el monto
maximo de recursos que el Fideicomiso podra destinar a la recompra CBFEs, el cual no podra exceder en
ningun caso del limite que se establezca de tiempo en tiempo en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E;

(v) la suma de (1) el monto de CBFEs recomprado por el Fideicomiso y (2) el monto de las Inversiones
Permitidas no podra exceder del porcentaje del valor promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, que
establezcan las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E de tiempo en tiempo, lo cual debera ser
monitoreado por el Administrador y si en algin momento se excede dicho porcentaje, debera ser informado
al Representante Comun y al Fiduciario, quienes en todo momento tendran derecho de solicitar al
Administrador la informacién que sea necesaria para verificar dicho porcentaje;

(vi) previo a llevar a cabo cualquier recompra de CBFEs, el Fideicomiso deberd estar al corriente en sus
obligaciones de pago (1) derivadas de instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso e inscritos en el
RNV y (2) de Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso,
que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso debiesen haber sido pagadas;

(vii) una vez que se lleve a cabo la operacion de que se trate, el Fiduciario, con la informacién que le proporcione
el Administrador, debera de dar un aviso a la Bolsa, a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente a que se
lleve la operacién de adquisicion de CBFEs, la cual debera ser notificada a través del Sistema de Bolsa,
debiendo precisar, cuando menos (1) la fecha y nimero consecutivo de la operacion, (2) tipo de operacién,
(3) nimero de CBFEs adquiridos, (4) precio unitario e importe de la operacion, (5) intermediario a través
del cual se llevo a cabo la operacidn, y (6) el remanente de los recursos que, mediante acuerdo de la
Asamblea de Tenedores, se hubieren asignado para la adquisicion;

(viii)  El Fiduciario se abstendra de llevar a cabo operaciones de recompra o venta:

(D Desde el momento en que tenga conocimiento de una oferta publica de CBFEs, y hasta en tanto la
misma no haya concluido, y

(2) Cuando existan eventos relevantes que no hubieren sido dados a conocer al publico inversionista.

(ix) Para instruir la adquisicion y colocacion de CBFEs conforme a esta seccion, el Fiduciario, previas
instrucciones del Administrador, celebrard un contrato de intermediaciéon bursatil no discrecional con
alguna casa de bolsa, mismo que en su momento se debera de enviar a la Bolsa a través del Sistema de Bolsa
y a la CNBV a través del STIV-2. El Representante Comun no tendra injerencia ni responsabilidad alguna
respecto de los mecanismos de recompra y colocacién de los CBFEs.

En su caso, el Administrador o la persona designada por éste, siempre que las condiciones imperantes en el mercado o en la
actividad econémica que desarrolle el Fideicomiso asi lo justifique, podra exceptuar lo previsto en los incisos (a)(i)(3) y
(a)(i)(7) anteriores.

Derechos de CBFEs sujetos de Recompra

Los CBFEs que en su caso sean sujetos de una recompra por parte del Fideicomiso de conformidad con el inciso (a) anterior
(1) podran ser cancelados o colocados nuevamente por el Fiduciario, se sujetaran a lo sefialado en los incisos (a)(i), (a)(vii) y
(a)(viii) anteriores; segtn lo determine el Administrador o la persona designada por el Administrador para dichos efectos; y
(2) mientras no hayan sido cancelados o vueltos a colocar conforme al sub-inciso (1) anterior, no tendran derechos
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econdémicos ni corporativos por lo que no podran ser representados ni votados en ninguna Asamblea de Tenedores y no se

consideraran para efectos de integrar el quérum de instalacién y votacion correspondientes.

Cumplimiento con Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E

No obstante, los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cualquier recompra que lleve a cabo el
Fideicomiso debera sujetarse a y llevarse a cabo conforme a lo establecido en las Disposiciones Fiscales en Materia de
FIBRA-E y la Ley Aplicable, segin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Asamblea de Tenedores

Procedimientos para Asamblea de Tenedores.

La Asamblea de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i)La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de los CBFEs y, en todo lo que no contravenga

(i)

(iii)

(iv)

W)

lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, se regira por las disposiciones contenidas en los articulos 218,
219,220, 221, 223 a 227 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y de conformidad con las disposiciones
contenidas en el articulo 68 de la LMV y articulo 7 fraccién VIII de la Circular Unica, siendo validas y
obligatorias sus resoluciones respecto de los Tenedores de la totalidad de CBFEs en circulacién, ain
respecto de los ausentes y disidentes.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comtn y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 10% (diez por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacion, asi como el Administrador, el Presidente y/o el Secretario del Comité Técnico y/o
el presidente del Comité de Conflictos tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea
de Tenedores. El Representante Comuin debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
dentro del término de 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que reciba la solicitud respectiva,
salvo por la convocatoria solicitada por el Comité de Conflictos, la cual debera de ser publicada dentro del
plazo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Si el Representante Comin no cumpliere con esta
obligacién, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran por el Representante Comun, con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse,
por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y
en el Sistema de Bolsa, y deberan ser enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 10% (diez por ciento) o mas de los
CBFEs en circulacion tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez,
por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votaciéon en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el secretario de dicha
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Asamblea de Tenedores debera dejar constancia en el acta respectiva de la ausencia de dichos Tenedores, y
los Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalaciéon y de votacion
respecto de los asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido que
en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacion previstos en el Contrato de
Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se procedera a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd Unicamente para los efectos sefialados en el Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposiciéon de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 20% (veinte por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacidn, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por
una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones de que se trate, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
(quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido, y los
conceptos de violacion. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los
dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicion fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resoluciéon deberdn decidirse en una sola
sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun las
constancias de deposito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, segiin sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a
mas tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Para efecto de calcular el quérum
de asistencia y voto a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de CBFEs en circulacion
con derecho a voto, en funcién de los asuntos a tratar, y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los CBFEs de los que sean titulares, computidndose un voto por
cada CBFE en circulacién con derecho de voto con respecto al asunto en cuestion. El Representante Comun
designard a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores
correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas
por los Tenedores. En el acta se incluira una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y por el
o los escrutadores. El Representante Comun serd responsable de conservar las actas firmadas de la
Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideracion de la
Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del Representante Comun
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

57 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores deberan
estar disponibles de manera gratuita, en las oficinas del Representante Comun o en el domicilio que se
indique en la convocatoria para revision por parte de los Tenedores (acreditando al efecto su caracter de
Tenedor en términos del articulo 290 de la LMV) con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a
la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, de que los Tenedores respectivos
podran solicitar al Representante Comun la entrega de dicha informacién y documentos en cualquier
momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores, y a su vez,
el Representante Comun estara obligado a proporcionar dicha informacién y documentos a los Tenedores
que lo soliciten.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los CBFEs en circulaciéon con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios de 15% (quince por ciento) o mas de
los CBFEs en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emision o en la Ley Aplicable, en el entendido, que dicha acciéon prescribira en 5 (cinco)
afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum de instalacién
especial, y el mismo no sea reunido, se podrd tener como validamente instalada dicha Asamblea de
Tenedores exclusivamente para tratar aquellos asuntos previstos en la orden del dia respecto de los cuales
si se encuentren presentes o representados suficientes CBFEs.

Facultades de la Asamblea de Tenedores

De conformidad con lo establecido en el numeral (1), inciso (a), fraccién (VIII) del articulo 7 de la Circular Unica, la Asamblea
de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacién al Régimen de Inversién del Patrimonio del Fideicomiso, en

su caso, misma que debera cumplir en todo momento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier modificacion a los Lineamientos de Apalancamiento y aprobar cualquier

(iii)

contratacion de cualquier crédito o préstamo que sea pagadero con los activos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, por el Administrador o a quien se le encomienden dichas funciones, o el Fiduciario, asi
como modificar el limite maximo de endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda que el
Fideicomiso pretenda asumir, los cuales deberan establecerse ser calculados de conformidad con lo
previsto en el Anexo AA de la Circular Unica, asi como conocer para fines informativos el plan correctivo
aprobado por el Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustituciéon del Administrador conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracidn, asi como, en su caso, instruir al
Administrador la conclusion de la prestacion de los servicios profesionales de los miembros del Equipo de
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Administracién, ya sea individual de cualquiera de ellos o simultanea de dos o mas de ellos, a propuesta del
Comité Técnico conforme a lo establecido en el Contrato del Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion.(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier incremento a cualquier esquema de
compensacion y/o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador, incluyendo, sin
limitacion, el pago del Derecho Excedente de Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y con el Contrato de Administracién;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso o bien, la terminacién o
extincion anticipada del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(v)discutir y, en su caso, aprobar cualquier Emisiéon Adicional de CBFEs y ratificar los términos de la misma,
incluyendo en su caso, la forma de determinacion del precio, los términos y condiciones de dicha Emision
Adicional, asi como el monto o nimero de CBFEs Adicionales a ser emitidos de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar el monto maximo de recursos que el Fideicomiso podrad destinar a la
recompra de CBFEs, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vii)discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV, conforme a lo previsto en la
fraccion 11 del articulo 108 de la LMV;

(viii)discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del Representante Comun de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso;

(x)a propuesta del Administrador, con la previa opinién favorable del Comité de Nominaciones, discutir y, en su
caso, aprobar cualquier incremento a los planes de compensacién y/o comisiones de los miembros del
Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar anualmente el porcentaje de distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso
propuesto por el Administrador, en caso de que dicho porcentaje sea menor al establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(xii)discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de cualquier tercero especialista que considere conveniente y/o
necesario para auxiliar al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones de verificacién, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii)discutir y, en su caso, instruir la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(xiv)discutir y, en su caso, aprobar que el Fiduciario realice los actos necesarios o convenientes para que, en su caso,
el Fideicomiso continte sujeto al régimen fiscal de FIBRA-E del Fideicomiso, en caso de que el porcentaje de
distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso aprobado conforme a lo previsto en el fideicomiso y/o
cualquier otra decisién tomada con base en el Contrato de Fideicomiso pueda implicar un incumplimiento a
los requisitos previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes de tiempo en tiempo,
con todas las consecuencias y efectos fiscales conducentes;
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(xv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Titulo de los CBFEs o a cualquier otro Documento de la
Emisiéon cuya modificacion requiera de la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores de conformidad el
Contrato de Fideicomiso;

(xvi)discutir y, en su caso, calificar a las Personas Independientes como Miembros Independientes del Comité
Técnico y a sus respectivos suplentes (incluyendo a los Miembros Iniciales y los miembros nombrados por
el Administrador conforme a la a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xvii)discutir y, en su caso, revocar la designacién de la totalidad de los miembros del Comité Técnico conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xviii)a propuesta del Comité de Nominaciones, discutir y, en su caso, aprobar la designaciéon o remocion de
miembros del Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(xix)discutir y, en su caso, aprobar la revocacién de un Miembro Independiente de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso;

(xx)discutir y, en su caso, otorgar dispensas para la realizacion de cualquier inversidn por parte del Fideicomiso que
no cumpla con el Régimen de Inversidn, a propuesta del Administrador;

(xxi)discutir y, en su caso, revocar la designacion de la totalidad de los miembros del Comité de Inversién conforme
alo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

(xxii)discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador, el Comité de Nominaciones, el Comité de Conflictos y el Comité Técnico o cualquier asunto
que afecte los derechos de los Tenedores de los CBFEs.

Conflictos de Interés; Asuntos de Tenedores

(i)Los Tenedores que tengan un conflicto de interés, incluyendo sin limitacion, respecto de cualquiera de los asuntos
que se e en el apartado de Facultades de la Asamblea de Tenedores no tendran derecho de voto en las
Asambleas de Tenedores respectivas respecto de los asuntos que tengan conflicto de interés, debiendo
revelar la existencia de dicho conflicto y abandonar la asamblea hasta que dicho asunto hubiere sido
deliberado y votado; en el entendido, que (1) los Certificados de los que dicho Tenedor sea titular no seran
contados para efectos de los requisitos de quérum de instalacién y votacion aplicables a dicho asunto, y (2)
un Tenedor que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una Asamblea de Tenedores, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha Asamblea de Tenedores, podra
regresar a dicha asamblea, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y
votados por los demas Tenedores.

(ii)Sin perjuicio de la obligaciéon de los Tenedores de abstenerse de votar en un asunto que exista un conflicto de
interés, en caso de que en una Asamblea de Tenedores la totalidad de dichos Tenedores no pudieren votar
respecto de un asunto como resultado de un conflicto de interés, el Comité de Conflictos debera tomar la
determinacion respectiva en relacién con dicho asunto.

Quérums de Instalacion y Votacion

(i)Qudrum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (v) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores
se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los CBFEs en circulacidon con derecho a
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voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de CBFEs con derecho a votar en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los CBFEs con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(ii)Remocidn del Administrador. Para resolver sobre la remocion o sustitucion del Administrador, asi como sobre la

(iii)

(iv)

W)

instruccion al Administrador para la conclusiéon de la prestacion de los servicios profesionales de los
miembros del Equipo de Administracion, ya sea individual de cualquiera de ellos o simultanea de dos o mas
de ellos, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada, en virtud de primera o ulteriores convocatorias, cuando estén presentes en la misma
los Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en
primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los CBFEs en circulacion con derecho a voto respecto de dicho asunto.

Remocidn o Sustitucién del Representante Comun. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre la remocidn o sustituciéon del Representante Comun de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente,
en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%(setenta
y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con derecho a voto respecto de dicho asunto.

Terminacidn Anticipada y Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre la terminacién o extincién anticipada del Fideicomiso prevista en el Contrato de
Fideicomiso o la cancelacion del registro de los CBFEs en el RNV prevista en la en el Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco) de los CBFEs en circulacion
respecto a este asunto.

Modificacién al Titulo y Documentos de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre cualquiera de los asuntos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, las
modificaciones que, en su caso, deriven del ejercicio de las facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso) se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente, en primera o ulterior convocatoria, cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos la mayoria de los CBFEs en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores, en el
entendido, que dichos convenios podran contener opciones de compra o venta de CBFEs entre Tenedores, asi como
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cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los CBFEs. La celebracidn de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

Asamblea Inicial de Tenedores de CBFEs

Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisidn Inicial, el Representante Com1n, previa solicitud del
Administrador, debera convocar a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial de Tenedores”), la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual se someta a consideracion de los Tenedores de CBFEs: (i) la ratificacion de la
calificacion de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes; (ii) la ratificacién , sin perjuicio
del desahogo de cualquier otro asunto que le corresponda, de los Lineamientos de Apalancamiento, del limite maximo de
Endeudamiento e indice de cobertura de servicio de la deuda, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y (iii)
los demas asuntos que hayan sido debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea Inicial de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs
en circulacion, podran designar a un miembro propietario del Comité Inversion (y a su respectivo suplente), de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso en la Asamblea Inicial de Tenedores, o podran, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el
entendido, que los Tenedores que no designen a ningtin miembro del Comité de Inversién, hayan renunciado, o no, a dicho
derecho en la Asamblea Inicial de Tenedores, podran ejercer su derecho a designar miembros del Comité de Inversién en
cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de
hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en el Contrato de Fideicomiso se establece un Comité Técnico
(el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

Integracion del Comité Técnico

El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cuiles, por lo menos la mayoria deberan ser
Miembros Independientes.

Integracion Inicial del Comité Técnico
Inicialmente, el Comité Técnico estara integrado por las personas fisicas que se listan en la seccién “IV. ORION-3.

Administradores y Tenedores de CBFEs-3.1 Miembros Iniciales del Comité Técnico e informacion biogrdfica” de este Reporte
(los “Miembros Iniciales”) y el nombramiento de las mismas permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no

hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

La calificacién de independencia de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes del Comité Técnico debera
ser ratificada por la Asamblea de Tenedores segin se establece en el Contrato de Fideicomiso. Con independencia de lo
sefialado en el parrafo anterior, en caso que la Asamblea de Tenedores reunida en términos del Contrato de Fideicomiso no
confirme la independencia de cualquiera de los Miembros Iniciales que sean Miembros Independientes, el Administrador
tendra el derecho, a su entera discrecion, de llenar las vacantes de Miembros Independientes en cumplimiento al minimo
requerido, previa notificacién por escrito que entregue al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico y siempre
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y cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los requisitos de independencia establecidos en los articulos 24,
segundo parrafo, y 26 de la LMV, en el entendido, sin embargo, que la calificacién de independencia de dichos miembros

debera ser ratificada en la Asamblea Inicial de Tenedores y en el entendido, ademas, que la confirmacion de independencia
de dichos miembros debera ser ratificada en la siguiente Asamblea de Tenedores que se celebre, en la cual debera incluirse
tal asunto como parte del orden del dia correspondiente. Este proceso podrad repetirse en caso que la Asamblea de
Tenedores no confirme la independencia de cualquiera de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador como Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico

(i)La designacidon de Personas Independientes como Miembros Independientes estara sujeta a la calificacion de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso.

(i) Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los
Certificados en circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico y uno o mas suplentes. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso, tendran también el derecho de designar uno o
mas miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en
ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor
que haga la designacién deberd indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro se ausente. La designacién que hagan
los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso estara
sujeta a lo siguiente:

1. Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los
Tenedores conforme a este inciso que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién, deberan ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores
debera calificar la independencia de dichos Miembros Independientes. Por otro lado, en caso de que
el miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique como una Persona Independiente al
momento de su designacion, el mismo debera ser designado como miembro no independiente del
Comité Técnico.

2. Sujeto a lo previsto en el inciso (ii) del apartado “Duracién y Revocacién del nombramiento de los
Miembros del Comité Técnico” siguiente, la designaciéon de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) hecha por los Tenedores de CBFEs conforme a este inciso inicamente podra
ser revocada por la Asamblea de Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico
sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico
dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion respectiva.

3. El derecho que tienen los Tenedores a nombrar a un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por su tenencia, ya sea individual o conjunta, del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o
mas de los Certificados en circulacidon a que se refiere este inciso, podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacidon por escrito al Fiduciario, al Administrador
y al Representante Comun; en el entendido, que la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su
derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico sera temporal, pudiendo los mismos ejercer
nuevamente el derecho en cuestién en una Asamblea de Tenedores posterior.
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(iii)

4. Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores deberan

realizarse (1) a través de notificaciéon previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion surtira efectos en la Asamblea
de Tenedores inmediata siguiente en la cual sea ratificada por el Tenedor la referida designacion; o
(2) en una Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha situacidn, en cuyo caso
dicha designacion o sustitucion surtira efectos de manera inmediata.

La Asamblea de Tenedores podrd, a propuesta del Comité de Nominaciones, nombrar o remover a uno o
mas miembros del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, los cuales, en su caso, podran ser Personas
Independientes y, en consecuencia, ser designados como Miembros Independientes. La designacion o
remocion que realice la Asamblea de Tenedores conforme al presente inciso debera llevarse a cabo dentro
de una Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicho asunto, y surtird efectos de manera
inmediata, debiendo dicha Asamblea de Tenedores calificar la independencia de cualquier miembro que sea
designado como Miembro Independiente.

Duracién y Revocacion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

()El nombramiento de los miembros del Comité Técnico tendra una vigencia de 1 afio a partir de su designacion, y

sera renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio, salvo que los Tenedores dispongan lo
contrario; en el entendido, que los Tenedores de los CBFEs podran remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hubieren designado, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun.

(ii)La Asamblea de Tenedores podra discutir y en su caso aprobar la revocacion del nombramiento de un Miembro

(iii)

Independiente del Comité Técnico cuando, a juicio de la Asamblea de Tenedores de CBFEs, el Miembro
Independiente respectivo: (1) hubiere dejado de calificar como Miembro Independiente, o (2) consideren
que el Miembro Independiente no esta actuando en el mejor interés de los Tenedores y del Fideicomiso.

En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
hayan designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con lo establecido en el contrato de
Fideicomiso, dejen de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los CBFEs en
circulacidn, porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor debera notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulaciéon. Asimismo, (i) el
Administrador y el Representante Comun tendran el derecho, en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad de CBFEs de los cuales dicho
Tenedor (con copia para el Fiduciario); y (ii) el Representante Comun debera notificar por escrito al
Administrador (con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, designaron a un miembro del Comité Técnico, le notifiquen por escrito al Representante
Comun que dejaron de ser propietarios del 6.5% (seis punto cinco por ciento) requerido de los Certificados.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico

Los miembros propietarios del Comité Técnico s6lo podran ser suplidos en su ausencia por sus respectivos suplentes; en el
entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultard en la
revocacion automatica de la designacion de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la Asamblea de
Tenedores tendra el derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del Comité Técnico mediante
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resolucion debidamente adoptada y notificada al Fiduciario a través de la entrega de un ejemplar original de las actas de
Asamblea de Tenedores. En caso de la revocacion de miembros del Comité Técnico ya sea por revocacion de la totalidad de
los miembros o renuncia, dichas Personas no podran ser nombrados miembros del Comité Técnico dentro de los 12 (doce)
meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores, tanto para
su aprobacién como para cualquier modificacién, conforme al Contrato de Fideicomiso, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que dichos planes de compensacién Unicamente surtiran efectos con la
aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de
conformidad con los planes de compensacion propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
(con opinidn favorable del Comité de Conflictos) debera ser pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como parte de
los Gastos del Fideicomiso.

La compensaciéon pagadera a los Miembros Independientes es la que se describe en el Contrato de Fideicomiso (la
“Compensacion de los Miembros Iniciales”).

Informacion Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estaran sujetos
a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto.

Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al
Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados
por el Fiduciario al Administrador y al publico inversionista a través del Sistema de Bolsa, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(a) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por escrito (incluyendo mediante
correo electrdnico) a todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Com1n, con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesidn; en el entendido,
que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificaciéon previa. La
convocatoria debera (1) incluir el orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesién; (2) indicar el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion, y (3) adjuntar todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por quien hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar
en relacion con los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la
previa notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante
Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva.

(b) Quérum de Instalacion y Votacion. Salvo que se prevea algiin quérum distinto en el Contrato de Fideicomiso,
para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
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(d)

(e)
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(8)

deberan estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se considerara validamente
instalada con cualquier nimero de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a
emitir un voto en dicha sesion. Salvo que el Contrato de Fideicomiso prevea algin quérum de votacion
distinto y salvo por cualquier asunto que requiera ser aprobado por la mayoria de los Miembros
Independientes conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en
dicha sesion que tengan derecho a votar.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico designardn a Miembros Independientes del Comité Técnico como presidente (el
“Presidente”) y secretario del Comité Técnico (el “Secretario”), en el entendido, que podra designarse a un
tercero no miembro del Comité Técnico o de los demas comités del Fideicomiso como secretarios de dichos
comités. En caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario
del Comité Técnico no asistan a dicha sesion, o si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha
Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesiéon conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion los miembros del Comité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesiéon designardn a un Miembro Independiente del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién inicamente, y/o a una Persona que
podra no ser miembro del Comité Técnico como Secretario de dicha sesidn Ginicamente, segin sea aplicable.

Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité Técnico preparara un acta respecto de dicha sesion, en
la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién y debera incluir la lista de asistencia firmada por los miembros que
hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de la sesidn. El Secretario de la sesidon serd el responsable de conservar el acta firmada de dicha
sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha
acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier
otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que dichas
comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y Secretario de
la sesiéon correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia o participacion de
los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente y
las resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros con derecho a
voto que hubieren participado en dicha sesion.

Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité Técnico; en
el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico. Una
copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes debera enviarse al Fiduciario, al Representante
Comun y a los miembros del Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que se hubieren aprobado las resoluciones respectivas.

Otros Representantes. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco por
ciento) o mas de los CBFEs en circulacion, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento
el derecho de designar a una o mas Personas para que asistan en su representacion a cualquier sesion del
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Comité Técnico, asi como para participar en cualesquier sesiéon del Comité Técnico, en cada caso, con voz
pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas
tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del
Contrato de Fideicomiso) relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico.

(h) Disidencia de Miembros Independientes; Voto de Calidad. En caso de que la opiniéon de la mayoria de los
Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal situacién debera
ser revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema de Bolsa previa instruccion que al
efecto le gire el propio Comité Técnico, lo antes posible, pero a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a
aquel al que reciba la instruccién del Comité Técnico.

Asimismo, en caso de empate, los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran voto de calidad.
Comité de Conflictos, Experto Independiente.

Cualquier miembro del Comité Técnico podra solicitar que un determinado asunto sea aprobado por el Comité de Conflictos,
asi como solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo considere necesario para el cumplimiento de
sus funciones; en el entendido, sin embargo, que los Miembros Independientes del Comité Técnico deberan calificar su
independencia previo a su contrataciéon. Asimismo, si la prestacién de los servicios requeridos por parte de dichos expertos
independientes requiere de licencias, autorizaciones o permisos de una Autoridad Gubernamental, el Comité Técnico debera
cerciorarse, con anterioridad a su contrataciéon, que los expertos independientes cuenten con las licencias, autorizaciones o
permisos correspondientes, y que las mismas se encuentren en pleno vigor y efecto.

Conflictos de Interés.

En caso de que un miembro del Comité Técnico (o la Persona que lo designd) tenga un conflicto de interés en algin asunto,
debera manifestarlo ante el Comité Técnico y dicho miembro del Comité Técnico debera abstenerse tanto de participar,
como de estar presente en la deliberacién y votacién del asunto respectivo. Lo anterior no afectara el quérum requerido para
la instalacién de las sesiones del Comité Técnico. En caso de que la Persona que designé a un miembro del Comité Técnico
tenga un conflicto de interés en algun asunto, y dicho miembro no sea un Miembro Independiente, se debera de abstener de
votar en el asunto respectivo.

Sesion Inicial.

Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, los Miembros Iniciales del Comité Técnico deberdn celebrar una sesién
inicial (la “Sesidn Inicial”) en la cual se debera discutir, y en su caso, aprobar o ratificar (i) la designaciéon del Auditor
Externo, (ii) la designacién de los miembros del Comité de Nominaciones y demdas asuntos relacionados; y (iii) cualquier
accion necesaria o apropiada para cumplir con los Fines del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Funciones del Comité Técnico.

Cada miembro del Comité Técnico debera actuar de buena fe y segtin lo que dicho miembro considere sea el mejor interés
del Fideicomiso y de los Tenedores de los CBFEs. Dichos miembros deberan conducir sus acciones diligentemente, y en
cumplimiento con los deberes de lealtad y diligencia establecidos en los articulos 30 a 37 y 40 de la LMV, segiin sean
aplicables al Fideicomiso. En cumplimiento de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades indelegables siguientes:

67 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

(i)monitorear el desempefio del Administrador en el cumplimiento de sus funciones conforme al Contrato de

(i)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Fideicomiso, al Contrato de Administracion o cualquier otro Documento de la Emisidn, asi como monitorear
el desempefio de los integrantes del Equipo de Administracion en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a sus respectivos contratos de prestacion de servicios profesionales en relacion con el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion;

revisar el Reporte de Desempeifio que presente trimestralmente el Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca, toda la
informacién y documentacioén necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En caso de que con base en
la informacioén proporcionada por el Administrador, el Comité Técnico detecte anomalias, podra solicitar al
Administrador informacién adicional a fin de aclarar la anomalia correspondiente, e informar de esto al
Fiduciario y al Representante Comun;

a partir de la fecha en que tenga conocimiento de que el Administrador ha incumplido de forma grave con
sus obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién o cualquier otro
Documento de la Emision, el Comité Técnico podra solicitar al Representante Comin que convoque una
Asamblea de Tenedores e incluir en el orden del dia aquellos asuntos que el Comité Técnico determine a su
entera discrecion;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador respecto de cualquier
incumplimiento a los Lineamientos de Apalancamiento u otras reglas para la contrataciéon de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, aprobadas por la Asamblea de Tenedores, en el
entendido, que dicho plan debera ser aprobado por la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, para su posterior aprobacion por parte de la Asamblea de Tenedores;

discutir y, en su caso, aprobar los métodos y controles internos que aseguren la entrega y disposicion de
informacion actualizada por el Administrador respecto de la situacion, ubicaciéon y estado de los activos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e inmediato del Fideicomiso
de los derechos sobre dichos activos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Presupuesto Operativo Inicial a propuesta del
Administrador, asi como los presupuestos anuales de Gastos de Administracién (y cualquier modificacién a
los mismos) que presente el Administrador de tiempo en tiempo conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar el sentido en que el Fideicomiso debera ejercer sus Derechos de Voto en la
asamblea de accionistas o de socios de la Sociedad Elegible correspondiente (incluyendo las Partes Sociales
del Administrador), tratandose de modificaciones a la estructura accionaria y/o de su capital social,
exceptuando, de manera enunciativa mas no limitativa, para aquellos asuntos que se refieran al pago de
Distribuciones de Capital por parte de dicha Sociedad Elegible, en cuyo caso el Administrador podra ejercer
los Derechos de Voto de manera consistente con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso sin requerir
de la aprobacién del Comité Técnico. Lo anterior, en el entendido que, tratindose de aprobaciones o
resoluciones sobre asuntos distintos a cambios en la estructura accionaria y/o de su capital social de la
Sociedad Elegible de que se trate, no se requerira aprobacién del Comité Técnico;

en relacién con cualquier oportunidad de inversién distinta a la Inversion Inicial, o con cualquier
oportunidad de desinversidn, recibir el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador respecto de
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dicha oportunidad de inversién o desinversién, segun corresponda, y discutir y, en su caso, emitir su
opinion favorable en relacion a dicha oportunidad de inversién o desinversidon, en su caso, y turnar dicho
Informe de Evaluacién al Comité de Inversion para los propoésitos que se listan en el Contrato de
Fideicomiso;

(x) discutir y, en su caso, aprobar llevar a cabo cualquier inversién una vez concluido el proceso de auditoria
por parte del Administrador y aprobada por el Comité de Inversién (salvo por la Inversion Inicial), en los
términos que sean presentados por el Administrador al Comité Técnico (incluyendo el MDM que sera
aplicable a dicha inversion);

(xi) discutir, y en su caso designar o remover al Auditor Externo, y en su caso, designar otro Auditor Externo en
sustitucion;

(xii) discutir y someter a la Asamblea de Tenedores, la propuesta para instruir al Administrador la conclusién de
la prestacion de servicios profesionales de los miembros del Equipo de Administracion, ya sea individual de
cualquiera de ellos o simultanea de dos o mas de ellos, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion. Para someter a la Asamblea de Tenedores la propuesta para instruir al Administrador la
conclusién de la prestacion de servicios profesionales de los miembros del Equipo de Administracién, se
requerira para tales efectos el quérum de instalacion y votacion establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xiii)  discutir y, en su caso, aprobar el pago de DER al Beneficiario del DER con base en lo que establece Contrato
de Administracién y el Contrato de Fideicomiso;

(xiv)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier desinversidon propuesta por el Administrador, a ser llevada a cabo
por el Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv) autorizar el uso de CBFEs en Tesoreria conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

(xvi)  autorizar la reconstitucién de la Reserva para Gastos de Inversion, de tiempo en tiempo, previa solicitud del
Administrador, tomando como referencia los Reportes de Aplicaciéon de Recursos para Gastos de Inversiéon
que hayan sido entregados mensualmente; y

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos, incluyendo, sin limitar, aquellos presentados por el
Administrador.

Miembros Sin Derecho a Voto

En la medida que, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité Técnico que no
tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una sesion del Comité Técnico (ya sea por virtud de un conflicto
de interés o por cualquier otra razén), dicho miembro debera (i) hacer del conocimiento del Comité Técnico el conflicto de
interés o la razon por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y de expresar su opinion respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la sesién hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el entendido, que (1)
un miembro que no tenga derecho a voto no sera contado para efectos de los requisitos de quérum y votacion aplicables a
dicho asunto en la sesién del Comité Técnico, sin que lo anterior afecte el quérum requerido para la instalaciéon del Comité
Técnico y (2) un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesién del Comité Técnico, pero que si
tenga derecho a voto sobre los demds asuntos a ser tratados dentro de dicha sesion del Comité Técnico, podra regresar a
dicha sesidn, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho a voto sean discutidos y votados por los demas miembros
del Comité Técnico.

Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario
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Cualesquiera instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberdn ser por escrito y con
copia para el Representante Comun, y deberan ser firmadas por el Presidente y el Secretario del Comité Técnico o por los
delegados especiales nombrados en la sesion del Comité Técnico que haya acordado el asunto sometido a su consideracion
conforme al Contrato de Fideicomiso. Dichas instrucciones deberan adjuntar copia del acta relacionada con la sesion de
Comité Técnico correspondiente (o copia de las resoluciones en caso de que se hubieren adoptado fuera de sesién), asi como
copia de la lista de asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste designe, todas las aclaraciones que juzgue
pertinentes respecto de las instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no claras.

Obligacién de Establecer Métodos y Controles.

El Comité Técnico debera establecer, tan pronto como sea posible una vez llevada a cabo la Oferta, métodos y controles
internos que aseguren la entrega y disposicién de informacién actualizada por el Administrador respecto de la situacién,
ubicacién y estado de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y que permitan el ejercicio directo e
inmediato del Fideicomiso de los derechos sobre dichos activos.

Comité de Conflictos
Integracion y Funcion del Comité de Conflictos

El Comité Técnico debera nombrar al menos a 3 (tres) Miembros Independientes del Comité Técnico para que, junto con sus
respectivos suplentes, formen un comité (el “Comité de Conflictos”) que tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar
cualesquier inversiones o adquisiciones del Fideicomiso que pretendan realizarse con Personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (1) que dichas Personas sean Personas Relacionadas del Administrador, del
Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, o (2) que dichas Personas tengan un conflicto de interés.

Integracion Inicial del Comité de Conflictos.

Inicialmente, el Comité de Conflictos estard integrado por Gerardo Lozano Alarcén como Presidente, Verdnica Irastorza
Trejo como Miembro Propietario y Gustavo Rocha Arguelles como Miembro Propietario. El nombramiento de las mismas
permanecera en pleno vigor y efecto hasta entonces no hubieren sido revocados de su cargo conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité de Conflictos.

El nombramiento de los miembros del Comité de Conflictos designados por el Comité Técnico tendra una vigencia de 1 (un)
afio, y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que el Comité Técnico resuelva lo
contrario; en el entendido, que (i) el Comité Técnico podra remover y/o substituir a dichos miembros del Comité de
Conflictos mediante resoluciéon debidamente adoptada, respecto de la cual los Miembros Independientes del Comité Técnico
que sean miembros del Comité de Conflictos deberdn abstenerse tanto de participar, como de estar presentes en la
deliberacion y votacion de su nombramiento, renovacidn, remocion y/o sustitucion y (ii) en caso de que un miembro del
Comité de Conflictos renuncie, sea revocado de su cargo como miembro del Comité Técnico, o no continde calificando como
Miembro Independiente, dicho miembro del Comité de Conflictos serd removido automaticamente de su encargo y el Comité
Técnico debera designar a un Miembro Independiente que lo reemplace.

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité de Conflictos

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité de Conflictos resultara en la revocacion automatica de la
designacion de dicho miembro, con efectos inmediatos, y el Comité Técnico tendra que designar a un nuevo miembro del
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Comité de Conflictos mediante resolucion debidamente adoptada. En caso de la revocaciéon de miembros del Comité de
Conflictos ya sea por renuncia o revocacion, dichas Personas no podran ser nombradas miembros del Comité de Conflictos
dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la fecha en que fueron revocados.

Planes de Compensacion

Los miembros del Comité de Conflictos no tendran derecho a recibir compensacién adicional alguna por el desempefio de su
encargo como miembros de dicho comité.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité de Conflictos.

(i)Convocatoria. El Administrador, cualquiera de los miembros del Comité Técnico, cualquiera de los miembros del

(i)

(iii)

(iv)

Comité de Conflictos y/o el Representante Comun podran convocar a una sesion del Comité de Conflictos
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito (incluyendo mediante correo electrénico) a todos
los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario, y al Representante Comun, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién. La convocatoria debera establecer (1) el
orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesion; y (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a
llevar a cabo la sesion, y debera adjuntar todos los documentos considerados necesarios o convenientes por
la parte que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en relacion con los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del Comité de
Conflictos podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité de Conflictos, al Fiduciario y al Representante
Comtn, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva.

Quérum de Instalacion y Votacion. Para que las sesiones del Comité de Conflictos se consideren validamente
instaladas, deberan estar presentes siempre al menos 3 (tres) miembros que lo integren, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum el Comité de Conflictos deberd volver emitir la convocatoria
respectiva. En cualquier caso, todas las resoluciones seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
de dicho comité.

Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesion que se celebre del Comité de Conflictos, los
miembros del Comité de Conflictos designaran a un miembro del Comité de Conflictos como presidente del
mismo, y a una Persona, que podra no ser miembro del Comité de Conflictos, como secretario del Comité de
Conflictos. En caso de que el miembro designado como presidente del Comité de Conflictos perdiera la
calidad de miembro del mismo, en la siguiente sesién del Comité de Conflictos, se deberad designar un nuevo
presidente de entre sus miembros. En caso de que el secretario del Comité de Conflictos no asista a la
celebracion de una sesidn, al inicio de la misma, los miembros del Comité de Conflictos designaran a una
Persona que podra no ser miembro de dicho comité como secretario de dicha sesién por tnica ocasién.

Actas de Sesion. El secretario de una sesién del Comité de Conflictos preparara un acta respecto de dicha
sesion, en la cual se reflejaran las resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada
por el presidente y el secretario del Comité de Conflictos y debera incluir la lista de asistencia firmada por
los miembros que hayan asistido a la misma. A dicha acta se agregara la lista de asistencia firmada por el
presidente y secretario de la sesidn. El secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados al Comité de Conflictos, y de
enviar copia de dicha acta con sus respectivos anexos al Fiduciario, al Representante Comun y a los
miembros del Comité Técnico y del Comité de Conflictos dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que se haya llevado a cabo la sesion respectiva.
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(v) Sesiones. Las sesiones del Comité de Conflictos podran celebrarse por teléfono, video conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por escrito firmada por el presidente y
secretario del Comité de Conflictos. En dicho caso, el secretario confirmara por escrito la asistencia o
participacién de los miembros del Comité de Conflictos para verificar que exista quérum suficiente y las
resoluciones que se adopten deberan ser ratificadas por escrito por todos los miembros que hubieren
participado en dicha sesion.

(vi) Resoluciones Undnimes. El Comité de Conflictos podra adoptar resoluciones fuera de sesiéon del Comité de
Conflictos; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité de Conflictos y tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesién del Comité de Conflictos. Una copia del acta en la que consten las resoluciones unanimes
debera enviarse al Fiduciario, al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico y Comité de
Conflictos, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubieren aprobado las
resoluciones respectivas

Publicacion de Eventos Relevantes

En cada ocasiéon que el Comité de Conflictos apruebe una operacién celebrada con (i) una Persona que sea una Persona
Relacionada del Administrador, del Fideicomitente o de cualquier Sociedad Elegible, y/o (ii) con Personas que tengan un
conflicto de interés, el Comité de Conflictos deberd instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, que publique un
“evento relevante” en el que se describa las caracteristicas, términos y condiciones de la operacién que fue aprobada por el
Comité de Conflictos.

Convocatoria de Asamblea de Tenedores

Durante la vigencia del Fideicomiso, el Comité de Conflictos podra solicitar por escrito al Representante Comun, que
convoque una Asamblea de Tenedores para que se discutan aquellos temas que a discreciéon del Comité de Conflictos sean
relevantes en relacidon con operaciones con Personas Relacionadas y conflictos de interés, y el Representante Comun debera
convocar la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso y debera publicar la convocatoria respectiva
dentro del término de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha en que hubiere recibido la solicitud
correspondiente.

Informacién Confidencial

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité de Conflictos, los miembros del Comité de Conflictos
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Otros Representantes

Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de designar a una Persona para que
asista en su representacién a cualquier sesién del Comité de Conflictos, asi como para participar en cualesquiera sesién del
Comité de Conflictos, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y tales Personas no se consideraran como miembros del
Comité de Conflictos por participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité de Conflictos ni tendran
deber alguno (salvo por las obligaciones de confidencialidad que dichas Personas asumiran en términos del Contrato de
Fideicomiso) relacionado con el Comité de Conflictos y/o los actos y actividades del Comité de Conflictos.

Experto Independiente
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Cualquier miembro del Comité de Conflictos podra solicitar la opinién de expertos independientes en caso de que asi lo
considere necesario para el cumplimiento de sus funciones

Comité de Inversion.
Integracion del Comité de Inversion

El Fideicomiso contara con un comité de inversion (el “Comité de Inversién”), que estara integrado conforme a lo siguiente:

(i)Miembros Propietarios Designados por los Tenedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de
6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de designar y, en
su caso, revocar la designacion de un miembro del Comité de Inversion (y sus respectivos suplentes) en la
Asamblea Inicial de Tenedores o en una Asamblea de Tenedores subsecuente convocada para tal efecto;

(ii)Pérdida de Tenencia. En caso de que los Tenedores que hubieren designado a uno o mas miembros del Comité de
Inversioén, dejen de mantener al menos el 6.5% (seis punto cinco por ciento) de los CBFEs en circulacién en
cualquier momento, dichos Tenedores deberdn entregar una notificacion de tal circunstancia al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun, y los miembros del Comité de Inversion designados
por dichos Tenedores se entenderan removidos automaticamente; en el entendido, que tal remocién tendra
efecto aun cuando los Tenedores correspondientes no entreguen la notificaciéon que aqui se sefiala;

(iii) Miembro Observador. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 6.5% (seis punto cinco
por ciento) o mas de los CBFEs en circulacién, tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la
designacién de un observador (y sus respectivos suplentes) al Comité de Inversion, el cual podra atender a
cualquier sesion del Comité de Inversion inicamente como observador sin voz y sin derecho de voto (cada
uno un “Observador”).

(iv) Las designaciones y/o sustituciones de los miembros propietarios (y sus respectivos suplentes) y/o de los
Observadores (y sus respectivos suplentes) del Comité de Inversién deberan realizarse a través de
notificacion previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, acompafada de las
constancias de depoésito expedidas por el Indeval y el listado de titulares emitido por la casa de bolsa
respectiva en donde se evidencie la tenencia del 6.5% (seis punto cinco por ciento) o mas de los CBFEs en
circulacidn, en cuyo caso dicha designacion o sustitucion surtira efectos desde la fecha de entrega de dicha
notificacion.

Compensacion

Los miembros del Comité de Inversidon y los Observadores no tendran derecho a recibir compensaciéon alguna por su
desempefio en dicho Comité de Inversion.

Funcion del Comité de Inversion

Con respecto a cualquier oportunidad de inversiéon que haya sido puesta a consideracion del Comité de Inversion por el
Comité Técnico, el Comité de Inversidn tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar, (i) que se contintie con el proceso
de auditoria (due diligence) de dicha oportunidad de inversion, (ii) el pago de cualquier anticipo o depésito en efectivo por
concepto de exclusividad y/o seriedad requerido para formalizar una carta de intencién, memorandum de entendimiento,
contrato de promesa o cualquier otro contrato, convenio o compromiso juridicamente vinculante de naturaleza preparatoria
en relacion con dicha oportunidad de inversion, y (iii) los presupuestos y pagos necesarios para contratar las auditorias (due
diligence) que sean necesarias en relacion con dicha oportunidad de inversion; en el entendido, que, para dichos efectos, el
Comité Técnico debera turnar al Comité de Inversidn el Informe de Evaluacién preparado por el Administrador en relacién
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con dicha oportunidad de inversién para su aprobacion; y en el entendido, ademads, que no resultarad necesaria la aprobacién

del Comité de Inversion para que el Fiduciario realice la Inversién Inicial.
Funcion de los Observadores

Las personas que sean designadas como Observadores podran acudir a las sesiones del Comité de Inversion en las cuales se
discuta cualesquiera de los puntos establecidos en el parrafo anterior con respecto a cualquier oportunidad de inversién; en
el entendido, que dichos Observadores acudiran sin voz y sin derecho a votar en dichas sesiones, y en el entendido ademas,
que en ningun caso, la asistencia de cualesquier Observadores computard para efectos del calculo de los quérums de
instalacion y votacion establecidos en el subinciso (ii) del inciso (e) de la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

Informacion Confidencial.

Por la mera aceptacién de su encargo como miembros del Comité de Inversion, los miembros del Comité de Inversion
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso. De la misma manera,
cualquier Observador que comparezca ante cualquier sesiéon del Comité de Inversion estara sujeto a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccidn 14.3, y Unicamente podra compartir informacién de cualquier sesiéon del Comité
de Inversion a la que haya comparecido con el Tenedor que lo haya designado, sujeto a las disposiciones legales aplicables en
materia de informacién privilegiada e informacion confidencial.

Comité de Nominaciones

En la Sesién Inicial, el Comité Técnico debera nombrar a 3 Miembros Independientes del propio Comité Técnico para formar
un comité que sera responsable de los asuntos establecidos en el Contrato de Fideicomiso (el “Comité de Nominaciones”).
Las resoluciones del Comité de Nominaciones deberan ser adoptadas por la mayoria de sus miembros. Los demas requisitos
de las sesiones y reglas procedimentales del Comité de Nominaciones seran determinadas por el Comité Técnico en la Sesion
Inicial.

El Comité de Nominaciones tendra las siguientes funciones:

(i)buscar, analizar y evaluar candidatos para su elecciéon o designacién como miembros del Comité Técnico,
incluyendo, sin limitaciéon, Miembros Independientes;

(ii)yhacer recomendaciones a la Asamblea de Tenedores, en relaciéon con las personas propuestas para ser
nombradas como miembros del Comité Técnico conforme al inciso (iii) anterior, asi como sobre su
contraprestacion, incluyendo, sin limitacién, Miembros Independientes; y

(iii) proponer a la Asamblea de Tenedores la remocién de los miembros del Comité Técnico; y

(iv) de conformidad con el plan de compensacion presentado por el Administrador, emitir su opinidn respecto
de cualquier modificaciéon a los planes de compensacién para los miembros del Comité Técnico, basando su
deliberacion, en su caso, en la opiniéon de un experto independiente contratado conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso

Objetivo de Inversion.

Ademas de la adquisicién de las Partes Sociales del Administrador, de las Acciones ATAP y, en su caso, de las Acciones
Decarred, el Fideicomiso realizara inversiones en acciones o partes sociales representativas del capital social de Sociedades
Elegibles que cumplan con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E vigentes a la fecha y durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso (o cualquier otra disposicion legal que la sustituya).

74 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Régimen de Inversion.

Para cumplir con los Fines del Fideicomiso y con el objetivo de inversion descrito en el Contrato de Fideicomiso (el “Régimen
de Inversion”), el Administrador debera llevar a cabo los actos necesarios o convenientes con el fin de asegurar que:

(i)el valor contable promedio anual de las acciones o partes sociales representativas del capital social de las
Sociedades Elegibles en las que el Fideicomiso haya invertido deberan representar por lo menos el 70% del
valor contable promedio anual del Patrimonio del Fideicomiso, de cada ejercicio fiscal, considerando las
exclusiones previstas en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E;

(ii)al menos el 90% de los ingresos acumulables de cada una de dichas Sociedades Elegibles durante cada ejercicio
fiscal provenga de las “actividades exclusivas”, segun dicho término se encuentra definido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, que le correspondan a cada una de dichas Sociedades
Elegibles, y

(iii) (no mas del 25% del valor contable promedio anual de los activos no monetarios de cada una de dichas
Sociedades Elegible estaran invertidos en “activos nuevos”, segin dicho término se encuentra definido en
las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, considerando las excepciones previstas en dichas
disposiciones.

Para evitar cualquier duda, para calcular el “valor contable promedio anual de las acciones”, el “valor contable promedio
anual del Patrimonio del Fideicomiso”, y el “valor contable promedio anual de los activos no monetarios” previstos en las
Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, se usaran los valores que resulten de aplicar las NIIF.

Inversiones Permitidas

Todos los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso y no asignados para realizar Distribuciones del Monto
Distribuible, distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso o utilizados para adquirir acciones o partes sociales de
Sociedades Elegibles, seran invertidos en Inversiones Permitidas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Hasta donde razonablemente tiene conocimiento el Fideicomitente no existen juicios o procedimientos administrativos
relevantes que puedan tener un impacto significativo con relacién a la Emisidon de los CBFEs a que se refiere el presente
reporte. Tampoco se tiene conocimiento de la alta probabilidad de que en un futuro exista uno o varios juicios o
procedimientos administrativos de los referidos anteriormente.

Distribuciones en general

Tiempo y forma para hacer Distribuciones

El Fiduciario, conforme las instrucciones que reciba del Administrador (con copia al Representante Comun), podra realizar
Distribuciones del Monto Distribuible a los Tenedores, con cargo a los recursos de una o mas Cuentas de Distribuciones y/o
con cargo a los recursos de la Cuenta General, conforme al Contrato de Fideicomiso (cada una, una “Distribucién del Monto
Distribuible”), en las fechas y por los montos que el Administrador determine a su entera discrecién; en el entendido, que en
cualquier caso el Fiduciario deberd distribuir entre los Tenedores de CBFEs cuando menos una vez al afio y a mas tardar el
15 de marzo, al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de su Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior en
los términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

75 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Las Distribuciones del Monto Distribuible para los Tenedores de los CBFEs se efectuara segin se describe en el Contrato de
Fideicomiso. No obstante, lo anterior, el Resultado Fiscal del Fideicomiso puede ser diferente del Monto Distribuible y no
garantiza pago alguno de distribuciones.

Pago de las Distribuciones de Monto Distribuible

Las Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso se llevaran a cabo en
efectivo, en Pesos y a través del Indeval.

Modificacion al Porcentaje Distribuible del Resultado Fiscal del Fideicomiso.

Sujeto en cualquier caso al cumplimiento con las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fideicomiso, previa
instruccién del Administrador, podra realizar distribuciones por un porcentaje distinto al 95% (noventa y cinco por ciento)
del Resultado Fiscal del ejercicio fiscal inmediato anterior, en el entendido, que cualquier distribucién por un porcentaje
menor a 95% (noventa y cinco por ciento) debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

Proceso de Distribucién por Sociedad Elegible

Las Distribuciones de Capital, asi como cualquier otra cantidad depositada en cualquier Cuenta de Distribuciones y/o en la
Cuenta General, seran distribuidas entre los Tenedores a través del Indeval de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, segtin lo determine el Administrador. Al menos 7 (siete) Dias Habiles previos a cada fecha de Distribucién
del Monto Distribuible o distribucién del Resultado Fiscal del Fideicomiso, el Administrador debera determinar el monto
disponible para ser distribuido entre los Tenedores de CBFEs con cargo a la Cuenta de Distribucién que corresponda (el
“Monto Distribuible”), mismo que serd determinado en los términos del apartado Distribucion del Monto Distribuible por
Sociedad Elegible siguiente. Una vez realizadas dichas determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito al
Fiduciario, y al Representante Comun, en la misma fecha: (i) el Monto Distribuible a ser distribuido, (ii) la Fecha de
Distribucién respectiva, (iii) el desglose de los montos pagaderos a los Tenedores de CBFEs en circulacion, y (iv) en su caso,
la aplicacién del saldo de Excedente de Efectivo conforme al procedimiento descrito en el Anexo “H” del Contrato de
Fideicomiso, especificando la Sociedad Elegible que le haya dado origen a la distribucién de que se trate; en el entendido que
todas las distribuciones se realizaran a los Tenedores de CBFEs a pro rata, en funcidn de su tenencia de CBFEs. El Fiduciario
deberd, previa instruccién que al efecto le gire el Administrador, notificar el Monto Distribuible a la Bolsa, a través del
Sistema de Bolsa y a la CNBV a través del STIV-2, asi como a Indeval por escrito o por los medios que éste determine para
estos efectos (Unicamente con respecto al Monto Distribuible a los Tenedores), en cada caso, al menos 6 (seis) Dias Habiles
previos a la respectiva fecha de distribucién (cada una, una “Fecha de Distribuciéon”).

Las Distribuciones del Monto Distribuible y distribuciones del Resultado Fiscal del Fideicomiso se efectuaran exclusivamente
con los recursos liquidos de la Cuenta de Distribuciones que corresponda a la Sociedad Elegible de que se trate y/o con los
recursos liquidos de la Cuenta General y, por lo tanto, la capacidad de distribuir el MDM correspondiente a dicha Sociedad
Elegible dependera saldo de efectivo con el que cuente dicha Cuenta de Distribucién y/o la Cuenta General en la Fecha de
Distribucién respectiva.

Distribuciones del Monto Distribuible y Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible.
Distribucion del Monto Distribuible por Sociedad Elegible.
Conforme a las instrucciones del Administrador (con copia para el Representante Comun), el Fiduciario debera distribuir el

Monto Distribuible correspondiente a cada Sociedad Elegible en la Fecha de Distribucién respectiva, seglin corresponda, en
el siguiente orden de prelacién y en el entendido que, el Fiduciario no prestara servicios de agente de calculo bajo el
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Contrato de Fideicomiso, por lo que no tendra responsabilidad alguna sobre el calculo y/o validaciones de los importes
descritos en el Contrato de Fideicomiso.

En caso de que, en una Fecha de Distribucion, el Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no fuere
suficiente para cubrir el MDM correspondiente a dicho periodo, se distribuiran los recursos hasta donde alcancen a los
Tenedores de los CBFEs, y en la siguiente Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicara el Monto Distribuible correspondiente
a dicha Sociedad Elegible en el siguiente orden de prelacion:

)] primero, para cubrir los montos faltantes para el MDM correspondiente a la Fecha de Distribucién corriente; y

(ii)  segundo, para cubrir los montos faltantes para los MDM no cubiertos en las Fechas de Distribucién anteriores,
incluyendo el costo de oportunidad equivalente a la tasa interna de retorno de adquisiciéon de la Sociedad
Elegible de que se trate.

El Monto Distribuible correspondiente a una Sociedad Elegible no podra ser utilizado para el pago del DER a cualquier
Beneficiario del DER conforme al Contrato de Administracion hasta en tanto no se cubran los montos faltantes para los MDM
correspondientes a las Fechas de Distribucidn anteriores, incluyendo el costo de oportunidad equivalente a la tasa interna de
retorno de adquisicidn de la Sociedad Elegible de que se trate.

Cdlculo del MDM por Sociedad Elegible, MDM para la Inversién Inicial.

El MDM o Monto de Distribucién Minima por cada CBFE es particular de cada Sociedad Elegible para cada afio en especifico,
y se calculard de conformidad con el MDM que para dicha Sociedad Elegible haya aprobado el Comité Técnico que aprobo
dicha inversidn; en el entendido, que el MDM para la Inversion Inicial sera el establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones.

El fin primordial del Fideicomiso es la inversion en acciones o partes sociales representativas del capital social de cualquier
Sociedad Elegible, incluyendo la inversion que el Fiduciario realice en las Partes Sociales del Administrador, y cuya actividad
consista en realizar cualquier actividad exclusiva prevista por las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al cierre del presente trimestre Fibra Oridn se encuentra en cumplimiento con el plan de negocios y calendario de
inversiones.

Derivado de la oferta publica restringida (emisidn inicial) y del cumplimiento de las condiciones respectivas, el 23 de
octubre de 2020 se perfeccion6 la adquisicién de las acciones de la Concesionaria Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V., por
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la cantidad de $605,960,719.00 (seiscientos cinco millones novecientos sesenta mil setecientos diecinueve Pesos 00/100
M.N.). Adicionalmente, el 12 de abril de 2023, se llevé a cabo un incremento en el capital social de Autopistas de Tapachula,
S.A.P.I. de C.V. por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.), el
cual tuvo como destino final el pago anticipado del crédito de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de diciembre de 2020, se suscribié un Contrato de Suscripciéon y Compraventa de Acciones para adquirir acciones
representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V., con MMIF Capital, S.A.P.1. de
C.V., MMIF Controladora de Infraestructura 2, S.A.P.I. de C.V. y MMIF Controladora de Infraestructura 3, S.A.P.I. de C.V., como
vendedores. La consumacion de la suscripcion y la compraventa se llevé a cabo el 25 de junio de 2021 mediante el pago de
un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil novecientos noventa y
nueve pesos 94/100 M.N.).

El 9 de julio de 2021 se llevé a cabo la firma de un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las
acciones representativas del capital social de AGSA. La consumacion de la suscripcién y la compraventa de las acciones
representativas del capital social de AGSA se llevd a cabo el 29 de octubre de 2021 mediante el pago de un total de $
1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil pesos 00/100 M.N.).

El 29 de marzo de 2023 el Fideicomiso firmé un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial, relativo a las
acciones representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI”. La consumacién de la
suscripcion y la compraventa de las acciones representativas del capital social de LDI se llevara a cabo hasta en tanto se
cumplan las condiciones suspensivas establecidas para la adquisicion de dicha sociedad.

Ala fecha de este reporte, no se han llevado a cabo inversiones adicionales ni desinversiones, a las mencionadas.

Valuacion [bloque de texto]
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Reporte piblico y resumide de valuacién frimestral -

Eeferencia; Valuacion inde pendiente del Fideicomise Imrevocable 4235 (Clove de pizarma FORION 20)
Orién IEP, 5.C.

Cenforme a los documentos de colocacion v de ocuerdo con lo establecide en el confrato de fideicomiso
imavocable de emisdn de cerificodos bursafies, en gue e designd a 414 Capital Inc. como waluador
independiente de los activos en los que invierte el Fideicomiso, haocemos de su conocimiento lo sguiente. Este
reporte estd sujeic a los bérminocs ¥ condiciones pactados en el contralo de prestacion de servicios (el “Contrate
de Prestocidn de Servicios']. La opinién de vaolor gue ogqul se presenta estd sujela o Aviso ¥y Umilocién de
Responsabilidad inclide al final del decumenta.

Anlecedentes de la valuacion

m El 23 de ocfubre de 2020, Fibra-E Crion lleve a cabo ka Emision Inicial de certificados bursaties fiduciarios de

inversion en energia a infroestruciura ["CEFES™) por un monio total de MXM 650,000,000

— El portafalio de inversidén objefive de esta Fbra estd delimitado por el universo de provecto: en México
susceptivles a ser parte de una Fiore-E. De acuerdo con la visidn de divensificacian, idealmente estard

conformnado por 30% de actives del sector energético v 50% del sector da infraestructura

Conclusldn de valor?
Instrumentos financierss a valor raronable MXN 3 525 275 533.00
Valer razonable por CBFE MXN 1008408657

be tener cualguer pregunia al respecio de lo valuacién o su alcance, per faver ne duden en contoctames
directamente,

4l4 Capital

! Fovor de referme a jos recciones postedones pomo mayor defale
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Resumen de Valuaciéon

® Al 31 de marzo de 2023, consideramas que el valar razonoble de los CBFE as de M 1,008,461 (unmil ocho 41/ 100 pa|

Insfrumenios finoncieros o volor razonable Todal)
Valor an Eros 3528275 533,00
wWakr ajusiado AAT52F5 53300
Fafrimonio atibuible o los denedores de CHFEs' Por cerfificodo # carliicodos Tobal
vialkor en Bnos 1,006 S06E5T 4,354,803 4,404, 477 250,85
Wakor ajuslada 1 008, &eesr 4356853 4404 £F7 350,85
Inisfrumenics inoncieros a valor razonable MKMW 3525 275, 8500
Valor razonable por CBFE WUCH 1,008.4086 57

Bolonce Pro-lorma ojesiodo”

Activo Pasivo
F Efsclivoy Eguiv olerbe: de Efsclivio 2217 558 24 F Cuentas por pagar 2061, 365.74
F Pagosanticipados 1,947 563,77 F Proviganas por companiacionas 2,880, 000,00
F Cueenias por cobrar A5 o0 430 55 F Impuestos por pogar 21 3Fe5%
F Anlicipa a provesdons: -
A insrurmenios inonciencs o valorrozonobike 3525 275 53300

Acdlivens enbibuiakes o ke lenedonss de CEFES 4404 477 35088
Tahal achives 4 407 480 07881 Tatal Pasive ¥ palrimania 4 407 440 073,61

tensibilizacion de valuacian®

nskumenios inenclieros a valor razonable Vdor acfiva Valor cerdificada

walkor boise 3,525,217 5,.532.00 1.008. 605457 O00%
Indrirmeniod inancio: o walor mzencble veloctn ol alka sscenaria 1] 3,509,001 7841 44 1,025 49533 LlATR
Instnurrenies inarcko o ¥ akor micnoble (valockn o kb bajo escencio 1) 3,454, 1 5 0706 PR2AzN290 -141%
Instrurmentos financiencs o walor mzonoble (voalocian ol ako excenanio 2] 3,754,885 404,58 1.0EE. 1 B5345 +321%
Indrurrenios inanciens o valer iezonoble (velocikan o ka baja scenario 2| 3319,258,17374 ©451.445504 4 a0%

ol builble o les

Hoimero de cerfificodos Yalor cerliicade
fh acdoras
Trmestne ackual 20230 4,365,892 1,008, 606557 4 404 477 350,84
Trerwestng Pracvio 1 202234 3418058 1,053.610873 3,532,941,713.00
Trrsesine Pravio 2 202233 3415058 1.028.524902 3515557 TR 14
Trimesire Previc 3 202232 a4i18.088 1,053,451 4858 3435 £97 258,74

VBl gz imonio Gei idelcormizo se ojuslo condomne o i valuockin jusis de las nve miones

El bafance prodorma aiusfodo no @5 un edodo confable, dne una hemomienta oo astimacidn parg @) volor del pofimono corforme g jos
cambics an fa valuackin uile de ot invemones. Llag cuenlas macodas “F" [fo) s& monfenen g coffo, mignins gue fas cuenlas marcadas "4
[aciuaizads) s& ofusfan, ¥ por ende no coinciden con &l dofo reporodo &n confablidod

' Fara kos o fvos volsados por i mefodologho g mencodo se madeid una variaciin ge + ¢ - 5%y | 5% ai muliek, va e o venias ERIDA o
ulildod neds, o al cop me, segin apigue. Pam lar ac fives vaivados par lo mefodaiogio de DCF == modelé una vadockdn de + /- 58y (58 a
o fasa de descuenio, Parg bs oo thvios valuadas o costo, S8 modeld unno vadackin de + 7 - 55 y 1 5% die clomenie ol wolar diel oc i
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ao fecha del presente reporte, log inversionss iliguidas realizadas conforme o lo reportodo por el Administrador
wia Fiduciario del fideicomiso 4235 son las siguientes:

47 2020

= Trarmo de autepista de fore pegje gue comunica  MEM 57344] 522 DCF
Autopista Tapachula- s o 4 e qu =

X la frentera del sur de México con Guatemala y
Tolsman O

Centroaméica

Cxian IEP Estructura administrativa de la fbra XM 287,777 A
2021
Desarclos Caratanos MM 1,404, £55 873 DCF

Grupo careterg corfomada por 10 tramos libras

del Estad Z :
e de pegje ubicads en el Edado de Durange

Curango

47 2021

Autopistas de Viaducto que comunica la autapista MM 1546, 890, 340 DCF
Guerraro Cuernagvaca - Acapuleco con lka zona Diamanta

e refere o ko melodoiogios Bracos en i feccidn “Melodoksgar de Valeooin Aplicables™, & 0 und Samiainaciin de los mismas, en fe caso
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Metodologias de Valuacion Aplicables

B 414 Copital oplica mefodologias de volugcion bosodos en estdndares intemacionales’ reconocides por
organizocionas del sector de asesaria vy valuacion fmonciera. 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las mismias®

B Andlisis de fransocciones comparables donde se oblienen miltiplos que pueden sar
wodos pora valuar ks octivos

B Lainformacion fransacciona de los activos sive para dar una estimocion razonable
Enleque de de acuerdo con la etapa de desarclle o maduracidn en la gue se encuentran
mercads dichos acfives

B El Consejo Internacional de Momas de Valuacion consdera la valeacion a
mercado como el enfogue mas comunmente aplicade o pesar de que los infereses
en los proyectod pueden no ser homagéneos

® Daodo el supuesto de que e puaden hocer estimaciones razoncbles del flujo de
efective generada por los aclivas en cuestidn, a fravés del fiempo don pie a una
viauacion por flujes de efective descontades |"DCF, por sus siglas en inglés)

Enleque de ingresos

B Factores de nesge asociados al active se integran a la tasa de descuento
permifiends sl coptor el iesgo del negocio

® Para los actives en efapa de desarrels o de reciente adguisicién, la valuacidn de
costas es un andalisis de los costos evitados, © kos costes incumidos hasta la fecha en
relacidn con los activas
Enfoque de costos f ! ; :
® Lo valuacidn de costos proporciona un valor inkcial de los activos v se caleula cama
la suma de lodos kos costos direclos & indirectos, asi como el costo adicional al que
s@ haya incuride a trovés del periode de desarollo del proyecto o la reciente
adguisicién de un activa

B [De manerda generd, las valuacionas de aclivos lliguidas realizadas caresponden a alguno de las melodaelagios
anteriormente menciomnodas, ¥ en algunas ocasienes se uliliza vna combinacion de varias camo refuemo v
validacian

m Cobe mencicnar gue las metodologias son adoptadas segon la industria en cuestidn del activo subyacenfe.
los principdes cotegonas en las que los activos son closificados son: copital privodo, bienes roices,
mfroastructura, energia, crédito v ofros

— A su vez, dentro de cada cotegoria pueden exstr subcategorias [por ejemplo: bienas raices indusinales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitabdod, etc.)

— Para el caoso de inversionss en fondos subyacentes, el valor razonoble se estima con base en o parte
dlicucta del walor del active nete (*MAV" por sus sighas en inglés) reporitado por el administrader del fendo
subyacente cuonds este sea representative del valar razonakle, en linea con los lineamienios de valuacian
IPEY

! Le woluaciones confenida: an afle docurrenia han sido elabomdas siguisnda los melsdsdogior con bBate an esldndares nlemacionales v
opegdndose g los oiteros Incluldos en los infemational Valuodon Stondards, los infemotional Privole Equidy and Venture Copliod Valoton
Guidelnes, Hempre ¥ cuanda &2fas na s conMpoengan con kas crifers eslsblecido: baje FRE. En caso de que & Valiadar independienfe o &
Adminktodor decidan no opegame a dichos ciferas, yo se0 pomuee b mimos f& confoponen con kot odledos esfablacidor bajo FRS o
pongue fusnon ocfualiodes o mediicados, s Inciulkd una nofa descrigtiva sobre dicha vakiocién

‘4§14 Capilal & miembng del infe ma ienal Valuslion Standasds Counssil

lintematianal Financial Reporfing Siondans
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Capital aplica la definicidén de volar razonakde del IFRS 13 - Medicidn del Volor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio gue seria recicido por vender un aclive o pogado por fransferir un pasivo en
una fransaccitn ordenada enfre participantes de mercodo en la fecha de la medicién

— La definicién de volor razonokle del IFRS 13 es de manera general consistenfe con la definicion de valor
razenable de LS G.AAP. determinada en e Accounfing Standards Codificafion ("ASC"] Topic 820
pubicada por el Financial Accoun fing Standards Board [“FASE”)

B Bojo e linsamiento de IFR3, el valor razonable de cuolguier octive se caicula con bose en infarmocidn gue s
puede clasificor en fres aveles (vanables)

— Las verables de primer nivel son precios de oclives denfro del mercoedo porecides al aclive que esid
siendo valuodo

— Los waricbles de segundo nivel son aguellos distinfos o los precios de los octives mencionodos
antencmnente que son abservables directa e indirectaomente

— Las vanables de tercer nivel son aguellas no observables gue generalmente son determinodas con base
an supuestas administrativos

B Lo informacidn se ha obtenide de fuentes que se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
redlizode verilicacion independiente respecto de, v no realizo ninguna deckarocian, ni olorga garaniia alguna,
expresa o implicita, con relacidgn o lg veracidad o exoctitiud de dicha informacidn. Toda la informacian
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercade financiera, se
encueniran bosadas en ks condiciones del mercads a la fecha de la valiacion, ko cuales fluctuaran por
eventos politicos, economicos, fnancienos, socides o de otra naturaleza

B Adcionalmente a lo presente, los miembros del Comité Técnico del Fideicomise han recibido un reporte
confidencial detallods de ka valuacion realizoda para el presente ejercicio
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B (e ocuerdo con el lineamisnta VS 103 de los Estdndares Infemocionales de Valwacidn [MIVS"| un reporfe estd
en cumplimiento con dichos estandaores cuondo se proporciona a los usuanos de dicho reporfe un
entendimiento claro de ka valuacion

— Los reportes de valuacidn deben proporcionar una descripcion clora y precisa del alconce del ejercicio
reglizade, ail come el propdsito de la vduaocitn, e uso infencionado v kot supuestos wtiizodes pora el
sjercicia, ya sea de manera explicita dentro del reporte o de maner implicita o través de eferencika o
alres decumenios reportes complementarios, mondatos, politicos infemas, propuesta de alcance del
servicio, ete.|

B B imeamients VS 103 define los puntos como minimo a ser incluides en los reportes. Para focilidaod del usuario,
414 Capitad pone o disposcidn las siguientes referencios dande e pueden cansultar los puntos requericas:

Alcance del ejercicio: Favar de referise g lo porlada del presente reporte

Uso previsio del reporte: Favar de referinse o Aviso de Limitacién y Respensabilidad

Enleque adoplade: Favar de referine o lo paging § del presente reparte

Metodologials) aplicadai(s): Fawvar de referinne alo pagina 3 del presente reporte

PAncipales variables: Datalle diponible en el reporfe confidencial propercionads al

Administrador v al Comité Técnica

Supuestos: Detalle disgponible en el reporfe confidencial prepercionade al
Administrader y al Comité Técnica

Conclusiones de valon Favar de referine alo pdgina 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Favor de refaerise alo paginag 2 del presente reporte

B 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valuacidn fue eloborade en total apege alos VS emitidos por
el Consajo de las Nemas intemocionales de Valuacidn (" 1VSC")

Cap1TAL . ¢
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

® 5e hoce referencia o la resolucién que modiica los disposicionss de cordcter general oplicables a los emisoras
de valores y a ofros parficipantes del mercado de valares (la Circular Unica de Emisoras, "CUE™), publcada el 16
de febrero de 2021, En el numeral romano |, Informacidn requerida en el reporte anual, incise C) Informacion
que deberdn contener los capiiulos del reparte anual, numeral 2} Estructura de lo operacion, sub-inciso cf
YValuacikin, los Anexas M Bis 2! v M Bis 57 s& menciona o siguiente:

— "Se deberd presentor lo informacidn relofiva o kos valuociones que se hayaon efectuads al ffuie fiduciano
durante el periodo que & reparta, Adicionaiments, s& deberd indicar ko denominocidon social de lo pesonag
maral canfralads para efecludy las valuasiones, las ofics de expenencia valionds cerfificades bursdlites
fiducionos de desorolic o insfrumentos de inversidon semejonfes, el ndmerc de aflos gque ho presfodo sus
sevvicion o i emsong de manera inmterumpids, ios caerfficacionas gue acrediten ko copacidad Menica parg
valiar esfe fipo de insfrumentos con o8 que cuenfe ko pesonga moral confrofods para efectuar fos
valwaciones, os como las personas fsicos responsables de reaglizar los valuociones si lo persong moral
confrofado parg efecfuor fos valvaciones manfiens vno polfice de rolocidn de los pesonas fiicas
responsables de ko valuocian, s ko propio emiora mantiene ung polfica de rafacion en o confrofaociin de los
servicios de valvacion, as como & apego del proceso de valracion o los esfandares de reconocids presfigio
infemocional gue resulfen aplicables.”

B Alrespecta, 414 Capital informa lo siguiente:
— La denominacion social de la Arma responsable de la valuacion independiente es 41 4 Capital inc.

— La Frmno gcuenta con experencia en wvaluocion independiente de cerhifcados burmsdties fiduciorios de
desarrallo superior a diez afios. 414 Copital ha prestodo sus servicios de monera ininterrmpida al Fideicomiso
4235 desde & afio 2020

— 414 Capital torma porfe de un selecto grupo de miembros corporafivos del Consejo de Estandares
Infernaciondes de Valuacian (" IVSC")

— Tados kos miembros del equipo de valuccidn de 414 Capital coentan con la cerfificocikdn Financial Modeling
& Valuafion Analysf ("FMVA"] otorgaoda por el Carporafe Finance Instifute |*CH"). Algunos de los miembros
cuentan con certiicaciones adiciondes, ademds de parficipor en el progroma de copacitacion continua de
ler Firriec

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacidn pora el lider de valuacidn de coda uno de oz instrumentas
que valda, que combing criterios de plazo v eicenanos de opelocienes por parte del Administradern

— Las metodologios wtiizadas por 414 Copital se opegan a los lineamientos y estandares de moyor prestigio
intemacional foles como la Moma Intemacionad de Informacidn Fnanciera 13 - Medicidén del Walar
Fazonoble, los Estdndares Internacionales de YValuacidn (Y IV5®), v les Intermational Frivafe Equily and Venlue
Capifal {*IPEV™) Valeafion Guidelines. Todos los reportes de |la Firma pasan por un proceso fguraso de revision
interna con el fin de cumplir con estandares intemeos de calidad v el apego constante a kas mejores practicas
e | industia v o los ineamienios anfes mencionodos

! Instructivo para fo efaborocidn del eporfe anwol apkcobie o cenficodos bursd ties fiducianos de desarolo [ CEDs}
Mnstre o panm (g elobomcion del mporfe anwal apicabhe o cerffcodar bund ies Rduciafos de proveslos de invasidn [“CERPT)
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

W B presenle reporte i enlregoda exclusivamenle con finsd infomotives ¥ nodo e o ooui eslobecica coniffne asesono de inverdan, legal,
contciie o fiscal 0, an iy Ca, Una BeomMmendacitn pora Compn, wender o monlenear valeres o odoplor uno efalegia e nverion en o
porticidor,

B Log aralsios mesponsable: de o groduccion de esle reporte canificon que ks poshurcs sspresocdo s ooul refisjon exciussormanbe sus visiones y
opinicne: parcnake: sobe cuclquiena de ios emones o Indfumentos discuiidos, ¢ que uercn preparocas de moneo ndependiente v
cubbnome, inchiyenda de 414 Capilel Ing, ["414 Copllal] v olros ampredes osociodas, Los anclisias resporsabie: de o produccian de exle
reporte no ashin reghtocos yio colficodos por MYSE ¢ FINRA, ¥ no estin asociodos con ningung coso s boko en lof Erocos Unidos o
cualquier ofra jursdhccidn, por o que No &Han sujatos o 108 eeTcconas e COMURCOCBn oon compofiing cubleros o pReERniOConES an
publico de ocuerdo a o reglas 2711 de NASD y 472 de MYIE Coda andlitla lambien cedfica que ningun componente de w
compensacidn efuvo, erld o eslard, diecio o indireclomente, vnculads con s ecomendacionss especilicns o vilenes sxpresodos por
allos an a5te repate de andiish

B Lo infomnockin s ba cbéenido de fusnias que e considenn fidedignas, dnembangs 414 Caplol no realza ninguna declorocksn, ni olorgo
porantia clgune, expresa o implicile, con relockn o ko verocicod o ensciilvd de dicha informacidn, Cuakqeer comipio o evenia gue ocuma
con posterioncad o o fecha cel presents pood aeclon las conciusones eftabieckias an ol presente reports, Mo abstante de que avenlas
fuiures pueden cfecior k5 concudorss asfablecidas en el presante repora, 414 Capilel no asurme obigociin alguna poro achuolzor,
e & modificar & conlanics del Pepons,

B Los poshuos expresodos en el pesente reporte son oquelios de ios avloms y no prefenden predecr o desempefo fuluro de una inversion.
Agimismo, &l dessmpefio posodo no goron fioo resuBodos fiduros de uno compofio, secior, inverdan o esfobegio porficular. Los postunos de
las aylones puedan diters de lo poshurg insfPucionol de 414 Capital,

B [ presnle maleda no prefends ser, ni debe de nlepesloss como, una proyescoon o prediccion de svenbos yWo rendimientos fuluros,
Cunlesquier relomos son inherentemente inciertos ol estar sujedos o riesgos de negocios, indusiics, mercodos, regulatonics y finonciencs fuero
del condrol de 414 Copital Ceaesquier rehornos proyeclodios en & pressnte reporie se basan ssciusvomende en el juicio de los oulonres, con
base en los rimsgos omociodos o cerlos esimiegios de inversidn, el refomo esperodo con relocién o dichos riesgos hipotéficos con
woluoclones o precios de mercodo y en el octuol omblene de Invesskon.

m Cisrbas supodicionss subyacenlas al presenbe reporle fusion realiockas sachishvamenle pang efecios de mesdslecidn nancien, semdo
improbable que == ocluglcen. Ho s= realm ninguno dedorocion, ni == da garaniio alguna respecio de ko raronobilidod de los suposiciones
reciizodos o con respecio o gus bodas ks suposicionss odecuodos o recsonos hon sido considerodoz: =n o=l premnle reporte. Los
resullocos opsralivoy, sl valer de oclivos, kas cpsracionss anunciodas ¥ cuakssquisr olros semenios conddeodos en & presents mpofs
pusden worir materolmende de los suposicones subyocene: del presente reporie. Cudissquisr voriociones &n lar wposiciones de los
oubores podran afechor moteraiments o informmocion presisto en &l presente reporde. Los resultodos de invession de oz leclores ded presenis
reporte podnan warkar gnificativomente de resullodos pasodos o cualesquiera de kas proyecciones: hipoléficos presistos en =l presenle
reporte.

B Lainformacin gue s presenta an ede reporte conliens proyeccions: ¥ adlimacionss repecho de evenlos, melos o reslbados eslirmades o
lo fecha del presnbe eporte, incueyendo, pero no limdodos : precios ocdlualess, saluocion de oclivos subyacenhes, guide: de mercada,
rmocsins propEbarios v upussos ehos g combio dn nofificocin] & nfomoecion plolcaments disponibls gus 58 considena confabhs,
Pera o ha sido weificodo de manena independienle. Todos los supuestlos, opinons: v eslimacons: consliluyen & juicio del andista o la
fecho y estdn sujin: o combio sin nolificodion. Es imposibles gorontizor que dichos evendos, medos o resulbodos @& maledalcen en & fdeo y
podran waror significalivoments de lo aqui exfoblecido. Todo o nformodion condenidao en eshe repors, ncluyendo proyeccionss respecio
def repdimienio del mercodo finoncieno, s= encusnbon bosodas &n oz condiciones: oclugles del mecode, ka:s cuales luchioran por evenhos
poiiticos, econdmicos, finondernos, sociales o de ofro noluralezo.

m En ningun coso dendn 414 Capilal, s partes relocionades o empleados saporsabiles frenle al leclor o cudlauier leroers por cuakquier
decision o accion fomodo con baxe =n ka informocion de sshe decumendo o por dofios, aun cuondo exieia aviso sobre o posiblidod de
dichor dafos, Ssimizmo, 414 no amme responobiidod alguna mas alid de las sdablecidoes &n las Ermnos y condicionss sslablecido: &n =
Conlrale de Preslacion de Serdcios.

m B presenle no conilifuye und oleha pona cormprar o wender valofes v no deberd de inferpretans como lal Cudlesguier velussciorne won
inclicalivas (no redlizables] ¥ eslod valuacioned pueden diterr saslonciciments de un valkr realioble, paficulrments an condiciones de
rrefoada vokdlikes,

B Lairvenidn g lo que se refere asha publicockon puede no 81 odecuoda poro fodos los recepionss, 5e recomiends o los recepiomgs homar
caclsiones de Inversion con Dose &n sus proplas investigociones. Cuclquier pérdido o consecuenclo gue suda del wo del materdal contenido
an esto publicociin s anica v esclsivormante esponobiidod del nverdonisie, v 414 Copild o tended eiponsabiidod por dicha
conseancia. En oo de ecdilin ung dikdo sobva Cuclquiar Inversdn, od recaplonas debsen conlachor O Uk propiod SHRERSNeE de Invanin,
legakes wio fiscoles pora oblener csoio obre o oporunidod oe o Inversdn, Al grodo permiltide por la ey, ninguna rmsporsablidod as
oceplodo por cuakyuier peérdido, daflod o coslos de cudiguier lipe gue sufon del wo de eslo pulbicocdn o ws conlanco

B El hecho de que 414 hoyo puesto esle documenio o cuolquier odo modenal, o su disposcin, no condifuye vno recomendocion de fomar o
manteEnar una poskclan, ni uno represeriockan de que cuclguiar ranmocan e adecuoda o opropioda pora ushted, Las ransoccionas
pusdan Involucror nesgos sgnificofives y uited no debe porticipor en wna fronsaccién o menas que enflendo compielomente dichos tesgos
¥ hayo determinado de manena incependienie que dicha ronsoccin es Opopioco porg usked, 414 no ofece asesoria contoble, fiscal o
lagal, ¥ arlos Semas Gelsen tef Folados con s Qe eipecioizade.

B Eslos moteriaies uemn prepomados oo A0 an &l ienitore meskcano. Mo pusden s repreducidos, dsibuidos a un tercen o publicodas sin

ol consmniimiento de 414 Caphial, Las eyes y los regiomentos de ofros pokes pueden mstingir o disdbecian de este reporte. Los personos an
posmddn de ade documenio deben informane sobre los podbles resdnccliones legoles y cumplnas de monero ooonde.

-]
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agital

El contrato de Fideicomiso no establece la obligacién de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo, conforme a las
mejores practicas en la regulacion de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que estos ultimos
cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial aprobé la
contrataciéon de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a partir del

primer trimestre de 2021.
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Al respecto del Valuador, se informa lo siguiente:
-La denominacioén social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc. (“414”)

-414 cuenta con experiencia en valuacién independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a 10
afios y en valuacion independiente del Fideicomiso desde el primer trimestre de 2021.

-414 es miembro del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y sus metodologias se apegan a
estandares internacionales, incluyendo las guias del International Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV).

-414 cuenta con politicas y drganos internos encargados de evaluar y aprobar los procedimientos de valuacién en cuanto a
vigencia, aplicabilidad y apego a normas para asegurar la calidad de sus trabajos, y el apego técnico del personal de 414 y de
los miembros del equipo de valuadores independientes, incluyendo que las valuaciones de los CBFEs estén alineadas a los
principios internacionales de valuaciéon previamente mencionado.

-414 cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que valta, que combina
criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del Administrador.

A la fecha de este reporte la Fibra Orion no mantiene una politica de rotaciéon en la contratacion de los servicios de valuacion.
No obstante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea General de
Tenedores, en la fecha de designacién del Valuador Independiente, se verificé que dicho valuador se apega al proceso de
valuacién a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Al 31 de marzo de 2023 se han devengado y pagado un total de $8,594,918 (ocho millones quinientos noventa y cuatro mil
novecientos dieciocho pesos 00/100 M.N.) por Gastos de Administraciéon (incluyendo IVA).

El Fideicomiso debera pagar los siguientes gastos con respecto a las actividades del Administrador en términos del Contrato
de Administracion: (i) los Costos de Administracion Presupuestados previstos en el Presupuesto Operativo Inicial y los
Gastos de Administracion presupuestados incluidos en un presupuesto anual de Gastos de Administracion preparado por el
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Administrador de conformidad con lo previsto en el presente inciso, (ii) gastos de oficina, equipo (incluyendo, sin limitar,
equipo de cémputo, licencias de software, entre otros) y mobiliario, servicios de luz, teléfono, Internet y agua, y cualesquier
otros gastos relacionados con el mantenimiento del lugar de trabajo del Administrador utilizado para prestar los Servicios,
(iii) los gastos y costos relacionados con la contratacion de los prestadores de servicios profesionales del Equipo de
Administracién, asi como de empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador para el cumplimiento del
Contrato de Administracién, en términos del Contrato de Administracion, (iv) salarios, compensacién y todas las demas
prestaciones de los empleados, directores, funcionarios y consejeros del Administrador (segin corresponda), observando lo
dispuesto en el Contrato de Administracidn, (v) costos relativos al cumplimiento de las actividades del Administrador en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion,
viaticos, (vi) impuestos respecto de, y/o a ser pagados por, el Administrador de conformidad con la legislacién en materia
fiscal aplicable; (vii) cualesquier otros costos relativos al cumplimiento de las obligaciones del Administrador conforme a
cualquier Documento de la Emisién, (viii) las comisiones, gastos y honorarios que se deberdn pagar a cualquier prestador de
servicios profesionales contratado por el Administrador para que lo apoye con el cumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones o facultades bajo el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso y (ix) cualesquiera otros costos y
gastos en los que incurra el Administrador en el desempefio normal de su encargo (los “Gastos de Administracion”). Para
dichos efectos, el Administrador debera preparar un presupuesto anual de los Gastos de Administracion, el cual debera ser
sometido a la revision y aprobacién del Comité Técnico con al menos un mes de anticipacion a la fecha en la que comience a
correr el afio al que dicho presupuesto se refiera; en el entendido, que el Fideicomiso inicamente pagard o reembolsara
(conforme al inciso (b) y los sub-incisos (i) y (ii) anteriores), los Gastos de Administracién que se encuentren en el
Presupuesto Operativo Inicial o dentro de un presupuesto anual de los Gastos de Administraciéon que haya sido aprobado
por el Comité Técnico.

Para mayor informacién sobre el total de Gastos del Fideicomiso del periodo reportado, incluyendo gastos de
mantenimiento, consultar el apartado “[/800500] - Notas - Listas de notas - Informacion a revelar sobre gastos”, de este
Reporte, el cual incluye los Gastos de Administracién mencionados en el presente apartado, asi como los gastos de
mantenimiento.

Derecho de Excedente de Rendimiento.

(a) Al momento de realizar cualesquiera Distribuciones de Capital a la Cuenta de Distribucién conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, y inicamente en la medida en que se hayan realizado distribuciones
descontando la Variaciéon de Efectivo Inercial por la totalidad del MDM aplicable a la Sociedad Elegible
correspondiente (la “Distribucién del MDM” o la “Distribuciéon Nivel 1”), exclusivamente en caso de que

exista un saldo de Excedente de Efectivo, el Fiduciario, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y en la presente Seccién, acuerda pagar al Beneficiario del DER una comisién consistente en un
porcentaje del Excedente de Efectivo, cuyo monto se determinard de conformidad con el siguiente
procedimiento (dicha contraprestacion, indistintamente, el “DER” o “Derecho Excedente de Rendimiento”):

(i) se distribuird el 85% (ochenta y cinco por ciento) a la Cuenta de Distribuciones correspondiente y el 15%
(quince por ciento) restante se aplicara como pago del Derecho Excedente de Rendimiento al Beneficiario
del DER, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracién, hasta donde alcance, o bien,
hasta un monto equivalente al 1% del MDM aplicable a dicha Sociedad Elegible;

(ii) una vez realizada la distribucién sefialada en el sub-inciso (i) anterior, si existiere un saldo remanente de
Excedente de Efectivo, se distribuira el 75% (setenta y cinco por ciento) a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente y el 25% (veinticinco por ciento) restante se aplicara como pago del Derecho Excedente de
Rendimiento al Beneficiario del DER, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion,
hasta donde alcance, o bien, hasta un monto acumulado equivalente al 5% del MDM aplicable a dicha
Sociedad Elegible; y;
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(iii)

(b)

(©)

(d)

(e)

una vez realizada la distribucién sefialada en el sub-inciso (ii) anterior, si existiere un saldo remanente de
Excedente de Efectivo, se distribuira el 50% (cincuenta por ciento) a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente y el 50% (cincuenta por ciento) restante se aplicard como pago del Derecho Excedente de
Rendimiento al Beneficiario del DER, en el entendido que de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Administracién, en caso de las Distribuciones de Capital de alguna Sociedad Elegible, descontando la
Variaciéon de Efectivo Inercial, sean inferiores al MDM aprobado por el Comité Técnico para el afio
respectivo en términos del Contrato de Fideicomiso, se retendrd el pago del Excedente de Efectivo
correspondiente a la distribucidn sefialada en este sub-inciso (iii) respecto de todas las Sociedades Elegibles
hasta en tanto no se cubran los montos faltantes para los MDM correspondientes a las Fechas de
Distribucion anteriores incluyendo un oportunidad equivalente a la tasa interna de retorno de adquisicion
de la Sociedad Elegible de que se trate.

Cesion del DER. El Administrador podra, en cualquier momento, ceder total o parcialmente el derecho a
recibir el pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento conforme al Contrato de Administracion y lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso a una o mas Personas, en cuyo caso debera notificar de la cesion
previamente y por escrito al Fiduciario (con copia al Representante Comun), sefialando la fecha a partir de la
cual surtird efectos tal cesién; y dicho cesionario o cesionarios, en su caso, seran considerados como
Beneficiario del DER o Beneficiarios del DER, respectivamente, para todos los efectos del Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso.

Retencion de DER. Un monto equivalente a la tercera parte de todos los pagos de Derechos Excedentes de
Rendimiento que le correspondan al Beneficiario del DER de tiempo en tiempo conforme al Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso se liquidaran en especie por el nimero de CBFEs equivalente
que resulte de dividir el importe total correspondiente entre el Precio de Cotizacién de los CBFEs a la Fecha
de Distribucién respectiva (la “Fecha de Determinacién”), redondeado al entero superior mas cercano y
seran entregados y acreditados por el Fiduciario en seguimiento a las instrucciones que por escrito reciba del
Administrador, en cumplimiento a lo previsto en el presente inciso, al Beneficiario del DER a la cuenta que
éste le instruya por escrito para tal efecto; en el entendido, sin embargo, que dichos CBFEs no podran ser
vendidos por el Beneficiario del DER que corresponda, en un plazo de 5 (cinco) afios, contados a partir, de
dicha Fecha de Determinacidn, en tanto los miembros del Equipo de Administracién no sean sean individual
o simultdneamente removidos del Equipo de Administraciéon en términos del Contrato de Administracién y
del Contrato de Fideicomiso.

Subsistencia de DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento en favor del Beneficiario del DER
deberan continuar realizandose (i) a pesar de que se actualizare la remocién del Administrador y/o (ii) a
pesar de que se actualizare la remocién individual de la totalidad de los miembros integrantes del Equipo de
Administracién; en el entendido, ademds, de que el portafolio de referencia para el calculo de los DERs para
el Beneficiario del DER sera el existente en el estado en que se encuentren los proyectos hasta el momento en
que tenga lugar la remocion del dltimo del Administrador y/o integrante del Equipo de Administracion de
que se trate.

Independencia del pago del DER. El pago de los Derechos Excedentes de Rendimiento serd independiente (en
su caso) de cualquier otro monto que se pague con los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero que sea contratado por el Administrador o por el Fiduciario, directa o
indirectamente, para la administracion del Patrimonio del Fideicomiso o para cualquier otro propoésito de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y Contrato de Administracion, salvo que el Administrador haya
subcontratado a un tercero para cumplir con cualquiera de sus obligaciones bajo el Contrato y el Contrato de
Fideicomiso.
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0 Esquema de Compensacion del Administrador. Las partes del Contrato de Administracién acuerdan que
durante la vigencia del mismo, procuraran que el esquema de compensacion, comisiones e incentivos del
Administrador esté establecido de forma tal que cuide en todo momento los derechos e intereses de los
Tenedores.

Asimismo, se informa que a la fecha de este reporte no se han llevado a cabo modificaciones a los esquemas de
compensacion y comisiones del administrador del patrimonio del Fideicomiso.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Informacion relevante del periodo

Por el periodo que comprende el presente reporte, el Fideicomiso llevo a cabo la publicacién de los siguientes eventos
relevantes.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$73,000,000.00, BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL.

Con fecha 16 de enero de 2023, - Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segiin el mismo ha
sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresién de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020,
7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segin el mismo haya sido modificado, ya sea total o
parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato
de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con
clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al ptiblico inversionista que con fecha 26 de enero de 2023, efectuard
una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $21.3571566076409 pesos (21 pesos
3571566076409/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucién provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso durante el ejercicio 2022, por parte de
las Sociedades Elegibles: “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la “Inversion ATAP”) y “Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.” (la “Inversion DECARRED”), respectivamente. Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Oridn, se
realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucién se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segtin dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversion ATAP y de la Inversién DECARRED, segiin corresponda, previstas para el ejercicio 2022, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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La administracién de FIBRA Oridn, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través de
Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion de las
sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima distribucion: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucién: 16 de enero de 2023
Fecha Ex Derecho: 24 de enero de 2023
Fecha Registro: 25 de enero de 2023
Fecha de Distribucion: 26 de enero de 2023

Monto Bruto Total de la Distribucion $73,000,000.00 Pesos Mexicanos
Ntimero Total de Certificados en

Circulacion: 3,418,058

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $21.3571566076409 Pesos

ASUNTO: FORION ANUNCIA SUSTITUCION DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DEL FIDEICOMISO ORION.

Con fecha 14 de febrero de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segiin el
mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de
octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segiin el mismo haya sido modificado, ya
sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento en
adelante el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso Orién”), conforme al cual se realizé la emisién de certificados bursdtiles
fiduciarios de inversion en energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 50, fraccion 11, inciso d) de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores, informa que con motivo de los acuerdos tomados mediante Asamblea de Tenedores
celebrada el 8 de noviembre de 2022 (la “Asamblea”), se aprobd la sustitucién de Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Muiltiple como Representante Comtin de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles, en términos de lo dispuesto en la Cldusula 1V, Seccién 4.1 inciso (b) numeral (ix), inciso (d), numeral (iii) y Seccién
4.6, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso, el dia de hoy se celebré el Convenio de Sustitucién de Representante Comiin de
Tenedores, designando a ClBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, como Representante Comtun Sustituto, quien toma
posesion de su cargo y entra en funciones a partir de esta fecha. De conformidad con lo establecido en dicho Convenio de
Sustitucion de Representante Comuin, el canje del titulo se llevard a cabo una vez se realice el trdmite correspondiente ante la H.
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

ASUNTO: FORION ANUNCIA REESTRUCTURA SOCIETARIA APROBADA POR EL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO 4235.

Con fecha 24 de febrero de 2023, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019, segiin el
mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de
octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023 y segun el mismo haya sido modificado, ya
sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento
(en adelante el “Fideicomiso Orién”), conforme al cual se realizé la emisién de certificados bursdtiles fiduciarios de inversién en
energia e infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20”; informa que mediante sesién del Comité Técnico
del Fideicomiso celebrada el 21 de diciembre de 2022, cuyos acuerdos fueron ratificados por escrito por todos los miembros con
derecho a voto que participaron en dicha sesion, y certificados por el Secretario No Miembro del Comité Técnico el dia 23 de
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febrero de 2023, dicho drgano colegiado, entre otros, aprobé llevar a cabo una oportunidad de inversién denominada por
razones de confidencialidad como: “el Proyecto”, propuesta por Orién IEP, S.C, en su cardcter de Administrador del Fideicomiso.

Asimismo, informa que difiere la presentacion del Folleto de Reestructura Societaria para dicha inversién por mantener el
cardcter de confidencial. El Folleto de Reestructura Societaria serd presentado a mds tardar el dia hdbil siguiente a que la
reestructura societaria deje de ser confidencial.

ASUNTO: FORION RATIFICACION DE MANCERA, S.C., (“EY”) COMO AUDITOR EXTERNO EJERCICIO 2022

Con fecha 24 de febrero de 2023. Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Actinver Fiduciario del
Fideicomiso Numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segiin el mismo ha sido modificado, re-expresado o adicionado de
tiempo en tiempo, el "Contrato de Fideicomiso"); y conforme al cual se realizé la emisién de los certificados bursdtiles fiduciarios
de inversion en energia e infraestructura identificados con la Clave de Pizarra "FORION 20" (los "Certificados"), informa al
publico inversionista que se llevé a cabo la contratacion de Mancera, S.C. ("EY"), como Auditor Externo Independiente para el
ejercicio 2022. Lo anterior, de conformidad con la Resolucién Sexta del Comité Técnico celebrado el 21 de diciembre de 2022.

SESION DE COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO 4235, DENOMINADO COMO
"FIDEICOMISO ORION".

SEXTA RESOLUCION

VL1 "Con fundamento en las Cldusulas IV, Seccién 4.2, inciso (k), numeral (xi) y X1, Seccién 11.2, inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso, el Comité Técnico, a propuesta del Administrador, aprueba la ratificacion del Auditor Externo Mancera S.C. ("EY")
como auditor externo de la Fibra-E Oridn para el ejercicio 2022.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$12,000,000.00 (DOCE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL

Con fecha 06 de marzo de 2023 Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segin el mismo haya sido modificado, ya sea
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “FORION 20” (los “Certificados”), informa al publico inversionista que con fecha 14 de
marzo de 2023, efectuard una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a - $3.5103936906524 pesos (3 pesos
5103936906524/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20. Los recursos de esta distribucion provienen de
distribuciones recibidas en el Fideicomiso, por parte de la Sociedad Elegible: “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango,
S.A.de C.V.” (1a “Inversion DECARRED").

Las distribuciones a los Tenedores de Fibra Orion, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E. La presente
Distribuciéon se acumulara para efectos del calculo del MDM (segtn dicho término se define en el Contrato de Fideicomiso)
de la Inversion DECARRED, segtin corresponda, previstas para el ejercicio 2022, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.
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La administracion de FIBRA Orion, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través
de Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacion
de las sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Onceava distribucidon: FORION 20

Fecha de Aviso de Distribucion: 06 de marzo de 2023

Fecha Ex Derecho: 10 de marzo de 2023

Fecha Registro: 13 de marzo de 2023

Fecha de Distribucion: 14 de marzo de 2023

Monto Bruto Total de la Distribucion $12,000,000.00 Pesos Mexicanos
Numero Total de Certificados en Circulacion: 3,418,420

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE : $3.5103936906524 Pesos

ASUNTO: FORION ANUNCIA FIRMA DE UN ACUERDO DE COMPRAVENTA

Con fecha 29 de marzo 2023 Oriéon IEP, S.C., en su caracter de Administrador del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
identificado con el numero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo ha sido modificado mediante convenios
modificatorios y de re-expresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de
noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023, y segiin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o
de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en cualquier momento (en adelante el “Fideicomiso Orién”),
conforme al cual se realizé la emisién de certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en energia e infraestructura,
identificados con la clave de pizarra “FORION 20”, con base en la aprobacién adoptada en la sesidén del Comité Técnico de
fecha 21 de diciembre de 2022, informa que el dia de hoy firmé un acuerdo de compraventa, con caracter de confidencial,
relativo a las acciones representativas del capital social de la sociedad a cargo del proyecto denominado “LDI”, cuyas
caracteristicas cumplen con la Estrategia de Inversion para el Portafolio Objetivo de Orion Fibra-E. Se estima concluir con el
proceso de adquisicion y cierre de la transaccidn durante el segundo trimestre de 2023.

Esta transaccion se encuentra sujeta al cumplimiento de los términos y condiciones que se establecen en el propio acuerdo
de compraventa, incluyendo condiciones suspensivas, actos corporativos y autorizaciones correspondientes.

Asimismo, informa que la presentacidn del Folleto de Reestructura Societaria sera presentado previo a iniciar con el ejercicio
de derechos, origen de los recursos para realizar la transaccién.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]
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A la fecha del presente reporte, no existen terceros obligados frente al Fideicomiso o con los Tenedores de los CBFEs, tales
como avalistas, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura o apoyos crediticios, entre otros

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo que se reporta no se han llevado a cabo Asambleas de Tenedores.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fideicomitente no tiene obligacién de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta
informacion sobre sus auditores externos.

No obstante, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacién que resulta relevante, respecto de los Auditores
Externos, es la correspondiente al Fideicomiso Niimero 4235, por lo que, a fin de dar cumplimiento con dicho instructivo, se
presenta la siguiente informacién:

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo es nombrado y, en su caso, sustituido, por el Comité Técnico, en
una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto, con el objeto de que examine la contabilidad, balance y estados
financieros y emita su correspondiente dictamen.
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Mancera, S.C. (integrante de Ernst & Young Global) fue designado mediante Sesién del Comité Técnico del 22 de diciembre
de 2020 como el Auditor Externo del Fideicomiso y ratificado mediante Sesién del Comité Técnico del 21 de diciembre de
2022 como el Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2022.

Asimismo, el contrato de Fideicomiso no establece la obligaciéon de contratar a un Valuador Independiente; sin embargo,
conforme a las mejores practicas en la regulaciéon de instrumentos colocados en oferta publica restringida y con el fin de que
estos ultimos cuenten con un indicativo de precio para fomentar la liquidez de FORION 20, la Asamblea de Tenedores Inicial
aprobé la contrataciéon de un Valuador Independiente para el Fideicomiso. Las actividades de dicho Valuador iniciaron a
partir del primer trimestre de 2021.

Adicionalmente, con motivo de la adquisicién de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. y en cumplimiento del articulo 104,
fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores, el articulo 35 y el Anexo “P” de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global)
emiti6 su informe de fecha 11 de octubre de 2021 sobre la compilacién de la informacién financiera consolidada proforma
por el periodo de 3 y 6 meses terminados al 30 de junio de 2021 y su comparativo al 30 de junio de 2020 y por el ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2020 y su comparativo al 31 de diciembre de 2019.

Adicionalmente, con motivo de la suscripciéon del acuerdo para la adquisicién de las acciones representativas del capital
social de Infraestructura Concesionada de Irapuato, S.A. de C.V. y en cumplimiento del articulo 104, fraccion IV de la Ley del
Mercado de Valores, el articulo 35 y el Anexo “P” de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, Mancera, S.C. (Integrante de Ernst & Young Global) emiti6 su informe de
fecha 7 de marzo de 2023 sobre la compilacién de la informacién financiera consolidada proforma por el periodo de 12
meses terminados al 31 de diciembre de 2022 y su comparativo al 31 de diciembre de 2021.

A la fecha del presente reporte trimestral no existe otra opiniéon de un experto independiente que haya sido emitida para
cumplir los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al cierre del periodo que se reporta, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés entre el
Administrador y los Inversionistas.

95 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

[110000] Informacioén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
identificacion: Actlnver, actu’ando como fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable numero 4235.

Clave de cotizacion: FORION

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados FORION 20
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2023-03-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2023-01-01 al 2023-03-31
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Orion IEP, S.C.
Numero de Fideicomiso: 4235

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 1

Requiere Presentar Anexo AA: Si

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion sobre cumplimiento

96 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Para una descripcion de la Declaraciéon de cumplimiento ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios
de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparacion” de este Reporte.

Bases de medicién
Para una descripcién de las Bases de medicion ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicién” de este Reporte.

Moneda funcional

Para una descripcion de la Moneda funcional ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros -Moneda funcional y de presentacion” y [800600] - Notas - Lista de politicas contables -
Descripcion de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacion de los estados financieros
Para una descripcion de la autorizacion de los estados financieros ver: “/800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre
la autorizacién de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcion de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “{800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripcion de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “[800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar

Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos

Para una descripcidon de Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas — Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio

Para una descripcién de Patrimonio ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcién de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales

Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Obligaciones fiscales” de este Reporte.
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Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcion de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.

Estado de Flujos de efectivo

Para una descripcidn de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos
Para una descripcion de Contingencias ver: “[800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes” de este Reporte.

Informe de créditos relevantes.
El Fideicomiso a la fecha no ha asumido endeudamiento o celebrado contrato de crédito alguno.

No obstante lo anterior, a continuacidn se incluye una descripcion de los principales créditos contratados por las entidades
promovidas.

Créditos Relevantes de Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP o la Concesionaria)

Contrato de Crédito

El 24 de junio de 2009, la Concesionaria, como acreditada, Banco Santander (México), S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander (actualmente Banco Santander México, S.A. de C.V. Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México (“Banco Santander”), como banco agente (en dicho caracter, el “Banco Agente”) y como
acreedor junto con diversos acreedores que formaron parte de dicho contrato con tal caracter, celebraron un contrato de
crédito (el “Contrato de Crédito Original”) por un monto maximo de $740 millones a efecto de obtener los recursos
necesarios para que la Concesionaria cumpliera con sus obligaciones conforme al Titulo de Concesién y al Contrato de
Proyecto de Prestacion de Servicios (“PPS”) con el Gobierno Federal.

Conforme al Contrato de Crédito Original, igualmente con fecha 24 de junio de 2009, la Concesionaria y los Titulares de la
Concesion celebraron diversos documentos de garantia respecto de las obligaciones bajo dicho contrato, incluyendo (i) el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Garantia y Fuente de Pago No. F/786 con Deutsche Bank México,
S.A,, Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso de Garantia”), conforme
al que la Concesionaria aportd, entre otros, sus derechos a recibir los pagos a que tiene derecho conforme al Contrato PPS,
(ii) el Contrato de Prenda sobre Acciones, conforme al que los Titulares de la Concesion otorgaron, a favor de los acreedores
prendarios, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Concesionaria de las que son
propietarios, y (iii) el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion conforme al que la Concesionaria otorgé, con el
caracter de deudor prendario, una prenda sobre todos sus bienes y derechos distintos a aquellos que han sido aportados al
Fideicomiso de Garantia, a favor de sus acreedores prendarios.

El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada y el Banco Agente y como acreedor junto con los Acreedores,
celebraron un nuevo contrato de crédito por un monto méaximo de $730 mdp (“Contrato de Crédito”) con el cual se liquid6 el
Contrato de Crédito Original y quedd sujeto a ciertas condiciones suspensivas, lo cual llevo el cierre a junio de 2019 por el
monto maximo con vencimiento en agosto de 2025.
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Al 31 de marzo de 2023 el saldo por pagar del crédito asciende a $342.66 millones de pesos.

Con base en el Contrato de Crédito, la Concesionaria se obliga a realizar pagos trimestrales por concepto de intereses a una
TIIE mas 2.45%. Con fines de cobertura, la Concesionaria celebré un Contrato Derivado consistente en un swap de tasas para
fijar la TIIE en 8.04% por el 100% (cien por ciento) del monto ejercido del crédito al mismo plazo del crédito. De la misma
manera, la Concesionaria debe realizar pagos a capital de acuerdo a lo siguiente:

Fecha Ao 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
% Amortizacion 6.4% 13.1% 14.5% 15.1% 16.0% 20.2% 14.8%

El destino de los recursos del Crédito es amortizar anticipadamente el saldo insoluto bajo el Contrato de Crédito Original y
otros pasivos de la Concesionaria.

El Crédito se encuentra garantizado con las acciones representativas del capital social de la Concesionaria. Ademas, se
encuentran incorporadas en el Contrato de Crédito obligaciones de hacer y no hacer cominmente incorporadas en este tipo
de financiamientos, entre ellas:

. Entrega periédica de informacidn financiera (trimestral y anual dictaminada);

. Mantener ciertas razones financieras (Cobertura del Servicio de la Deuda e Indice de Capitalizacién);

) Entrega de informacién relacionada con la operacién de la concesion, estudios de riesgos, informacién;
. Mantener seguros adecuados;

. No disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad; y

. No contraer deuda adicional (salvo que sea para repagar en su totalidad el crédito).

Contrato de Prenda Sobre Acciones

A fin de garantizar las obligaciones al amparo del Contrato de Crédito, los Titulares de la Concesién como deudores
prendarios otorgaron, en favor de sus acreedores prendarios, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas
del capital social de la Concesionaria de las que son propietarios mediante el contrato de prenda sobre acciones original de
fecha 24 de junio de 2009, respecto del cual se celebraron los convenios de adhesion de fechas 23 de mayo de 2012, 26 de
mayo de 2015, 23 de octubre de 2020, 28 de octubre de 2020 y un convenio modificatorio de fecha 7 de diciembre de 2018
(Contrato de Prenda sobre Acciones).

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones son similares a las establecidas en el
Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segin dicho término se define en el Contrato de Prenda
sobre Acciones).

Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion

A fin de garantizar en Contrato de Crédito, la Concesionaria como deudor prendario otorgd, una prenda sobre todos los
bienes muebles tangibles e intangibles (excepto los derechos derivados del Contrato PPS, del Contrato de Operacién y
Mantenimiento y del Contrato de Conservacion) y los derechos residuales de las distribuciones a las que tenga derecho la
Concesionaria, en favor de sus acreedores prendarios, mediante la celebracién del contrato de prenda sobre transmisién de
posesion original de fecha 24 de junio de 2009, asi como su modificacién de fecha 7 de diciembre de 2018 (el “Contrato de
Prenda sin Transmisidn de Posesién”).

Los bienes pignorados (los “Bienes Pignorados”) dentro de dicho Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesién
comprenden los siguientes:
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()Todos los derechos derivados del titulo de la concesién que puedan estar sujetos a la Prenda Sin Transmisién de

Posesidn; en el entendido, de que la transferencia de dichos derechos requerira de la autorizacion por parte
de la SCT.

(ii)Todos los derechos de la Concesionaria derivados de los Contrato PPS, del Contrato de Operacion y

(iii)
(iv)

W)

Mantenimiento y del contrato de conservacién que, en su caso, celebre, asi como los que deriven de cada
garantia, fianza, carta de crédito o cualquier otra garantia otorgada a favor y para el beneficio de la
Concesionaria de conformidad con cada Contrato PPS, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del
contrato de conservacidn, que no forme parte del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio del 2009;

Los derechos fideicomisarios del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio de 2009;

Cualquiera y todos los demas bienes muebles tangibles que actualmente sean propiedad de o sean
adquiridos en el futuro por la Concesionaria y se encuentren relacionados con su actividad preponderante.

Todos los permisos de la Concesionaria para cierto proyecto que sean susceptibles de ser otorgados en
prenda sin transmisioén de posesion.

Las Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Concesionaria conforme al Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion son

las siguientes:

(i)mantener todos y cada uno de los Bienes Pignorados tangibles en los lugares necesarios para el cumplimiento de

las obligaciones de la Concesionaria conforme al titulo de concesién y el Contrato PPS, y obtener permiso
del Banco Agente para removerlos de los lugares descritos;

(ii)proporcionar al Banco Agente cualquier informacion relacionada con los Bienes Pignorados;

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

en todo momento y a su propia costa, ejercer los derechos y recursos necesarios para la defensa de los
bienes pignorados;

en todo momento mantener los bienes pignorados en buenas condiciones de funcionamiento (salvo el
desgaste normal por su uso);

contratar y mantener cualquier pdliza de seguros que sea necesaria para asegurar los bienes pignorados,
conforme a los requerimientos del titulo de concesion, el Contrato PPS y el Contrato de Crédito;

abstenerse de crear o permitir la existencia de cualquier gravamen o limitacién de dominio sobre o respecto
de los bienes pignorados;

abstenerse de vender, ceder o disponer de otra manera, u otorgar cualquier opcién de cualquier naturaleza
y cualquier parte con respecto de los bienes pignorados, excepto la transferencia de propiedad de
cualquiera de los bienes pignorados de conformidad con las disposiciones del titulo de concesion y el
Contrato PPS;

abstenerse de tomar cualquier accion, respecto de la cual pudiera razonablemente resultar una disminucion
del valor de los bienes pignorados o en que los bienes pignorados dejen de existir;

salvo disposicién en contrario en el Contrato de Crédito o segtin lo apruebe por escrito el Banco Agente, la
Concesionaria se abstendra de (i) rescindir o terminar cualquiera de sus relaciones con cualesquiera de los
obligados en relacién con los bienes pignorados; (ii) renunciar a cualquier incumplimiento, la falta de
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ejecucion, otorgar perdoén, dejar de hacer valer, comprometer, convenir un arreglo, ajustar o liberar, o
convenir la modificaciéon de cualquier disposicion del titulo de la concesiéon y cualesquier contratos
adicionales del proyecto; (iii) ejercer cualquier derecho para iniciar un arbitraje o procedimiento conforme
al titulo de la concesién o los contratos adicionales del proyecto; y (iv) tomar cualquier otra accién legal o
administrativa cuyo propdsito sea, o razonablemente pudiera resultar en, la modificacién, rescision,
terminacioén, invalidez, suspension o de otra manera la afectacién de cualquier bien pignorado;

La prenda no sera cancelada o disminuida sino hasta el pago total de las obligaciones garantizadas, las cuales significan
cualquier obligacién de pago de la Concesionaria que en el presente o futuro se derive del Contrato de Crédito y del Contrato
de Cobertura de Tasa de Interés.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, son las mismas que las
establecidas en el Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segiin dicho término se define en el
Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion.

No obstante lo anterior, y a pesar de las obligaciones de no hacer contenidas en el Contrato de Crédito, entre ellas, de no

disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad, se obtuvo la autorizacion previa y por escrito del Banco
Agente para llevar a cabo la adquisicion de las acciones de la Concesionaria.

Con fecha 13 de abril de 2023, posterior al periodo que se reporta, se llevé a cabo la liquidacidén total anticipada del crédito
mencionado, quedando canceladas las obligaciones establecidas en el Contrato de Crédito, asi como el Contrato de Cobertura
de Tasa de Interés.

Créditos Relevantes Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (Decarred)

Decarred mantenia ciertos pasivos, sin embargo, al cierre de la Inversién Decarred, dichos pasivos fueron totalmente
liquidados.

Créditos Relevantes de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (AGSA)

Agsa mantenia cierto pasivo, sin embargo, al cierre de la inversion, dicho pasivo fue totalmente liquidado.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 22,218,000 55,725,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 861,946,000 1,143,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 884,164,000 56,868,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 884,164,000 56,868,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o|o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

3,525,276,000

3,480,242,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

3,525,276,000

3,480,242,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

4,409,440,000

3,537,110,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 2,062,000 1,648,000
Impuestos por pagar a corto plazo 21,000 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis]

0

0

Provision de obligaciones a corto plazo 2,880,000 2,520,000
Total provisiones circulantes 2,880,000 2,520,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 4,963,000 4,168,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 4,963,000 4,168,000
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Actual
2023-03-31

Anterior
2022-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

o|lo|o|o

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o|lo|o|o

Total pasivos

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0

4,963,000 4,168,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos 3,780,424,000 2,920,034,000
Utilidades acumuladas 624,053,000 612,908,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 4,404,477,000 3,532,942,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 4,404,477,000 3,532,942,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 4,409,440,000 3,537,110,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Aiio Anterior
2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos 112,033,000 82,288,000
Costo de ventas 0 0
Utilidad bruta 112,033,000 82,288,000
Gastos de administracion y mantenimiento 11,618,000 10,175,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 5,277,000 1,822,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 95,138,000 70,291,000
Ingresos financieros 1,007,000 692,000
Gastos financieros 0 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 96,145,000 70,983,000
Impuestos a la utilidad 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 96,145,000 70,983,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 96,145,000 70,983,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2023-01-01 - 2023-
03-31

Acumulado Aiio
Anterior
2022-01-01 - 2022-
03-31

Utilidad (pérdida) neta 96,145,000 70,983,000

Otro resultado integral [sinopsis]
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto
de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0
impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0
venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de

impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 96,145,000 70,983,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2023-01-0 023-03- 2022-01-01 - 2022-03-
31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 96,145,000 70,983,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 360,000 360,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (83,033,477) 3,712,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (860,803,000) (705,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 413,000 (710,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 21,000 30,000
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (943,042,000) 2,687,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (846,897,000) 73,670,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas (29,000,000) (86,000,000)
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados (557,000) (692,000)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (876,454,000) (13,022,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 38,000,000 47,500,000
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
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Concepto

Acumulado Afio
Actual
2023-01-01 - 2023-03-
31

Acumulado Ao
Anterior
2022-01-01 - 2022-03-
31

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 29,000,000 86,000,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 557,000 692,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 67,557,000 134,192,000

cambio

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 85,000,000 138,500,000
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 860,390,000 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 775,390,000 (138,500,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (33,507,000) (17,330,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (33,507,000) (17,330,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 55,725,000 45,564,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 22,218,000 28,234,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 2,920,034,000 612908000 [ o 0| 3532942000 [ 0| 3,532,942,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 96,145,000 0 0 96,145,000 0 96,145,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 96,145,000 0 0 96,145,000 0 96,145,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 85,000,000 0 0 85,000,000 0 85,000,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 860,390,000 0 0 0 860,390,000 0 860,390,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 860,390,000 11,145,000 0 0 871,535,000 0 871,535,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 3,780,424,000 624,053,000 0 0 4,404,477,000 0 4,404,477,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 2,986,034,000 7s5776000 [ o 0| 374181000 [ 0| 3,741,810,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 70,983,000 0 0 70,983,000 0 70,983,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 70,983,000 0 0 70,983,000 0 70,983,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 138,500,000 0 0 138,500,000 0 138,500,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 (67,517,000) 0 0 (67,517,000) 0 (67,517,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 2,986,034,000 688,259,000 0 0 3,674,293,000 0 3,674,293,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0
Saldos en bancos 1,000
Total efectivo 1,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 22,218,000 55,724,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 22,218,000 55,724,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 22,218,000 55,725,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

o
o

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 1,948,000 1,143,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 1,948,000 1,143,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 859,998,000 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 861,946,000 1,143,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes

Clientes no circulantes

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
0 0

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

0
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2022-12-31

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Buques

Inversiones en subsidiarias 3,525,276,000 3,480,242,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 3,525,276,000 3,480,242,000
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Magquinaria 0 0

Vehiculos [sinopsis]

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o|jo|jo|o|o

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|jo|Jo|o|o

Propiedades de inversién en construccion o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 0 0
explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Crédito mercantil 0 0
Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2023-03-31

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Proveedores no circulantes

Proveedores circulantes 2,062,000 1,648,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 2,062,000 1,648,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|lo|lo|o|o |o

Activos

Resultado por conversion de moneda 0 0
Otros resultados integrales
Total otros resultados integrales acumulados 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

4,409,440,000

3,537,110,000

Pasivos

4,963,000

4,168,000

Activos (pasivos) netos

4,404,477,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

3,532,942,000

Activos circulantes 884,164,000 56,868,000
Pasivos circulantes 4,963,000 4,168,000
Activos (pasivos) circulantes netos 879,201,000 52,700,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao Actual
2023-01-01 - 2023-03-31

Acumulado Ao
Anterior

2022-01-01 - 2022-03-31

Ingresos por dividendos 29,000,000 86,000,000
Ingresos por intereses 0 0
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de 83,033,000 (3,712,000)
inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0
Otros ingresos 0 0
Total de ingresos 112,033,000 82,288,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 324,000 234,000
Comision por administracion 8,595,000 7,253,000
Honorarios 1,585,000 1,522,000
Impuestos 0 0
Seguros y garantias 202,000 303,000
Cuotas y derechos 159,000 121,000
Publicidad 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0
Gastos de mantenimiento 33,000 22,000
Intereses a cargo 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 720,000 720,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 11,618,000 10,175,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo

Intereses ganados 557,000 692,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 450,000 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 1,007,000 692,000

Gastos financieros [sinopsis]

Pérdida por fluctuaciéon cambiaria

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento

Otros gastos financieros

Total de gastos financieros

o|lo|lo|lo|o|o

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0

o|lo|o|o|o|o

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso se han preparado de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF” - IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board o “IASB”, por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de marzo de 2023.

Nuevos pronunciamientos contables

El Fideicomiso no tuvo que hacer ningtin cambio en sus politicas contables, por los nuevos pronunciamiento, modificaciones
o mejoras a las normas que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, ya que no se ve afectada por dichas
modificaciones (Modificaciones a las NIC 16, NIIF 3, NIC 37, NIC 41, NIIF 9, NIIF 1 y NIIF 16) y no ha recibido ninguna
concesion de renta relacionada con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16).

Adopcion anticipada de las normas contables

El Fideicomiso generalmente no adopta normas ni modificaciones a las normas de forma anticipada, a menos que las
modificaciones solo aclaren practicas existentes y no introduzcan cambios importantes. El impacto de las normas e
interpretaciones que no se han adoptado anticipadamente se detallan a continuacion.

a) Normas emitidas que todavia no entran en vigor

Modificaciones a la NIC 1: Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emitid las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los requisitos para
clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

« El significado del derecho a diferir la liquidacién de un pasivo

¢ Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo debe otorgarse al cierre del ejercicio

¢ Que la clasificacidon no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a diferir la liquidaciéon del
pasivo

e Que Unicamente si algiin derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un instrumento de patrimonio, los
términos del pasivo no afectarian su clasificacién

Las modificaciones entraran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2023 y deben aplicarse de
forma retroactiva. No se espera que las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros del
Fideicomiso.

Definicion de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8
En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una definicion de “estimaciones

contables”. Las modificaciones aclaran la distinciéon entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas
114 de 254



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

contables y correccion de errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para
desarrollar estimaciones contables.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentaciéon de informes que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023 y se aplican a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurran en o
después del inicio de ese periodo. Se permite la aplicacién anticipada siempre que se revele este hecho. No se espera que las
modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros del Fideicomiso.

Revelacidon de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaraciéon de Practicas de la NIIF 2

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracién de Practicas de la NIIF 2 Realizacidn de Juicios
sobre Materialidad, en las que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de
materialidad a la informacién sobre politicas contables. Las modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a
proporcionar informacion sobre politicas contables que sea mas til, sustituyendo el requisito de que las entidades revelen
sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas contables “materiales” y afiadiendo
orientaciones sobre cémo las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar decisiones sobre la revelacién de
politicas contables.

Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023,
permitiéndose su aplicaciéon anticipada. Dado que las modificaciones a la Declaraciéon Practica 2 proporcionan una
orientacién no obligatoria sobre la aplicacién de la definicion de material a la informacién sobre politicas contables, no es
necesario fijar una fecha de entrada en vigor para estas modificaciones.

El Fideicomiso se encuentra revisando sus revelaciones de informacién sobre politicas contables para que cumplan con los
requisitos modificados.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

La preparacidon de los estados financieros del fideicomiso requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
contables significativas que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos reconocidos, asi como la revelacion de
pasivos contingentes, al cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros
un ajuste significativo al valor en libros del activo o del pasivo afectado.

Juicios
Clasificacion corriente y no corriente

El Fideicomiso presenta los activos y pasivos en el Estado de Situacién Financiera con base a la clasificacién de corrientes o
no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
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. Es efectivo o equivalente de efectivo, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante

doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

° El Fideicomiso clasifica el resto de sus activos como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

. Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
. No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses siguientes a la
fecha del ejercicio sobre el que se informa.
. El Fideicomiso clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Estimaciones contables y supuestos significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de estimaciones en la valuacién de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas. El Fideicomiso basd
sus estimaciones en parametros disponibles cuando los estados financieros fueron preparados. Sin embargo, las
circunstancias e hipotesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que estan fuera del control de. Dichos cambios son reflejados en las estimaciones y sus efectos en los estados
financieros cuando ocurren.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

Valor razonable de instrumentos financieros

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo es la
propiedad de la inversién y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacién de la propiedad, preparado
por valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques convencionales de valor, lo cual
requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan bajo IFRS 13 son: (1) costo actual de determinar el
deterioro de los activos menos la obsolescencia funcional y econémica, (2) descontando una serie de flujos de
ingresos y la reversion a un rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion de la estimacion del afio,
(3) indicado por las ventas recientes de activos comparables con un precio real en el mercado.

En la conciliacién de estos tres enfoques, el valuador independiente utiliza una o la combinacién de ellos para
llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacion y utiliza como insumo para medir el valor razonable de
las inversiones en Proyectos de Inversion el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV de cada inversion se ajusta, segin sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos,

compromisos futuros y otros factores especificos.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]
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Para informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversion por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Cambio en el valor Distribuciones recibidas
Fecha de Valor razonable al 31 de razonable de la Valor razonable al final
inversion diciembre de 2022 inversion 2023 del periodo
23/10/20 $ 572,042,013 $ 1,399,510 $ 573,441,523 $ 17,000,000*
$ 572,042,013 $ 1,399,510 $ 573,441,523 $ 17,000,000*

*El 23 de enero de 2023 Fibra Orién recibié $17,000,000 de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por concepto de dividendos.

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $573,441,523.

Orion IEP, S.C.
El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversion por $6,068,000 en Orién IEP, S.C.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de inversion Valor razonable al 31 de Cambio en el valor razonable Valor razonable al final del
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diciembre de 2022 de la inversion 2023 periodo
23/10/20 $ 188,864 $ 98,913 $ 287,777
$ 188,864 $ 98,913 $ 287,777

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversion en Orion IEP S.C. es de $287,777.

Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

El 25 de junio de 2021 se realiz6 una inversion por $1,578,227,999.94 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V, el 30 de julio de 2021 se realiz6 un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 el Fideicomiso
recibié una devolucion por $1,549,219.64 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre de 2021
realiz6 un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 realizé un reembolso de capital de $29,000,000, el 9
de marzo de 2022 realiz6 un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 realizé un reembolso de capital de
$70,000,000, el 22 de septiembre de 2022 se recibié una devolucién a Fibra Orién por $27,893,490 como un ajuste en el
precio de las acciones DECARRED y el 23 de enero de 2023 se recibié un reembolso de capital de $38,000,000.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Valor razonable Reembolsos de Distribuciones
Fecha de al31de Capital Cambio en el valor Valor razonable recibidas:
inversién diciembre de al razonable de la al final del
2022 ler Trimestre  inversion 2023 periodo
2023
25/06/21  $1,397,699,432 $(38,000,000) $44,956,461 $1,404,655,893 $12,000,000:
$1,397,699,432 $(38,000,000) $ 44,956,461 $1,404,655,893 $12,000,000:

+ El 8 de marzo de 2023 Fibra Oridn recibié $12,000,000 de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. por concepto de

dividendos.

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversiéon en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. es de

$1,404,655,893.

Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

El 29 de octubre de 2021 se realizé una inversion por $1,029,862,000.00 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. El 25 de

agosto de 2022 realiz6 un reembolso de capital de $111,000,000.

Al 31 de marzo de 2022, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Valor razonable al 31 de Cambio en el valor

diciembre de 2022
Fecha de razonable de la Valor razonable
inversion inversion 2023 al final del periodo
29/10/21 _ $ 1510311747  § 36578593 $ 1,546,890,340
$ 1,510,311,747 ¢ 36,578,593 $ 1,546,890,340

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversi6n en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. es de $1,546,890,340.
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Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el total de las inversiones a valor razonable es de $3,525,275,533 y $3,645,568,775,
respectivamente, y se muestran como sigue:

Al 31 de marzo de 2023:
Total inversién a
Numero de % de Total inversién a valor razonable al 31
Tipo de acciones o partes participacion Fecha de costo al 31 de marzo de
Compaiiia inversion sociales en inversion inicial de 2023 marzo de 2023
Autopistas de Tapachula,
S.APIL deCV. Capital 959,241 99.9999% 23/10/2020 $ 605,960,719 $ 573,441,523
Orién IEP, S.C. Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 287,777
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de
cv Capital 334,546 99.9997% 25/06/2021 1,229,285,290 1,404,655,893
Autopistas de Guerrero, S.A.
de C.V. Capital 91,886,200 99.9996% 29/10/2021 918,862,000 1,546,890,340
Total portafolio de
inversiones $ 2,760,176,009 $ 3,525,275,533
Al 31 de marzo de 2022:
Numero de % de Total inversién a Total inversién a
Tipo de acciones o  participacion Fecha de inversion costo al 31 de valor razonable al 31
Compaiiia inversion partes sociales en inicial marzo de 2022 de marzo de 2022
Autopistas de Tapachula,
SAPL
de C.V. Capital 959,241 99.9999% 23/10/2020 $ 605,960,719 $ 617,891,473
Orién [EP, $.C. Capital 1 99.5000%  23/10/2020 6,068,000 9,430
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de
C.V. Capital 654,046 99.9998% 25/06/2021 1,365,178,780 1,493,140,921
Autopistas de Guerrero, S.A.
de C.V. Capital 102,986,200  99.9996% 29/10/2021 1,029,862,000 1,534,526,951

Total portafolio de
inversiones

$ 3,007,069,499 $ 3,645,568,775

A continuacién se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orién al 31 de marzo

de 2023:

Autopistas de

Desarrollos

Carreteros del

Autopistas de

Tapachula, Orion IEP, Estado de Durango, Guerrero,
Compaiiia S.A.P.I. de C.V. S.C. S.A.de C.V. S.A.de C.V. Total

Inversion inicial $ 605,960,719 $ 6,068,000 $ - $ - $ 612,028,719
Inversiones adicionales - 1,578,228,000 1,029,862,000 2,608,090,000
Reembolsos de capital - ( 164,000,000) - ( 164,000,000)
Devoluciones por ajuste de

precio a Fibra Orién - ( 1,549,220) - ( 1,549,220)
Total a costo diciembre de 2021 605,960,719 6,068,000 1,412,678,780 1,029,862,000 3,054,569,499
Dividendos recibidos ( 151,568,043) - ( 22,000,000) - ( 173,568,043)
Cambios en el valor 209,311,109 (_ 6,058,622) 152,355,346 460,171,540 815,779,373
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Inversién a valor razonable
al 31 de diciembre de 2021 $ 663,703,785 $ 9378 $ 1,543,034,126
Reembolsos de capital - - ( 117,500,000)

Devoluciones por ajuste de

$ 1,490,033,540 $ 3,696,780,829
( 111,000,000) (228,500,000

precio a Fibra Orién - - ( 27,893,490) - ( 27,893,490)
Dividendos recibidos ( 110,000,000) - ( 178,000,000) - ( 288,000,000)
Cambios en el valor

razonable de las inversiones 18,338,228 179,486 178,058,796 131,278,207 327,854,717
Inversién a valor razonable

al 31de diciembre de 2022 $ 572,042,013 $ 188,864 $ 1,397,699,432 $ 1,510,311,747 $ 3,480,242,056
Reembolsos de capital - - ( 38,000,000) - ( 38,000,000)
Dividendos recibidos ( 17,000,000) - ( 12,000,000) - ( 29,000,000)

Cambios en el valor

razonable de las inversiones 18,399,510 98,913 56,956,461

36,578,593 112,033,477

Inversion a valor razonable

al 31de marzo de 2023 $ 573,441,523 $ 287,777 $ 1,404,655,893

$ 1,546,890,340 $ 3,525,275,533

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el valor de las inversiones a costo ascienden a:

Devoluciones por

Reembolsos de ajuste de precio a
Marzo 2022 capital Fibra Orién Marzo 2023
$ $ - $ - $
ATAP 605,960,719 605,960,719
Orion 6,068,000 - - 6,068,000
( (
DECARRED 1,365,178,780 108,000,000) 27,893,490) 1,229,285,290
( -
AGSA 1,029,862,000 111,000,000) 918,862,000
$ $ ( $ ( $
Total a costo 3,007,069,499 219,000,000) 27,893,490) 2,760,176,009

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros y sus notas fueron elaborados por AG2 Solutions S. de R.L. de C.V,, el Contador del Fideicomiso, y
autorizados para su emisién el 3 de mayo de 2023 por Rodolfo Campos Villegas , apoderado del Administrador del
Fideicomiso 4235, constituido en Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Actinver.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacién [bloque de texto]
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El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:

i) obtiene fondos de uno o mads inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administraciéon de
inversiones,

ii) tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en este fideicomiso de inversion de Energia e Infraestructura, en las que el
Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios
reconocidos en el estado de resultados.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultados bajo el criterio de clasificaciéon con base en funcién de partidas la cual
tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF” - IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de marzo de 2023.

La preparacién de los presentes estados financieros conforme a NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones y supuestos
contables criticos que afectan los montos reportados de ciertos activos y pasivos, asi como también ciertos ingresos y gastos.
También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables del Fideicomiso.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones
significativos se describen en la Seccion “Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables”.

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos
financieros, los cuales son registrados a su valor razonable.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su actividad y operaciones
de este.

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversidn es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas:
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i) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracién de
inversiones,

ii)  tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los
fondos exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos,
iii)  mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en este fideicomiso de inversion de Energia e Infraestructura, en las que el Fideicomiso
ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios reconocidos en el
estado de resultados.

El Fideicomiso elabor6 su estado de resultados bajo el criterio de clasificacién con base en funcién de partidas la cual tiene
como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

c) Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros y sus respectivas notas se presentan en pesos mexicanos, que es también la moneda funcional del
Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 este rubro se integra de la siguiente forma:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento
Tipo de Saldo al 31 de primer trimestre de bruta al cierre del
Institucion Inversion marzo de 2023 2023 primer trimestre

Banco Actinver Valores
cuenta General MXN  gubernamentale $4,176,740 $152,088 11.15%
) s
Actinver Casa de
Bolsa cuenta general Efectivo 1 N/A N/A
MXN
Banco Actinver
cuentas de Instrumentos de

29,638 346,652 N/A
distribuciones MXN @ deuda /
Compass Investments

tad Inst tosd

cuenta de reserva nstrumentos de 17,810,624 499,820 N/A
para gastos de deuda
Inversion MXN @
Banco Actinver
cuenta de reserva Valores
para gastos de gubernamentale 200,555 8,946 11.15%
inversion MXN ® S
Total $22,217,558 $1,007,506

o $7 corresponden a efectivo y $4,176,733 se encuentra en inversion en reportos.

@ $12 corresponden a efectivo y $29,626 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda.

»$5 corresponden a efectivo y $17,810,619 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda, la cuenta se fondeo inicialmente el 30 de diciembre
de 2022.

@ $7 corresponden a efectivo y $200,548 se encuentra en inversién en reportos.
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Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacién, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2023 y 2022, fueron preparados bajo el
método indirecto.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica
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Informaciodn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
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Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacién,
y (iii) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo

especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.
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Una descripcién de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos”. El riesgo de crédito de estos saldos es
bajo, ya que la politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo
provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

Seguros de Responsabilidad.

El Comité Técnico tiene la facultad de instruir al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la contrataciéon de
polizas de seguro de responsabilidad para cada uno de los miembros del Equipo de Administracidon y otros directivos
relevantes del Administrador, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico (o cualquiera de ellos) y/o para
cualquier Persona Cubierta; en el entendido, que dicha poéliza de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gasto
del Fideicomiso.
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Con fundamento en las Clausulas II, Seccién 2.4, inciso (b), numeral (xxix) y XV, Secciéon 15.3 del Contrato de Fideicomiso,
mediante sesién de Comité Técnico celebrada el 21 de diciembre de 2022, se aprobd la contratacién de la pdliza de seguro de
responsabilidad para proteccion de cada uno de los miembros del Equipo de Administraciéon, miembros del Comité Técnico y
para cualquier Persona Cubierta, con AXA Seguros, S.A. de C.V. (AXA). A la fecha del presente reporte, la pdliza de seguro se

encuentra vigente.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depoésitos de bancos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre depdésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizaciéon [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al afio y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
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FORION Trimestre: 1

cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de marzo de 2023, Fibra Oridn ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

Concepto de la distribucion a

Monto (MXP)

Distribucién por CBFE (MXP)

Tenedores
25-febrero-2021 $ 40,000,000.00 $60.4167547744340 Reembolso de Capital
2-agosto-2021 $ 128,000,000.00 $56.0959661741324 Reembolso de Capital
21-octubre-2021 $ 140,000,000.00 $61.3549630029573 Reembolso de Capital
31-enero-2022 $ 105,000,000.00 $30.7191978603055 Resultado Fiscal 2021
11-marzo-2022 $ 33,500,000.00 $9.8008869363832 Resultado Fiscal 2021
2-mayo-2022 $ 80,000,000.00 $23.4051031316613 Resultado Fiscal 2022
29-julio-2022 $ 52,000,000.00 $15.2133170355799 Resultado Fiscal 2022
29-agosto-2022 $ 67,000,000.00 $19.6017738727663 Resultado Fiscal 2022
29-agosto-2022 $ 66,000,000.00 $19.3092100836206 Reembolso de Capital
28-octubre-2022 $ 82,000,000.00 $23.9902307099528 Resultado Fiscal 2022
26 -enero - 2023 $ 73,000,000.00 $21.3571566076409 Resultado Fiscal 2022
14 -marzo -2023 $ 12,000,000.00 $3.5103936906524 Resultado Fiscal 2022
TOTAL $ 878,500,000.00 $ 344.7749538800860

La diferencia entre los montos totales de las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y los
correspondientes a las distribuciones a Tenedores se refiere a los recursos para Usos Autorizados (segin término definido
en el Contrato de Fideicomiso), asi como lo destinado a la constitucién de la Reserva para Gastos de Inversion.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

133 de 254



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 no existe resultado por fluctuaciéon cambiaria.

Informacidén a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

Posterior al periodo cubierto en este reporte, el Fiduciario del Fideicomiso ha publicado los siguientes eventos relevantes:
ASUNTO: EVENTO RELEVANTE POR LA INVERSION ADICIONAL EN SOCIEDAD ELEGIBLE

Con fecha 12 de abril de 2023 Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019
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(segun el mismo ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de re-expresién de fechas 27 de noviembre de
2019, 14 de octubre de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero de 2023 y segtn el mismo haya
sido modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, re-expresado o prorrogado en
cualquier momento, conforme al cual se realiz6 la emision de certificados bursatiles fiduciarios de inversiéon en energia e
infraestructura, identificados con la clave de pizarra “FORION 20”, informa que el dia de hoy llevé a cabo la inversién
adicional en la Sociedad Elegible “Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (“ATAP”), segin fue previamente informado
mediante la publicacidn del Folleto de Reestructura Societaria publicado el 29 de marzo de 2023. El pago por la inversiéon
adicional ATAP fue por la cantidad total de $342,662,000.00. Como resultado de la inversién adicional, ATAP llevara a cabo
el pago anticipado de un crédito que actualmente mantiene.

ASUNTO: FORION ANUNCIA INFORME DE VALUACION

Con fecha 13 de abril de 2023. Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresién de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segin el mismo haya sido modificado, ya sea
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “FORION 20” (los “Certificados”), informa al publico inversionista el informe de valuaciéon
emitido por valuador independiente del Fideicomiso el 13 de abril de 2023, y que se adjunta al presente Evento Relevante.

ASUNTO: FIBRA ORION ANUNCIA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES FORION 20, POR UN MONTO TOTAL DE
$213,000,000.00, BAJO EL CONCEPTO DE RESULTADO FISCAL.

Con fecha 19 de abril de 2023, - Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mtltiple, Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el niimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segtin el mismo ha sido
modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresién de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre de 2020, 7 de
mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segtin el mismo haya sido modificado, ya sea total o parcialmente,
adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el “Contrato de
Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de energia e infraestructura identificados con
clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al puiblico inversionista que con fecha 27 de abril de 2023, efectuard
una distribucion bajo el concepto de “Resultado Fiscal” igual a $48.7760977885192 pesos (48 pesos
7760977885192/10000000000000 M.N.) por CBFE FORION 20.

Los recursos de esta distribucién provienen de distribuciones recibidas en el Fideicomiso por parte de las Sociedades Elegibles:
“Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.” (la “Inversion ATAP”). “Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.” (la
“Inversion DECARRED”) y “Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.” (la “Inversion AGSA”), respectivamente. Las distribuciones a los
Tenedores de Fibra Oridn, se realizan bajo las disposiciones en materia de FIBRA E.

La presente Distribucién se acumulard para efectos del cdlculo del MDM (segtin dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) de la Inversién ATAP, de la Inversién DECARRED y de la Inversion AGSA, segtin corresponda, previstas para el
ejercicio 2023, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

La administracién de FIBRA Oridn, reitera su compromiso de maximizar los flujos que se entreguen a sus Tenedores a través de
Distribuciones, en cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y las necesidades de flujo para la operacién de las
sociedades promovidas y del propio fideicomiso.

Décima Segunda distribucién: FORION 20
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Fecha Ex Derecho: 25 de abril de 2023
Fecha Registro: 26 de abril de 2023
Fecha de Distribucidn: 27 de abril de 2023

Monto Bruto Total de la Distribuciéon $213,000,000.00 Pesos Mexicanos
Ntimero Total de Certificados en

Circulacién: 4,366,893

Concepto de pago de Distribucion: Resultado Fiscal

Monto Bruto Total a pagar por CBFE: $48.7760977885192Pesos

ASUNTO: AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION

Con fecha 28 de abril de 2023. Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segin el mismo haya sido modificado, ya sea
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “FORION 20” (los “Certificados”), informa al ptblico inversionista que publicara el reporte
anual y dictamen por el ejercicio 2022 del Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235, a mas tardar el 30 de
mayo de 2023, con el fin de incluir la constancia suscrita por el Representante Comun de los Tenedores. Lo anterior,
derivado de la sustitucién de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero por CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, como representante comun de los Tenedores, aprobada mediante Asamblea de Tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura identificados con clave de pizarra “FORION 20” de fecha 8 de
noviembre de 2022. A la fecha del presente, se esta concluyendo con el tramite y las gestiones necesarias para llevar a cabo
el canje del titulo de dichos Certificados.

ASUNTO: FORION ANUNCIA EVENTO RELEVANTE REFERENTE A AUTOPISTAS DE GUERRERO, S.A. DE C.V. (“AGSA”)

Con fecha 28 de abril de 2023. Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 4235 de fecha 10 de octubre de 2019 (segun el mismo
ha sido modificado mediante convenios modificatorios y de reexpresion de fechas 27 de noviembre de 2019, 14 de octubre
de 2020, 7 de mayo de 2021, 29 de noviembre de 2021 y 10 de enero 2023, y segiin el mismo haya sido modificado, ya sea
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, reexpresado o prorrogado en cualquier momento; el
“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de energia e infraestructura
identificados con clave de pizarra “FORION 20" (los “Certificados”), informa al publico inversionista que el dia de hoy
personal que se ostenté como adscrito a la Comisién Técnica de Transporte y Vialidad Estado de Guerrero se presentod en las
casetas de cobro del Viaducto La Venta - Punta Diamante, cuya construccidn, explotaciéon y conservacidon se encuentra
otorgada en concesion por el Gobierno del Estado de Guerrero en favor de la Sociedad Elegible Autopistas de Guerrero, S.A.
de C.V. (“AGSA”), ello en compafiia de elementos de la Policia de esa entidad federativa, y de manera violenta desalojaron a
los trabajadores de la empresa encargada de la operacidon y el mantenimiento, ocupando dichas casetas e instalaciones
adyacentes, bajo el argumento de pretender notificar una “Declaratoria de Rescate” en relacion con dicha Concesion.

Dicha “Declaratoria de Rescate”, emitida por el Consejo Técnico de la Comision Técnica del Transporte y Vialidad del Estado
de Guerrero, sefiala que, con base en un supuesto peritaje, de cuya practica no existe evidencia ni notificacién, se acredita
que la Concesion se encuentra en mal estado, por lo que a partir de la legal notificacién de la Declaratoria de rescate queda
extinguida y sin efectos la Concesion.
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Lo anterior en clara contravencién a los derechos de AGSA, ya que, dentro de las diversas consideraciones juridicas y
técnicas que le asisten, el Titulo de Concesidn otorgado a su favor (Condicién Décima Cuarta) establece que ““El Gobierno”
no podra cancelar, anular, extinguir, caducar, revocar, rescindir, rescatar ni de manera alguna terminar unilateralmente la
Concesion. Para ello, las partes tendran que apegarse al procedimiento que se contiene en el Anexo Numero 9 de este Titulo,

»

denominado “Procedimiento para la Terminacién Anticipada del Titulo de Concesién™”.

El Anexo Numero 9 referido, establece que en todos los casos, para la cancelacién, anulacién, extincién, caducidad,
revocacion, rescision, rescate o por cualquier titulo la terminacién anticipada de la Concesion, el Gobierno notificara a AGSA
el supuesto de incumplimiento y se estara a un procedimiento prestablecido que contempla un plazo de 30 dias habiles para
subsanar el posible incumplimiento, asi como un plazo de 30 dias habiles para presentar defensas y alegatos, y en caso de no
llegarse a un acuerdo, establece que las partes se someterdn al arbitraje de uno o varios peritos especializados,
independientes y designados de comun acuerdo.

El Administrador de Fibra-E Oridon, junto con sus asesores, se encuentran analizando dicha situacidon arbitraria para
determinar la estrategia a seguir para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y de los derechos de los Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios “FORION 20”, en el entendido de que se han presentado distintas violaciones a los
derechos de AGSA, los cuales se haran valer en todo momento.

Fibra-E Orion velard por los derechos e intereses de todos sus inversionistas y ejercera todas las acciones que el marco
constitucional y legal le confieren para ello.

Otros acontecimientos

ASUNTO: FORION ANUNCIA EL RESULTADO DEL TERCER EJERCICIO DE DERECHOS

Con fecha 11 de abril de 2023, se llevd a cabo el tercer ejercicio de derechos de los CBFEs “FORION 20”, con las siguientes
caracteristicas:

Caracteristicas del Tercer Ejercicio de Derechos

Hasta $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y
nueve millones novecientos noventa y nueve mil
cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Monto que se ofrece suscribir y pagar en el Tercer
Ejercicio de Derechos:

El numero de CBFEs que se ofrece suscribir en el
Tercer Ejercicio de Derechos es de hasta 948,473
CBFEs

Numero de CBFEs que se ofrecen suscribir y pagar
en el Tercer Ejercicio de Derechos:

El precio de suscripcion del Tercer Ejercicio de
Derechos sera de $906.72 (novecientos seis Pesos

Precio de suscripcion por CBFE en la Fecha de 72/100 M.N.). Al tratarse de un Derecho de
suscripcion y pago del Tercer Ejercicio de Suscripcion otorgado durante el Periodo de
Derechos: Crecimiento, el Precio por CBFE se determind

conforme al procedimiento descrito en el Anexo
“I” del Contrato de Fideicomiso.

$859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil
cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).

Monto suscrito y pagado en el Tercer Ejercicio de
Derechos:
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Numero de CBFEs suscritos y pagados en el Tercer

948,473 CBFE
Ejercicio de Derechos: ’ S

Factor de suscripcion del Tercer Ejercicio de

0.2774594695796
Derechos:

Fecha de publicacion del Aviso de Derechos de
Preferencia para Suscripcién y Pago de CBFEs del 29 de marzo de 2023
Tercer Ejercicio de Derechos:

Fecha Ex-Derecho del Tercer Ejercicio de

Derechos: 30 de marzo de 2023

Fecha de Registro del Tercer Ejercicio de Derechos: 31 de marzo de 2023

Fecha limite para recibir posturas de los actuales
Tenedores, sobre el monto total que ofrecen 5 de abril de 2023
suscribir en el Tercer Ejercicio de Derechos:

Fecha Limite de Suscripcion de los CBFEs del

il de 202
Tercer Ejercicio de Derechos: 3 de abril de 2023
Fecha de Asignacion del Tercer Ejercicio de 10 de abril de 2023
Derechos:
Fecha de Pago del Tercer Ejercicio de Derechos: 11 de abril de 2023

Nimero de CBFEs en circulacion después del

4 BFE
Tercer Ejercicio de Derechos: ;366,893 CBEEs

Monto en circulacién después del Tercer Ejercicio $4,222,457,360.79  (cuatro mil  doscientos
de Derechos: veintidos millones cuatrocientos cincuenta y siete
mil trescientos sesenta Pesos 79/100 M.N.)

Numero de CBFEs que seran mantenidos por el
Fiduciario en una cuenta de intermediacién y se
consideran como conservados en tesoreria con
posterioridad al Tercer Ejercicio de Derechos:

45,633,107 CBFEs

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Los gastos de administracién y mantenimiento al 31 de marzo de 2023 y 2022, que tuvo el Fideicomiso fueron los siguientes:

Por el periodo Por el periodo
comprendido del comprendido del
Descripcion 01 de enero al 31 de 01 de enero al 31 de
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marzo de 2023 marzo de 2022
Gastos de administracion $ 8,594,918 $ 7,252,528
Comisién del sub-administrador 888,744 978,194
Honorarios del Comité Técnico. 720,000 720,000
Representante comuin 323,867 191,589
Seguro 201,579 303,081
Valuador 168,338 145,000
Honorarios contables y financieros 166,505 153,588
Honorarios y gastos Fiduciarios 152,561 137,491
Cuota de inspeccidn y vigilancia 130,353 120,932
Honorarios de auditoria 80,574 69,073
Honorario Fiduciario Firma Convenio Modificatorio 78,880 -
Gastos de mantenimiento 33,078 21,904
Derechos CNBV 28,738 -
ABAX 21,936 20,706
Paginas web 19,995 18,444
Gastos legales 8,120 -
Honorario Representante Comun (Asamblea y Firma) - 41,994
Total gastos de administraciéon y mantenimiento $ 11,618,186 $ 10,174,524

Los montos presentados incluyen IVA segtn aplica a cada concepto.

Los gastos de inversion al 31 de marzo 2023 y 2022, que tuvo el Fideicomiso fueron los siguientes:

marzo de marzo de
Descripcion 2023 2022
Due Diligence $ 1,956,920 $ 212,135
Honorarios legales 928,000 -
Honorarios auditor (proforma) 965,099 -
Honorarios asesoria financiera 464,000 -
Honorarios asesoria fiscal 268,297 -
Total de gastos de inversion $ 4,582,316 $ 212,135

Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Los gastos relacionados con actividades de las Sociedades Eligibles al 31 de marzo 2023, que realiz6 el Fideicomiso, en

términos del Contrato de Fideicomiso, fueron los siguientes:

marzo de marzo de
Descripcion 2023 2022
Honorarios Asesoria Técnica 366,088 $ 116,000
Honorarios Asesoria Legal 152,250 1,494,402
Honorarios Asesoria en Cumplimiento Normativo 121,800 -
Honorarios Asesoria Fiscal 55,100 -
Total de gastos de Sociedades Elegibles 695,238 $ 1,610,402
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Los montos presentados incluyen IVA segin aplica a cada concepto.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos para exploracién y evaluacion [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

Mediciones de valor razonable reconocidas en el estado de posicion financiera

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicién.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a
un activo o pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una
técnica particular de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Los instrumentos financieros que se valdan posteriormente al reconocimiento inicial por su valor razonable se agrupan
en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor son los siguientes:

. Nivel 1: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados) en los
mercados activos para activos o pasivos idénticos;

. Nivel 2: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de elementos distintos a los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como
precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3: las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que incluyen los
elementos para los activos o pasivos, que no se basan en informacién observable del mercado (indicadores no
observables).

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
31 de marzo de 2023, corresponden al Nivel 3. Se clasifican en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable, dado que en la
elaboraciéon de los modelos financieros de flujos de efectivo descontados (“DCF” por sus siglas en inglés) se utiliza
informacion que parte de supuestos y estimaciones razonables.

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a las inversiones en entidades promovidas en las que invierte el Fideicomiso de
manera global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), por ejemplo,
modificaciones a la regulaciéon por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, regiéon en la que se
encuentran las entidades, concentraciéon de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
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mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estan fuera del control de la
administracion del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

El Fideicomiso aplica mediciones de valor razonable para ciertos activos y pasivos. “Valor razonable” se define como el
precio que seria recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicidn.

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un
activo o pasivo basado en la mejor informacidn disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica
particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]
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No aplica

Informacidén a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]
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El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el
valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro Cambios en el valor razonable de

las inversiones.

Al cierre del 31 de marzo de 2023 y 2022, los instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en el

estado de resultados se muestran a continuacion:

Compaiiias Al 31 de marzo de 2023 Al 31 de marzo de 2022
Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de CV $573,441,523 $617,891,473
Orién IEP SC 287,777 9,430
D llos Carret del Estado d
esarrollos Carreteros del Estado de 1,404,655,893 1,493,140,921

Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

1,546,890,340

1,534,526,951

Instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en el estado
de resultados

$3,525,275,533

$3,645,568,775

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de Valor razonable al 31  Cambio en el valor razonable

Valor razc

hl

al final del

Distribuciones recibidas
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inversion  de diciembre de 2022 de la inversién 2023 periodo
23/10/20 $ 572,042,013 $1,399,510 $ 573,441,523 $ 17,000,000*
$ 572,042,013 $1,399,510 $ 573,441,523 $ 17,000,000*

*El 23 de enero de 2023 Fibra Orién recibié $17,000,000 de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. por concepto de dividendos.

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. es de $573,441,523.

Oriodn IEP S.C.

El 23 de octubre de 2020 se realiz6 una inversion por $6,068,000 en Orién IEP S.C.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Valor razonable al 31 de diciembre de Cambio en el valor razonable de la Valor razonable al final del
Fecha de inversion 2022 inversion 2023 periodo
23/10/20 $ 188,864 $ 98,913 $ 287,777
$ 188,864 $ 98,913 $ 287,777

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversion en Orién IEP, S.C. es de $287,777.

Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

El 25 de junio de 2021 se realizé una inversiéon por $1,578,227,999.94 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V,, el 30 de julio realiz6 un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre el Fideicomiso recibié una devolucién
por $1,549,219.64 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre realiz6é un reembolso de capital
de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 realizé un reembolso de capital de $29,000,000, el 9 de marzo de 2022 realiz6 un
reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 realizé un reembolso de capital de $70,000,000, el 22 de
septiembre de 2022 se recibié una devolucién a Fibra Orién por $27,893,490 como un ajuste en el precio de las acciones
DECARRED y el 23 de enero de 2023 se recibié un reembolso de capital de $38,000,000.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Cambio en el valor

Fechade  Valorrazonable al 31 de Reembolsos de Capital al Valor razonable Distribuciones
razonable de la inversion
inversion diciembre de 2022 ler Trimestre 2023 al final del periodo recibidas
2023
25/06/21 $ 1,397,699,432 $( 38,000,000) $ 44,956,461- $ 1,404,655,893 $ 12,000,000:
$ 1,397,699,432 $( 38,000,000) $ 44,956,461 $ 1,404,655,893 $ 12,000,000

1 El 8 de marzo de 2023 Fibra Orién recibié $12,000,000 de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. por concepto de
dividendos

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversién en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. es de
$1,404,655,893.
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El 29 de octubre de 2021 se realizé una inversion por $1,029,862,000.00 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. El 25 de
agosto de 2022 realiz6 un reembolso de capital de $111,000,000.

Al 31 de marzo de 2023, las inversiones a valor razonable se muestran como sigue:

Fecha de Cambio en el valor Valor razonable

inversion Valor razonable al 31 de razonable de la al final del periodo
diciembre de 2022 inversién 2023

29/10/21 $ 1,510,311,747 $ 36,578,593 $ 1,546,890,340

$

1,510,311,747

$ 36,578,593 $

1,546,890,340

Al 31 de marzo de 2023, el valor razonable de la inversién en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. es de $1,546,890,340.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el total de las inversiones a valor razonable es de $3,525,275,533 y $3,645,568,775,
respectivamente y se muestran como sigue:

Al 31 de marzo de 2023:

Numero de % de Fecha de Total inversion a Total inversién a valor
Tipo de acciones o participacion inversiéon  costo al 31 de marzo razonable al 31 de marzo
Compaiiia inversién partes sociales en inicial de 2023 de 2023

Autopistas de Tapachula,
SAPlLdeCV.o Capital 959,241 99.9999% 23/10/2020 $ 605,960,719 $ 573,441,523
Orion IEP, S.C. ® Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 287,777
Desarrollos Carreteros del
Estado de Durango, S.A. de
C.Ve Capital 334,546 99.9997% 25/06/2021 1,229,285,290 1,404,655,893
Autopistas de Guerrero,
SA.deCV.® Capital 91,886,200 99.9996% 29/10/2021 918,862,000 1,546,890,340
Total portafolio de
inversiones $ 2,760,176,009 $ 3,525,275,533

w El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP).
@ El23de octubre de 2020, se realizé una inversién por $6,068,000 en Orién IEP S.C. (Orion).
@ El25 de junio de 2021 se realizé una inversion por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V,
el 30 de julio de 2021 Fibra Oridn recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibié una
devolucién a Fibra Orién por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED, el 18 de octubre de 2021 se
recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibié un reembolso de capital de $29,000,000, el 9 de
marzo de 2022 se recibié un reembolso de capital de $18,500,000, el 27 de abril de 2022 se recibié un reembolso de capital de
$70,000,000, el 22 de septiembre de 2022 se recibié una devolucién a Fibra Orién por $27,893,490 como un ajuste en el precio
de las acciones DECARRED y el 23 de enero de 2023 se recibié un reembolso de capital de $38,000,000.
@ El 29 de octubre de 2021 se realizé una inversion por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. El 25 de agosto de

2022 realizé un reembolso de capital de $111,000,000.

Al 31 de marzo de 2022:

Compaiiia

Tipo de Nimero de % de

inversion acciones o participaciéon inversion

Fechade Totalinversion a costo Total inversion a valor

al 31 de

marzo de

razonable al 31 de
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partes en inicial 2022 marzo de 2022
sociales
Autopistas de Tapachula,
SAP.IdeCV.0 Capital 959,241  99.9999% 23/10/2020 $ 605,960,719 $ 617,891,473
Orion IEP, 5.C. @ Capital 1 99.5000% 23/10/2020 6,068,000 9,430
Desarrollos Carreteros
del Estado de Durango,
SA.deCV.® Capital 654,046 99.9998% 25/06/2021 1,365,178,780 1,493,140,921
Autopistas de Guerrero,
S.A.de C.V. Capital 102,986,200 99.9996% 29/10/2021 1,029,862,000 1,534,526,951

Total portafolio de

inversiones $ 3,007,069,499 $ 3,645,568,775

w El 23 de octubre de 2020 se realizé una inversién por $605,960,719 en Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP)

@ El1 23 de octubre de 2020, se realizé una inversion por $6,068,000 en Orién IEP S.C. (Oridn).

@  El25 dejunio de 2021 se realizé una inversién por $1,578,228,000 en Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.,
el 30 de julio Fibra Orién recibié un reembolso de capital de $82,000,000, el 5 de octubre de 2021 se recibié una devolucién a
Fibra Orién por $1,549,220 como un ajuste en el precio de las acciones DECARRED y el 18 de octubre de 2021 se recibié un
reembolso de capital de $82,000,000, el 26 de enero de 2022 se recibié un reembolso de capital de $29,000,000 y el 9 de marzo
de 2022 se recibié un reembolso de capital de $18,500,000.

) E129 de octubre de 2021 se realizé una inversién por $1,029,862,000 en Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.

A continuacidn, se muestran un resumen de los movimientos en cada una de las inversiones de la Fibra Orion al 31 de marzo
de 2023:

Desarrollos

Autopistas de

Carreteros del

Autopistas de

Tapachula, Orion IEP, Estado de Durango, Guerrero,

Compaiiia S.A.P.I. de C.V. S.C. S.A. de C.V. S.A.de C.V. Total
Inversioén inicial $ 605,960,719 $ 6,068,000 $ - $ - $ 612,028,719
Inversiones adicionales - - 1,578,228,000 1,029,862,000 2,608,090,000
Reembolsos de capital - - ( 164,000,000) - ( 164,000,000)
Devoluciones por ajuste
de

precio a Fibra Orién - - (_1,549,220) - (1,549,220)
Total a costo diciembre
de 2021 605,960,719 6,068,000 1,412,678,780 1,029,862,000 3,054,569,499
Dividendos recibidos ( 151,568,043) - ( 22,000,000) - ( 173,568,043)
Cambios en el valor

razonable de las
inversiones 209,311,109 (_6,058,622) 152,355,346 460,171,540 815,779,373
Inversion a valor
razonable

al 31 de diciembre de
2021 $ 663,703,785 $ 9378 $ 1,543,034,126 $ 1,490,033,540 $ 3,696,780,829
Reembolsos de capital - - ( 117,500,000) ( 111,000,000) ( 228,500,000)
Devoluciones por ajuste
de

precio a Fibra Orién - - ( 27,893,490) - ( 27,893,490)
Dividendos recibidos ( 110,000,000) - ( 178,000,000) - ( 288,000,000)
Cambios en el valor

razonable de las 18,338,228 179,486 178,058,796 131,278,207 327,854,717
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2023

Inversién a valor
razonable
al 31de diciembre de
2022
Reembolsos de capital
Dividendos recibidos
Cambios en el valor
razonable de las

inversiones

Inversion a valor
razonable

al 31de marzo de 2023

$ 572,042,013 $ 188,864 $ 1,397,699,432 $ 1,510,311,747 $ 3,480,242,056
- - ( 38,000,000) - ( 38,000,000)

( 17,000,000) - ( 12,000,000) - ( 29,000,000)
18,399,510 98,913 56,956,461 36,578,593 112,033,477

$ 573,441,523 $ 287,777  $ 1,404,655,893 $ 1,546,890,340 $ 3,525,275,533

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el valor de las inversiones a costo asciende a:

ATAP

Orion

DECARRED

AGSA

Total a costo

Reembolsos de

Devoluciones por

ajuste de precio a

2022 capital Fibra Orién 2023
$ - $ -
605,960,719 605,960,719
6,068,000 - - 6,068,000
( (
1,365,178,780 108,000,000) 27,893,490) 1,229,285,290
( -
1,029,862,000 111,000,000) 918,862,000
$ ( $(
3,007,069,499 219,000,000) 27,893,490) 2,760,176,009

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Objetivos de la administracion de riesgo financiero
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La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de
liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:

i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segin lo provisto por
reconocidas agencias de calificacién independientes.

ii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los

Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esti en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administraciéon de su
patrimonio.

iii). Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con

un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos
mantenidos como equivalentes de efectivo.

Informacién a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Para informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos ver: [800500] Notas - Lista de notas - Informacién a
revelar sobre gastos” de este Reporte.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Declaracion sobre cumplimiento
Para una descripcidén de la Declaracidén de cumplimiento ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios
de elaboracion de los estados financieros - Bases de preparacion” de este Reporte.

Bases de medicidn
Para una descripcién de las Bases de medicién ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de medicién” de este Reporte.

Moneda funcional
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Para una descripcién de la Moneda funcional ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros -Moneda funcional y de presentacion” y [800600] - Notas - Lista de politicas contables -
Descripcion de la politica contable para la moneda funcional - Moneda funcional” de este Reporte.

Autorizacion de los estados financieros
Para una descripcion de la autorizacion de los estados financieros ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre
la autorizacién de los estados financieros” de este Reporte.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para una descripcion de Efectivo y equivalente de efectivo ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un
resumen de las politicas contables significativas - Efectivo y equivalentes de efectivo” de este Reporte.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Para una descripciéon de Activos financieros a valor razonable a través de resultados ver: “/800500] Lista de Notas -
Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas - Activos financieros a valor razonable a través
de resultados” de este Reporte.

Cuentas por pagar
Para una descripciéon de Cuentas por pagar ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas — Cuentas por pagar” de este Reporte.

Reconocimiento de ingresos

Para una descripcidn de Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Lista de Notas - Informacidn a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Reconocimiento de ingresos” de este Reporte.

Patrimonio

Para una descripcién de Patrimonio ver: “/800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Patrimonio” de este Reporte.

Gastos

Para una descripcion de Gastos ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Gastos” de este Reporte.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Para una descripcion de Distribuciones ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Distribuciones” de este Reporte.

Obligaciones fiscales
Para una descripcion de Obligaciones fiscales ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas - Obligaciones fiscales” de este Reporte.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Para una descripcion de Operaciones y saldos en moneda extranjera ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar
sobre un resumen de las politicas contables significativas - Operaciones y saldos en moneda extranjera” de este Reporte.

Estado de Flujos de efectivo

Para una descripcidn de Estado de Flujos de efectivo ver: “[800500] Lista de Notas - Informacion a revelar sobre un resumen
de las politicas contables significativas - Estado de Flujos de efectivo” de este Reporte.
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Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos
Para una descripcion de Contingencias ver: “[800500] Lista de Notas - Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas
contables significativas - Compromisos y pasivos contingentes” de este Reporte.

Informe de créditos relevantes.
El Fideicomiso a la fecha no ha asumido endeudamiento o celebrado contrato de crédito alguno.

No obstante lo anterior, a continuacion se incluye una descripcién de los principales créditos contratados por las entidades
promovidas.

Créditos Relevantes de Autopistas Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (ATAP o la Concesionaria)

Contrato de Crédito

El 24 de junio de 2009, la Concesionaria, como acreditada, Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander (actualmente Banco Santander México, S.A. de C.V. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México (“Banco Santander”), como banco agente (en dicho caracter, el “Banco Agente”) y como
acreedor junto con diversos acreedores que formaron parte de dicho contrato con tal caracter, celebraron un contrato de

crédito (el “Contrato de Crédito Original”) por un monto maximo de $740 millones a efecto de obtener los recursos

necesarios para que la Concesionaria cumpliera con sus obligaciones conforme al Titulo de Concesion y al Contrato de
Proyecto de Prestacion de Servicios (“PPS”) con el Gobierno Federal.

Conforme al Contrato de Crédito Original, igualmente con fecha 24 de junio de 2009, la Concesionaria y los Titulares de la
Concesion celebraron diversos documentos de garantia respecto de las obligaciones bajo dicho contrato, incluyendo (i) el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Garantia y Fuente de Pago No. F/786 con Deutsche Bank México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso de Garantia”), conforme

al que la Concesionaria aportd, entre otros, sus derechos a recibir los pagos a que tiene derecho conforme al Contrato PPS,
(ii) el Contrato de Prenda sobre Acciones, conforme al que los Titulares de la Concesidn otorgaron, a favor de los acreedores
prendarios, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Concesionaria de las que son
propietarios, y (iii) el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesién conforme al que la Concesionaria otorg6, con el
caracter de deudor prendario, una prenda sobre todos sus bienes y derechos distintos a aquellos que han sido aportados al
Fideicomiso de Garantia, a favor de sus acreedores prendarios.

El 7 de diciembre de 2018, la Concesionaria como acreditada y el Banco Agente y como acreedor junto con los Acreedores,
celebraron un nuevo contrato de crédito por un monto maximo de $730 mdp (“Contrato de Crédito”) con el cual se liquidé el
Contrato de Crédito Original y quedd sujeto a ciertas condiciones suspensivas, lo cual llevé el cierre a junio de 2019 por el
monto maximo con vencimiento en agosto de 2025.

Al 31 de marzo de 2023 el saldo por pagar del crédito asciende a $342.66 millones de pesos.

Con base en el Contrato de Crédito, la Concesionaria se obliga a realizar pagos trimestrales por concepto de intereses a una
TIIE mas 2.45%. Con fines de cobertura, la Concesionaria celebré un Contrato Derivado consistente en un swap de tasas para
fijar 1a TIIE en 8.04% por el 100% (cien por ciento) del monto ejercido del crédito al mismo plazo del crédito. De la misma
manera, la Concesionaria debe realizar pagos a capital de acuerdo a lo siguiente:
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El destino de los recursos del Crédito es amortizar anticipadamente el saldo insoluto bajo el Contrato de Crédito Original y
otros pasivos de la Concesionaria.

El Crédito se encuentra garantizado con las acciones representativas del capital social de la Concesionaria. Ademas, se
encuentran incorporadas en el Contrato de Crédito obligaciones de hacer y no hacer cominmente incorporadas en este tipo
de financiamientos, entre ellas:

. Entrega periédica de informacidn financiera (trimestral y anual dictaminada);

. Mantener ciertas razones financieras (Cobertura del Servicio de la Deuda e Indice de Capitalizacién);

. Entrega de informacién relacionada con la operacién de la concesion, estudios de riesgos, informacioén;
. Mantener seguros adecuados;

. No disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad; y

. No contraer deuda adicional (salvo que sea para repagar en su totalidad el crédito).

Contrato de Prenda Sobre Acciones

A fin de garantizar las obligaciones al amparo del Contrato de Crédito, los Titulares de la Concesién como deudores
prendarios otorgaron, en favor de sus acreedores prendarios, una prenda sobre la totalidad de las acciones representativas
del capital social de la Concesionaria de las que son propietarios mediante el contrato de prenda sobre acciones original de
fecha 24 de junio de 2009, respecto del cual se celebraron los convenios de adhesion de fechas 23 de mayo de 2012, 26 de
mayo de 2015, 23 de octubre de 2020, 28 de octubre de 2020 y un convenio modificatorio de fecha 7 de diciembre de 2018
(Contrato de Prenda sobre Acciones).

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones son similares a las establecidas en el
Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segun dicho término se define en el Contrato de Prenda
sobre Acciones).

Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesidn

A fin de garantizar en Contrato de Crédito, la Concesionaria como deudor prendario otorgd, una prenda sobre todos los
bienes muebles tangibles e intangibles (excepto los derechos derivados del Contrato PPS, del Contrato de Operacién y
Mantenimiento y del Contrato de Conservacion) y los derechos residuales de las distribuciones a las que tenga derecho la
Concesionaria, en favor de sus acreedores prendarios, mediante la celebracién del contrato de prenda sobre transmision de
posesion original de fecha 24 de junio de 2009, asi como su modificacion de fecha 7 de diciembre de 2018 (el “Contrato de
Prenda sin Transmisidn de Posesién”).

Los bienes pignorados (los “Bienes Pignorados”) dentro de dicho Contrato de Prenda sin Transmisiéon de Posesién
comprenden los siguientes:

(i)Todos los derechos derivados del titulo de la concesidon que puedan estar sujetos a la Prenda Sin Transmisién de
Posesidn; en el entendido, de que la transferencia de dichos derechos requerira de la autorizacién por parte
de la SCT.

(ii)Todos los derechos de la Concesionaria derivados de los Contrato PPS, del Contrato de Operacién y
Mantenimiento y del contrato de conservacién que, en su caso, celebre, asi como los que deriven de cada
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(iii)
(iv)

W)

garantia, fianza, carta de crédito o cualquier otra garantia otorgada a favor y para el beneficio de la
Concesionaria de conformidad con cada Contrato PPS, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del
contrato de conservacion, que no forme parte del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio del 2009;

Los derechos fideicomisarios del contrato de fideicomiso de fecha 24 de junio de 2009;

Cualquiera y todos los demas bienes muebles tangibles que actualmente sean propiedad de o sean
adquiridos en el futuro por la Concesionaria y se encuentren relacionados con su actividad preponderante.

Todos los permisos de la Concesionaria para cierto proyecto que sean susceptibles de ser otorgados en
prenda sin transmisién de posesion.

Las Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Concesionaria conforme al Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion son

las siguientes:

(i)mantener todos y cada uno de los Bienes Pignorados tangibles en los lugares necesarios para el cumplimiento de

las obligaciones de la Concesionaria conforme al titulo de concesién y el Contrato PPS, y obtener permiso
del Banco Agente para removerlos de los lugares descritos;

(ii)proporcionar al Banco Agente cualquier informacion relacionada con los Bienes Pignorados;

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

en todo momento y a su propia costa, ejercer los derechos y recursos necesarios para la defensa de los
bienes pignorados;

en todo momento mantener los bienes pignorados en buenas condiciones de funcionamiento (salvo el
desgaste normal por su uso);

contratar y mantener cualquier péliza de seguros que sea necesaria para asegurar los bienes pignorados,
conforme a los requerimientos del titulo de concesion, el Contrato PPS y el Contrato de Crédito;

abstenerse de crear o permitir la existencia de cualquier gravamen o limitacién de dominio sobre o respecto
de los bienes pignorados;

abstenerse de vender, ceder o disponer de otra manera, u otorgar cualquier opcién de cualquier naturaleza
y cualquier parte con respecto de los bienes pignorados, excepto la transferencia de propiedad de
cualquiera de los bienes pignorados de conformidad con las disposiciones del titulo de concesion y el
Contrato PPS;

abstenerse de tomar cualquier accion, respecto de la cual pudiera razonablemente resultar una disminucion
del valor de los bienes pignorados o en que los bienes pignorados dejen de existir;

salvo disposicién en contrario en el Contrato de Crédito o segtin lo apruebe por escrito el Banco Agente, la
Concesionaria se abstendra de (i) rescindir o terminar cualquiera de sus relaciones con cualesquiera de los
obligados en relacién con los bienes pignorados; (ii) renunciar a cualquier incumplimiento, la falta de
ejecucidn, otorgar perdon, dejar de hacer valer, comprometer, convenir un arreglo, ajustar o liberar, o
convenir la modificacién de cualquier disposiciéon del titulo de la concesiéon y cualesquier contratos
adicionales del proyecto; (iii) ejercer cualquier derecho para iniciar un arbitraje o procedimiento conforme
al titulo de la concesion o los contratos adicionales del proyecto; y (iv) tomar cualquier otra acciéon legal o
administrativa cuyo propdsito sea, o razonablemente pudiera resultar en, la modificacién, rescision,
terminacion, invalidez, suspension o de otra manera la afectaciéon de cualquier bien pignorado;
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La prenda no sera cancelada o disminuida sino hasta el pago total de las obligaciones garantizadas, las cuales significan
cualquier obligacién de pago de la Concesionaria que en el presente o futuro se derive del Contrato de Crédito y del Contrato
de Cobertura de Tasa de Interés.

Las causas de vencimiento anticipado bajo el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, son las mismas que las
establecidas en el Contrato de Crédito y los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés (segiin dicho término se define en el
Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion.

No obstante lo anterior, y a pesar de las obligaciones de no hacer contenidas en el Contrato de Crédito, entre ellas, de no

disponer de todos u sustancialmente todos los activos de la sociedad, se obtuvo la autorizacion previa y por escrito del Banco
Agente para llevar a cabo la adquisicion de las acciones de la Concesionaria.

Con fecha 13 de abril de 2023, posterior al periodo que se reporta, se llevé a cabo la liquidacién total anticipada del crédito
mencionado, quedando canceladas las obligaciones establecidas en el Contrato de Crédito, asi como el Contrato de Cobertura
de Tasa de Interés.

Créditos Relevantes Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (Decarred)

Decarred mantenia ciertos pasivos, sin embargo, al cierre de la Inversiéon Decarred, dichos pasivos fueron totalmente
liquidados.

Créditos Relevantes de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (AGSA)

Agsa mantenia cierto pasivo, sin embargo, al cierre de la inversion, dicho pasivo fue totalmente liquidado.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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Impuesto sobre la Renta
Determinacion del resultado fiscal

De conformidad con lo establecido en el articulo 188 de la LISR y en la regla 3.21.2.3, los fideicomisos que cumplan con los
requisitos establecidos en el articulo 187 de la LISR y en la regla 3.21.2.2, y por lo tanto califiquen como FIBRA E, deberan
determinar su resultado fiscal derivado de los ingresos que generen los bienes, derechos, créditos o valores que integren el
patrimonio del fideicomiso, en términos de lo establecido en el Titulo II de 1a LISR.

El Fideicomiso no es contribuyente del ISR. No obstante, el Administrador y/o el Contador del Fideicomiso, determinara el
Resultado Fiscal del Fideicomiso en términos de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, para lo cual deberan
considerar:

(i) como ingreso acumulable: (1) la parte del resultado fiscal que le corresponda de cada Sociedad Elegible en la que el
Fideicomiso mantenga una participacién, de acuerdo con su tenencia de acciones o partes sociales promedio en dicho
ejercicio fiscal; (2) en su caso, la ganancia diferida por la adquisicién de las acciones o partes sociales (y de los activos
implicitos) emitidas por las Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la ganancia por la enajenacion de sus acciones; y

(ii) como deducciones autorizadas: (1) los Gastos del Fideicomiso que cumplan con los requisitos fiscales aplicables; (2) en
su caso, el gasto diferido por la adquisicién de las acciones o partes sociales (y de los activos implicitos) emitidas por las
Sociedades Elegibles; y (3) en su caso, la pérdida por la enajenacién de sus acciones o partes sociales.

Distribucion del resultado fiscal

De igual forma, el Fiduciario debera distribuir entre los Tenedores de los CBFEs, cuando menos una vez al afio y a mas tardar
el 15 de marzo del ejercicio siguiente, cuando menos el 95% del resultado fiscal determinado por el Fideicomiso. Al respecto,
el Fiduciario tendra la obligacion de retener a los Tenedores de los CBFEs, el ISR por el resultado fiscal que les distribuya
aplicando la tasa del 30% sobre el monto distribuido, excepto si los Tenedores de dichos CBFEs se encuentran exentos del
pago de ISR por este tipo de ingresos, como mas adelante se analiza para cada tipo de Tenedor.

Cabe destacar que el Fiduciario quedara relevado de la obligacién de retener -siendo el intermediario financiero el obligado
a efectuar dicha retencién-, siempre y cuando se cumpla con los siguientes requisitos:

L El Fiduciario proporcione a la institucion para el depoésito de valores que tenga en depdsito los CBFEs (el INDEVAL),
la informacién siguiente:

a) Elmonto del resultado fiscal que distribuya;
b) En caso de que distribuya la diferencia entre resultado fiscal del ejercicio y el monto distribuible, la

informacion siguiente:

1. El monto del resultado fiscal que distribuya.
2. El impuesto por dicho resultado, pagado por la Fiduciaria por cuenta de los Tenedores.
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La institucién para el depdsito de valores (INDEVAL) suministre al intermediario financiero que tenga en custodia y
administracion los CBFEs, la informacion relacionada en la fraccion anterior.

El intermediario financiero que tenga en custodia y administracién los CBFEs, estara a lo siguiente:
a)Retendra el ISR por el resultado fiscal distribuido aplicando la tasa del 30% sobre el monto distribuido de

dicho resultado, salvo que se trate del supuesto sefialado en el inciso b) de la fracciéon I anteriormente
mencionado, o que distribuya el resultado fiscal a:

1. Los fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las que establece la Ley del Seguro
Social, y de primas de antigiiedad, que cumplan los requisitos de las disposiciones fiscales
correspondientes.

2. Las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los planes personales de retiro a que

se refiere la LISR.

b)Proporcionara a los Tenedores, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, una constancia en la que sefale la
informacion suministrada por la institucién para el depdsito de valores; el ISR retenido; el nombre,
denominacién o razdn social del tenedor, y la clave en el RFC del Tenedor.

c)Presentara ante el SAT, a mas tardar el 15 de febrero de cada afio, la informacién contenida en el inciso b) de
esta fraccion.

Como se puede observar, de conformidad con las Disposiciones Fiscales Vigentes en Materia de FIBRA E, el Fiduciario del
Fideicomiso no se encontrara obligado a efectuar retencion alguna de ISR, sino que su obligacién serd unicamente informar
al INDEVAL el monto del resultado fiscal y, en su caso, el ISR pagado por cuenta de los Tenedores sobre el mismo, respecto
de la distribucidn total del periodo que se trate.

Posteriormente, el INDEVAL debera suministrar dicha informacion a los intermediarios financieros que tengan en custodia
los CBFEs y éstos seran los obligados a efectuar las retenciones correspondientes, cuando resulten aplicables.

Cuenta de Capital de Aportacién

Por otro lado, el Administrador y/o Contador del Fideicomiso llevara una Cuenta de Capital de Aportacién (“CUCA”) del
Fideicomiso, en la que se registren las aportaciones en efectivo y en bienes que se efectiien en el mismo, asi como los
reembolsos de capital que éste efectiie a favor de los Tenedores.

Dicha CUCA deberd mantenerse de manera global al nivel del Fideicomiso, y no de manera individual por cada
fideicomisario. Para tales efectos, se prevé que las distribuciones que deberdn disminuir el saldo de la CUCA, son todas
aquellas que excedan al monto del resultado fiscal distribuido por el Fideicomiso, considerandose que lo primero que se
distribuye es resultado fiscal.

Cuando los reembolsos de capital conforme a lo anterior, excedan al saldo de la CUCA o éste se agote, el monto del reembolso
que no provenga de la citada cuenta sera considerado ingreso gravable para los Tenedores de los CBFEs de conformidad con
el régimen fiscal que a cada uno le resulte aplicable, como si se tratara de una distribucién de resultado fiscal del
Fideicomiso.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el saldo de la Cuenta de Capital de Aportaciones es de $4,267,521,274 y $3,253,012,843,
respectivamente, la cual se integra como sigue:
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Aportaciones de patrimonio netas de rembolsos de capital (nominal)

31 de marzo 2023 31 de marzo 2022

$ 3,848,457,361 $ 3,054,066,892

Cuenta de Capital de Aportacién (CUCA)

31 de marzo 2023 31 de marzo 2022

$ 4,267,521,274 $ 3,253,012,843

Recompra de CBFEs

El Fiduciario del Fideicomiso podra adquirir los CBFEs emitidos por el propio Fideicomiso, siempre que retna los requisitos
previstos en las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA E, tales como que: (i) los CBFEs adquiridos no excedan del 5% de
los CBFEs liberados, (ii) los CBFEs adquiridos se recoloquen dentro de un plazo maximo de 1 afio, contado a partir del dia de
la compra, (iii) los CBFEs sean adquiridos con el resultado fiscal no distribuido por parte del fideicomiso, y (iv) que la
inversion en certificados bursatiles, valores a cargo del Gobierno Federal y acciones de fondos de inversién en instrumentos
de deuda no excedan del 30% del patrimonio del Fideicomiso.

Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

El Comité Técnico tendra la facultad de instruir al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) la contratacién de
polizas de seguro de responsabilidad para cada uno de los miembros del Equipo de Administracién y otros directivos
relevantes del Administrador, para cada uno de los miembros del propio Comité Técnico (o cualquiera de ellos) y/o para
cualquier Persona Cubierta; en el entendido, que dicha pdliza de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gasto
del Fideicomiso.
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Con fundamento en las Clausulas II, Seccién 2.4, inciso (b), numeral (xxix) y XV, Secciéon 15.3 del Contrato de Fideicomiso,
mediante sesién de Comité Técnico celebrada el 21 de diciembre de 2022, se aprobd la contratacién de la pdliza de seguro de
responsabilidad para proteccion de cada uno de los miembros del Equipo de Administraciéon, miembros del Comité Técnico y
para cualquier Persona Cubierta, con AXA Seguros, S.A. de C.V. (AXA). A la fecha del presente reporte, la pdliza de seguro se
encuentra vigente.

Con respecto a ATAP, el Contrato PPS estipula que la Concesionaria deberd de contratar pélizas de seguros para mitigar
riesgos en el Tramo Carretero. Dentro de las coberturas destacan dafios materiales y responsabilidad civil. Las pdlizas deben
incluir a la SCT como Asegurado Adicional a la Concesionaria.

Adicionalmente, la Concesionaria debe garantizar las obligaciones ante la SCT via carta de crédito, fianza u otro mecanismo
de garantia. Para este caso, se cuenta con una fianza de cumplimiento con renovacién anual.

Asimismo, el Contrato PIPS establece que DECARRED esta obligado a mantener vigente, de manera anual, la contratacién de
varios seguros, a partir de la Fecha de Inicio de Servicios hasta la fecha de terminacién de la vigencia del Contrato PIPS,
incluyendo un seguro de obra civil terminada, y un seguro de responsabilidad civil de DECARRED, de manera independiente
a cualquier otro seguro que por disposicion de ley pudiere llegar a ser aplicable al Paquete Carretero conforme a la
legislacién aplicable.

Con respecto a AGSA, el Titulo de Concesidén establece que se debera mantener la contratacién de diversos seguros para el
activo y su operacion, a la fecha del presente Reporte, AGSA se encuentra en cumplimiento de lo establecido en el Titulo de
Concesion, respecto a la contratacién de seguros.

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2023, el Fideicomiso devengé ingresos por intereses por $557,348 y un importe
de $450,158 por plusvalia del fondo de inversién de deuda. Por el periodo terminado el 31 de marzo de 2022, el Fideicomiso
devengo6 ingresos por intereses por $691,736.

Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Emisiones, Ejercicios de Derechos e Inversiones en Sociedades Elegibles

El 23 de octubre de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo la emisién y oferta publica restringida de 650,000 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura, con un valor nominal de $1000 cada uno; el monto total de
la emision fue de $650,000,000.00. La clave de la pizarra de la emision de los Certificados Bursatiles en la BIVA es: “FORION
20.”

El 23 de octubre de 2020 se transfirieron 6,068 CBFEs libres de pago a Alinfra, S.C. por concepto de compraventa y donaciéon
de partes sociales del Administrador.

El 28 de octubre de 2020 Alinfra, S.C. adquirié 6,000 CBFEs por la aportacién de $6,000,000.00 (seis millones de pesos
00/100 M.N.), realizada directamente por Alinfra S.C. al Fideicomiso.

El 24 de junio de 2021, se realizé el primer ejercicio de derechos, mediante la suscripcion y pago de 1,619,736 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,639,998,897.36 (mil seiscientos treinta y nueve millones novecientos noventa y ocho
mil ochocientos noventa y siete pesos 36/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 25 de junio de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcion y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V. (“DECARRED”)
mediante el pago de un total de $1,578,227,999.94 (mil quinientos setenta y ocho millones doscientos veintisiete mil
novecientos noventa y nueve pesos 94/100 M.N.).

El 26 de octubre de 2021, se realizé el segundo ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 1,136,254 CBFEs,
obteniendo recursos por un total de $1,059,999,994.06 (mil cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y cuatro Pesos 06/100 M.N.)

Derivado del ejercicio de derechos, el 29 de octubre de 2021, el Fideicomiso llevé a cabo la suscripcién y adquisicion de las
acciones representativas del capital social de Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V. (“AGSA”) mediante el pago de un total de
$1,029,862,000.00 (mil veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

El 11 de abril de 2023, se realizé el tercer ejercicio de derechos, mediante la suscripciéon y pago de 948,473 CBFEs,

obteniendo recursos por un total de $859,999,438.56 (ochocientos cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos treinta y ocho Pesos 56/100 M.N.).
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Derivado del tercer ejercicio de derechos, el 12 de abril de 2022, se llev6 a cabo el pago anticipado del crédito de Autopistas
de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.,, mediante el incremento en su capital social por $342,662,000.00 (trescientos cuarenta y dos

millones seiscientos sesenta y dos mil Pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, con los recursos del tercer ejercicio de derechos, una vez que se cumplan las condiciones acordadas entre las
partes, se llevara a cabo la suscripciéon y adquisicidn de las acciones representativas del capital social de la sociedad a cargo

del proyecto denominado “LDI".

Distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso

19-febrero-2021

Monto (MXP)

$46,499,953.50

Sociedad
Elegible

Autopistas de
Tapachula,
S.AP.I de C.V.

Concepto de
la
distribucion

Dividendos

Fecha de aprobacion de la
distribucién

23 de diciembre de 2020

24-mayo-2021

$9,999,989.58

Autopistas de
Tapachula,
S.AP.I deC.V.

Dividendos

14 de mayo de 2021

29-julio-2021

$24,000,000.00

Autopistas de
Tapachula,
S.AP.I. deC.V.

Dividendos

21 de julio de 2021

30-julio-2021

$82,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de
Durango, S.A. de
C.V.

Reembolso
de Capital

21 de julio de 2021

30-julio-2021

$22,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de
Durango, S.A. de
C.V.

Dividendos

21 dejulio de 2021

15-octubre-2021

$65,000,000.00

Autopistas de
Tapachula,
S.AP.IdeCV.

Dividendos

12 de octubre de 2021

18-octubre-2021

$82,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de
Durango, S.A. de
C.V.

Reembolso
de Capital

12 de octubre de 2021

26-enero-2022

$29,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de
Durango, S.A. de
C.V.

Reembolso
de Capital

20 de enero de 2022

26-enero-2022

$61,000,000.00

Desarrollos
Carreteros del
Estado de
Durango, S.A. de
C.V.

Dividendos

20 de enero de 2022

27-enero-2022

$25,000,000.00

Autopistas de
Tapachula,
S.AP.I deC.V.

Dividendos

20 de enero de 2022

9-marzo-2022

$18,500,000.00

Desarrollos

Reembolso

28 de febrero de 2022
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Carreteros del de Capital
Estado de
Durango, S.A. de
C.V.
Desarrollos
Carreteros del Reembolso
27-abril-2022 $70,000,000.00 Estado de . 21 de abril de 2022

de Capital
Durango, S.A. de
C.V.
Autopistas de
29-abril-2022 $22,000,000.00 Tapachula,
S.AP.I deC.V.
Autopistas de
27-julio-2022 $14,000,000.00 Tapachula S.A.P.I. Dividendos 20 de julio de 2022
de C.V.
Desarrollos

Reparto de

Utilidades 21 de abril de 2022

Carreteros del
27-julio-2022 $50,000,000.00 Estado de Dividendos 20 de julio de 2022
Durango, S.A. de
C.V.
Autopistas de
24-agosto-2022 $22,000,000.00 | Tapachula S.A.P.L Dividendos 18 de Agosto de 2022
de C.V.

Autopistas de Reembolso
25-agosto-2022 $111,000,000.00 Guerrero, S.A. de 18 de agosto de 2022

CV. de Capital
Autopistas de
26 octubre 2022 $27,000,000.00 Tapachula, Dividendos 18 de octubre de 2022
S.A.P.I.de C.V.

Desarrollos

Carreteros del
26 octubre 2022 $67,000,000.00 Estado de Dividendos 18 de octubre de 2022
Durango, S.A. de
C.V.
Desarrollos

Carreteros del Reembolso
23-enero-2023 $38,000,000.00 Estado de . 19 de enero de 2023
de Capital
Durango, S.A. de
C.V.
Autopistas de
23-enero-2023 $17,000,000.00 Tapachula, Dividendos 19 de enero de 2023
S.AP.I.de C.V.
Desarrollos
Carreteros del
8-marzo-2023 $12,000,000.00 Estado de Dividendos 3 de marzo de 2023
Durango, S.A. de
C.V.

TOTAL $914,999,943.08

Adicionalmente, el 30 de marzo de 2021, Fibra Orién recibié una distribucién proveniente del dividendo en especie
decretado por Orién IEP S.C. por un monto total de $6,068,099.81 (seis millones sesenta y ocho mil noventa y nueve pesos
81/100 M.N.). Este dividendo se compensé contra una cuenta por pagar que tenia la Fibra Orion a Orién IEP S.C.

El 05 de octubre de 2021, Fibra Orion recibié recursos derivado de un ajuste al precio de Compra venta del activo
DECARRED, por un monto total de $1,549,219.64 (Un millén quinientos cuarenta y nueve mil doscientos diecinueve pesos
64/100 M.N.); adicionalmente, el 22 de septiembre de 2022, se recibieron recursos derivado de la actualizacién de la
“Obligacion de Indemnizacién” prevista en cierta carta convenio relacionada con el contrato de compra venta de las acciones
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de DECARRED; por un monto de $27,893,490.00 (veintisiete millones ochocientos noventa y tres mil cuatrocientos noventa
pesos 00/100 M.N.)

Distribuciones a Tenedores

Concepto de

L. ., la Sociedad Elegible de la que provienen los
Monto (MXP Distrib CBFE (MXP
onto ( ) istribucion por ( ) distribucion a recursos distribuidos a Tenedores
Tenedores
60.4167547744340 Reembolso d
25-febrero-2021 | $40,000,000.00 3 eez‘;p‘i’t:;’ ® | Autopistas de Tapachula, S.A.P.L de C.V.

Reembolso de Autopistas de Tapachula, S.AP.I de CV. y

2-agosto-2021 $128,000,000.00 $56.0959661741324 Capital Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

Autopistas de Tapachula, S.AP.I de CV. y

21-octubre- Reembolso de

$140,000,000.00 $61.3549630029573 . Desarrollos Carreteros del Estado de
2021 Capital

Durango, S.A. de C.V.

Resultado Autopistas de Tapachula, S.AP.I de CV. y

31-enero-2022 $105,000,000.00 $30.7191978603055 Fiscal 2021 Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

A i T hul A.P.L. V.
Resultado utopistas de Tapachula, S de CV. y

11-marzo-2022 $ 33,500,000.00 $9.8008869363832 Fiscal 2021 Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

Resultado Autopistas de Tapachula, S.AP.I de CV. y

2-mayo-2022 $ 80,000,000.00 $23.4051031316613 Fiscal 2022 Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

Resultado Autopistas de Tapachula, S.AP.I de CV. y

29-julio-2022 $ 52,000,000.00 $15.2133170355799 Fiscal 2022 Desarrollos Carreteros del Estado de
Durango, S.A. de C.V.

Resultado Autopistas de Tapachula, S.AP.I. de CV. y

29-agosto-2022 $ 67,000,000.00 $19.6017738727663 Fiscal 2022 Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
Reembolso de | Autopistas de Tapachula, S.AP.I. de CV. y
29-agosto-2022 $ 66,000,000.00 $19.3092100836206 Capital Autopistas de Guerrero, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.AP.I de CV. y
28-octubre $ 82,000,000.00 $23.9902307099528 Resultado | 1) o irollos Carreteros del Estado de
2022 Fiscal 2022
Durango, S.A. de C.V.
Autopistas de Tapachula, S.APIL de CV. y
26-enero-2023 $ 73,000,000.00 $21.3571§6607640 Resultado Fiscal 2022 Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A.
de C.V.
D llos C t del Estado de D , S.A.
14-marzo-2023 | $ 12,000,000.00 |3.5103936906524 |  Resultado Fiscal 2022 d:SCa\r/ro 05 Larreteros del hstaco de Durango

TOTAL $878,500,000.00 $344.7749538800860

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores
fueron utilizados para Usos Autorizados (segin término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la
constitucion de la Reserva para Gastos de Inversion.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el monto del Patrimonio contribuido neto asciende a $3,780,424,109 y $2,986,033,914
mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion Valor Certificados 31 de marzo 2023 31 de marzo 2022
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Certificados Bursatiles Fiduciarios de

Inversion en Energia e Infraestructura $1,000.00
Primer ejercicio de derechos 1,012.51
Segundo ejercicio de derechos 932.89
Tercer ejercicio de derechos 906.72
CBFEs por Derecho Excedente de

Rendimiento 2021 1,080.20
Gastos de emisién -
Primer Rembolso de capital (60.42)
Segundo Rembolso de capital (56.10)
Tercer Rembolso de capital (61.35)
Cuarto Reembolso de capital (19.31)

Total

No Consolidado

Trimestre: 1

662,068 $662,068,000 $662,068,000
1,619,736 1,639,998,897 $1,639,998,897
1,136,254 1,059,999,994 $1,059,999,994

948,473 859,999,438 -

362 391,031 -
(68,033,251) (68,032,977)
(40,000,000) (40,000,000)

(128,000,000) (128,000,000)
(140,000,000) (140,000,000)
(66,000,000) -
$3,780,424,109 $2,986,033,914

Ano: 2023

wincluye los gastos de la Emisién Inicial por $40,296,475 y los Gastos de la Emisién Adicional y Primer Ejercicio de Derechos por $17,287,623, del Segundo

Ejercicio de Derechos por $10,448,880y del tercer ejercicio de derechos por $274.

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 la participacion de los Tenedores y de Alinfra S.C. en el Patrimonio contribuido neto del

fideicomiso es como se muestra a continuacion:

% 31 de marzo de 2023 % 31 de marzo de 2022
Tenedores 99.72% $3,769,976,828 99.65% $2,975,491,244
10,447,281
Alinfra S.C. 0.28% 0.35% 10,542,670
Total 100% $3,780,424,109 100% $2,986,033,914

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el monto Total del Patrimonio asciende a $4,404,477,352 y $3,674,292,363 respectivamente,

mismos que se integran de la siguiente manera:

Descripcion

Patrimonio contribuido neto

Resultado de ejercicios anteriores

Distribuciones pagadas

Resultado del ejercicio

Total

31 de marzo de 2023 31 de marzo de 2022

$ $
3,780,424, 2,986,033,9
109 14
1,032,408, 755,775,828

000
(504,500,0 (138,500,00
00) 0)
96,145,243 70,982,621
$ $
4,404,477, 3,674,292,3
352 63

El Fideicomiso no esta obligado a realizar Distribuciones a los Tenedores con fondos distintos a aquellos disponibles en las
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Cuentas del Fideicomiso. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del Administrador,
solo esta obligado a distribuir, cuando menos una vez al aflo y a mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del Resultado
Fiscal del Fideicomiso, del ejercicio fiscal inmediato anterior a aquél de que se trate, de conformidad con lo establecido en las
Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E. La existencia de fondos en la Cuenta de Distribuciones del Fideicomiso
dependera del flujo proveniente de las Sociedades Elegibles respecto de las que el Fideicomiso sea accionista o socio. Ni el
Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun ni el Fiduciario, estan obligados a realizar
pago alguno a los Tenedores de los CBFEs, con excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso. La distribucién de un porcentaje menor al 95%
del Resultado Fiscal del ejercicio podria resultar en un incumplimiento de las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E.

Al 31 de marzo de 2023, Fibra Orién ha realizado las siguientes Distribuciones a Tenedores:

25-febrero-2021

Monto (MXP)

$40,000,000.00

Distribucion por CBFE

(MXP)

$60.4167547744340

Concepto de la
distribucion a
Tenedores
Reembolso de
Capital

Sociedad Elegible de la que provienen los recursos
distribuidos a Tenedores

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V.

2-agosto-2021

$128,000,000.00

$56.0959661741324

Reembolso de
Capital

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.

21-octubre-2021

$140,000,000.00

$61.3549630029573

Reembolso de

Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos

Capital Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
1- -2022 105, A . 719197
31-enero-20 $105,000,000.00 $30 8603055 2021 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
11- -2022 , A . 9. 9 2
marzo-20 $ 33,500,000.00 $9.800886936383 2021 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
2- -2022 A A . 23.405103131661
mayo-20 $ 80,000,000.00 $23.4051031316613 2022 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
. Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
29-julio-2022 2, A . 15.213317 799
Julio-20 $ 52,000,000.00 $15.2133170355 2022 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Autopistas de
29-agosto-2022 $ 67,000,000.00 $19.6017738727663 2022 Guerrero, S.A. de C.V.
29-agosto-2022 $ 66,000,000.00 $19.3092100836206 Reemb(.)lso de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Autopistas de
Capital Guerrero, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
28-oct -2022 2, A . 23.990230709952
8-octubre-20 $ 82,000,000.00 $23.9902307099528 2022 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
Resultado Fiscal Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. y Desarrollos
26- -202 73, A . 21.3571 76409
6-enero-2023 $ 73,000,000.00 $21.357156607640 2022 Carreteros del Estado de Durango, S.A. de C.V.
14-marzo-2023 $ 12,000,000.00 3.5103936906524 Resultado Fiscal Desarrollos Carreteros del Estado de Durango, S.A. de
2022 C.V.
TOTAL $878,500,000.00 | $344.7749538800860

La diferencia entre las distribuciones recibidas desde Sociedades Elegibles al Fideicomiso y las distribuciones a Tenedores

fueron utilizados para Usos Autorizados (segin término definido en el Contrato de Fideicomiso), asi como para la
constitucion de la Reserva para Gastos de Inversion.
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
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Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Tras la disolucidon del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendra que liquidar el
Patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los
Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez, en caso de liquidacién del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en libros a la fecha del
estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administraciéon de su
patrimonio.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con
un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos

mantenidos como equivalentes de efectivo.
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

176 de 254



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 2022, se tienen provisiones por $2,880,000 y $1,440,000 respectivamente por concepto de
Compensacion Variable Anual a los miembros iniciales del Comité Técnico, en términos de lo establecido en el Contrato de

Fideicomiso en el Anexo E.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccién [bloque de texto]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

No aplica

Informacidén a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

CBFEs del Administrador y/o Partes Relacionadas del Administrador.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario, siguiendo las instrucciones del
Administrador, podra entregar una porcién de aquellos CBFEs Iniciales emitidos pero no puestos en circulacién con motivo
de la Oferta, al Administrador, cualquier Afiliada del mismo o tercero que el Administrador le indique, para reembolsar en
especie cualesquier gastos erogados por el Administrador o cualquier Afiliada del mismo (por su propio derecho o en
cumplimiento de un mandato) relacionados con la Emisién Inicial al propio Administrador, a dicha Afiliada, en su caso, a la
Persona que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario, libre de pago, siendo aplicable el mismo precio por CBFE
Inicial para tal efecto que aquel sefialado como precio de colocacion en el aviso de colocacién publicado por el Fiduciario en
la fecha de la Oferta. Adicionalmente, como contraprestaciéon pactada al amparo del Contrato de Compraventa y Donacién de
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Partes Sociales del Administrador, Alinfra S.C. recibi6, 6,068 CBFEs Iniciales, como pago en especie por la adquisicién de su
parte social en Oridn IEP S.C. Asimismo, Alinfra S.C., conforme al Crédito Santander, adquiri6 6,000 CBFEs Iniciales, al precio
de la Oferta. Dichos CBFEs Iniciales no fueron considerados y no formaron parte de la oferta publica restringida primaria
nacional antes referida ya que dichos CBFEs fueron transferidos de manera directa a Alinfra S.C., por instrucciones del
Administrador, 6,068 CBFEs como contraprestaciéon pactada al amparo del Contrato de Compraventa y Donacién de Partes
Sociales del Administrador y 6,000 CBFEs adquiridos directamente por Alinfra S.C.

Las personas que recibieron los CBFEs Iniciales a los que se refiere el parrafo anterior se obligaron frente a los
Intermediarios Colocadores, por un periodo de hasta 5 afios, directa o indirectamente, salvo que cuenten con el previo
consentimiento por escrito de los representantes de los Intermediarios Colocadores, a no ofrecer, vender, obligarse a vender,
gravar o de otra manera enajenar o disponer de dichos CBFEs Iniciales o cualquier valor emitido por el Fideicomiso que sea
similar a los CBFEs emitidos por el Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, cualquier valor que sea convertible o canjeable
en, o que represente el derecho de recibir, CBFEs, ni celebrar o participar en operaciones de cobertura (derivados, swaps,
hedges u operaciones similares) o en cualquier otro convenio para la transmisiéon de CBFEs (incluyendo operaciones cuyo
activo subyacente sean CBFEs) o cualesquiera derechos de propiedad respecto de CBFEs, o a divulgar publicamente su
intencion de ofrecer, vender, gravar o de cualquier otra forma disponer, directa o indirectamente, o de celebrar cualquier
operacion de cobertura (derivado, swap, hedge u operaciones similares) respecto de CBFEs.

Las personas que recibieron los CBFEs a los que se refiere el parrafo anterior quedan autorizadas expresamente para
pignorar los CBFEs a los que se refiere el primer parrafo de la presente seccion, asi como cualesquiera CBFEs adicionales de
los que lleguen a ser titulares las mismas, siempre que sea para garantizar las obligaciones de dichas personas bajo cualquier
financiamiento cuyos recursos se utilicen para que a su vez dichas personas adquieran CBFEs adicionales, y el/los bancos
acreedores de dicho financiamiento no estaran sujetos a las restricciones previstas en el parrafo anterior en caso de
ejecucion de dicha garantia.

Asimismo, en adicién a las restricciones mencionadas anteriormente, atin después de concluido el periodo de 5 (cinco) afios
antes referidos, las personas que recibieron los CBFEs Iniciales a los que se refiere el presente apartado, no podran vender,
ofrecer o de cualquier otra forma transferir dichos CBFEs Iniciales de los que sean titulares, a cualquier persona que no
califique como inversionista institucional o inversionista calificado para participar en ofertas publicas restringidas en
términos de la legislacion aplicable.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

Los saldos reflejados al 31 de marzo de 2023 son los siguientes:

Monto total de Tasa de
rendimiento al rendimiento bruta
Saldo al 31 de primer trimestre de al cierre del primer
Institucion Tipo de Inversion marzo de 2023 2023 trimestre
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

No Consolidado

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023
Banco Actinver cuenta Valores $4.176,740 $152,088 11.15%
General MXN o gubernamentales
Actinver Casa de Bolsa

Efecti 1 N/A N/A
cuenta general MXN ectve / /
Banco Actinver cuentas de Instrumentos de
distribuciones MXN @ 29,638 346,652 N/A

deuda
Compass Investments Instrumentos de
cuenta de reserva para deuda 17,810,624 499,820 N/A
gastos de Inversién MXN ®
Banco Actinver cuenta de
T‘eserv.a,gastos de Valores 200555 8946 11.15%
inversion MXN @ gubernamentales
Total $22,217,558 $1,007,506

® $7 corresponden a efectivo y $4,176,733 se encuentra en inversion en reportos.

@ $12 corresponden a efectivo y $29,626 se encuentra en inversién en instrumentos de deuda.

»$5 corresponden a efectivo y $17,810,619 se encuentra en inversion en instrumentos de deuda, la cuenta se fondeo inicialmente el 30 de diciembre

de 2022.

@ $7 corresponden a efectivo y $200,548 se encuentra en inversion en reportos.

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

El activo inicial adquirido por la Fibra Oriéon con el producto de la colocacién de los CBFEs, fueron las acciones
representativas del capital social de Autopistas de Tapachula, S.A.P.I. de C.V. (“ATAP”, “Autopistas de Tapachula” o la
“Concesionaria”, indistintamente), actual titular de la Concesion (“Activo Inicial”) para operar el tramo carretero libre de
peaje Tapachula-Talisman (la “Via Concesionada”), y del Contrato de Servicios de Largo Plazo para la Provisién de Capacidad

Carretera No. SCT - PPS - 07 - 09/26 en el tramo carretero libre de peaje Tapachula-Talisman (el “Contrato PPS™).

Los activos principales de Autopistas de Tapachula son: (i) la Concesién otorgada para la operacién, conservacion y
mantenimiento del tramo carretero de 39.05 km libre de peaje de jurisdiccion federal Tapachula-Talisman con ramal a
Ciudad Hidalgo, en el estado de Chiapas (el “Tramo Carretero Tapachula-Talisman”); y (ii) el Contrato PPS.

Posteriormente, el 25 de junio de 2021, la Fibra Orién con el producto obtenido del primer ejercicio de derechos de los
CBFEs, adquirié las acciones representativas del capital social de DECARRED. El principal activo de DECARRED es el
Contrato PIPS, el cual consiste en un contrato de proyecto de inversién y de prestacion de servicios de largo plazo entre la
Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas del Gobierno del Estado de Durango, en su caracter de dependencia
contratante, y DECARRED, como inversionista proveedor para la reconstruccién, conservacién periddica y conservaciéon
rutinaria del grupo carretero conformado por 10 tramos libres de peaje con una longitud de 326.7 kilémetros, la cual fue
modificada a 318.7 km, en el segundo convenio modificatorio a dicho contrato.

Posteriormente, el 29 de octubre de 2021, la Fibra Orién con el producto obtenido del segundo ejercicio de derechos, Fibra
Oridon adquirié las acciones representativas del capital social de AGSA, cuyo principal activo es el titulo de concesion para la
construccion, explotacién y conservacion del tramo carretero denominado “Viaducto La Venta - Punta Diamante”, con una
longitud de 21.5 kilémetros y dos carriles por sentido, por un término original de 20 afios (la “Concesiéon AGSA”). El Titulo de
Concesion AGSA conforme a su modificacién realizada por el adendum de fecha 16 de junio de 2004 se amplié por un plazo
adicional de 20 afios, para totalizar 40 afios contados a partir de su otorgamiento, es decir, a partir del 9 de octubre de 1991.

La Fibra Orién no mantiene concesiones directamente, si no mediante sus Sociedades Elegibles.

Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Afno: 2023

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica
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Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable

numero 4235.

Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

A continuacién, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la
preparacion de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro cambios
en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccion se reconocen como gasto en el estado de resultados.

iii) Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.
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Clave de Cotizacion: FORION Trimestre: 1 Ano: 2023

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.
iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacién de instrumentos financieros

La compensacion de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion
financiera procede s6lo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversidn; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Salvo por la adquisicion de las partes sociales del Administrador, por cada sociedad elegible respecto de la cual el
Fideicomiso adquiera acciones o partes sociales, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, debera abrir una Cuenta
de Distribuciones en la cual el Fiduciario recibira pagos por concepto de principal, intereses, dividendos y/o rendimientos,
incluyendo sin limitacién, distribuciones de capital, derivados de, o relacionados con, la sociedad elegible correspondiente, o
que deban ser distribuidas por el Fideicomiso a los tenedores

Gastos
Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y lo

establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administraciéon y mantenimiento
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Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion
Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, ejecutar y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion

de los contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién de las inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo pagos relacionados con los proyectos o actividades de las Sociedades Elegibles.

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emisién
de los certificados bursatiles, gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estarad disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversion en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Operaciones y saldos en moneda extranjera
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Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracién y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados. Las ganancias y

pérdidas cambiarias se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Estado de Flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2023 y 2022, fueron preparados bajo
el método indirecto.

Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacion,
y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provisién es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacién. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacién financiera y, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provision se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

A continuacidn, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la
preparacion de sus estados financieros.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de
inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicion mas intereses
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro cambios
en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccion se reconocen como gasto en el estado de resultados.

iii) Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.

El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.

iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacion de instrumentos financieros
La compensaciéon de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacidon en el estado de situacidon

financiera procede s6lo cuando:
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1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincién.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicion o el monto invertido en dicha inversion; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Salvo por la adquisicién de las partes sociales del Administrador, por cada sociedad elegible respecto de la cual el
Fideicomiso adquiera acciones o partes sociales, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, debera abrir una Cuenta
de Distribuciones en la cual el Fiduciario recibird pagos por concepto de principal, intereses, dividendos y/o rendimientos,
incluyendo sin limitacién, distribuciones de capital, derivados de, o relacionados con, la sociedad elegible correspondiente, o
que deban ser distribuidas por el Fideicomiso a los tenedores.

Gastos

Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, seguin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administracién y mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacién de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, ejecutar y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracién

de los contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién de las inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles
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Son aquellos que se erogan para llevar a cabo pagos relacionados con los proyectos o actividades de las Sociedades Elegibles.

Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los CBFEs como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los Tenedores el derecho
a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste
negativo.

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacidn inicial, los recursos derivados de la emision
de los certificados bursatiles, gastos de emisidn, asi como los resultados del periodo.

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

El Fideicomiso llevara a cabo distribuciones a los Tenedores de los CBFEs en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso. Adicionalmente, para cumplir con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E, el Fideicomiso debera
distribuir a los Tenedores de CBFEs, cuando menos una vez al afio y mas tardar el 15 de marzo, al menos el 95% del
resultado fiscal del Fideicomiso del ejercicio fiscal inmediato anterior en los términos de las Disposiciones Fiscales en
Materia de Fibra-E.

Las distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con los CBFEs seran exclusivamente con cargo a los
bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar
pagos de las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, segiin se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra- E,
aplicard el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos de inversién en energia e infraestructura. Las Sociedades
Elegibles, sus accionistas y los Tenedores de CBFEs, tributaran y deberan cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo de
conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fibra-E.

Operaciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se valiian al tipo de cambio de la fecha del estado de situacién financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de
los saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados. Las ganancias y

pérdidas cambiarias se presentan en el estado de resultados en el rubro Ganancia o Pérdida cambiaria.

Estado de Flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo muestra las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron durante el afio. Adicionalmente, el
estado de flujos de efectivo inicia con el resultado del ejercicio, presentando en primer lugar los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, después los de inversion y finalmente, los de financiamiento.

Los estados de flujos de efectivo por los ejercicios que terminaron el 31 de marzo de 2023 y 2022, fueron preparados bajo

el método indirecto.
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Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha obligacién,
y (iii) la obligacién puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion. La tasa de descuento aplicada en estos casos es antes
de impuestos, y refleja las condiciones de mercado a la fecha del estado de situacion financiera y, en su caso, el riesgo

especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce como un gasto por intereses.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, las contingencias solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el fideicomiso tiene las siguientes cuentas por pagar:

Al 31 de marzo de

Proveedor 2023 2022
CUATRECASAS $ 928,000 $ -
Miembros Iniciales y Externos Comité Técnico 360,000 360,000
CIBANCO 270,667 -
Lock Capital Solutions SA de CV 174,000 -
414 Capital 168,338 145,000
Mancersa, S.C. 160,360 146,537
Monex - 41,995
Total $ 2,061,365 $ 693,532

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
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Al 31 de marzo de 2023 y 2022 el fideicomiso tiene las siguientes cuentas por cobrar.
Al 31 de marzo de
Deudor 2023 2022
Cuentas por cobrar por el Tercer Ejercicio de Derechos® $ 859,999,439 $ -
Préstamo AGSA - 184,993
Impuesto sobre la renta retenido - 1,634
$ 859,999,439 $§ 186,627
(@ El 31 de marzo del 2023 se realizé el registro del Tercer Ejercicio de Derechos para llevar a cabo el pago anticipado del crédito de Autopistas de Tapachula, SAP.L de C.V., todos y cualesquier comisiones, costos y gastos derivados de o relacionados con la estructuracién e implementacién de dicho
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
Los ingresos y gastos de la Fibra Oriéon al 31 de marzo de 2023 y 2022 se muestran a continuacion:
Concepto marzo 2023 marzo 2022
Ingresos
Ingresos* $112,033,477 $82,287,946
Gastos
Gastos de administracién y mantenimiento $(11,618,186) $(10,174,524)
Gastos de inversion (4,582,316) (212,135)
Gastos de Sociedades Elegibles (695,238) (1,610,402)
Total de gastos $(16,895,740) $(11,997,061)
Utilidad de operacién 95,137,737 70,290,885
Resultado integral de financiamiento:
Ingresos por intereses 557,348 691,736
Valuacién de inversién de deuda 450,158 -
1,007,506 691,736
Resultado del periodo $ 96,145,243 $ 70,982,621
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* Los ingresos del Fideicomiso se constituyen por los cambios en el valor razonable de activos financieros. En 2022 y 2021 se recibieron ingresos por dividendos de las entidades promovidas por $29,000,000

y $86,000,000, respectivamente.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Riesgos relacionados con los instrumentos financieros

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento,
bases de valuacion y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo y pasivo financiero e
instrumentos de capital, se revelan en la Seccién “Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables
significativas

Categorias de los instrumentos financieros

Al 31 de marzo de Al 31 de marzo de
Nivel
2023 2022
Activos financieros:
Efecti ivalentes d
ec- Vo yequivaientes de $ 22,217,558 $ 28,234,226
efectivo
Cuentas por cobrar 1 859,999,439 186,627
Instrumentos financieros
designados a valor razonable con
. 3,525,275,533 3,645,568,775
cambios en el estado de
resultados 3
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 1 (2,061,365) (693,532)
Activos netos atribuibles a los
tenedores $ 4,405,431,165 $ 3,673,296,096
y Fideicomitentes

Objetivos de la administraciéon de riesgo financiero

La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administracién que garantizan por escrito principios sobre el uso y administraciéon de las
inversiones y la inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de
liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
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i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Seccién “Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por
reconocidas agencias de calificacién independientes.

ii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, como se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar el
patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones)
primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los

Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esti en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion de su
patrimonio.

iii). Riesgo de tasa de interés
El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales, libres de riesgo con

un vencimiento maximo de 7 dias. La exposicién del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esta relacionada con los montos
mantenidos como equivalentes de efectivo.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica
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Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

Impuesto al Valor Agregado.

Conforme a las Disposiciones Fiscales en Materia de FIBRA-E, el Fiduciario, a través del Contador del Fideicomiso debera: (i)
calcular y enterar IVA que corresponda a las actividades realizadas por el Fideicomiso; (ii) expedir los comprobantes
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el IVA; (iii) llevar a cabo el acreditamiento del IVA en los términos
y con los requisitos que establecen las disposiciones fiscales, y (iv) cumplir con las demas obligaciones previstas en las
disposiciones fiscales, incluso la de llevar contabilidad por las actividades realizadas a través del Fideicomiso y la de recabar
comprobantes que retinan los requisitos fiscales.

Ni la distribucién del Resultado Fiscal ni la ganancia en la enajenacidn de los CBFEs se encuentra gravada para efectos del
IVA.

Activos netos [bloque de texto]

No aplica
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Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Al 31 de marzo de 2023 el Fideicomiso no mantiene posicién en moneda extranjera.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

A continuacién, se resumen las politicas contables mas significativas, las cuales son aplicadas consistentemente en la

preparacion de sus estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones de

inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales y depdsitos bancarios a plazo, de acuerdo con las
inversiones permitidas conforme al contrato de fideicomiso y sus vencimientos son de maximo 7 dias. Estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, tales inversiones se presentan a su costo de adquisicién mas intereses

devengados, importe que es similar a su valor de mercado.

Activos financieros a valor razonable a través de resultados

i)  Clasificacion

El Fideicomiso clasifica sus inversiones en las entidades promovidas, como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultados en el rubro cambios
en el valor razonable de las inversiones.

ii) Reconocimiento

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en los estados financieros y/o notas a la fecha de negociacion,
que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los
costos de la transaccion se reconocen como gasto en el estado de resultados.

iii) Medicion

En el reconocimiento inicial los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen.
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El valor razonable se determina como se describe en la Seccién “Riesgos relacionados con instrumentos financieros”.
iv) Bajas

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de las inversiones
expiran o el Fideicomiso transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira. Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v) Compensacién de instrumentos financieros

La compensacion de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion
financiera procede s6lo cuando:

1. el Fideicomiso tiene un derecho y una obligacién legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

2. el monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados del Fideicomiso, al liquidar dos o mas instrumentos financieros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como:
asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre otros. Las
provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su extincion.
Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses generados por inversiones a plazo se registran en resultados conforme se devengan; la utilidad en
inversiones realizada se reconoce cuando se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el
precio pagado al momento de la adquisicién o el monto invertido en dicha inversidn; la utilidad (pérdida) en inversiones no
realizada representa los incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

Salvo por la adquisicion de las partes sociales del Administrador, por cada sociedad elegible respecto de la cual el
Fideicomiso adquiera acciones o partes sociales, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, debera abrir una Cuenta
de Distribuciones en la cual el Fiduciario recibira pagos por concepto de principal, intereses, dividendos y/o rendimientos,
incluyendo sin limitacién, distribuciones de capital, derivados de, o relacionados con, la sociedad elegible correspondiente, o
que deban ser distribuidas por el Fideicomiso a los tenedores

Gastos
Todos los gastos del Fideicomiso se reconocen en el resultado conforme se devengan o cuando se incurran, segin
corresponda. Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y lo

establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultados conforme se devenguen.

- Gastos de administraciéon y mantenimiento
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Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
Representante Comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

- Gastos de inversion
Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, ejecutar y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: honorarios y gastos legales, de asesores financieros, fiscales y contables, la celebracion

de los contratos de inversion y desinversion, y otros gastos relacionados con la ejecucién de las inversiones.

- Gastos relacionados a las Sociedades Elegibles

Son aquellos que se eroga