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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL
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REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES PRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Clave de Pizarra de los Certificados: “EXI3CK 20”.

Monto Maximo de la Emision Total
Serie A:

$9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos
00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000.00 (mil novecientos
veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000.00
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito
por los Tenedores Serie A
(considerando la Emision Inicial y las
Emisiones Subsecuente):

Fecha Inicial de Emision:

Fecha de la primera Emision
Subsecuente:

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

$9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos
00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000.00 (mil novecientos
veintidés millones ochocientos Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicial de la emision y $7,691,200,000.00
(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes al monto de la emision subsecuente.

mil

28 de enero de 2020.

20 de febrero de 2020.

28 de enero de 2035.

Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
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tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince) afios,
equivalentes a 5,476 (cinco mil cuatrocientos setenta y seis) dias,
contados a partir de la Fecha Inicial de Emision; en el entendido que
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra
hacer prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de 1 (un) afio o
365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada uno, sujeto a las
disposiciones legales aplicables en su momento.

Numero de series: Una.

Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.4432.

Fiduciario Emisor: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados por lo que se refiere al derecho a
recibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad a la que
tengan derecho conforme al Contrato de Fideicomiso, y el
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
III, S.A.P.I. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere al derecho
a recibir Distribuciones por Desempefio.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar:

Administrador: Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Representante Comiin: Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Resumen de las caracteristicas mas El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por los recursos y
relevantes de los activos, derechos o cantidades descritos en el apartado anterior, producto de Inversiones,
bienes a fideicomitir: Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes en las Cuentas

del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos econdmicos que
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL. REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
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DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos
fiduciarios y demas valores emitidos
al amparo de un fideicomiso:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Régimen Fiscal:

Dictamen valuatorio:

Especificacion de las caracteristicas
de los titulos en circulacion:

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los que
se refiere el articulo 64 Bis 1 de la LMV vy la fraccion VI, del articulo
7 de la Circular Unica. Cada Tenedor considerard atribuibles las
Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a
sus respectivas politicas contables y de inversion. Los Tenedores
tendran también el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y
Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los Productos
de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, a participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a
dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico, asi como los demas derechos que se les otorgan
conforme al Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.
Los Tenedores tendran los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacion.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se
hardn proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a
través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México; en el
entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de
las 11:00 a.m. para poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores
el mismo Dia Habil.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

El Fideicomiso no realiza actividades empresariales en términos de
lo previsto en la fraccion II inciso e) de la regla 3.1.15. de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, por lo que, sujeto al
cumplimento de los requisitos correspondientes, no tributa conforme
a lo sefialado en el Articulo 13 de la LISR.

En su caso, por los ingresos que obtenga el Fideicomiso, seran los
Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes causaran el
impuesto sobre la renta.

Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el Fiduciario y el
cual fue designado por la asamblea de Tenedores y aprobada por el
comité técnico.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que
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se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave de pizarra
EXI3CK20.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente reporte trimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional
de Valores con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido
por la CNBYV. La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados
que se describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80-
2020-005.

La referida inscripcién no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Reporte, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, caracteristicas mas importantes y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”) entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales son
conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6 a Mexico Infrastructure Partners 111,

S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion
de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.
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El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzéalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demdas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(i1)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
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Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucidn realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(ii1)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del
monto que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas
respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y
este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)el 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A;y

(2)el 10% (diez por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
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B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(ii1)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el Retorno
Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de célculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)10% (por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Pandemia viral de COVID-19

Derivado del reporte de un nuevo brote de enfermedad por coronavirus ("COVID-19") en Wuhan, China, el 30 de enero de 2020,
la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS”) declar6 al COVID-19 una “Emergencia de Salud Publica de Importancia
Internacional” lo cual pudiera tener una afectacion en la operacion del Fideicomiso. La Administracion ha realizado un analisis
del probable impacto que pudieran tener en su informacion financiera derivado de variaciones y pérdidas en inversiones
(deterioro de Inversion en titulos fiduciarios y acciones), incumplimientos de convenios contractuales, fluctuaciones cambiarias
o cambios en tasas de interés, principalmente, y concluyendo lo siguiente sobre la evaluacion efectuada:

o Valuacion de Inversion en titulos fiduciarios y acciones - A la fecha de la emision de los estados financieros, se tiene un
avance conforme el plan de trabajo de las inversiones, sin embargo, a la fecha no es posible identificar los efectos que
tenga sobre los proyectos que son a largo plazo. La Inversion en titulos fiduciarios y acciones se valiian a su valor
razonable.

e Riesgo de liquidez. La situacion general de los mercados pueda provocar un aumento general de las tensiones de liquidez en
la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. Debido a que las inversiones son de largo plazo y la
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duracion de la pandemia aun es incierta, la administraciéon no puede medir con certeza los impactos, sin embargo, no
espera algiin impacto material debido al actual estado de los proyectos.

e Riesgo de operacion. El Fideicomiso tiene inversion que se ha visto afectada por una menor operacion, sin embargo, esto no
ha afectado de manera general la operacion del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de las operaciones donde mantiene inversion, con el fin de minimizar
cualquier impacto relacionado con este riesgo.

La evaluacion de la administraciéon del Fideicomiso, ha sido efectuada con un amplio criterio de los asuntos que se pudieran
derivar de la contingencia por COVID-19, sin embargo, no se tiene certeza de cuales seran los efectos y en este momento no es
posible cuantificarlos, por lo que esta evaluacion preliminar es de manera general para hacer del conocimiento de los lectores de
la informacion financiera los potenciales impactos que evalud esta administracion.

b)Refinanciamiento de deuda de Activo Carretero

Con fecha 3 de febrero de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica que Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa junto con otros fondos administrados por Mexico
Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande localizada en los Estados de
Querétaro y Guanajuato, obtuvo un crédito bancario a través del cual refinancio la deuda que tenia contratada originalmente para
la construccion de dicha autopista.

¢)Ratificacion de Auditor Externo

Con fecha 4 de abril de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunicd que se resolvid y aprob¢ la ratificacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.; como Auditor Externo (segiin dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso), para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros del
Fideicomiso correspondientes al ejercicio fiscal 2020.

d)Compraventa de acciones AQSA

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebraciéon de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento

La entrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De
Caracter General Aplicables a Las Emisoras De Valores y A Otros Participantes Del Mercado De Valores (CUE), lo cual se indica
en el Articulo 7, fraccion. VI, numeral 4.

Informacidn a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para

alcanzar esos objetivos [bloque de texto]
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Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ninglin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato
de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(i)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A
e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de
conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante
la CNBV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opciéon de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el numero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se
realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos necesarios para tales
efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como resultado
de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;
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(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos
derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten necesarios para
la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea de
Tenedores o el Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores,
para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra
forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demés Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
(excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del Administrador,
los reportes ¢ informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular
Unica y demas legislacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o autorizacion de la
CNBYV, la BMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su caso, al
Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos
y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra parte u organo del
Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segin corresponda, en su caso, previa aprobacion del
Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
siempre y cuando cuente con recursos suficientes, seglin le instruya previamente el Fideicomitente por escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente el
Administrador por escrito;
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(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, seglin le instruya previamente el Administrador
por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios 0 convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, el contrato
de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las
Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos
aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracién o suscripcion sea solicitada
por el Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a sus
fines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion de las
actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan especificamente en
el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o, en su
caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna circunstancia,
el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir
titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas
facultades deberan ser en todo momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del
Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, seglin corresponda, a través de
sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una
vigencia superior a 5 (cinco) afos contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo
a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el
Representante Comiin, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar unicamente con los registros que mantenga, o la informacion
que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido distribuido
a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y

retenciones de cualesquiera contribuciones; y
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(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto de
las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempeifiara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2021 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio son
los siguientes:

e  Administraciéon de Riesgo Financiero
e  Administracion del Riesgo de Liquidez
e  Administracion del Riesgo de Crédito

Al 30 de septiembre de 2021, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No.4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.
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El 28 de enero de 2020 se realiz6 la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realizé la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50.00 (cincuenta Pesos 50/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2021 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2021 se ha generado un importe de $4,484,785.00 (cuatro millones cuatrocientos ochenta y cuatro mil
setecientos ochenta y cinco Pesos 00/100 M.N), por concepto de intereses ganados que representa el total de los ingresos del
Fideicomiso en este periodo, debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con el fin de determinar el rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el calculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
el monto de dichas llamadas. El precio Nominal Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por el
valuador independiente.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso

i)Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos.
Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en el presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No.4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizd la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursatiles con un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emision subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50.00 (cincuenta Pesos 50/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2021 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.
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Al 30 de septiembre de 2021 se ha generado un importe de $4,484,785.00 (cuatro millones cuatrocientos ochenta y cuatro mil
setecientos ochenta y cinco Pesos 00/100 M.N), por concepto de intereses ganados que representa el total de los ingresos del
Fideicomiso en este periodo, debido a sus inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

i.i) Desempeifio de los activos

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2021
provienen de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde el 1 de enero hasta el 30 de septiembre de 2021 es de $4,484,785.00 (cuatro millones
cuatrocientos ochenta y cuatro mil setecientos ochenta y cinco Pesos 00/100 M.N), por concepto de intereses ganados debido a sus

inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al 30 de septiembre de 2021, la composicion de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto
Efectivo y equivalentes de efectivo 134,689,192
Deudores diversos 622,534
Pagos anticipados 10,774,702

2,643,074,821
10,140,628,396
12,929,789,645

Inversion directa en promovidas

Inversion en Certificados Bursatiles

Total del activos

i.iii) Variacion en el saldo y niimero de activos

Al 30 de septiembre de 2021, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 en capital se expresan a su valor
razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye el detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus

fines:
Ganancia / (Pérdida)
Acti Balance 01/01/2021 Desinversion no realizada d Balance
ivos ce esinversiones 0. e lZ. € 30/09/2021
inversiones
Proyecto Quantum
@))] 9,318,799,639 (6,685,120,272) 9,395,454 2,643,074,821
Total 9,318,799,639 (6,685,120,272) 9,395,454 2,643,074,821
Serie A

Con fecha 21 de febrero de 2020, se publicé que el Fideicomiso EXI3CK en conjunto con otro fondo administrado por
Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., ha llevado a cabo la adquisicion de: (i) Una participacion mayoritaria
en la estructura accionaria directa e indirecta de un Proyecto carretero ubicado en los estados de Querétaro y Guanajuato; y
(i1) Una participacion totalitaria en la estructura accionaria directa e indirecta de dos proyectos de infraestructura
penitenciaria.

Con fecha 10 de julio de 2020, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
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Fideicomiso EXI3CK, comunicé que, en conjunto con otro fondo administrado por Mexico Infrastructure Partners, ha
llevado a cabo la adquisiciéon de una participacion minoritaria en la estructura accionaria indirecta de dos plantas de
tratamiento de aguas ubicadas en Jalisco y San Luis Potosi, en los cuales ya participaba otro fondo administrado por
Mexico Infrastructure Partners.

(1)Con fecha 29 de julio de 2021, se celebrd el contrato de compraventa para la desinversion de la participacion de los
proyectos de Palmillas y OVT, mismos que estan dentro de la Plataforma Quantum (F/4319), y mediante la clausula de
“Condicion Suspensiva de la Oferta” para la colocacion de la FIBRA E (FEXI 21), la venta surtio efectos con fecha 3 de

agosto de 2021, en donde el monto de la desinversion de los proyectos que estaban dentro de la Plataforma Quantum

(F/4319), ascendio a $6,685,120,272.00 (seis mil seiscientos ochenta y cinco millones ciento veinte mil doscientos setenta y
dos Pesos 00/100 M.N.).

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 30 de septiembre de 2021, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estan al corriente con sus obligaciones.

i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargas y limitaciones

A la fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos fideicomitidos.

ii)Desempeiio de los valores emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A
Concepto 3Q -2021 4Q -2020

Titulos en Circulacion 173,052,000 173,052,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 74.715741 55.021732
Valor Justo por Certificado - 414

Capital 74.715741 55.021732
Valor Justo por Certificado - 414

Capital Enfoque de Amortizacion de

Gastos 74.778380 55.119630
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Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2021, no se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos
de Distribuciones.

iii)Contratos y acuerdos
Contrato de Fideicomiso

A continuacion se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP actia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten principalmente
en pagar la Aportacion Inicial al Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempeiio.

Las funciones de MIP en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario, el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y los
demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca multiple
en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por el Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comuin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la emision de Certificados y la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
a través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.
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Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Operacion hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previa instruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i)celebrar y suscribir el Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el
Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(i)emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie
A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision
de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a cabo los actos
necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante
la CNBV;

(iii)emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones Subsecuentes
respecto de Certificados Serie B e incrementar el niumero de Certificados Serie B de cualquier subserie emitidos al amparo
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de
los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo

sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iv)colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion

(v)abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi)aplicar los recursos derivados de la Emision a realizar los pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(vii)sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como
resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, a realizar, directa o indirectamente, Inversiones;

(viii)suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida para realizar las Inversiones;

(ix)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las Inversiones;

(x)encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

(xi)sujeto al proceso de aprobacion de Desinversiones, realizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los recursos
derivados de dichas Desinversiones;

(xii)aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo para
realizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar;
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(xiii)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos o documentos que resulten necesarios para
la enajenacion de los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea de
Tenedores o el Representante Comun, previa instruccién que éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores,
para distribuir el producto de dicha liquidacion a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar;

(xiv)hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier otra
forma permitida o sefialada en el Contrato de Fideicomiso o en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

(xv)entregar los recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
(excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar que seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xvi)llevar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la legislacion aplicable;

(xvii)entregar al Fideicomitente, al Representante Comun, al Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en
la Circular Unica y demas legislacion aplicable;

(xviii)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacioén o autorizacion de la
CNBYV, la BMV o Indeval;

(xix)contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su caso, al
Auditor Externo, al Valuador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos
y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra parte u 6rgano del
Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segiin corresponda, en su caso, previa aprobacion del
Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

(xx)contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segun le instruya previamente el Fideicomitente por escrito;

(xxi)contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segun le instruya previamente el
Administrador por escrito;

(xxii)contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apalancamiento, seglin le instruya previamente el Administrador
por escrito;

(xxiii)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Administracion, el
Acta de Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, el contrato
de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las
Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos
aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada
por el Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;
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(xxiv)celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

(xxv)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a sus
fines;

(xxvi)otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion de
las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan especificamente en
el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador o, en su
caso, por el Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna circunstancia,
el Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir
titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas
facultades deberan ser en todo momento ejercidos por el Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del
Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, segiin corresponda, a través de
sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una
vigencia superior a 5 (cinco) aflos contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii)contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comuin, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el
Representante Comtin, segun sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

(xxviii)verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar unicamente con los registros que mantenga, o la
informacion que le proporcione el Administrador, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(xxix)una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y el Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales y
retenciones de cualesquiera contribuciones; y

(xxxi)cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores respecto
de las Inversiones y el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas facultades
conforme al Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefara los fines sefialados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para el Fiduciario, el Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible al
Administrador y al Representante Comun de dicha situacion, para que el cumplimiento de dicha instruccion por parte del Fiduciario
sea sometido a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:
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(i)la Aportacion Inicial;

(ii)los recursos que se deriven de la Emision Inicial de Certificados Serie A;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;
(iv)los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(v)los recursos que se deriven del ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso ejerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi)las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;
(vii)las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
(viii)las inversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
(ix)los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y
(x)cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrira, a su nombre, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i)la Cuenta General;
(ii)la Cuenta de Capital Fondeado;
(iii) la Cuenta de Distribuciones Serie A;
(iv)la Cuenta Especifica de la Serie B;
(v)la Cuenta de Distribuciones Serie B; y
(vi)la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar.
Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.
Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacion aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Doélares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y el Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito al Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccion escrita

del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
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del Fideicomiso y en el entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, se llevara a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan ser establecidas, y estar abiertas y operando, a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision.

Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador al cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

@
(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y
entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie
los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones, gastos y Distribuciones pagadas al Administrador o al
Fideicomisario en Segundo Lugar, seglin corresponda, incluyendo, en su caso, el calculo del Retorno Preferente Serie A y
del Retorno Preferente Serie B;

revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por el Fiduciario de conformidad con las
instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en la definicién de los términos
“Gastos del Fideicomiso” y entregar al Fiduciario y a cada uno de los miembros del Comité Técnico, un reporte que
evidencie los resultados de dicha revision;

verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y notificacion
hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o al Fideicomisario en Segundo Lugar sean consistentes con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y
al Representante Comn, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision;

verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y por el
mismo periodo auditado), que el Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima, inciso (g)(i) del

Contrato de Fideicomiso; y

comunicar cualquier excepcion o hallazgo relevante derivado de su ejercicio al Comité Técnico y al Representante Comun,
quien debera informar a la Asamblea de Tenedores.
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En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o ajuste de algiin concepto realizado en el periodo auditado, el Fiduciario y el Administrador
cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste.
Contrato de Administracion
A continuacion se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracion que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracion, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP, actia como Administrador del Fideicomiso.

Objeto
El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme al Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar los siguientes servicios:
@) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso

todos aquellos contratos o convenios necesarios o convenientes para ejecutar, las potenciales Inversiones que, directa o
indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectie el Fiduciario;

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso ejecutar, las potenciales Desinversiones;

(iii) llevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios o convenientes para implementar una Inversion o una
Desinversion;

@iv) instruir al Fiduciario, conforme a lo convenido en el Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del

portafolio de Inversiones, la realizacion de Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y el ejercicio de los derechos que les corresponden respecto
de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacion de consejeros o
gerentes de las Sociedades Promovidas;

) elaborar y entregar al Fiduciario y al Representante Comun, segiin corresponda, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le
corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los demés Documentos de la Operacion,
incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por el Fiduciario al amparo de los articulos 192 y 193 de
la LISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)
(xii)

supervisar las actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria o asesoria,
directamente o a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de Inversiones y
Desinversiones, incluyendo la obtencién de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades federales
(incluyendo la Comision Federal de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de las Inversiones o de las
Desinversiones;

participar en los o6rganos de administracion o de decision de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligaciones y facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

(1) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas o de socios de las Sociedades
Promovidas;

2) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administraciéon o cualquier otro dérgano corporativo de las

Sociedades Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Administrador;

3) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Administracion, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o ejercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

4) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar la asesoria especializada para, la preparacion
y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable (incluyendo,
sin limitacion, cualquier retencion que tuviere que realizar el Fiduciario conforme a la legislacion aplicable), asi como la
informacion que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion
Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar los mismos;

asistir al Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacion
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por la CNBV y la
BMV, en términos de la Circular Unica;

celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario 0 conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos de
compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcion de acciones, y contratos de garantia y de
financiamiento;

proporcionar los servicios y llevar a cabo los demas actos que las partes convienen en el Contrato de Administracion; y

en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracion de Inversiones o
respecto de Desinversiones, segun las practicas de mercado que periodicamente le requiera el Fiduciario en relacion con sus
obligaciones conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza al Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en el Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.
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El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
el Contrato de Administracion y que sean necesarios para que el Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siempre y cuando
(i) el Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en el entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seria adicional a la Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar al Administrador
aquellas erogaciones realizadas por el Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad a la Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A y, en su caso, la Comision de Administracion Serie B.

Funcionarios Clave

Durante el tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, el Administrador hard que los Funcionarios Clave dediquen
durante el Periodo de Inversion la porcion mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcién necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segun sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversion que se apeguen al objetivo de inversion utilizado para la colocacion de los Certificados Bursatiles, (ii) asistir a
las sesiones del Comité de Inversion y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversion, (iv) que el Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segun se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones realizadas y demas actividades previstas en el Contrato de
Fideicomiso para que realice el Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultaneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacién, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de
C.V. y sus Afiliadas, (2) participar en consejos de administraciéon de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversion personales o familiares, y (4) actividades docentes o altruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podra rechazar la propuesta sin que medie una justificacion razonable. En el caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en el
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion
A continuacion se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que

pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.
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Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo a través de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por el Fiduciario y el Coinversionista
Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en el

Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términos y condiciones
aplicables a la Inversion que realice el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando

disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

Independientemente de lo convenido en el parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B y el Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcién de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de que se trate o en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podrd incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversion
correspondiente hasta por el monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe el
Coinversionista en dicha Inversion sera el Porcentaje de Participacion del Coinversionista.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversion no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su participacion en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversion, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segiin sea el caso, en los mismos términos y condiciones econdémicos (sin considerar cualesquiera

diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda al Fideicomiso y al
Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion
en las Inversiones, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y el Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacion en la Inversion
de que se trate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una Inversion
conforme a los términos del Contrato de Coinversion, el Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
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Desinversion; en el entendido que el Coinversionista y el Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentaje de
Participacion, seglin sea el caso, la obligacion de pagar, y el derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual se realice la Inversion.

Desinversiones por el Fiduciario y el Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por el Fideicomiso; en el entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por el Coinversionista y el Fiduciario, notificandose en tal caso al Comité
Técnico y, de considerarse un evento relevante conforme a la LMV y la Circular Unica, a los Tenedores.

El Fiduciario y el Coinversionista convienen que estructurardn cada Desinversion, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en el entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y el Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
econdmicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que
corresponda al Fideicomiso y al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a realizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y el Coinversionista realizaran la operacion de Desinversion de manera simultdnea en el momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por el Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversion se esté
llevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto a la Asamblea de Tenedores, o (ii) que el Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme a los términos del Contrato de Coinversion, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que el Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionista y el
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentaje de Participacion, seglin sea el caso, la obligacion de pagar, y el
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual se realice la Desinversion.

Acta de Emision

A continuacion se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Acta de Emision. Dicha descripcion
no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Acta de Emision.

Partes

El Fiduciario

28 de 134



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2021

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursétiles por virtud del Acta de Emision, con la
comparecencia del Representante Comun.

EIl Representante Comun
El Representante Comtn comparece a la celebracion del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emision de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y el titulo
que amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en la BMV y a la
obtencion de la autorizacion de la CNBYV para llevar a cabo la oferta publica restringida de los mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, el Fiduciario emitird en la Fecha Inicial de Emision, Certificados Serie A por
el Monto Inicial de la Emision (el cual debera representar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV y en los términos y condiciones establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y el titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual al Monto Maximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitira Certificados Serie A en la Emision Inicial por el Monto Inicial de la Emision (el cual representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto Méaximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Maximo de la Emision, en cualquier momento,
debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por el voto el 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, o
(ii) tratandose de Certificados Serie B, por el monto que sea igual a la diferencia entre el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
al Fideicomiso a la fecha de céalculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie o
subserie correspondiente, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cualquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del ejercicio de la Opcidon de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor al Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizaciéon de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario
debera presentar a la CNBV y a la BMV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.
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Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segin corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto el titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B seran sustituidos, seglin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, seglin sea el caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha. Los titulos de los
Certificados seran emitidos por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requerirdn un nimero minimo de inversionistas para su listado o mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en los titulos, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las notificaciones que realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le
sea instruido por el Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a la Dilucién Punitiva.

Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversion por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
o mas del Monto Maximo de la Emision, (2) el Capital Invertido, junto con los montos reservados para Inversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Maximo
Invertible, o (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por el Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
la Inversion previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, o un monto menor en caso de
que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podra, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segln le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen el derecho de ejercer una Opcidon de Adquisicion de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos

Los recursos derivados de la Emision, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
Los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cualesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos
Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o los miembros
del Comité Técnico respecto a la renuncia al derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, a la forma de

ejercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o a la forma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.
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Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o el
Fiduciario o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores o que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

El Periodo de Inversion sera de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comun en el mercado,
aunque el objetivo del administrador serd invertir la totalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversion establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversion de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se ajusten al
objetivo de inversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principalmente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciaria y (3) planta tratadora de agua y acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevo a cabo la desinversion en el proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo

cual el Fideicomiso mantiene 2 proyectos principalmente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y
acueductos.

Valuacion [bloque de texto]

Con fecha 21 de octubre de 2021, 414 Capital Inc., emiti6 la valuacion del Fideicomiso 4432, la cual se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegd a los siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

Como resultado de la valuacion de las inversiones del fideicomiso, el valuador independiente ha determinado un valor justo de
Activos Financieros a valor razonable es de $12,783,703,217 un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de
$12,929,708,445 un valor Justo Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $74.715741 y un valor Justo Unitario de los
Certificados Bursatiles de $74.778380 con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Valor titulos en circulacion.
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Serie A

Trimestre:
Concepto 3Q-2021 4Q -2020

Titulos en Circulacion 173,052,000 173,052,000
Valor Nominal Ponderado 55.5555 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 74.715741 55.021732
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 74.715741 55.021732
Valor Justo por Certificado - 414 Capital

Enfoque de Amortizacion de Gastos 74.778380 55.119630

No Consolidado

2021

A la fecha de este reporte, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los
servicios de valuacion. No obs]Itante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador
por parte de la Asamblea General de Tenedores, en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se
verifico que dicho valuador se apega al proceso de valuacidon a los estandares de reconocido prestigio

internacional que resulten aplicables.
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2021

C4P174L

414 Capital Inc.

Reporte poblico y resumido de valvocion trimesiral = 31T 2021

Eeterencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/4432 (Clave de pizama EXI3CK 20)
Mezxico Infrastrechure Parfners I, 5.A.F.L. de C.V.

Conforme a los documentos de colocacion y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emisidn de ceriicades bursdtiles, en que & designd a 414 Capital Inc. come valuador
independiente de los activos en los que Invierte el Fldelcomiso, hacemos de su conocimienio lo sigulente
Este reporfe astd sujeto a los términos y condiciones pactados en el contrato de prestacion de servicios (el
“Conirato de Prestacion de Servicios”). Lo opinion de valor gue agui se presenta esta sujeta al Aviso y
Limitacidn de Responsabilidad incluido al final del decumento

Antecedentes a la valvacion

B E 29 de enero de 2020, Mexico Infrastructure Partners Il AP L de CV. ["MIP°) coloco a traves de la
MY cerificodos bursdtiles fiduclarios de proyectos de inversidn, (el “CKD”) pora el Adeicomiso Fr4432
"EXIR” por un monto maximo de MXN 9614 mm

— El objefivo del CED es realizar inveriones principalmente en proyectos en los sectores de snergia
& infrasstructura, a través de sus Sociedades Promovidas en México & incrementar ¢l valora largo
plazo de sus activos

Conchlusién de valon

Valor justo por cerificado - Enfoque de valvador independiente? 574.715741 MK
Valor justo por cerdificodo - Enfoque de amaortizacion de gastos? 5 74.778380 M.N.

De tener cualquier pregunia al respecto de la valwacion o su alcance, por favor no duden en contaciamos
directamente.

414 Copital Inc.

| Forvor o refenree @ 108 SSCCHnNeS DOSIENIoNSS Dara Mayor de e
FODORCe O CTIEN0 Op FRE 08 MITOIIeNTI0 0% QOFTOS 0P COIC0a0n )
158 poans o Brochom S8 10 IROUEES S8 OMSMESCSn 08 DOl 08 SHOCOCIHN. BNe Breci 18 SADan] INCOPONT O VESIOr S8 ERSssl
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Metodologias de Valuacion Aplicables

§ 414 Copital aplica metodologios de valuacion bosodas en estdndares infemocionales' reconocidos por
organizacionss del secior de asesona y valuacion finoncliem®, 414 Copltal manfiens membresia en algunas
de KB MEmMOS

Metodologios de valvacion bajo IFRS 132

B Analisi de frarcocciones comparables donde sa obfisnesn milfiplos que pusden
ser usados para valuar kos activos

® Lo informacion fronsoccional de los octives sive pora dor uno esimocion
Enfoque de razonable de acuverdo a la etopa de desarclio o maduracion en la gue sa
mercodo encueniran dichos activos

® © Corssio Intemacional de Nommos de Valuocidn considera lo valuacion o
mercade como & enfogue mas cominmente aplicodo o pesar de que los
intereses an los proyectos pueden no ser homogeneas

® Dodo el wpuesto de gue se pusden hacer estimacionss razonables dal flujo de
efectivo generado por los activos en cuesfion, a fraves del fiempo dan pie a una
valuacidn por fujos de efective descontadas ["DCF, por sus sSghas en inglés)

Enfoque de
ingresos

B Foctore: de riesgo asociodes ol octive e integran a la fosa de descuento
pemitiendo as coptar el riesgo del negocio

& Para los oclives en etapa de desamollo o de reciente adquisicidn, la valuacidn de
costos &5 un andlisis de los cosfos evitados, © los costos Incumidos hatta la fecha
en relacion con los activos

Enfoque de costos B L3 valuocion de coifes proporciona un valor inicial de los actives v s& calcula
como o suma de 1od0s 108 costos dinsctos & indirecios, ol como &l costo adicionol
ol gue 5= haya incumido a fravés del periodo de desamollo del proyecte o lo
reciente adquisicion de un acfivo

= De manera general las valsaciones de actives iiguidos realizadas comesponden a alguna de las
metcdologios antefomente mencionadas. ¥ &n algunas ocasionss te uliiza una combinacion de vasas
como refuero y validocion

B Cabe mencionar gue las metodologias son adaptadas segln la industria en cuesfion del activo subyacente
Llos principoles categonas en las gque los activos son closificodos son: capital privado, bienes races,
infraestructura, crédito y olros

—  Asuver denfro de coda calegona pueden existir subcategonias (por ejemplo: bienes raices indusiniales,
comerciales, de oficings. residenciales. de hospltalidod. et )

— Paoro & coso de inverdones en fondos subyacentes, el valor razonaible se esfima con base en la parie
alicucta del valor del acfivo neto [“NAV™ por sus d@glas en ingles) reportade por el administrador del
fondo subyocente cuando este ssa representativo del valor rozonable, en inea con los Ineamisntos
IPEV!

'L VOLDDIONSE COMMENIDaE &1 Sfe ODCUTHTTD NaN BOoD SQLOrOO0T PgLSENO0 I0F MeToO0HoEI S0 OOF8 &N SFanNoIned MTemoOnae§
¥ :lpeg:'r.ﬂbie o kot crivericd iNCAEOGE &N & INfemaniond’ Privaee Bquity Guiselnes, Sempe y CUaNoD 5108 NG & CONFODONGan Con o
CITEnos SFaDeTDd DOio FRE En OO0 OF QUe @ VIDIUOOOr NOEDeNcEie ¢ & AQMINGTIooDr JE000N NS SREPUTE O Qo CTEN0E D
S0 DOFTLE 1] MSmod B CONTOPONaN SOn 104 SieDl SaDscions Doo FRS o porgus fusmn OcTuaiionos o Moaficoood, & incLid wna
oD DRCDEAAD RoENe o VOLIODIOn

T EEAEIGE ST & FRSTENSnG Pivae Bguily GNd VERILRe Saadd VaLGEon SUIoSIned, Sftne Siod

¥ IR Fnonciol Reporing Sfonoonds
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 414 Copital aplica la definicion de valor razonable del IFRS 13 - Medicion del Valor Rozonable, la cual
establece el vakor razonable como el precio que sana recitido por vender un activo o pogado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada enfre parficipontes de mercado en la fecha de la medicidn

— Lo definicidn de valor razonable del IFRS 13 3 de manera genenal comsistente con la definicion de valor
razonatle de US GAAP. deferminoda &n & Accouniing Standandks Codification ["ASC™) Topic 820
publicada por & Financial Accounting Standards Board [“FASE”)

= Bagjo & método IFRS, &l valor justo de cualgquisr activo s& calcula con base &n infomacion gue & pueds
clasificar en tres niveles [varables)

— Los vanables de primer nivel son precios de oclivos denfro del mercodo parecidos al ocfivo que esia
siendo valuadeo

— Loz vardables de segundo nivel son oquelas distinfas a ks precios de los aclivol mencionados
antefiomente que son observables directa & indireclamente

= Las variables de tercer nivel son aguellos no observables gue genaralments son determinadas con base
an supuestos administrativos

B La informacion se ha obtenido de fuentes gue se consideran fidedignas, sin embargo 414 Capital no ha
regiizode verficacion independiente respectie de. y no regliza ninguna declarocion, ni otorga garantia
olguna, expresa o implicita, con relocidn o la verocidod o exoctifud de dicha informacion. Toda ka
informacion contenida en este repore, inciuyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado
fimancieno, se encuentran basodas en las condicionss del mercado a la fecha de la voluacion, s cuales
fluctuaran por eventos politicos. econdmicos, financierss, sociale: o de offa naturalera

= Adicionalments a la presente, los miembros del Comile Técnico del Rdeicomiso han recibido un reporte
confidencial detalado de la vahracion realizada para &l presente sjercicio
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Lineamientos de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocuerdo con & lineamiento VS 103 de kot Estdndares Intemacionales de Valuacion [TVS™) un repore
e51d en cumplimiento con dichos estdndares cuando s& proponciona a los usuanos de dicho reporie un
entendimisnto claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripcion clara y precisa del alcance del ejercicio
realizodo, asi como el proposito de ka valuacion, el uso intencionado y kos supuestos wilizodos para el
sjercicio, ya ssa de manera explicita deniro del reporte o de manera implicita a traves de referencia a
otros documentos [repores complementarios, mandatos, politicas intermas, propuesia de alcance del
SEMICIO, &1C.)

®  Bineamisnio V5 103 define los punfos coma minimo a serincluidos en los reportes. Para focilidad del usuario,
414 Capltal pone o deposicidn los sgulentes referencias donds se pusden Consultor I puntos reguenicos:

Alcance del ejercicio: Favor de refedrie a la porloda del presente repore
Uso previsto del reporte: Favor de refenrse al Aviso de Limitocion y Responsabilidad
Enfoque odoptodo: Favor de refarrse a la paging 3 ded presente reporte

Metodologiol(s) aplicodals): Favor de refenre a la pagina 5§ del presente reporte

Frincipoles variables: Detalle disponible en = reporie confidenciol proporcionodo ol
Administrador y al Comité Técnico

Supuesios: Detalle disponible &n & reporle confidencial proporcionodo ol
Adminisirador y al Comité Tecnico

Conclusiones de valor: Favor de referrse a la poging 6 del presente reporfe

Fecha del reporte: Favor de refarrse a la pagina 5§ ded presente reporie

B 4l 4 Capital confima gue el presente ejercicio de valuocion fue elaborado en total apego a los V5 emitidos
por &l Consejo de las Normas Intemacionales de Valuacion [“IVSCT)
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Inversiones Readlizadas por el Fideicomiso

No Consolidado

3 Ano: 2021

Al dia 30 de sepltiembre de 2021 las nversiones iiquidas realizadas conforme a lo reportado por &l

administrador yfo fiduciario del fideicomiso Ff4432 son las siguientes:

Inversion’

1T 2020

Same y Papagos

2T 2020

Agua

Metodolog
de valvacion

Same y Papagos son dos prisiones:s federale:s de maxima

. . . Enfoque de
saguridad wubicadas en Guanajuate vy  Sonora, z‘g‘_m
respectivamente B

8 proyecto lo conforma una plonia de tratomienio de DCF

agua y dof ocueducion

! Lo iMvEiOn @5 Neconooicla o o primer imeste en of gue fue nefisiodo en esfocos finoncieros oeY fideicomiso, ncependieniemende oe io
feona o8 Inicio S8l DRoVESTS O I CReociin o venicuio
S refiere g lox meocoiogios BFocoy en b seccion “lisfodoiopos O Violuooion Apioobiss™, 0 O UND COMDIOCoN O ko5 ST, & 5

Soas
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Resumen de Valuacion

Resumen
[Inversiones directas en promovidas y cerificados bursatiles Total]
W alor en oo 12782 706,427
Valar ajustads 12783 703 217
Activos netos alribuibles a los hideic omisaiios [IFRS)' P cedificado Todbal|
W alor en licros 74709981 12928711457
W alor apstado J4 715741 12 920 708 445

Balance pro-forma ajustado?

ESLADCE NMANCIERDS ANPTTADDS

ACTEVD FASWVD
F Bectvoy eguraklernes [EF 0 Froveiones B0
F  Dasdons deemot et ="
F  Pages erficpado: 0778, %13
A inverione drechi en pRomevica a0 e
F o imvriondd o OBCood Dursiihes 0 A0

Achves mafoe ot ubsas a los Soaizominorios
Pl e it SRV i 2 Bagad 12909 FOE 448
BOTAL ACTIVOS L PEE TOAL FASIVO ¥ FATEMAONID 12729 T8 448

Sensibilizacion de los flujos?

Walar bae [y TATIETE o00%
I evgoines, deechas =n promnowichas v cerllcodos pumsdtles oluocor ol olza L AN 2T . a0ea3 A0
I mmcees deesbar e promesida: ¢ cedfoade: Bundlie Loolussde g e b 2144 518 058 71 G A REL
I emones, desrchas =n promow iolas v cerilcodos pusails feoluooor o ol L M 258 M0 B My Hagm
| s dreebar en promesidha: o cedfoado: Bundlie colusedr & e Bo WBAS VT TR &3 A4S 14 B

B patimonc oe fosicomiss & qusa conforms o g WENLEERAA (LSRG R oo

3 FWNMWWN 2F L SMO00 CoMabie. AN UNg RErTTEen D OF @FMMOCan Dong & VZIor Ol DOTIMONG COrfoTTe O I0F
COrnbios &N K vaacin Lo oe o inveniones, Lo cusnial mancoos: “F- (o] se manfiensn O SO, MIENFoE quie K3 CUSTITS Moo
“A" [octucizog] se QUUTON. i DO Bnde No CONCIORN CON & J010 FOMDO0 8N Conmabikod .

7 Faro 08 Ocivos wolLooas por i mefodioiogia O MErDooo: S8 MOCKND LN VORooon o * [« 55 y 155 of mUsioio, 10 580 o werios, SRTDA
& UMOGT neRd. o O SO0 mOTe. !'-Eﬁ..ﬂ" apigue. Porg iof Sonvol VOIADOI0E DOF KD "'l'\?'\ﬂk'k'._lb‘l;ll.# e DEF s mooekl ung vonoohin os + /- I8 i
15% o lo foso o descuendo, Porg ko oCings vOlLooos 0 COSiD, 5 MOCEED Ung vanooion e + /= S L5 orecfomenie of woicr oied ociivo
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Resumen de Valuacion (Cont.)

Conclusiin

= Al dia 30 de septiembre de 2021, consideramas que &l valor justo, no mercadeable de los cerificados
&5 de $74.72 Pesos [setenta y cuatra Pesos 727100 M)

Valor en libros Precio valvador ndependiente

Invertones directas en promovidas 5 12782, 704,429 MM $ 12783703217 MLN

Activos netos atribuibles a los

12.928. 711,657 MM 12,929, 708,445 MM
et $12.928.711.45 $12.929.708.445 M
Valor jusio por cerificado - Enfoque de valvador ndependiente’ 574715741 M.N.
Valor justo por cerfificado - Enfoque de amorfizacion de gastos? 5 74778380 M.N.
Vaoluaciones histdricos
Fefndo
Trrmeste actual 02113
Trrmgstre previo 1 202172 ogosto
Tt previo 2 202112
TR previo 3 20311
TrrEdte prévio 4 2000 T4

| Dbedece O citedo de FRS de Folomento de Dartas 08 SOlGCacion .
F i oofvere O DROCTOmN G2 O NI o8 oMONIEScRSN oe POEROE 08 COICOCION. Eme precas 58 DSOS NCONDONTY OF VECION 08 DISCios
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Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Actinver, Division Fiduciaria.

No Consolidado

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo:

2021

Requerimiento de Divulgacion CUE 2021

8 5e hoce referencha O la resohucion gue modifica los disposicionss de cordcier genenal aplcables a s emisons
de valores y a ofros parficipantes del mercado de valores (ka Circular Unica de Emisoras. “CUE™). publicada e
14 de febrero de 2021 . En & numeral romanao I, informacion requenda en & reporte anual, incso C) informacion
que deberdn confensr: los copifuios del eporfe anual, numenl 2) Siuchua de lo operocion, sUb-ncEo c)
Valuocidn, los Anexcs N B 2 y N Bi 5 s& menciona ko Sguiente:

S» oebeng preseTior o informocion oo O O Foluooones Que B hoyon sfechuoco of fifuio Souciono ourons & pesooo QU
ROONT. ASCIONCEITTS. 5P SP0ST INCKODT I ORNCITINOCSr SOCRT 9 I DENSOND MO SOMTTmO0D SOnT fCUor 05 vOUODIoNes 5
S0 08 SXDENENnCIT WOAONO0 CEMCIT0T DUrIoTEs FoUCTONc 08 DESOTOED O MIFLITENTOE OF MvErSon BEMEre & NUMmen o8 oo
Que N0 DresoO0 Ul eNvciod O 0 SMBE0T 08 Maner Nflerumpian, Il cenicocionss que acedifen I0 Copociond Eorica parg
VOO % NDO0 0P FSFUFMGITIOE 00 105 QLS CLT D DeFRDng MO COMTORD0N DORD SfeCTiuor IDF vOLDCIONeS, 05 D00 105 DIVS0NaS
FPCos FERDONTODIST OF PO IOV VOLUOCONET § I DETONg MonD COoNTORoos DR Slecudr i0F vOLODCIONES MONIeNe UNg DoNCT OF
FEASCIn 08 N Sancnas SICOS FpOEaDess 08 T vIROGIHN. § I DrOpAG s MonTand und Dolico Of FRncin & B CONTOIacion
O IO SEFVDIDE O VINLIOOON, O DO o CDeeg0 O [DFDOSD O WONUOOI0N 0 108 SiOmoiones O NSCONOOoD s Tight Fismoniono Que
FRELITEN DD ONes

® Al respecio. 414 Copital informa lo siguienie:

Lo denominacian social de ko frma responsable de lo valuacion independienite €5 414 Copital Inc

Lo Frmia cuenia con expeRencia on voluacion independicnie de corificados bumaties fiducionos de
desarrollo supenor a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manem ininferrurnpida al Rdeicomiso
Ff44%2 desde o afio 2020

414 Copital &5 vno de kos 14 miembros comporalivos infemocionoles del Comsejo de Elandanes
intenacionales de Valuacidn [TVSCT) y una de las mds de 140 organizoacionss miemibeo del IVSC

Todos ot miembnos del equipo de valuacion de 414 Copital cuentan con la ceriicocion Fnancial Modeiing
& Valuation Analysf ["FAVAT) olorgada por &l Corporale Finance insifufe [TCHT). Alguncs o iod mismibnos
cuenian con cefificocionss adicionales. ademas de parficipar &n &l programa de capoaciaciin continua
de la fima

414 Copital cuenta con una polifica de rotocion para el ider de valuacion de coda uno de oS instrumentos
gue vaila, gue comibing crferios de plazo y escendanos de apelocionss por parie del Adminisirodor

Lo meitodologios uliizodos por 414 Copital s& apagan a los ineamientos y estandares de mayor presiigio
infemocional toles como la Nomma infemocional de Informocion Fnanciera 13 - Medicion del Valor
Roronabie, los Estdndares Infemacionales de Vialuacidn [TV, y kos iInfemational Private Equity and Venture
Capital ["FEV™) Valuation Guidelinss. Todos Ios repores 3 1o Firma Sotan Dor un Srocass Aguross Je revisidn
intema con &l fin de cumplr con estandarss infemos de calidod ¥ & apego constanie  las mejorss prochicos
de la indusinia y a los insamienios anfes mencionodos

i Sen so o sibere O el mecefe ool aplic ctds @ canlie ocies. SunSiies i ioeivs S sl ST D"
i Sen Sopo I eiBoro O el s ool opllc ofee o cerliic ocis. Sendiles Ml ionios de peovec i e ipeenicn [T CIRPYT
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

H B preserte reporte e eninegado exciusivarnenhe con fines infomativos y nodo de o ogu estobiscido constituye asesona de inversan,
,_ﬂﬂ'ﬁmﬂfﬂﬂﬂ. O, &N R COa0, Lﬂ'ﬂm"ﬂmm COMPR, vEnder & MaOnMEnsr vIIores & 300N uhd eSmaTega oe
Inversion en o porculgr,

B Lcs onaisios responsabies de i produccion de efe repore cenilican que ias podues expresadas agJl refejan excushvamenie s
VIBONEE Y SPNICNES PONCIeT 500N CUDIGUIeND 08 lOF STIsONs O Infrumantos discutoos. y gue fueron preparooos oe manerg
indepandenie y AUGHOMA, iNCUyEnao o8 414 Capial Inc. [*414 Capital’] ¥ oifas eMpresa: AIOCions. Lot anaisha raponsaties o
1 procucsiin ge edte repote no eskn regisroges y/ie calibcodos por HYSE o FARRA, ¥ No 230 as0Cc000s CON NNGUNT casa de Boisa
& ios Esfocos Unnocmvmmﬁ:ﬂr‘ POF I0 QU N0 SE0N SUI0S O 105 reFRCciongs OF COMUNICODON COoN COmpanics
LB & PRESSMTICIONE: & DUBIcE 08 ACUSRI0 8 IO Pegial 2711 a& HASD y 472 88 HTIE Caaa anditha fambsdn cenifica que ringln
componente 08 S COMPEnsacion estuve, esd o erand, deecia o indreciamente, vinculade con 08 Ecomenaaconss especiicas o
WiSDNES SNpTesOoos por 8los 8N BT reporie o8 onoins

®  Lainformacion se ha obtenido oe fuentes que se consdenn figedignas. En emoangs 414 Copaal no MEDITa ninguna deckaracian. ni
otorga goraniio alguna, expresa o impicita, oon elocidn g lCI“fDEIdDd o emocfitud de dicha informoscion. Cudiquisr cambio o evento
e SEUTE COM POSIERoRIaN 0 10 fecna o8 presente POONS alechar 1 CONCILSIONEY SN Sioas &N & PREsente FEpone. Ho obrante
de gue evenios funaes puegen afecior s conciusiones esaDeciogs en @ presente reporte, 414 COPTD RO QRAME CoiigaTon gigung
pora actuaizar, evisar o modSoor & contenico O Beporhe.

L mmmmmvﬂmmwwwwuﬂmuemumvwmmrﬁwhmmw
ifversidn. Asimismo, & desempelio POIN0o No QOFONTE0 MsToao: futuros O UNG COMPaNa, SECIOnN, Mvenidn o esMego PaMfcUar.
LS posturas O 103 auiores pueden dilen de g posiurg nsTiruconal oe 414 Sapihal

H B preserie malenal no DIEEnoe 187, Nl S0 08 iNMEDREIArie Somo, uha Droyectiin o predeoiin e evento y/o renamiertol iU,
CugiEsgUier Nefomos son iInhenenfements incieros ol eshar spEtcs O iesgos de negocios, NGUSTion. mencaocs, reguidtoncs y financiercs
fuem del control Oe 414 Copital. Cugiesquer reiomos Mrmm. prasants eporte 39 DOON SACUSOMente e e jucio O oo
QUTORES, CoOn DAl &N Kl AS IOCIN O GENGY sTaRegial O invenidn & 1Mo Speraas con Meacitn g dichod nesgol
RIpCIEic o COM VIIMOCIoNES O Drecios de Mercodo y en & ociudl ambenie de nveson,

B Clemas juposiciones subyacentes al presenre repone iueron resizaoas excusivamente parg efectod ge mooeacsn fnanclen, senao
improDohie Que W OCTUDICEN, MO 58 MQIED NINGUNg JSCIQNDCIoN. N M 00 PINONEg OigUNg MESPeCTD o8 0 nEeonobiidod O a5
SUpOSIciones REalEnaat o SON NEPEcD O quUe THaN 0 JUBoLcione: SOSCUD00! O RECESONAL NaN SO0 CONSOSIDO0S &N & pResenie
repone. Lod Iesulfaasd Spemfived, & wior 98 acTvol, 5 SDaracionsd anuncianas y cudiesguier oifod Siemenisd consdernacd en &
Presente Rpore PUSOen VONgr MOengiments 08 i RIPOSICIoNes RIDVOCentes O DETenie Nepore. CUQERQUIST vONgCiones en g5
supCsicionss o& 102 aulons pooran afecar matefoimente 1o informaocidn previsha &n & presente Rpore. Los resuilons: os imverkidn de
o ISCTORES D8 PresenTe repofie poardn warkar ignifcativamente de PRURaaos DA & CUORESQUST 38 KI5 Droyectiones Rpoteticas
ErEviTIOs 8N & Dresente reporte,

B g informocion gue 52 presento en £5e MEpOITE CONMENEs DIOVECCIONSS ¥ SSTMOCIoNes MESpects 08 SVenTos, Mehas © resuitndos
edimooo: g i fecho del presente eporte, iNclryendo, peno no iMIlogos O: precios ochugles, vOlUoGion OF OCTves SIbyocentes. ligriceT
O MEcOa0, MOaso! profeetanod ¥ supuesod ujefod a cambio $n notficacion] & informacitn plbicamente AEpOnDE que 18
comigen confioble. pens no Mo sido veificoda de monen independente. ToOoS 106 SUDUESIDE. opinionss v esfimacionas congtinsyen
wl puicio ded onaifsio o la fecho v eshon piedos 0 cormibeo sin notificogion. B imposibies gorontzor gue dichos svenios, methas o msuliodos
& matedakcen en & fturo y poardn vafar sgrificaffvamente de o ogu eabiecias. Toaa i informacion coMenog &n e Rpome,
Inciryenoo proyeccionss respecto o rendmiento ol mercaos nanciens, 58 encueniion DASQ0DT SN IG5 CONDMCoNES OCTudes del
rrarcodo, kos cudaies Buctuonon por eventos poifioos, economicos, finonciencs, socioes o de oo noturolezg,

B En ringun 50 PRrON 414 CORIG, S POTes MECC0No00s 0 SMpiecoos reponiabies rente ol mctor o cuDiqUisT IeTeT RO Cugiguier
deciEion o Gocidn Mmoo oon base en Io nformacion de este documenThs o pnr-duru:l:, Oun CLanCoo exisha aviso sobne |0 posibiicod
e Gchos dafios. Admismo, 414 No Qe PESpOrIaDINoG GQUNT MaS oG O8 I8 ENODIECHOAY &N 0 MEINGE ¥ CONMCIDNeS
SFODECdos @n @ Conigio de Presiocion of Senicios

B B pesente no conffingye Ung olena pom comprar o wender vwoiones y No Jebend de iNerpreiane como 1al. Cugesguier valuociones
son indicgtvas Mo regizobes| ¥ eros wIluosionss pueden dieTT MEONCIOMente 08 LN VOOr RRdZODE. POrtCAONTENNE 8N
CONdIcion:: o8 MErtaa0 voidties.

B Lairversdna o qﬂumﬁtﬁfnplﬂcuﬂurmmwadxm PO Pooos 108 MEOEDTONES. SE PECOMEnO O i PeOepTones
tomar geciiones e imvenidn con Date en s propias invessigociones. Cuaquier périog o consecuenca que sufa 08 U gel maredal
SONTENido &N e5hd PUDICICIEN send unicd ¥ eXcshvomente rerponsablided o inversonsta, v 414 Copita e fendnd resporGabikoog
por dicha consecuencin. Bn oOso o8 et uha duaa m:mquu’ Mvenion, o necepion: Oehen confochar 0 1S PROECS OStOres
ae ivvermdn, egaed o feale: pam obtensr aussnia (abre A GPOMUMIGND 08 A NVERISR. Al R0 BEFMBaS Por I8 By, RiNgUNa
responsabildod e ocepindg por Cudiguier pendida, Jofics © Cosios de CuDiguier Tpo gue Fnon del W0 de el publicocion o B

comhenidos.
B B necho de gue 414 hayo puesto e5ie doourmento o cugiquisr ofmo motenol, g s o . D ConstiUye Ung recomendocion de
mrﬂwmumhﬁmwmwgimmmwmm ummnﬁummpﬂmmm

ronsocciones pueoen Imvolscnar nesgos sgriflicatves v usted no oebe poMicipar en Ung ronsaccidn @ Mencs gue enfienda
compgtoments SChos fesgos ¥ hoyo deterTingdo de monen ndependientes gue dicho MINIOOCION 85 OPTDRIOCD POND ushed. 414
no ofrece aesoia contatie, fistal o egal, y E08 TeMos OeDen se FOI000S CON SU GNEor especiaiiocs.

B Esos motesces fusron preporodos pom w0 en @ TEMOAS MENCONO. HO Puscen S8 eproducidos, dEfbuwidos O un tecen o
pubicoacs 1in & consenmimients e 414 Captal. Las leyes ¥ o4 FEgIamentos 08 oifos Dalies puscen RESTingr Io dEemousion ae eve

TEPOrie. LOs Peronds €N posesion de e5ie documents geben informans 5o0re 105 PosiDies Mermcciones Spaes ¥ cumpings o8 maneng
goonde.
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Nota Especial COVID-17%

B En momo oe 2090, g Orponizocion Mundiol de 10 Soud ["OME) decion & rote 08 compngving [S0WID-17] ung pangemig

B Tornbien en Maro de 2020 &l CONsejo 08 SOUEA000 Genenal Oe I Secrenona Oe 50l 08 Gobiemo de Moo econocid 1o epicemia
de enfernecon pof & COVID-1# en Méxco come una enfermenad grave de mencidn prafana. La Secretafa de Saud anuncid que
FHQLISCENG 5 Medidos NECEEINIoS POrD ig pPrevencion y coningl of i epidemia. defirendo modoligooes eipeciicos

B Estg shuocion ha provooodo gue ios gobiemnos ¥ CoMpanios opiguen medidas de msticodn de ocfvidod, gfectando o economia
giona.

B Porg fines de &ffe &Sm0, & IMPOMTanTe CONNQSAY QUE EXITe O POSDEaad 08 Que & evEMo aNSNDMEMe MEnCIoNaa0 e
proiongue por Un penodo de MOyor exiension vy gue este efecto, en funcion del fpo de verson pueda vene refeiodo como un
MDACES &N K SOPaCieiIne s fUNGaMEnTaes 98 K imversonss oel MoSICOMSS - QU INCUYEN I JUIEnaniiong 08 SRErIcione] i
rentatEcod, pofenciaiments QENERIND0 PIUFYGRDS ¢ MINVTORTS POrcigies © TORIEE LS vaNaoones en voior RIIonabie pogran ir
oombiondo &n & fempo, confiorme nuevo inforMmocion vwayo smengiendo y Sendo oooesibie

B E sjercicio 08 valuacsdn SncuSnita &N agURGL de ot comos cesafiol en i comsecucidn ae informacitn, que pussen incuir jenme
ciros): @) ia dificunag pano medrr e ImpocTo o8 K §VGectn Macreecondmica y/o o poiticas especificas en ias invesiones, o)
notunoier iiguida O os imversones, o) o fofla ge infiormocion oportung y octugizoda, dj o dificuhod de los comINEtOdoMes PO
geresy visbikooa confatee sobre & sueo oe it iveniones, &) o woioiiooa en o mimpios, e, fps Oe cambio y offa
CLHET Q00N 08 MErcado Uz come ingumes, B combio en o NsUmes del ejercicio de wWIOoon &5 afomente incieno y no 5e
Dusece Drededr.

H 4i4 Copial reaiz & sjercicio de valuocitn por medis 08 o apicacidn oe ineamientos emdnanr infemacionse, infarmaciin
digporicie y condiciones o mercodo 0 la fecha de medicion. o8 cOMo BJ Drofsg experencid y ofteno. Lo mencdologa especifica y
&N 5 0080 |0f anolits e sermibisdod, 500 preseriodos O MONSMm MESETIoO &0 & presenhes Jooumenio y 50N Una pars ssencial oe
FESLIPOOE, BOF S QUe SEDEN SST ISies &n conunto.
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2021, se realizaron dos pagos al Administrador, el dia 5 de
febrero por un importe de $36,810,260.00 (treinta y seis millones ochocientos diez mil doscientos sesenta Pesos 00/100 M.N.) y el
dia 10 de agosto por un importe de 15,403,920.00 (quince millones cuatrocientos tres mil novecientos veinte Pesos 00/100 M.N.)
mas el Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.), cubriendo el periodo de febrero de 2021 a julio de 2021 y agosto de 2021 a enero de
2022 anticipadamente, de conformidad con lo establecido en el contrato del fideicomiso, el cual se ha devengado y se devengara de
la siguiente manera:

Mes Comision IVA Total

Febrero 6,135,043 981,607 7,116,650
Marzo 6,135,043 981,607 7,116,650
Abril 6,135,043 981,607 7,116,650
Mayo 6,135,043 981,607 7,116,650
Junio 6,135,044 981,607 7,116,651
Julio 6,135,044 981,607 7,116,651
Agosto 2,567,320 410,771 2,978,091
Septiembre 2,567,320 410,771 2,978,091
Octubre 2,567,320 410,771 2,978,091
Noviembre 2,567,320 410,771 2,978,091
Diciembre 2,567,320 410,771 2,978,091
Enero 2,567,320 410,771 2,978,091

Totales 52,214,180 8,354,268 60,568,448

Al 30 de septiembre de 2021 se ha reconocido en resultados por concepto de comision de administracion un importe de
$48,096,355.00 (cuarenta y ocho millones noventa y seis mil trescientos cincuenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) mas el . V.A.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebr6 el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 design6 a Mexico Infrastructure
Partners III, S.A.P.I. de C.V. (MIP III) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacién de potenciales oportunidades de
inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

Comision de Administracion Serie A
El Administrador tendrd derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracion, y el Fiduciario debera pagar al Administrador (ya sea

directamente o a través de una Sociedad Promovida), la Comision de Administracion Serie A conforme a lo siguiente:

(i)Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el
Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que correspondan;
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(i)Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los
Tenedores, la Comision de Administracion Serie A serd de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el Capital
Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las Pérdidas de Capital
correspondientes.

(ii1) La Comision de Administracion Serie A sera pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada afio
calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre sera ajustado
proporcionalmente de conformidad con el ntimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante dicho periodo. En
el caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comision de Administracion Serie A sera pagada
en la fecha en la Fecha Inicial de Emision. A efecto de que no haya lugar a dudas, el monto de las Inversiones sera
calculado en Pesos independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio obtenido
el dia en que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.

(iv)Los montos pagaderos por Comisiéon de Administracion Serie A conforme al Contrato de Administracion seran reducidos, en su
caso:

(1)en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de
comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios
corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la
comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A se reducirdn en un monto
igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comision de Administracion Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en el Contrato de
Administracion, durante la vigencia del mismo, y el Fiduciario deberé pagar al Administrador (ya sea directamente o a través de una
Sociedad Promovida) la Comisiéon de Administracion Serie B conforme a lo siguiente:

(1)A partir de que se realice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente y
hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente, la Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera del 0.5% (punto
cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion realizada por el Fideicomiso con recursos resultantes
de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente calculado a partir de que la Inversion correspondiente hubiera
sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra resolver que la Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente se cobre en una
base distinta sin que sea necesario modificar el Contrato de Administracion.

(ii)La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado en febrero
y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comisiéon de Administracion Serie B por un periodo menor a un
semestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, el monto de las Inversiones sera calculado en Pesos
independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio obtenido el dia en que se
convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para realizar las Inversiones correspondientes.
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(iii) Los montos pagaderos por Comisiéon de Administracion Serie B de la subserie correspondiente conforme al Contrato de
Administracion seran reducidos, en su caso:

(1)en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto de
comision u otra retribucion por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2)en caso de que el Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por servicios
corporativos (o similares) a una Sociedad Promovida en la cual hayan invertido, en un monto equivalente al 100%
(cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision es
alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en el entendido que si la
comision cobrada por el Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcién de la participacion del Fideicomiso
en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administraciéon Serie B de la subserie

correspondiente se reducirdn en un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucion por Desempeiio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendra derecho, en relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados al Administrador.

Al 30 de septiembre de 2021, la obligacién del pasivo por desempeflo acumulada por el Fideicomitente y Administrador no se
reconoce debido a que aun no se generan los retornos de inversiones suficientes.

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Pandemia viral de COVID-19

Derivado del reporte de un nuevo brote de enfermedad por coronavirus ("COVID-19") en Wuhan, China, el 30 de enero de 2020,
la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS”) declar6 al COVID-19 una “Emergencia de Salud Publica de Importancia
Internacional” lo cual pudiera tener una afectacion en la operacion del Fideicomiso. La Administracion ha realizado un analisis
del probable impacto que pudieran tener en su informacion financiera derivado de variaciones y pérdidas en inversiones
(deterioro de Inversion en titulos fiduciarios y acciones), incumplimientos de convenios contractuales, fluctuaciones cambiarias
o cambios en tasas de interés, principalmente, y concluyendo lo siguiente sobre la evaluacion efectuada:

e Valuacion de Inversion en titulos fiduciarios y acciones - A la fecha de la emision de los estados financieros, se tiene un
avance conforme el plan de trabajo de las inversiones, sin embargo, a la fecha no es posible identificar los efectos que
tenga sobre los proyectos que son a largo plazo. La Inversion en titulos fiduciarios y acciones se valuan a su valor
razonable.

e Riesgo de liquidez. La situacion general de los mercados pueda provocar un aumento general de las tensiones de liquidez en
la economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. Debido a que las inversiones son de largo plazo y la
duracion de la pandemia aun es incierta, la administracion no puede medir con certeza los impactos, sin embargo, no
espera algiin impacto material debido al actual estado de los proyectos.
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e Riesgo de operacion. El Fideicomiso tiene inversion que se ha visto afectada por una menor operacion, sin embargo, esto no
ha afectado de manera general la operacion del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de las operaciones donde mantiene inversion, con el fin de minimizar
cualquier impacto relacionado con este riesgo.

La evaluacion de la administracion del Fideicomiso, ha sido efectuada con un amplio criterio de los asuntos que se pudieran
derivar de la contingencia por COVID-19, sin embargo, no se tiene certeza de cuales seran los efectos y en este momento no es
posible cuantificarlos, por lo que esta evaluacion preliminar es de manera general para hacer del conocimiento de los lectores de
la informacion financiera los potenciales impactos que evalud esta administracion.

b)Refinanciamiento de deuda de Activo Carretero

Con fecha 3 de febrero de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica que Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa junto con otros fondos administrados por Mexico
Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande localizada en los Estados de
Querétaro y Guanajuato, obtuvo un crédito bancario a través del cual refinancid la deuda que tenia contratada originalmente para
la construccion de dicha autopista.

c)Ratificacion de Auditor Externo

Con fecha 4 de abril de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunicd que se resolvid y aprob¢ la ratificacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.; como Auditor Externo (segiin dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso), para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros del
Fideicomiso correspondientes al ejercicio fiscal 2020.

d) Compraventa de acciones AQSA

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI 21”.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A la fecha de presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 no ha celebrado Asambleas de Tenedores.

No obstante a lo anterior, con fecha 26 de julio de 2021, el Fideicomiso 4432 adoptd entre otras, las siguientes Resoluciones
Unanimes de Tenedores, tomadas fuera de Asamblea General por la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo Serie A:

Se aprueba: (1) que el Fideicomiso lleve a cabo Desinversiones, las cuales representan mas del 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision, y que consisten en la transmisiéon de un proyecto de infraestructura a la Fibra-E, que es una Persona
Relacionada del Administrador; (2) que el Fideicomiso lleve a cabo una Inversion Subsecuente y su posterior Desinversion a favor
de la Fibra-E, asi como las demas operaciones que forman parte de las operaciones de formacion correspondientes a la Fibra-E, las
cuales se llevaran a cabo con Personas Relacionadas del Administrador; (3) que el Fideicomiso celebre todos y cada uno de los
contratos, convenios u otros documentos que sean necesarios o convenientes para llevar a cabo las Desinversiones, la Inversion
Subsecuente y demas operaciones de formacion descritas en la Presentacion del Administrador, y como consecuencia, se autoriza e
instruye al Fiduciario a que celebre, conforme a las instrucciones del Administrador, todos y cada uno de los contratos, convenios u
otros documentos que sean necesarios o convenientes para llevar a cabo las Desinversiones, la Inversion Subsecuente y demas
operaciones de formacion aprobadas en la presente Resolucion; (4) que el Fideicomiso distribuya a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles los certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura que reciba el Fideicomiso
como resultado de las Desinversiones aprobadas en la presente Resolucion, en términos de lo previsto en el inciso (g) de la Clausula
Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, que el Fiduciario mantenga la totalidad de los CBFEs que recibe de la Fibra-E en la
cuenta de intermediacion que le instruya abrir el Administrador hasta que los mismos sean distribuidos a los Tenedores o al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.
Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Yamazaki Ruiz
Urquiza, S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del contrato de
Fideicomiso.
Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos independientes:
2.  Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.
Opinién respecto a la oferta publica de los certificados bursétiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales. Es importante mencionar que el tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles que

sean emitidos por el fiduciario conforme al contrato de Fideicomiso, caso en el cual las conclusiones mencionadas en dicha opinion
podrian cambiar.
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3. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por el Administrador, respecto a la experiencia de sus integrantes
y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opiniodn de la clasificacion del instrumento financiero emitido por el Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente valuacion y
revelaciones, asi como sus impactos contables, bajo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

Opiniodn respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bajo las Normas Internacionales de Contabilidad
(IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capital, Inc.

Valuador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
identificacion: Actinver, Division Fiduciaria.

Clave de cotizacion: EXI3CK

Explicaciéon del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2021-09-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 2021-01-01 al 2021-09-30

Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos

financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.I. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 4432

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 3

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, caracteristicas mas importantes y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”) entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
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activos:
i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6 a Mexico Infrastructure Partners III,
S.A.P.I. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar
Administrador Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero.
Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacioén de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
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distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(i1)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar
(1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren
los incisos inmediatos anteriores, se aplicard de la siguiente manera:

(1)el 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A;y

(2)el 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
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Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo
con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opciéon de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente
hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (i) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeno.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera

distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
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A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Pandemia viral de COVID-19

Derivado del reporte de un nuevo brote de enfermedad por coronavirus ("COVID-19") en Wuhan, China, el 30 de enero de 2020,
la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS”) declar6 al COVID-19 una “Emergencia de Salud Publica de Importancia
Internacional” lo cual pudiera tener una afectacion en la operacion del Fideicomiso. La Administracion ha realizado un analisis
del probable impacto que pudieran tener en su informacion financiera derivado de variaciones y pérdidas en inversiones
(deterioro de Inversion en titulos fiduciarios y acciones), incumplimientos de convenios contractuales, fluctuaciones cambiarias o
cambios en tasas de interés, principalmente, y concluyendo lo siguiente sobre la evaluacion efectuada:

e Valuacion de Inversion en titulos fiduciarios y acciones - A la fecha de la emision de los estados financieros, se tiene un
avance conforme el plan de trabajo de las inversiones, sin embargo, a la fecha no es posible identificar los efectos que
tenga sobre los proyectos que son a largo plazo. La Inversion en titulos fiduciarios y acciones se valian a su valor
razonable.

e Riesgo de liquidez. La situacion general de los mercados pueda provocar un aumento general de las tensiones de liquidez en la
economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. Debido a que las inversiones son de largo plazo y la duracion
de la pandemia aun es incierta, la administracion no puede medir con certeza los impactos, sin embargo, no espera algun
impacto material debido al actual estado de los proyectos.

e Riesgo de operacion. El Fideicomiso tiene inversion que se ha visto afectada por una menor operacion, sin embargo, esto no
ha afectado de manera general la operacion del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de las operaciones donde mantiene inversion, con el fin de minimizar
cualquier impacto relacionado con este riesgo.

La evaluacion de la administracion del Fideicomiso, ha sido efectuada con un amplio criterio de los asuntos que se pudieran
derivar de la contingencia por COVID-19, sin embargo, no se tiene certeza de cuales seran los efectos y en este momento no es
posible cuantificarlos, por lo que esta evaluacion preliminar es de manera general para hacer del conocimiento de los lectores de
la informacion financiera los potenciales impactos que evalud esta administracion.

b)Refinanciamiento de deuda de Activo Carretero

Con fecha 3 de febrero de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica que Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa junto con otros fondos administrados por Mexico
Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande localizada en los Estados de
Querétaro y Guanajuato, obtuvo un crédito bancario a través del cual refinancio la deuda que tenia contratada originalmente para
la construccion de dicha autopista.

c)Ratificacion de Auditor Externo

Con fecha 4 de abril de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunicd que se resolvio y aprobd la ratificacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.; como Auditor Externo (segin dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso), para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros del
Fideicomiso correspondientes al ejercicio fiscal 2020.

d) Compraventa de acciones AQSA

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20~
comunica la Desinversién en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
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fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en
favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2021-09-30 2020-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

134,689,000

196,260,000

Instrumentos financieros

0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

11,397,000

6,839,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

146,086,000

203,099,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

146,086,000

203,099,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|jo|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

12,783,703,000

9,318,800,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comision mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

12,783,703,000

9,318,800,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

12,929,789,000

9,521,899,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 81,000 278,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 11,012,000 6,528,000
Total provisiones circulantes 11,012,000 6,528,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 11,093,000 6,806,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 11,093,000 6,806,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2021-09-30 2020-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 11,093,000 6,806,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos 12,918,696,000 9,515,093,000
Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 12,918,696,000 9,515,093,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 12,918,696,000 9,515,093,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 12,929,789,000 9,521,899,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2021-01-01 - 2021-09-
30

Acumulado Ao
Anterior
2020-01-01 - 2020-09-
30

Trimestre Afio
Actual
2021-07-01 - 2021-09-
30

Trimestre Ao
Anterior
2020-07-01 - 2020-09-
30

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

0

0

Ingresos 3,459,993,000 5,346,000 3,457,063,000 1,552,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 3,459,993,000 5,346,000 3,457,063,000 1,552,000
Gastos de administracion y mantenimiento 61,320,000 194,850,000 15,382,000 25,439,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 3,398,673,000 (189,504,000) 3,441,681,000 (23,887,000)
Ingresos financieros 9,415,000 103,361,000 1,015,000 36,000
Gastos financieros 4,485,000 19,038,000 1,555,000 15,244,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 3,403,603,000 (105,181,000) 3,441,141,000 (39,095,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 3,403,603,000 (105,181,000) 3,441,141,000 (39,095,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 3,403,603,000 (105,181,000) 3,441,141,000 (39,095,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

0

0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual

2021-01-01 -

2021-09-30

Acumulado
Ano Anterior

2020-01-01 -

2020-09-30

Trimestre Afio

Actual

2021-07-01 -

2021-09-30

Trimestre Ao

Anterior

2020-07-01 -
2020-09-30

Utilidad (pérdida) neta 3,403,603,000 (105,181,000) 3,441,141,000 (39,095,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0

reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 3,403,603,000 (105,181,000) 3,441,141,000 (39,095,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 0 0 0 0
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
2021-01-01 - 2021-09- 2020-01-01 - 2020-09-
30 30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 3,403,603,000 (105,181,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (4,485,000) (5,346,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 4,485,000 5,346,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (9,395,000) (89,633,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar (4,558,000) (25,776,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar (198,000) 0
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable (3,455,508,000) 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (3,469,659,000) (115,409,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (66,056,000) (220,590,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (66,056,000) (220,590,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

o|lo|lo|lo|o|o|o

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo 9,227,182,000

o|lo|o|lo|o|o|jo|o|o|o|o

Préstamos otorgados a terceros 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0
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Concepto

Acumulado Ao
Actual

2021-01-01 - 2021-09-

Acumulado Afio
Anterior

2020-01-01 - 2020-09-

cambio

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 4,485,000 5,346,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 4,485,000 (9,221,836,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 0 0
Intereses pagados 0 0
Emisién y colocacion de certificados bursatiles 0 9,614,000,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 9,614,000,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (61,571,000) 171,574,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (61,571,000) 171,574,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 196,260,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 134,689,000 171,574,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo osts093000 | o] o o] 9515003000 | 0| 9,515,093.000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 3,403,603,000 0 0 0 3,403,603,000 0 3,403,603,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 3,403,603,000 0 0 0 3,403,603,000 0 3,403,603,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 3,403,603,000 0 0 0 3,403,603,000 0 3,403,603,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 12,918,696,000 0 0 0 12,918,696,000 0 12,918,696,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Actvo neto al comienzo del periodo !/ | /[ | [

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (105,181,000) 0 0 0 (105,181,000) 0 (105,181,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (105,181,000) 0 0 0 (105,181,000) 0 (105,181,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 9,614,000,000 0 0 0 9,614,000,000 0 9,614,000,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 9,508,819,000 0 0 0 9,508,819,000 0 9,508,819,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 9,508,819,000 0 0 0 9,508,819,000 0 9,508,819,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2021-09-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2020-12-31

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0
Saldos en bancos 24,617,000
Total efectivo 24,617,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 134,689,000 171,643,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 134,689,000 171,643,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 134,689,000 196,260,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

o
o

Pagos anticipados 10,775,000 6,839,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 10,775,000 6,839,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 622,000 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0

Total de clientes y otras cuentas por cobrar

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

11,397,000

6,839,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Buques

Inversiones en subsidiarias 2,643,075,000 9,318,800,000
Inversiones en negocios conjuntos 10,140,628,000 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 12,783,703,000 9,318,800,000
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Magquinaria 0 0

Vehiculos [sinopsis]

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

81,000

o|lo|lo|o|o|o

278,000

Créditos bancarios a corto plazo

0
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Proveedores no circulantes

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 81,000 278,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depositos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 12,929,789,000 9,521,899,000
Pasivos 11,093,000 6,806,000
Activos (pasivos) netos 12,918,696,000 9,515,093,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 146,086,000 203,099,000
Pasivos circulantes 11,093,000 6,806,000
Activos (pasivos) circulantes netos 134,993,000 196,293,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao Trimestre Aho Trimestre Aho
Actual Anterior Actual Anterior
2021-01-01 - 2020-01-01 - 2021-07-01 - 2020-07-01 -
2021-09-30 2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 4,485,000 5,346,000 1,555,000 1,552,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 3,455,508,000 0 3,455,508,000 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 3,459,993,000 5,346,000 3,457,063,000 1,552,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 0 0 0 0
Honorarios 0 0 0 0
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 61,320,000 194,850,000 15,382,000 25,439,000
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 61,320,000 194,850,000 15,382,000 25,439,000
Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 20,000 36,000 18,000 36,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 9,395,000 103,325,000 997,000 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 9,415,000 103,361,000 1,015,000 36,000
Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 13,692,000 0 13,692,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 4,485,000 5,346,000 1,555,000 1,552,000
Total de gastos financieros 4,485,000 19,038,000 1,555,000 15,244,000
Impuesto causado 0 0 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el IASB.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se

basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

a.Juicios contables criticos
A continuacioén, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacion

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones previstas en las IFRS. La duracion
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacion que surge, debido a que la liquidacion es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacion y determind que la
clasificacion apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, el Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursatiles y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del Fideicomiso 4432
en la liquidacién (segtin los criterios de la IAS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacion de la
distribucion a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y al hecho que durante el periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segun el efectivo distribuible disponible que se
tenga a la fecha de pago.

Entidad de inversion -

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
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Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado" las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuaran FVTPL.

b.Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicion financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estin calculadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacioén a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros", se describen las principales
hipotesis en la determinacion de los valores.

Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 21 de octubre de 2021 por Mexico Infrastructure Partners III, S.AP.I.
de C.V, administrador del CKD, asi como por el Sr. Mauricio Rangel Laisequilla y el Sr. Edgar Israel Valdez Ortiz en su caracter de
delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria,
quien es el organo creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente estos no reflejan los
hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBYV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaltia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a.Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

b.Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valta a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.
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i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

1. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
c. Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la Entidad continuard operando como una
empresa en funcionamiento.

Durante los primeros meses de 2020, aparecio la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el coronavirus que fue declarado
por la OMS como Pandemia Global el 11 de marzo de 2020, su reciente expansion global ha motivado una serie de medidas de
contencion en las diferentes geografias donde opera la Entidad y se han tomado ciertas medidas sanitarias tanto por las
autoridades mexicanas como por los distintos gobiernos donde opera la Entidad para detener la propagacion de este virus.
Derivado de la incertidumbre y duracion de esta pandemia, la Entidad analizé y determind que no existen supuestos que no
pueda continuar como negocio en marcha.

d.Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalia la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.
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Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners Ill, S.A.P.1. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el
Grande localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de
acciones en favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con
clave de pizarra “FEXI 21"

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Pdpagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonalad y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidrdulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extdraz y Santa Maria, interconectdindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

e.Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

f.Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i.  Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversiéon en Entidades de
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Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Los Certificados Bursatiles de la emision inicial se emitieron el 28 de enero de 2020. El Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de $1,922,800,000.00
(mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento
de la emision es el 28 de enero de 2035.

El 20 febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevé a cabo la Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo de la Serie A por un numero de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil)
Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe de $7,691,200,000.00 (siete mil
seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la
emision es el 28 de enero de 2035.

El 19 de febrero de 2020, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No0.4432 de fecha 24 de enero de 2020, hace del conocimiento del publico inversionista
el resultado de la Primer Llamada de Capital.

Numero de Llamada de Capital de la Serie A:
Primera Llamada de Capital.

Monto Maximo de la Emision Total (Certificados Serie A y Certificados Serie B):
Hasta $34,614,000,000.00 (treinta y cuatro mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Maximo de la Emision Certificados Serie A:
Hasta $9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A:
$1,922,800,000.00 (mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Serie A en la Emision Inicial:
19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles.

Fecha de la Emision Inicial:
28 de enero de 2020

Monto emitido en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Monto efectivamente suscrito en la presente Emisién Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Numero de Certificados emitidos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
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153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados efectivamente suscritos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo a la presente Emision Subsecuente de
Certificados Serie A:
8.0000000000000

Precio de suscripcion de los Certificados conforme a la presente Emision Subsecuente:
$50.00 (cincuenta Pesos 50/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito por los Tenedores a la fecha del presente Aviso (considerando la Emision Inicial y la
Emision Subsecuente):
$9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero total de Certificados Bursatiles emitidos a la fecha del presente Aviso (considerando los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la Emision Inicial y la presente Emision Subsecuente):
173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles.

Fecha Ex-Derecho: 14 de febrero de 2020.
Fecha de Registro: 17 de febrero de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: 18 de febrero de 2020.
Fecha de la primera Emisién Subsecuente: 20 de febrero de 2020.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020,
emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados que se
describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80- 2020-
005.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; solo se haran distribuciones a los Tenedores en la
medida que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los
activos netos distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para
hacer distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de
dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con
lo que indica la TAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: 1) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432
al momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en
posesion del tenedor de los instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencioné anteriormente el derecho de cobro al
vencimiento no es a prorrata.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -
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En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

g.Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

h.Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estin presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

i.Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisiéon por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio (6 meses).

j-dmpuestos a la utilidad

El Fideicomiso 4432 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso
e) de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 4432 calificard como una figura
transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que
sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 4432 estard sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
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las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 4432.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender previa propuesta del Administrador al Comité Técnico.

k.Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.
El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacién presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

l.Contingencias
Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

m.Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

n.Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2021 2020
Bancos $ 12 $ 24,617,204
Inversiones en valores 134,689,180 171,642,621
Total de Efectivo y equivalentes de efectivo $ 134,689,192 $ 196,259,825

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un plazo de
vencimiento de 1 hasta 3 dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es importante
mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctua diariamente.

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacidn a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$134,689,192.00 (ciento treinta y cuatro millones seiscientos ochenta y nueve mil ciento noventa y dos Pesos 00/100 M.N.) y
$196,259,825.00 (ciento noventa y seis millones doscientos cincuenta y nueve mil ochocientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.) al 30
de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.
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Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segtiin lo determine
el Administrador;

(i))El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(1ii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el
Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente
hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los
incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)el 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A; 'y

(2)el 10% (diez por ciento) se transferird a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
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proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar Gastos
Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie B de
la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
1Nciso;

(iii)El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el Retorno
Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que
resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de
calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempeiio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores o asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Distribuciones por pagar

Al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 el saldo de las distribuciones por pagar es el siguiente:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2021 2020
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Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A $ 11,012,443 $ 6,527,658

$ 11,012,443 $ 6,527,658

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver a los Tenedores, intereses ganados por el Fideicomiso 4432
debido a sus inversiones en valores a corto plazo e intereses.

Informacidén a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, la Administracion del Fideicomiso 4432 no ha publicado ningun evento subsecuente.

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en la nota de “Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza”

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a. Gastos de administracion y emision al 30 de septiembre de 2021 y 2020, se integran como sigue:
Concento 30 de septiembre de 30 de septiembre de
P 2021 2020
GASTOS DE EMISION DE CERTIFICADOS $ - $ 25,162,105
Comision por Colocacion y Estructuracion - 15,688,735
Honorarios de Asesores Legales - 3,850,000
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IVA Deducible - 3,356,672
Gastos por Colocacion y Estructuracion - 1,345,960
Honorarios del Representante Comun - -
Derechos por Inscripcion en Bolsa - 464,900
Honorarios de Auditores Externos - 295,000
Honorarios del Fiduciario - 137,500
Estudios y Tramites para Colocacion - 23,338
GASTOS DE ADMINISTRACION 61,320,261 169,687,695
Comision por Administracion 48,096,355 48,162,872
IVA Deducible 8,908,812 27,055,590
Servicios de Consultoria 1,002,875 85,250,196
Primas de seguro 688,271 R
Honorarios del Contador 630,000 R
Honorarios del Representante Comin 423,197 R
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 408,721 ;
Honorarios del Fiduciario 346,454 275,000
Derechos por Inspeccion y Vigilancia CNBV 337,894 443830
Honorarios de Asesores Legales 300,725 7,003,900
Honorarios Valuador 124,242 100,000
Programas y Licencias 27.884 29,679
Estudios y Tramites para Mantenimiento de
Titulos 24,831 1,000,000
Asamblea General de Tenedores ~ 16,129
Gastos de expedicion seguros R 5,863
No Deducibles R 500
Amortizaciones _ 344,136
$ 61,320,261 194,849,800

Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre medicidon del valor razonable [bloque de texto]

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a
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valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso 4432 clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 0 3 con base en al grado en que se incluyen
datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en Sociedades Promovidas o Fideicomisos se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican
con Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable.

Excepto por la inversion en Sociedades Promovidas o Fideicomisos mencionadas en el parrafo anterior, la administracion considera
que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxima

a su valor razonable.

Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

1)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios econdmicos
esperados.

e Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontandolos
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar pardmetros de valor, producto de transacciones de compraventa de
negocios o inversiones similares.

e Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en diferentes
mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los indicadores del activo sujeto a
valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros, Certificados Bursatiles, activos individuales y/o
negocios en marcha.

e Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en
transacciones similares de compraventa de activos, instrumentos financieros y/o empresas, aplicandolos a los
indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de reconstruccion, reemplazo o
liquidacion.

e Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar del activo o bien
sujeto a valuacion.
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e Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad relacionada, del bien sujeto
a valuacion.
e Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del negocio.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevo a cabo la entrega de los Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra “FEXI 21” por el siguiente monto:

Clave Certificados Valor Nominal Total

FEXI 21 533,717,284 S 19.00 $ 10,140,628,396

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio historico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta 2034 para la Concesion Tunel de Acapulco, 2043 para la Concesion
Palmillas, 2047 para la Concesion Rio Verde, 2050 para la Concesion Kantunil y 2054 para la Concesion La Piedad.
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Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros
a. Factores de los riesgos financieros

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

b. Categorias de los instrumentos financieros

El Fideicomiso 4432 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion.

30 de septiembre de 31 de diciembre de 2020
2021
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 134,689,192 $ 196,259,825
Deudores diversos 622,534 -
Inversiones directas en promovidas 2,643,074,821 9,318,799,639
Inversiones en Certificados Bursatiles 10,140,628,396 -
(CBFE’s)
$ 12,919,014,943 $ 9,515,059,464
Pasivos financieros:
Provisiones $ 81,200 $ 278,400
Distribuciones por pagar a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios 11,012,443 6,527,658
$ 11,093,643 $ 6,806,058
A valor razonable a través de resultados:
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $ 12,918,696,002 $ 9,515,093,132

c¢.  Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.

d. Objetivos de la administracion de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y de la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.
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El Fideicomiso 4432 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion.
e. Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcidn del valor en libros a la
fecha del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

[ Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$134,689,192.00 (ciento treinta y cuatro millones seiscientos ochenta y nueve mil ciento noventa y dos Pesos 00/100 M.N.) y
$196,259,825.00 (ciento noventa y seis millones doscientos cincuenta y nueve mil ochocientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)
al 30 de septiembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, seglin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion
independientes.

2. Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
o0 pasivo basado en la mejor informacion disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacion (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso 4432 clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 o 3 con base en al grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

La inversion en Sociedades Promovidas o Fideicomisos se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se
clasifican con Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable.

Excepto por la inversion en Sociedades Promovidas o Fideicomisos mencionadas en el parrafo anterior, la administracion
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproxima a su valor razonable.
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Técnicas de valuacidn e hipotesis aplicables en la medicidn del valor razonable

i)Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

e Flujos de Caja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o “WACC”). Se utiliza normalmente
para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

ii)Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones de compraventa de
negocios o inversiones similares.

e Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en
diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a los indicadores del
activo sujeto a valuacion. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros, Certificados Bursatiles,
activos individuales y/o negocios en marcha.

e Transacciones Comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros observados en
transacciones similares de compraventa de activos, instrumentos financieros y/o empresas, aplicindolos a los
indicadores del activo sujeto a valuacion.

iii)Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de reconstruccion, reemplazo o
liquidacion.

e Costo de Reproduccion: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar del activo o
bien sujeto a valuacion.

o Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad relacionada, del bien
sujeto a valuacion.

e Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacion, neto de pasivos, de los activos del negocio.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii)) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalua la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.
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Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en favor
del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra “FEXI
21",

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015, el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y estd conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje hidrdaulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sistema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una capacidad de
transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A
continuacion, se incluye el detalle de la inversion en su sociedad promovida y sus fines:

Inversion directa 30 de septiembre de 31 de diciembre de
Serie A 2021 2020
Saldo inicial
Plataforma Quantum (F/4319)
9,318,799,639 -

Subtotal $ $ -
9,318,799,639
Adiciones
Plataforma Quantum (F/4319) - 9,227,182,106
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (1) (6,685,120,272) (24,617,100)
Subtotal $ 2,633,679,367 $ 9,202,565,006
Valor razonable (FVTPL) 9,395,454 116,234,633
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Total  $ 2,643,074,821 $ 9,318,799,639

Total de inversion directa en el
patrimonio del Fideicomiso 4319 $ 2,643,074,821 $ 9,318,799,639

(1)Con fecha 31 de diciembre de 2020 se realiz6 el retorno de la Aportacidon para Futuros Aumentos de Capital realizada en el
proyecto Quantum, por un monto de $24,617,100.00 (veinticuatro millones seiscientos diecisiete mil cien Pesos 00/100
MXN).

Con fecha 27 de julio de 2021 el Fideicomiso realiz6 una desinversion en el Proyecto de Palmillas, el cual se encuentra
dentro de la Plataforma Quantum(F/4319), para con ello, realizar una aportacion y adhesion al Fideicomiso OVT a través de
la misma Plataforma Quantum, por un monto de $979,204,997.00 (novecientos setenta y nueve millones doscientos cuatro
mil novecientos noventa y siete Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 29 de julio de 2021, se celebro6 el contrato de compraventa para la desinversion de la participacion de los proyectos
de Palmillas y OVT, mismos que estan dentro de la Plataforma Quantum (F/4319), y mediante la clausula de “Condicion
Suspensiva de la Oferta” para la colocacion de la FIBRA E (FEXI 21), la venta surtio efectos con fecha 3 de agosto de 2021,
en donde el monto de la desinversion de los proyectos que estaban dentro de la Plataforma Quantum (F/4319) , ascendio a
$6,685,120,272.00 (seis mil seiscientos ochenta y cinco millones ciento veinte mil doscientos setenta y dos Pesos 00/100
M.N.).

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 1:

Proyectos Técnica(s) de valuacion Datos de entrada significativos no observables

Se determind conforme el precio pagado de la

Sarre y Papagos Costo adquisicion.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 3:

Técnica(s) de Datos de entrada
Proyectos valuacién significativos no observables Sensibilidad
Agua Prieta Enfoque de La tasa de descuento utilizada Un ligero aumento en la tasa de
dividendos en la capitalizacion de los descuento utilizada daria
descontados ingresos por ventas lugar a una disminucioén
potenciales, naturaleza de la significativa en su valor
propiedad y condiciones del razonable, y viceversa.

mercado prevalecientes fue
del 15.77% en 2021.

El Realito Enfoque de La tasa de descuento utilizada Un ligero aumento en la tasa de
dividendos en la capitalizacion de los descuento utilizada daria
descontados ingresos por ventas lugar a una disminucion

potenciales, naturaleza de la significativa en su valor
propiedad y condiciones del razonable, y viceversa.

mercado prevalecientes fue
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Técnica(s) de Datos de entrada
Proyectos valuacion significativos no observables Sensibilidad

del 15.89% en 2021.

SAQSA Enfoque de La tasa de descuento utilizada Un ligero aumento en la tasa de
dividendos en la capitalizacion de los descuento utilizada daria
descontados ingresos por ventas lugar a una disminucion

potenciales, naturaleza de la significativa en su valor
propiedad y condiciones del razonable, y viceversa.

mercado prevalecientes fue
del 15.77% en 2021.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, caracteristicas mas importantes y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebro el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432”) entre Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V. (Administrador,
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y sera administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos a través de la emision de los Certificados Bursatiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i)Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii)Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se realizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor a largo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con la finalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se design6 a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.I de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion

de potenciales oportunidades de inversion, la gestion de dichas inversiones y la identificacion e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principal lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena No.1200,
Pisos 9 y 10, Col. Santa fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitente y Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.
Segundo Lugar
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Administrador Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V.
Representante Comiin Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacioén de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcioén de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. No obstante, lo anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran a la Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningun otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuird dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segun lo
determine el Administrador;

(i1)El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(ii1) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar
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(1) el Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion
correspondiente hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (ii) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren
los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1)el 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A;y

(2)el 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000.00
(veinte millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base
en las instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que el Administrador podra instruir al Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando el saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B sea inferior al que se sefiala en este parrafo:

(i)Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(ii)Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo
con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv)El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de
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la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente
hasta la fecha de calculo conforme a los incisos (i) y (iii) anteriores y este inciso (iv); y

(v)Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(1)90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2)10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir al Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
A la fecha de presentacion del presente reporte, el Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevantes:

a)Pandemia viral de COVID-19

Derivado del reporte de un nuevo brote de enfermedad por coronavirus ("COVID-19") en Wuhan, China, el 30 de enero de 2020,
la Organizacion Mundial de la Salud (“OMS”) declar6 al COVID-19 una “Emergencia de Salud Publica de Importancia
Internacional” lo cual pudiera tener una afectacion en la operacion del Fideicomiso. La Administracion ha realizado un analisis
del probable impacto que pudieran tener en su informacion financiera derivado de variaciones y pérdidas en inversiones
(deterioro de Inversion en titulos fiduciarios y acciones), incumplimientos de convenios contractuales, fluctuaciones cambiarias o
cambios en tasas de interés, principalmente, y concluyendo lo siguiente sobre la evaluacion efectuada:

e Valuacion de Inversion en titulos fiduciarios y acciones - A la fecha de la emision de los estados financieros, se tiene un
avance conforme el plan de trabajo de las inversiones, sin embargo, a la fecha no es posible identificar los efectos que
tenga sobre los proyectos que son a largo plazo. La Inversion en titulos fiduciarios y acciones se valian a su valor
razonable.

e Riesgo de liquidez. La situacion general de los mercados pueda provocar un aumento general de las tensiones de liquidez en la
economia, asi como una contraccion del mercado de crédito. Debido a que las inversiones son de largo plazo y la duracion
de la pandemia aun es incierta, la administracion no puede medir con certeza los impactos, sin embargo, no espera algun
impacto material debido al actual estado de los proyectos.

e Riesgo de operacion. El Fideicomiso tiene inversion que se ha visto afectada por una menor operacion, sin embargo, esto no
ha afectado de manera general la operacion del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso monitorea la evolucion de las operaciones donde mantiene inversion, con el fin de minimizar
cualquier impacto relacionado con este riesgo.

La evaluacion de la administracion del Fideicomiso, ha sido efectuada con un amplio criterio de los asuntos que se pudieran
derivar de la contingencia por COVID-19, sin embargo, no se tiene certeza de cuales seran los efectos y en este momento no es
posible cuantificarlos, por lo que esta evaluacion preliminar es de manera general para hacer del conocimiento de los lectores de
la informacién financiera los potenciales impactos que evalud esta administracion.

b)Refinanciamiento de deuda de Activo Carretero
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Con fecha 3 de febrero de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunica que Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa junto con otros fondos administrados por Mexico
Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande localizada en los Estados de
Querétaro y Guanajuato, obtuvo un crédito bancario a través del cual refinancio la deuda que tenia contratada originalmente para
la construccion de dicha autopista.

¢)Ratificacion de Auditor Externo

Con fecha 4 de abril de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 207,
comunicd que se resolvio y aprobo la ratificacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.; como Auditor Externo (segin dicho
término se define en el Contrato de Fideicomiso), para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros del
Fideicomiso correspondientes al ejercicio fiscal 2020.

d) Compraventa de acciones AQSA

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners III, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20”
comunica la Desinversién en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en

favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra
“FEXI21”.

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacioén a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2021 y 2020 los ingresos por intereses se integran de la siguiente, manera:

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2021 2020
Ingresos:
Premio Reporto $ 4,484,785 $ 5,345,506
$ 4,484,785 $ 5,345,506
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Informacidn a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica
Informacidén a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en el reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
a revelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta en funcion del valor en libros a la fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El contrato
de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestiéon del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
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No aplica

Informacidn a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica

Informacidén a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio (6 meses).
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Informacidn a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién
[bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacién presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable del
importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
valia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica
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Informacidén a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a.

C.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valta a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i. Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor

razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos identicos que la entidad
puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la Entidad continuard operando como una
empresa en funcionamiento.
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Durante los primeros meses de 2020, aparecid la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el coronavirus que fue declarado
por la OMS como Pandemia Global el 11 de marzo de 2020, su reciente expansion global ha motivado una serie de medidas de
contencién en las diferentes geografias donde opera la Entidad y se han tomado ciertas medidas sanitarias tanto por las
autoridades mexicanas como por los distintos gobiernos donde opera la Entidad para detener la propagacion de este virus.
Derivado de la incertidumbre y duracion de esta pandemia, la Entidad analizd y determind que no existen supuestos que no
pueda continuar como negocio en marcha.

d. Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definiciéon de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalia la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners Ill, S.A.P.1. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el
Grande localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de
acciones en favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con
clave de pizarra “FEXI 21"

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrda ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.
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SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro,; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectindose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

e. Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
i.  Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Los Certificados Bursatiles de la emision inicial se emitieron el 28 de enero de 2020. El Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de $1,922,800,000.00
(mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento
de la emision es el 28 de enero de 2035.

El 20 febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevo a cabo la Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe de $7,691,200,000.00 (siete mil
seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la
emision es el 28 de enero de 2035.

El 19 de febrero de 2020, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
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Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No0.4432 de fecha 24 de enero de 2020, hace del conocimiento del publico inversionista
el resultado de la Primer Llamada de Capital.

Numero de Llamada de Capital de la Serie A:
Primera Llamada de Capital.

Monto Méaximo de la Emision Total (Certificados Serie A y Certificados Serie B):
Hasta $34,614,000,000.00 (treinta y cuatro mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Maximo de la Emision Certificados Serie A:
Hasta $9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A:
$1,922,800,000.00 (mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Serie A en la Emision Inicial:
19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles.

Fecha de la Emision Inicial:
28 de enero de 2020

Monto emitido en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Monto efectivamente suscrito en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Numero de Certificados emitidos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados efectivamente suscritos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacién previo a la presente Emision Subsecuente de
Certificados Serie A:
8.0000000000000

Precio de suscripcion de los Certificados conforme a la presente Emision Subsecuente:
$50.00 (cincuenta Pesos 50/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito por los Tenedores a la fecha del presente Aviso (considerando la Emision Inicial y la
Emision Subsecuente):
$9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero total de Certificados Bursatiles emitidos a la fecha del presente Aviso (considerando los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la Emision Inicial y la presente Emision Subsecuente):
173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles.

Fecha Ex-Derecho: 14 de febrero de 2020.
Fecha de Registro: 17 de febrero de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: 18 de febrero de 2020.
Fecha de la primera Emision Subsecuente: 20 de febrero de 2020.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el numero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020,
emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados que se
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describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80- 2020-
005.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; solo se haran distribuciones a los Tenedores en la
medida que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los
activos netos distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para
hacer distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de
dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con
lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432
al momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en
posesion del tenedor de los instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencioné anteriormente el derecho de cobro al
vencimiento no es a prorrata.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

g. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

107 de 134



Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2021

h. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

i.  Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio (6 meses).

Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso 4432 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso
e) de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 4432 calificara como una figura
transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que
sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 4432 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 4432.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender previa propuesta del Administrador al Comité Técnico.

k. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision por

parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

m. Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
n. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica
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Activos netos [bloque de texto]

Los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion:

. Por la aportacion inicial.

ii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de la emision inicial de los certificados bursatiles y los
intereses ganados debido a la inversion en deuda con sus Sociedades Promovidas.

iii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los certificados
bursatiles.
iv. Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compaiias del

portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

v. Por los flujos.
vi. Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y
vii. Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el fiduciario por cualquier

concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos relacionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esta constituido por el producto de la colocacion, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumulados.

Los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integren el activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el [ASB.

b. Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por la inversion en
las promovidas que se valtia a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables mas
adelante.

i.  Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o pasivos identicos que la entidad
puede obtener a la fecha de la valuacion;

e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administraciéon asumiendo que la Entidad continuard operando como una
empresa en funcionamiento.

Durante los primeros meses de 2020, aparecid la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el coronavirus que fue declarado
por la OMS como Pandemia Global el 11 de marzo de 2020, su reciente expansion global ha motivado una serie de medidas de
contencién en las diferentes geografias donde opera la Entidad y se han tomado ciertas medidas sanitarias tanto por las
autoridades mexicanas como por los distintos gobiernos donde opera la Entidad para detener la propagacion de este virus.
Derivado de la incertidumbre y duracion de esta pandemia, la Entidad analizé y determind que no existen supuestos que no
pueda continuar como negocio en marcha.
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d. Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propoésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera
control no se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propoésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaliia la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners IlI, S.A.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el
Grande localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de
acciones en favor del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con
clave de pizarra “FEXI 21"

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, el cual podrd ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de
San Luis Potost que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cuibico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose
al Sistema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.
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Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i.

Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Los Certificados Bursatiles de la emision inicial se emitieron el 28 de enero de 2020. El Fideicomiso 4432 llevo a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de $1,922,800,000.00
(mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento
de la emision es el 28 de enero de 2035.

El 20 febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevo a cabo la Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe de $7,691,200,000.00 (siete mil
seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la
emision es el 28 de enero de 2035.

El 19 de febrero de 2020, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No0.4432 de fecha 24 de enero de 2020, hace del conocimiento del publico inversionista
el resultado de la Primer Llamada de Capital.

Numero de Llamada de Capital de la Serie A:
Primera Llamada de Capital.
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Monto Maximo de la Emision Total (Certificados Serie A y Certificados Serie B):
Hasta $34,614,000,000.00 (treinta y cuatro mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Maximo de la Emision Certificados Serie A:
Hasta $9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A:
$1,922,800,000.00 (mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Serie A en la Emision Inicial:
19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles.

Fecha de la Emision Inicial:
28 de enero de 2020

Monto emitido en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Monto efectivamente suscrito en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Numero de Certificados emitidos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados efectivamente suscritos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo a la presente Emision Subsecuente de
Certificados Serie A:
8.0000000000000

Precio de suscripcion de los Certificados conforme a la presente Emision Subsecuente:
$50.00 (cincuenta Pesos 50/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito por los Tenedores a la fecha del presente Aviso (considerando la Emision Inicial y la
Emision Subsecuente):
$9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero total de Certificados Bursatiles emitidos a la fecha del presente Aviso (considerando los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la Emision Inicial y la presente Emision Subsecuente):
173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursatiles.

Fecha Ex-Derecho: 14 de febrero de 2020.
Fecha de Registro: 17 de febrero de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: 18 de febrero de 2020.
Fecha de la primera Emisién Subsecuente: 20 de febrero de 2020.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020,
emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados que se
describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80- 2020-
005.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; solo se haran distribuciones a los Tenedores en la
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medida que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los
activos netos distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para
hacer distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de
dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al
vencimiento sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con
lo que indica la IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432
al momento de la liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el numero de unidades en
posesion del tenedor de los instrumentos financieros. Por lo tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro al
vencimiento no es a prorrata.

ii. Reconocimiento -
Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco

establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

i1i. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

iv. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
o el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el

Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intenciéon de liquidar
sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

g. Distribuciones por pagar

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

h. Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos
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m.

poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace el pago y se realiza el registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio (6 meses).

Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso 4432 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso
e) de la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 4432 calificard como una figura
transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que
sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 4432 estard sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en
las reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 4432.

Segun lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender previa propuesta del Administrador al Comité Técnico.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacién presente,
al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando se valta una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

Gastos
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Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcioén de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.
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Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A la fecha de los estados financieros, el Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, el pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursatiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcidn de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las
cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
obtener a la fecha de la valuacion;
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e Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalta el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejercera control no
se consolidaran y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, el
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, al evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evaliia la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion ejerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato
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. Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners IIl, S.A.P.1 de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, S.A de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en favor
del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversion en energia e infraestructura con clave de pizarra “FEXI
21",

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en el disefio, construccion, equipamiento, operacion y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnologicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacion, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, el cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014, su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonald y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ciibicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el eje hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y estd conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilometros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto Il de Querétaro, el cual es el eje hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir el agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sistema de

Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilometros con una capacidad de
transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]
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Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

1.

Clasificacion -

El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable
con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones”
reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion se reconoce a su FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles y las Aportaciones del
Fideicomitente y, a la vez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de la emision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial de la emision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de llamadas de Capital.

Los Certificados Bursatiles de la emision inicial se emitieron el 28 de enero de 2020. El Fideicomiso 4432 llevd a cabo la
emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios,
denominados Certificados de Capital de Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de $1,922,800,000.00 (mil
novecientos veintidoés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la
emision es el 28 de enero de 2035.

El 20 febrero de 2020, el Fideicomiso 4432 llevo a cabo la Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles Fiduciarios
de Desarrollo de la Serie A por un nimero de 153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil)
Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin expresion de valor nominal; por un importe de $7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos
noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100) denominados “EXI3CK”. La fecha de vencimiento de la emision es el 28
de enero de 2035.

El 19 de febrero de 2020, Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Emisor conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No.4432 de fecha 24 de enero de 2020, hace del conocimiento del publico inversionista el
resultado de la Primer Llamada de Capital.

Numero de Llamada de Capital de la Serie A:
Primera Llamada de Capital.

Monto Maximo de la Emision Total (Certificados Serie A y Certificados Serie B):
Hasta $34,614,000,000.00 (treinta y cuatro mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Maximo de la Emision Certificados Serie A:
Hasta $9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Inicial de la Emision de Certificados Serie A:
$1,922,800,000.00 (mil novecientos veintidos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.).
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Numero de Certificados Serie A en la Emision Inicial:
19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles.

Fecha de la Emision Inicial: 28 de enero de 2020

Monto emitido en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Monto efectivamente suscrito en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
$7,691,200,000.00 (siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos 00/100).

Numero de Certificados emitidos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados efectivamente suscritos en la presente Emision Subsecuente de Certificados Serie A:
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos veinticuatro mil) Certificados Bursatiles.

Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo a la presente Emision Subsecuente de
Certificados Serie A:
8.0000000000000

Precio de suscripcion de los Certificados conforme a la presente Emision Subsecuente:
$50.00 (cincuenta Pesos 50/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito por los Tenedores a la fecha del presente Aviso (considerando la Emision Inicial y la
Emision Subsecuente):
$9,614,000,000.00 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero total de Certificados Bursatiles emitidos a la fecha del presente Aviso (considerando los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la Emision Inicial y la presente Emision Subsecuente):
173,052,000 (ciento setenta y tres millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles.

Fecha Ex-Derecho: 14 de febrero de 2020.
Fecha de Registro: 17 de febrero de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: 18 de febrero de 2020.
Fecha de la primera Emision Subsecuente: 20 de febrero de 2020.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
con el nimero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos Certificados
fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido por la
CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de Capital fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. Los Certificados que se
describen en el presente aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3265-1.80- 2020-005.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; solo se haran distribuciones a los Tenedores en la
medida que existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los
activos netos distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer
distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles de los Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas
cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursatiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la
IAS 32, una participacion a prorrata se determina mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 al momento de la
liquidacion en unidades del mismo importe; y ii) multiplicar esa cantidad por el nimero de unidades en posesion del tenedor de
los instrumentos financieros. Por lo tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a
prorrata.

123 de 134



Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero No Consolidado
Actinver, Division Fiduciaria.
Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3 Ano: 2021

ii.

iil.

iv.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco establecido

por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros".

Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o el
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple, cancela o
expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
Compensacion -
El Fideicomiso 4432 s6lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de

texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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El Fideicomiso 4432 no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion en
capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion II inciso e) de
la regla 3.1.15 de la Resolucion Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso 4432 calificard como una figura transparente para
efectos fiscales en México, por lo que no estard obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que sean aplicables a un
fideicomiso empresarial.

El Fideicomiso 4432 estara sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y su reglamento, asi como en las
reglas contenidas en la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas
disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles tributen conforme al régimen fiscal particular
previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso 4432.

Segtin lo dispuesto en el contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracion de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender previa propuesta del Administrador al Comité Técnico.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcidn de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se
vala una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o de todos los beneficios econdomicos requeridos para liquidar una provision por parte
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de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]
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No aplica

Descripcidn de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcidén de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcioén de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

a.Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2021

En el afio en curso, el Fideicomiso 4432 implement6 una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB por sus siglas en inglés”) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a
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partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de 2021.

b. IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso

Impacto inicial por las concesiones aplicadas a las Rentas bajo IFRS 16 debido a temas relacionados con COVID-19

En mayo de 2020, el IASB emitié la modificacion a la IFRS 16, Concesiones de Renta Relacionadas a COVID-19 que
provee recursos practicos para las concesiones de renta de los arrendatarios que ocurrieron como consecuencia directa del
COVID-19, introduciendo asi un expediente practico para la IFRS 16. El expediente practico permite a un arrendatario la
eleccion de evaluar si una concesion de renta relacionada a COVID-19 es una modificacion de arrendamiento. El arrendatario
que haga esta eleccion debera contabilizar cualquier cambio en los pagos de renta resultantes por la concesion de renta por
COVID-19 aplicando la IFRS 16 como si el cambio no fuera una modificacion al arrendamiento.

El expediente practico aplica solo a las concesiones de renta que ocurren por consecuencia directa relacionada a COVID-19 y
solo si las siguientes condiciones se cumplen:

a)El cambio en los pagos por arrendamiento resulta en una consideracion que sea sustancialmente la misma, o menor que, la
consideracion del arrendamiento inmediatamente anterior al cambio.

b)Cualquier reduccion en los pagos de arrendamiento solo afecta a los pagos debidos en o antes del 30 de septiembre de 2021
(una concesion de renta cumple esta condicion si resulta en una reduccion de pagos antes del 30 de septiembre de
2021 o incrementa los pagos de arrendamiento después del 30 de septiembre de 2021); y

¢)No hay un cambio sustantivo en alguna otra cldusula o condicién del arrendamiento.

La Administracion evalu6 el impacto total de esta norma. Hasta ahora, el Fideicomiso 4432:

e Concluye que no hubo afectacion debido a que el Fideicomiso 4432 no realiza contratos de arrendamiento en ninguno de
los supuestos anteriormente mencionados y considera que no se ubica dentro del alcance de dicha norma en el periodo

actual y no se considera probable que afecte a periodos futuros.

c.Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones IFRS que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020

En el presente afio, la Entidad ha aplicado las modificaciones e interpretaciones a IFRS abajo mencionadas emitidas por el
TIASB que son efectivas por el periodo de reporte que empiece a partir del 1 de enero de 2020. La adopciéon no ha tenido
algin impacto material en las revelaciones o en las cantidades de estos estados financieros.

Normas IFRS nuevas y revisadas que aiin no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso 4432 no ha aplicado las siguientes Normas IFRS
nuevas y revisadas que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

IFRS 10 e IAS 28 (modificaciones) Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Modificaciones a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no
corrientes.

Modificaciones a IFRS 3 Referencias al marco conceptual

La Administracion evalu6 el impacto total de esta norma. Hasta ahora, el Fideicomiso 4432:

La Administracion del Fideicomiso 4432 no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Modificaciones a IFRS 10 e IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto
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Las modificaciones a la IFRS 10 y la IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la
controladora sélo en la medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, s6lo en la medida de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la aplicacion
anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en los
estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a IAS Clasificacion de Pasivos como Circulante y No-circulante

Las modificaciones a IAS 1 afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y no circulantes en el estado de
posicion financiera y no por el monto o tiempo en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la
informacion revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en los derechos de la
existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas acerca de si la
entidad va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacion del pasivo, explicar que existen derechos si hay convenios que se
deban cumplir al final del periodo de reporte, ¢ introducir una definicion del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se
refiere a la transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2023,
con la aplicacion anticipada permitida.

Modificaciones a IFRS 3 - Referencia al Marco Conceptual

Las modificaciones actualizan IFRS 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco de 1989.
También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de IAS 37, un comprador aplica la IAS 37
para determinar si la fecha de adquisicion es una obligacion presente o existe como resultado a partir de un evento pasado.
Por gravamenes que estén dentro del alcance de IFRIC 21 Gravamenes, el comprador aplica IFRIC 21 para determinar si la
obligacion da lugar a un pasivo para pagar el gravamen que ocurri6 en la fecha de adquisicion.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracién explicita que el comprador no reconocerd un activo contingente
adquirido de una combinacion de negocios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea en o después del periodo
inicial del primer periodo anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022. Con opcion a aplicacion anticipada si la
entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas (publicadas junto con el Marco Conceptual) al mismo tiempo o
anticipadamente.

La Administracion del Fideicomiso 4432 no anticipa que la aplicacion de las modificaciones en el futuro tendra un impacto
en los estados financieros del Fideicomiso 4432.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas y [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio
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No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacidon del efecto de cambios en la composicidn de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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