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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOSBURSATILESFIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOSA LLAMADASDE CAPITAL

Flde koo miterite y Admirdstrad or Aduclario Emisor B presentante Coman
Fomento a la Enargla e Infrasstnachara de Moo 3 Banco Actinver; 5.4, Institucion de Bamca Wi itipks Monex Caa de Bolsa, SA. de OV,
Mdaion Inframtructione Partnen 111, S.A P DL & C, 5 g Pl fr gl r Al meeer Monex Grupo Financiens

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LASDISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLESA LASEMISORASDE VALORESY A OTROSPARTICIPANTESDEL MERCADO DE VALORESPRESENTADO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2023

ClavedePizarradelos “EXI3CK 20".
Certificados:

Monto Maximo dela Emision Total  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

SerieA: 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
correspondientes al monto inicial de la emisién y $7,691,200,000
(siete mil seiscientos noventa 'y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.

Monto total efectivamente suscrito  $9,614,000,000 (nueve mil seiscientos catorce millones de Pesos

por los Tenedores Serie A 00/100 M.N.), que comprende $1,922,800,000 (mil novecientos
(considerando la Emision Inicialy  veintidés millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.)
las Emisiones Subsecuente): correspondientes al monto inicial de la emisién y $7,691,200,000

(siete mil seiscientos noventa y un millones doscientos mil Pesos
00/100) correspondientes a monto de la emision subsecuente.

Fecha Inicial de Emision: 28 de enero de 2020.
Fecha delaprimera Emision 20 de febrero de 2020.
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Subsecuente:

Fecha de Vencimiento: 28 de enero de 2035.

Plazo: Los Certificados que se emitan en la Fecha Inicial de Emision
tendran un plazo de vigencia de aproximadamente 15 (quince)
anos, equivalentes a 5,476 (cinco mil cuatrocientos setenta y seis)
dias, contados a partir de la Fecha Inicia de Emisién; en €
entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra hacer prérrogas de dicha fecha por plazos
adicionales de 1 (un) afio 0 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
cada uno, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento.

NUmero de series:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios:

Fideicomitentey Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Administrador:
Representante Comun:
Resumen de las car acter isticas mas

relevantes de los activos, der echos
o bienes a fideicomitir:

Una

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo N0.4432.

Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria.

Los Tenedores de los Certificados por 1o que se refiere al derecho
arecibir Distribuciones, de todo tipo, y cualquier otra cantidad ala
gue tengan derecho conforme a Contrato de Fideicomiso, y €l
Fideicomisario en Segundo Lugar (México Infrastructure Partners
11, SA.PI. de C.V.), exclusivamente por lo que se refiere a
derecho arecibir Distribuciones por Desempefio.

Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.
Monex Casade Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado por |os recursos y
cantidades descritos en e apartado anterior, producto de
Inversiones, Desinversiones, Emisiones Subsecuentes, remanentes
en las Cuentas del Fideicomiso, mismos que constituyen recursos
econdmicos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

NO EXISTE OBLIGACION A CARGO DEL FIDUCIARIO EMISOR DE PAGAR PRINCIPAL NI INTERESES U
OTROS RENDIMIENTOS EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE
RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES
QUE SE REALICEN CON RECURSOS DE LA SERIE CORRESPONDIENTE. UNICAMENTE SE PAGARAN
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DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE RESULTAR EN PERDIDA.
NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO, NI
LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORES SALVO CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NI CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO
ALGUNO NI SERAN RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO EN TERMINOS DE LOS
CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR
DISTRIBUCIONES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE
DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO, LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE
REALIZAR DICHASDISTRIBUCIONES CON SUS PROPIOS RECURSOS.

Derechos que confieren los titulos Los Certificados otorgardn a los Tenedores el derecho a recibir

fiduciarios y deméas valores Distribuciones, dentro de los que se incluyen los derechos a los

emitidos al amparo de un queserefiereel articulo 64 Bis1ldelaLMV y lafraccién VI, del

fideicomiso: articulo 7 de la Circular Unica Cada Tenedor considerara
atribuibles las Distribuciones de que se trate a capitad o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también e derecho a recibir
cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del
Fideicomiso, excepto por los Productos de las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a
designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi
como los demés derechos que se les otorgan conforme al
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operaciéon. Los
Tenedores tendrén los demas derechos que se establecen en los
Documentos de la Operacién.

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
se harén proporcionalmente por cada Certificado de la serie
correspondiente en circulacion mediante transferencia electrénica
a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, SA. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad
de México; en e entendido que los pagos deberan ser recibidos
por Indeval antes de las 11:00 am. para poder ser distribuidos por
Indeval alos Tenedores el mismo Dia Habil.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, SA. deC.V.

Régimen Fiscal: Conforme a lo previsto en la fraccion VII del articulo 193 de la
LISR, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive
de las actividades realizadas por € Fideicomiso conforme a lo
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dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, debera determinar
dicha utilidad en términos del Titulo Il de la LISR, relativo al
régimen fiscal aplicable a las personas morales residentes en
Meéxico para efectos fiscales.

Conforme alo dispuesto en la fraccién VII del articulo 193 de la
LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontrarén
sujetos alatasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad
fiscd que derive de las actividades redlizadas a través del
Fideicomiso, en proporcion a su participacion en e mismo,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacién de pagos respectivos.

En & caso particular de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles que tributen conforme a Titulo 11 delaLISR, referente
a las personas morales con fines no lucrativos residentes en
México para efectos fiscales, los mismos podran continuar
aplicando las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la
utilidad fiscal que les reporte e Fiduciario, en términos de lo
previsto en el articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de
laLISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se
consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuy6 originamente, y se acumularan en términos del articulo
140 de laLISR o se adicionaran ala cuenta de utilidad fiscal neta,
segln resulte aplicable, en proporcion a su participacion,
conforme a la informacién que para tales efectos les proporcione
el Fiduciario mediante los comprobantes fiscales de retenciones e
informacién de pagos respectivos.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son vauados de manera trimestral por el
Valuador Independiente (414 Capital, Inc.) contratado por el
Fiduciario y el cua fue designado por la asamblea de Tenedoresy
aprobada por el comité técnico.

Especificacion delascaracteristicas Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de

delostitulos en cir culacion: valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los
que se refiere € articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de
Valoresy € articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica, con clave
de pizarra EXI13CK20.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presentereportetrimestral se encuentran inscritos en el Registro Nacional
de Valores con € numero 3265-1.80-2020-004, y se encuentran listados en € listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12081/2020, de fecha 24 de enero de 2020, emitido

5de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

por la CNBV. La actualizacion de la inscripcién en € Registro Nacional de Valores al amparo de la primera Llamada de
Capital fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12129/2020, de fecha 13 de febrero de 2020. L os Certificados
que se describen en el presentereporte trimestral se encuentran inscritos en € Registro Nacional de Valores bajo el nimero
3265-1.80- 2020-005.

Con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedor es de los Certificados Bur sétiles Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las
“Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprob6 por unanimidad de votos, entre otros, las modificaciones al Contrato de
Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacién que resulten aplicables, con la finalidad de dividir los
Certificados Bursétiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y
Certificados Serie A-2, cancelando € titulo representativo de los Certificados Bursatiles Serie A y generandose un titulo
representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula Cuadragésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta de Emisién (las“ Modificaciones’). Mediante
oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatilesen el RNV derivado de las M odificaciones.

La referida inscripcién no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Reporte, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion delas leyes.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432, y eventos relevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.l. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose de manera indefinida extender previa propuesta del Administrador a Comité
Técnico y ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursétiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructura y energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como
brownfields.

i) Proyectos nuevos de infraestructura y energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo,
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los cuales son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversién, la gestion de dichas inversiones y laidentificacién e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caréacter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners 11, SA.P.l. de C.V.

Representante Comudn Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
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unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, 10 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitirdn ala Cuenta General y volverdn a ser parte del Monto Invertible. Ninguin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podrd instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para
Gastos, seguin lo determine el Administrador;

El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran
pararealizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad
del Capital y Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran
para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto
requerido para alcanzar €l Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha
correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se
transferirén a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién a Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se
utilizara para redlizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que € monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al
10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) e Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las
Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de célculo conforme alos incisos
(it) y (iii) anteriores y esteinciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez redizadas las
Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

D El 90% (noventa por ciento) se utilizara para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados
SerieA;y
)] El 10% (diez por ciento) se transferira a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su

eventual entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, € Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B
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El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de 1o previsto en € inciso (b) de la Cldusula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas las erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que e Administrador podrd instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

(i) Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca
para pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i) Pararealizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por
un monto equivalente a monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicion de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los
Certificados Serie B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaradn para realizar Distribuciones a los Tenedores
de Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran a
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizaré para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10%
(diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el monto recibido por e Fiduciario como resultado de la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversién correspondiente hasta lafecha de calculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos
anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente; y

(2 El 10% (diez por ciento) se transferiran a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su
eventual entregaa Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafechade presentacion del presente reporte, €l Fideicomiso 4432 ha publicado €l siguiente evento relevante:

a)

b)

Transmision deinversion

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
(EX1 3), comunica que EXI 3 transmitid lainversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
parala Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructuray Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23"
(FSOCIAL), € cua es administrador por una de sus &filiadas, y que como contraprestacion recibié la tenencia indirecta de
Certificados Bursétiles emitidos por FSOCIAL.

Canjey depdsito delos Certificados Bur sétiles

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners I1l, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
No. F/4432, de fecha 24 de enero de 2020 (segiin el mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de
reexpresion a contrato de fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México
Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el
“Administrador”), Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el
“Representante Coman”) comunica que; con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursétiles
Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre
otros, las modificaciones a Contrato de Fideicomiso, Acta de Emisién y demas Documentos de la Operacion que resulten
aplicables, con lafinalidad de dividir los Certificados Bursdtiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes
de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando e titulo representativo de los Certificados
Bursdtiles Serie A y generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de
conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta
de Emision (las “Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd
laactualizacién de lainscripcién de los Certificados Bursétiles en e RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la division de los Certificados Bursétiles Serie A existentes ala fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciara a partir de hoy con €l
proceso para redizar € canje y depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1'y
Certificados Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que el Monto
Méximo de la Emision Serie A-1 es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100
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M.N.), y e Monto Maximo de la Emision Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesenta 'y cuatro millones
de pesos 00/100 M.N.); en & entendido que, alafecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres
millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursdtiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil)
Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000
(cincuentay seis millones novecientos cincuentay dos mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-2
con clave de pizarra“EXI3CK 21", con lo cud, larazén de canjeseral al.

Asimismo, a efectos de redlizar €l canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha
Fecha Ex — Derecho: 7 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 11 dejulio de 2023.

c) Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EX13CK-21 (Serie A-2)

Con fecha 31 de julio de 2023, Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 21"
(EXI 3, Serie A-2), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 21 de julio de 2023
en el gque se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversién en Energia e
Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 27 de julio de 2023; el nimero fina de
Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795 CBFEs equivalentes a
MXN $3,103,703,105.00.

Nivel de endeudamiento y apalancamiento
Laentrega del Anexo AA, no es aplicable al Fideicomiso ya que no cumple con las condiciones sefialadas en las Disposiciones De

Caracter General Aplicables a Las Emisoras De Valoresy A Otros Participantes Del Mercado De Vaores (CUE), lo cual seindica
en el Articulo 7, fraccion. VI, numera 4.

Informacion arevelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemisién de Certificadosy la
colacacion de Certificados Serie A mediante oferta pablica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la subserie
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correspondiente mediante la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo laredizacidn de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estara
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

(i) celebrar y suscribir el Acta de Emisién, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, €l
Contrato de Administracion y el Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(i) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados
Serie A e incrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a cabo los
actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados
antelaCNBV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos a amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se
realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo |os actos necesarios para tales
efectos, incluyendo sin limitacidn, solicitar la actualizacion de lainscripcion de los Certificados ante la CNBV;

(iv) colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del Contrato de
Colocacion
v) abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso a efecto de administrar

los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(vi) aplicar los recursos derivados de la Emision a redlizar los pagos de aguellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;
(vii) sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario como

resultado de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, arealizar, directa o indirectamente, Inversiones;

(viii) suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuda y, en general, participar en el capital social y en la administracion de las
Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;
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(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

gercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones,

encomendar la administracion del Patrimonio del Fideicomiso a Administrador conforme alo establecido en e Contrato
de Administracién y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y recibir los
recursos derivados de dichas Desinversiones;

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
pararealizar las Distribuciones alos Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar;

realizar, en e supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la Asamblea de
Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos 0 documentos que resulten necesarios para
la engjenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea de
Tenedores 0 e Representante Comun, previa instruccién que éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores,
paradistribuir e producto de dichaliquidacion alos Tenedoresy a Fideicomisario en Segundo Lugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a realizar Inversiones, a realizar Distribuciones o de cualquier
otra forma permitida o sefidlada en €l Contrato de Fideicomiso o0 en los demas Documentos de la Operacion, invertir los
recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar 1os recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores
(excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso;

Ilevar, en coordinacién con e Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y entregar, los
reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;

entregar a Fideicomitente, a Representante Comdn, a Administrador, a la CNBV y a la BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en € Contrato de Fideicomiso, enlaLMV, en
la Circular Unicay demas legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aguellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacién o autorizacion de la
CNBV, [aBMV o Indevdl;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir en su
caso, al Auditor Externo, a Vauador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios, contadores,
expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y 1os demas Documentos de la Operacion,
conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra parte u érgano del
Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segin corresponda, en su caso, previa aprobacion del
Comité Técnico para su designacion, remaocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segiin le instruya previamente e Fideicomitente por

escrito;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

contratar uno O varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Politica de Apaancamiento, segin le instruya previamente el
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que Sean necesarios 0 convenientes a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto en e Contrato
de Fideicomiso 0 en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursdtiles, €l Contrato de Colocacion, € Contrato de Administracion, €l
Actade Emision, € Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de crédito, € contrato
de prestacion de servicios a ser celebrado con €l Representante Comun, (2) los documentos necesarios para participar en las
Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con Desinversiones, (3) todos
aquellos demas convenios, contratos, instrumentos o documentos gque se contemplan especificamente en el Contrato de
Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya celebracion o suscripcion sea solicitada
por el Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversién, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas;

realizar cualquier acto que sea hecesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a efecto de dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el
Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes a sus
fines;

otorgar los poderes generales o especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la consecucion de

las actividades necesarias para e cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no
limitativa, (1) los poderes generales para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan especificamente en
el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por €l Administrador o, en su
caso, por e Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores) cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bajo ninguna circunstancia,
€l Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de inversion y/o suscribir
titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las facultades otorgadas, dichas
facultades deberan ser en todo momento ejercidos por e Fiduciario, de manera diligente y conforme a instrucciones del
Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo, segin corresponda, a través de
sus delegados fiduciarios o apoderados, en el entendido que |os poderes que sean instruidos a otorgar no podran tener una
vigencia superior a5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con
cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, l0s recursos necesarios para redlizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comdn en € cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comun, segin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en €
Contrato de Fideicomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, € estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;
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(xxix)  una vez que la totalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y e Patrimonio del Fideicomiso haya sido
distribuido a los Tenedores y a Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en e Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx)  cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias fiscales y
retenciones de cual esquiera contribuciones; y

(xxxi)  cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores
respecto de las Inversiones y e Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga dichas
facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiaré | os fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para e Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante Comin de dicha situacién, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2023 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre e monto total obtenido con las llamadas de capital menos los
gastos de emision, mantenimiento y asesoriaindependiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada gjercicio son
los siguientes:

e Administracion de Riesgo Financiero
e Administracion del Riesgo de Liquidez
e Administracion del Riesgo de Crédito

Al 30 de septiembre de 2023, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
800500 -Lista de Notas del presente reporte
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Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en e Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

El 28 de enero de 2020 se realizo la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursdtiles con un precio de colocacién de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emisidn subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2023 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2023 se ha generado un importe de $11,865,919 (once millones ochocientos sesentay cinco mil novecientos
diecinueve Pesos 00/100 M.N) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta
corriente, y de $3,313,214,149 (tres mil trecientos trece millones doscientos catorce mil ciento cuarenta y nueve Pesos 00/100
M.N.) provenientes de la desinversion de las acciones de Pdpagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre
Infraestructuray Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia
e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL). En este periodo, dichas cantidades representan el total de los
ingresos generados por flujo en el Fideicomiso.

Informacion arevelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Con € fin de determinar € rendimiento del Fideicomiso, el Administrador utiliza el Precio Nominal Ponderado de los certificados
en circulacion, dicho precio se obtiene mediante el cdlculo de los certificados en circulacion, el precio de cada llamada de capital y
e monto de dichas llamadas. El precio Nomina Ponderado se compara en cada trimestre con el rango de precio informado por €l
valuador independiente.
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Estructura de la operacion [bloque de texto]

Comiion g2 Adminirs: ion

Porcentie de Participacion
el Fidscoming

Forcenmaje de Parte ipmcion
dal Comveruoaists

Sociedades Promovidas / Fideicomisos

Servicios de valuacion

El Fideicomiso no mantiene una politica de rotacién en la contratacion de los servicios de vauacion, como se menciona en la
seccion [105000] Comentarios dela administracion “ Patrimonio del Fideicomiso” y “Valuacion”.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Patrimonio del Fideicomiso
i)  Evolucién delosbienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo susingresos

Los términos con mayUscula inicial que no se encuentren definidos en e presente documento tendran el significado que se le
atribuye a los mismos en € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo
No. 4432 de fecha 24 de enero de 2020, constituido con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria
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El 28 de enero de 2020 se realizo la emision inicial de 19,228,000 (diecinueve millones doscientos veintiocho mil) Certificados
Bursdtiles con un precio de colocacién de $100 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El 20 de febrero de 2020 se realiz6 la emisidn subsecuente de 153,824,000 (ciento cincuentay tres millones ochocientos veinticuatro
mil) Certificados Bursétiles con un precio de colocacion de $50 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi como en los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2023 que se anexan a mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso 4432, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
|os gastos de emisién, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en Inversiones Permitidas.

Al 30 de septiembre de 2023 se ha generado un importe de $11,865,919 (once millones ochocientos sesentay cinco mil novecientos
diecinueve Pesos 00/100 M.N) por concepto de intereses ganados, debido a sus inversiones en valores a corto plazo y cuenta
corriente, y de $3,313,214,149 (tres mil trecientos trece millones doscientos catorce mil ciento cuarenta y nueve Pesos 00/100
M.N.) provenientes de la desinversion de las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre
Infraestructuray Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia
e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL). En este periodo, dichas cantidades representan el total de los
ingresos generados por flujo en el Fideicomiso.

i.i) Desempefio de los activos

Los ingresos generados por flujo en e Fideicomiso por el periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2023
provienen de los recursos que fueron invertidos en Inversiones Permitidas.

El importe de los intereses ganados desde €l 1 de enero hasta el 30 de septiembre de 2023 es de $11,865,919 (once millones
ochocientos sesenta y cinco mil novecientos diecinueve Pesos 00/100 M.N), por concepto de intereses ganados debido a sus
inversiones en valores a corto plazo, y cuenta corriente.

El 14 de marzo 2023 FIBRA E (FEXI 21) redizé una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursdtiles; sobre los cuales, € Fideicomiso 4432 recibio una distribucion por un importe de $266,389,412 (doscientos sesentay seis
millones trescientos ochenta'y nueve mil cuatrocientos doce Pesos 00/100 M.N.).

El 28 de marzo de 2023 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A por un
importe de $249,074,302.44 (doscientos cuarenta y nueve millones setenta y cuatro mil trescientos dos Pesos 44/100 M.N.), por
concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra E (FEXI| 21), recibida el
14 de marzo de 2023.

El 12 de mayo 2023, el Fideicomiso 4432 recibid una distribucién por un importe de $501,887,529 (quinientos un millon
ochocientos ochenta y siete mil quinientos veintinueve Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de una distribucion de una FIBRA
Sacial (FSOCIAL 23); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum ( F/4319).

El 26 de mayo de 2023 el Fideicomiso 4432 realizé una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A por un
importe de $466,755,402.42 (cuatrocientos sesenta'y seis millones setecientos cincuentay cinco mil cuatrocientos dos Pesos 42/100
M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra E (FEXI| 21),
recibida el 12 de mayo de 2023.

18 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El 27 de julio de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en especie de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, a los Tenedores de Certificados Serie A-2; €l
nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795 CBFES
equivaentesaMXN $3,103,703,105.00.

El 25 de agosto de 2023 FIBRA E (FEXI 21) realizé una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus Certificados
Bursétiles; sobre los cuales, el Fideicomiso 4432 recibié una distribucion por un importe de $60,408,343 (sesenta millones
cuatrocientos ocho mil trecientos cuarentay tres Pesos 00/100 M.N.).

Al cierre de septiembre 2023 hubo una revalorizacion del precio por cada CBFE que paso de $19.20 (diecinueve Pesos 20/100
M.N.) a $19.91 (diecinueve Pesos 91/100). El efecto neto del valor por la ganancia de MTM fue por un total de $337,031,684
(trescientos treintay siete millones treintay un mil seiscientos ochentay cuatro Pesos 00/100 M.N.).

i.if) Composicion delatotalidad de los activos al cierre del periodo

Al 30 de septiembre de 2023, la composicién de los activos del Fideicomiso es como sigue:

Activos Monto Serie A-1 Monto Serie A-2
Efectivo y equivalentes de efectivo 135,023,982 66,234,010
Pagos anticipados 104,682 51,350
Inversiones directas en promovidas 3,635,609,747 1,783,394,198
Inversiones en Certificados Bursétiles 7,373,956,956 -
Total del activos 11,144,695,367 1,849,679,558

i.iii) Variacién en el saldo y nimero de activos

Al 30 de septiembre de 2023, las inversiones a través del fideicomiso de adquisicién F/4319 en capital se expresan a su vaor
razonable con cambios en resultados. A continuacion, se incluye € detalle de las inversiones en sus Sociedades Promovidas y sus
fines:

Ganancia/
Activos Balance Inversiones/ (Pérdida) no Balance
01/01/2023 Adquisiciones realizada de 30/09/2023
inversiones
Proy. Quantum Serie A-1 1,774,125,259 1,867,454,422 (5,969,935) 3,635,609,746
Proy. Quantum Serie A-2 870,270,715 916,051,946 (2,928,462) 1,783,394,199
Total 2,644,395,974 2,783,506,368 (8,898,397) 5,419,003,945

i.iv) Estado delos activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 30 de septiembre de 2023, los Activos Financieros documentados como capital invertido en el patrimonio del fideicomiso de
adquisicion estén al corriente con sus obligaciones.
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i.v) Garantia sobre activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre los bienes, derechos o activos
fideicomitidos, o cualquier obligacion de pago que éstos tengan. Por 1o anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.

i.vi) Cargasy limitaciones
A lafechadel presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre 10s activos fideicomitidos.
ii) Desempefio delos valores emitidos

Valor titulos en circulacion.

Serie A
Concepto 3Q -2023 4Q -2022
Titulos en Circulacion - 173,052,000
Valor Nominal Ponderado - 55.5555
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 - 75.185899
Valor Justo por Certificado - 414 Capital - 75.185899
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto:p ) 75.189515
Serie A-1
Concepto 3Q -2023 4Q -2022
Titulos en Circulacion 116,100,000 -
Valor Nominal Ponderado 55.5555 -
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 95.991162 -
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 95.991162 -
e | ssous2 -
Serie A-2
Concepto 3Q -2023 4Q -2022
Titulos en Circulacion 56,952,000 -
Valor Nominal Ponderado 55.5555 -
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 32.476822 -
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 32.476822 -
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto;ip 32476822 i
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Durante € periodo comprendido del 1 de enero a 30 de septiembre de 2023, se realizaron pagos a los Tenedores por conceptos de
Distribuciones:

e El 28 de marzo de 2023 & Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A
por un importe de $249,074,302.44 (doscientos cuarenta'y nueve millones setentay cuatro mil trescientos dos Pesos 44/100
M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra E
(FEXI 21), recibida el 14 de marzo de 2023.

e El 26 de mayo de 2023 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A
por un importe de $466,755,402 (cuatrocientos sesenta y seis millones setecientos cincuenta'y cinco mil cuatrocientos dos
Pesos 00/100 M.N.), por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de
laFibra Socia (FSOCIAL 23), recibida el 12 de mayo de 2023.

e El 27 dejulio de 2023 &l Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en especie de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, alos Tenedores de Certificados Serie A-
2; € nimero final de Certificados Bursétiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795
CBFEs equivalentesa MXN $3,103,703,105.00.

iii) Contratosy acuerdos

Contrato de Fideicomiso

A continuacién, se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso.

Partes
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador
MIP 111 actdia como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador del Fideicomiso.

Las funciones de MIP Ill en su carécter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar son limitadas y consisten
principalmente en pagar la Aportacion Inicial a Fideicomiso y recibir Distribuciones por Desempefio.

Las funciones de MIP |11 en su caracter de Administrador consisten principalmente en administrar, conjuntamente con el Fiduciario,
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, e Contrato de Administracion y
|os demés Documentos de la Operacion.

El Fiduciario
Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria, actia como fiduciario del
Fideicomiso. El Fiduciario es una institucion de crédito debidamente autorizada para operar como una institucion de banca miltiple

en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad con las
leyes de México.
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Los Fideicomisarios

Son aquellos Tenedores que hayan adquirido o a quienes les hayan sido emitidos uno o mas Certificados Bursatiles de tiempo en
tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso, por e Representante Comun, respecto de los derechos y
obligaciones derivados de los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, SAA. de C.V. Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante del conjunto de Tenedores,
quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en laLGTOC, laLMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

El fin principal del Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice laemision de Certificadosy la
colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de laBMYV y de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente mediante la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas,
através del Administrador, y lleve a cabo laredizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones alos
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Tanto los titulos que amparan los Certificados Bursdtiles y, en la medida aplicable, los deméas Documentos de la Operacion
especifican claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles y los
demas Documentos de la Operacién hasta donde baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningln momento estard
obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcion de los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para llevar a cabo los
mismos y debera, previainstruccion del Administrador en los casos en que sea aplicable, cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, incluyendo lo siguiente:

0] celebrar y suscribir €l Acta de Emision, los titulos que amparan los Certificados Bursétiles, el Contrato de Colocacion, e
Contrato de Administracion y € Contrato de Coinversion, y cumplir con sus obligaciones de conformidad con los mismos;

(i) emitir los Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial y Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie A eincrementar el nimero de Certificados Serie A emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso 'y del
Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se realicen respecto de Certificados Serie A, y llevar a
cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados ante laCNBV;

(iii) emitir los Certificados Serie B respecto de una Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B y de Emisiones
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B e incrementar el nimero de Certificados Serie B de cualquier subserie
emitidos a amparo del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision de conformidad con las Llamadas de Capital que se
realicen respecto de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda, y llevar a cabo |os actos necesarios para tales
efectos, incluyendo sin limitacion, solicitar 1a actualizacion de lainscripcion de los Certificados ante la CNBV;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

colocar los Certificados Serie A a través de la BMV y de los Intermediarios Colocadores, en términos del
Contrato de Colocacion

abrir, a su nombre, las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con € Contrato de Fideicomiso a efecto de
administrar los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

aplicar los recursos derivados de la Emision aredlizar |os pagos de aquellos gastos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Inversiones, aplicar el Monto Invertible y los montos que reciba el Fiduciario
como resultado de cualquier Opcidén de Adquisicion de Certificados Serie B, a redlizar, directa o indirectamente,
Inversiones;

suscribir y pagar o adquirir Capital y Deuday, en general, participar en el capital social y en la administracién
de las Sociedades Promovidas o cualquier otro vehiculo o entidad que requiera ser constituida pararealizar las Inversiones;

gjercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera derechos que le correspondan respecto de las
Inversiones;

encomendar la administracién del Patrimonio del Fideicomiso al Administrador conforme alo establecido en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso;

sujeto a proceso de aprobacion de Desinversiones, redlizar, directa o indirectamente, las Desinversiones y
recibir los recursos derivados de dichas Desinversiones,

aplicar los recursos derivados de las Desinversiones conforme a lo descrito en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo pararealizar las Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo
Lugar;

realizar, en € supuesto que ocurra un Evento de Incumplimiento y de conformidad con lo aprobado por la
Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, celebre todos los actos 0 documentos que resulten
necesarios para la enajenacion de los activos afectos a Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la
Asamblea de Tenedores o € Representante Comun, previa instruccion que éste Ultimo reciba por parte de la Asamblea de
Tenedores, paradistribuir e producto de dichaliquidacion alos Tenedoresy al Fideicomisario en Segundo L ugar;

hasta en tanto no se apliquen a realizar el pago de gastos, a redlizar Inversiones, arealizar Distribuciones o de
cualquier otra forma permitida o sefidlada en el Contrato de Fideicomiso 0 en los demas Documentos de la Operacion,
invertir los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso en Valores Permitidos;

entregar |os recursos derivados del Efectivo Excedente y de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso alos
Tenedores (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar que seran distribuidos a Fideicomisario en Segundo Lugar) conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

[levar, en coordinacion con e Administrador, los registros que sean adecuados a efecto de poder preparar y
entregar, |os reportes que se mencionan en el Contrato de Fideicomiso y conforme alalegislacion aplicable;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxwvi)

entregar a Fideicomitente, a Representante Comun, al Administrador, ala CNBV y ala BMV, con apoyo del
Administrador, los reportes e informacion que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, enlaLMV, en
laCircular Unicay demés legislacion aplicable;

solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o
autorizaciones necesarias para llevar a cabo los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o
autorizacion delaCNBV, laBMV o Indeval;

contratar con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, y destituir
en su caso, a Auditor Externo, a Vauador Independiente y a cualesquiera otros asesores, consultores, depositarios,
contadores, expertos y agentes que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de la
Operacion, conforme a las instrucciones del Administrador que reciba para dichos efectos o de cualquier otra parte u
organo del Fideicomiso que se encuentre facultado para instruir tal contratacion, segiin corresponda, en su caso, previa
aprobacion del Comité Técnico para su designacion, remocion y/o sustitucion;

contratar seguros de responsabilidad personal respecto de las Personas Indemnizadas con cargo a Patrimonio
del Fideicomiso, siempre y cuando cuente con recursos suficientes, segiin le instruya previamente el Fideicomitente por
escrito;

contratar uno o varios pasivos y otorgar garantias, conforme a la Politica de Apalancamiento, segin le instruya
previamente el Administrador por escrito;

contratar instrumentos derivados conforme a la Palitica de Apalancamiento, segin le instruya previamente €l
Administrador por escrito;

celebrar y suscribir todos aguellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios 0
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso o en seguimiento de las instrucciones de la parte facultada para dichos efectos, incluyendo,
de manera enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursétiles, € Contrato de Colocacion, € Contrato de
Administracion, el Actade Emision, el Contrato de Coinversion, los contratos para apertura de cuentas con instituciones de
crédito, €l contrato de prestacion de servicios a ser celebrado con el Representante Comun, (2) los documentos necesarios
para participar en las Sociedades Promovidas, para adquirir Capital y Deuda, y todos aquellos relacionados con
Desinversiones, (3) todos aguellos demés convenios, contratos, instrumentos o documentos que se contemplan
especificamente en e Contrato de Fideicomiso, y (4) aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos cuya
celebracidn o suscripcion sea solicitada por € Administrador que resulten necesarios o convenientes para el cumplimiento
delosfines del Fideicomiso;

celebrar convenios de coinversion, preparatorios o de otro tipo con Terceros Coinversionistas,

realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente, incluyendo las operaciones cambiarias necesarias, a
efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados
por el Administrador, cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso pero sean acordes
asusfines;

otorgar 1os poderes generales o0 especiales a las Personas que le sean designadas y que se requieran para la
consecucion de las actividades necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales parala defensa del Patrimonio del Fideicomiso que se contemplan
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especificamente en el Contrato de Fideicomiso, (2) aquellos poderes especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el
Administrador o, en su caso, por € Representante Comun (actuando conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores) cuando los mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que bgjo
ninguna circunstancia, € Fiduciario podra otorgar poderes para actos de dominio, abrir o cancelar cuentas bancarias, de
inversion y/o suscribir titulos y operaciones de crédito, ni para que a su vez los apoderados deleguen o sustituyan las
facultades otorgadas, dichas facultades deberén ser en todo momento gercidos por el Fiduciario, de manera diligente y
conforme a instrucciones del Administrador o de cualquier otra parte u 6rgano que se encuentre facultado para instruirlo,
seguin corresponda, a través de sus del egados fiduciarios o apoderados, en el entendido que los poderes que sean instruidos
aotorgar no podran tener unavigencia superior a5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de su otorgamiento;

(xxvii) contratar con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y/o proporcionar a Representante
Comun, con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para redizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en € cumplimiento de sus obligaciones, segin le
sea instruido por € Representante Comun, seglin sea previamente aprobado por la Asamblea de Tenedores, en términos de
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxviii) verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso y revisar Unicamente con los registros que mantenga, o la
informacién que le proporcione el Administrador, €l estado que guarda el Patrimonio del Fide comiso;

(xxix) una vez que latotalidad de las obligaciones y gastos hayan sido pagados y €l Patrimonio del Fideicomiso haya
sido distribuido alos Tenedoresy al Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar el Contrato de Fideicomiso;

(xxx) cumplir con las obligaciones fiscales a su cargo, incluyendo las obligaciones de pago, de emisién de constancias
fiscalesy retenciones de cual esguiera contribuciones; y

(xxxi) cumplir con las instrucciones recibidas en seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de
Tenedores respecto de las Inversiones y e Patrimonio del Fideicomiso en caso de que la Asamblea de Tenedores tenga
dichas facultades conforme a Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario desempefiara los fines sefial ados anteriormente de conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, del
Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda; en el entendido que, en la medida en que cualquier instruccion
pudiera representar un Conflicto de Interés para € Fiduciario, €l Fiduciario debera informar tan pronto como sea posible a
Administrador y a Representante Comin de dicha situacion, para que el cumplimiento de dichainstruccion por parte del Fiduciario
sea sometido ala aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estaraintegrado por:

0) laAportacién Inicial;

(i) los recursos que se deriven de laEmisién Inicial de Certificados Serie A;

(iii) los recursos que se deriven de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie A;
(iv) los Compromisos Restantes de |os Tenedores,
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(v) los recursos que se deriven del gercicio de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, que en su caso gjerzan los
Tenedores de Certificados Serie A;

(vi) las Inversiones que realice directa o indirectamente el Fideicomiso;

(vii) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

(viii) lasinversiones en Valores Permitidos y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;

(ix) los recursos recibidos de las Inversiones, incluyendo los derivados de las Desinversiones; y

x) cualesguiera otras cantidades, bienes o derechos de los que, actualmente o en e futuro, el Fiduciario sea titular o

propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cuentas del Fideicomiso
El Fiduciario abrirg, asu nombre, y mantendra las siguientes cuentas del Fideicomiso:
(i) la Cuenta General;
(i) la Cuenta de Capital Fondeado;

(iii) la Cuenta de Distribuciones Serie A;

(iv) la Cuenta Especificade la Serie B;
(v) la Cuenta de Distribuciones Serie B; y
(vi) la Cuentadel Fideicomisario en Segundo Lugar.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, € Fiduciario podré abrir aquellas otras cuentas y sub-cuentas que sean necesarias
para administrar adecuadamente |os recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso y que le sean requeridas de conformidad
con las instrucciones por escrito del Administrador.

Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse conforme a, y en los términos de, la legislacién aplicable, podran estar
denominadas en Pesos o en Délares, de acuerdo con las instrucciones del Administrador, y € Administrador tomara las medidas
necesarias a su alcance para que los fondos que se mantengan en las mismas devenguen intereses a tasas existentes en el mercado de
conformidad con los Valores Permitidos. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario
con Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria o con la institucion
financiera que el Administrador le instruya por escrito a Fiduciario; en el entendido que dichas cuentas, mediante instruccidn escrita
del Administrador, podran reubicarse y establecerse con cualesgquiera otras instituciones financieras, previa revision del
Administrador de los costos que esto implique los cuales deberan ser pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso como Gastos
del Fideicomiso y en € entendido adicional que la apertura de las mismas con dicha institucion financiera distinta a Banco Actinver,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria, se llevard a cabo tan pronto sea posible. Las
Cuentas del Fideicomiso deberén ser establecidas, y estar abiertasy operando, a més tardar en la Fecha lnicial de Emision.
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Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en lafraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.
Las disposiciones del Contrato de Fideicomiso respecto de la integracion del Comité Técnico, los derechos de los Tenedores de
designar un miembro del Comité Técnico, asi como las funciones de dicho comité.

Comité de Inversion

El Comité de Inversion es el comité interno del Administrador a cual se presentan para su aprobacion las potenciales Inversiones y
Desinversiones conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso.

El Auditor Externo

El Auditor Externo deberd, en los términos contemplados en €l convenio, contrato o instrumento que evidencie su contratacion,
realizar las siguientes funciones:

(i)
(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

revisar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por e mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme instrucciones recibidas y a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y entregar a Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y a
Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision, incluyendo, las comisiones,
gastos y Distribuciones pagadas al Administrador o al Fideicomisario en Segundo Lugar, segin corresponda,
incluyendo, en su caso, el célculo del Retorno Preferente Serie A y del Retorno Preferente Serie B;

revisar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que los Gastos del Fideicomiso pagados o reembolsados por € Fiduciario de
conformidad con las instrucciones emitidas por las personas facultadas, coincidan con los conceptos incluidos en
la definicion de los términos “ Gastos del Fideicomiso” y entregar a Fiduciario y a cada uno de los miembros del
Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicharevision;

verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de | os estados financieros anuales del Fideicomiso y
por e mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y
notificacion hecha por el Administrador respecto de pagos a los Tenedores o a Fideicomisario en Segundo Lugar
sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, y entregar a Fiduciario, a cada uno de los
miembros del Comité Técnico y a Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision;

verificar anualmente (y de manera simulténea con la auditoria de | os estados financieros anuales del Fideicomisoy
por el mismo periodo auditado), que €l Fiduciario cumpla con las obligaciones previstas en la Clausula Décima,

inciso (g)(i) del Contrato de Fideicomiso; y

comunicar cualquier excepcion o hallazgo relevante derivado de su gjercicio al Comité Técnico y al Representante
Comun, quien deberd informar ala Asamblea de Tenedores.
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En € caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos de este inciso que debe
realizarse una reclasificacion o gjuste de algin concepto realizado en € periodo auditado, € Fiduciario y el Administrador
cooperarén con e Auditor Externo a efecto de determinar laforma de realizar dichareclasificacion o gjuste.
Contrato de Administracién
A continuacién, se incluye una descripcion general de los principales términosy condiciones del Contrato de Administracion. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Contrato de Administracién que
pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursdtiles.

Partes

El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Administracién, quien lo celebra con el Administrador en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Administrador
MIP 111, actia como Administrador del Fideicomiso.

Objeto
El principal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por parte del Administrador al
Fiduciario a efecto de coadyuvar con el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso. Conforme a Contrato de
Administracion, el Administrador se obliga a prestar |os siguientes servicios:
0) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y, en su caso, celebrar en nombre y por cuenta del Fideicomiso

todos aguellos contratos 0 convenios necesarios 0 convenientes para gecutar, las potenciales Inversiones que, directa o
indirectamente a través de Sociedades Promovidas, efectlie el Fiduciario;

(i) asesorar, opinar, investigar, analizar, estructurar, negociar y en su caso €jecutar, las potenciales Desinversiones,

(iii) Ilevar a cabo todos los actos y gestiones a efecto de que se negocien y se celebren cualesquiera convenios, contratos o
instrumentos que el Administrador determine como necesarios 0 convenientes para implementar una Inversién o una
Desinversion;

(iv) instruir a Fiduciario, conforme a lo convenido en & Contrato de Fideicomiso en relacion con la administracion del

portafolio de Inversiones, la redlizacién de Desinversiones totales o parciaes, la redlizacién de cualquier tipo de
Distribuciones o pagos, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo las
instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos, y e gercicio de los derechos que les corresponden respecto
de las Inversiones, asi como servicios administrativos en relacion con las Inversiones y con la designacién de consgjeros o
gerentes de las Sociedades Promovidas,

(V) elaborar y entregar a Fiduciario y a Representante Comun, segun corresponda, conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, €l Reporte de Distribuciones, Reporte de Aplicacion de Recursos y cualquier otro reporte o informe que le
corresponda preparar y entregar en términos del Contrato de Fideicomiso o de los deméas Documentos de la Operacién,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

incluyendo la informacion contable y fiscal que se deba preparar por €l Fiduciario a amparo de los articulos 192 y 193 de
laLISR (o los articulos que los sustituyan en un futuro);

supervisar |as actividades de las Sociedades Promovidas con respecto a la coordinacion de servicios de gestoria 0 asesoria,
directamente 0 a través de terceros, que sean necesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de Inversiones y
Desinversiones, incluyendo la obtencién de permisos, licencias, concesiones o autorizaciones ante las autoridades federales
(incluyendo la Comision Federa de Competencia) que sean necesarios para la realizacion de las Inversiones o de las
Desinversiones;

participar en los organos de administracion o de decisién de las Sociedades Promovidas, incluyendo las siguientes
obligacionesy facultades en relacion con la administracion de las Sociedades Promovidas:

(0] instruir a Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el Administrador, los poderes especiales o
cartas poder necesarias para comparecer y participar en las asambleas de accionistas 0 de socios de las Sociedades
Promovidas;

()] instruir a Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o cualquier otro Grgano corporativo de las

Sociedades Promovidas a aguellas Personas que sefidle el Administrador;

(©)] en gercicio de los poderes contenidos en e Contrato de Administracion, tendra las facultades mas amplias para
representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracion o gjercicio de los derechos
corporativos y econémicos derivados de las Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(@] adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para administrar las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiduciario en, y coordinar |a asesoria especializada para, la preparacion
y presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable (incluyendo,
sin limitacion, cualquier retencién que tuviere que redlizar el Fiduciario conforme a la legislaciéon aplicable), asi como la
informacién que se requiera entregar a Indeval y a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracion
Certificados en relacion con las retenciones que deban efectuar 1os mismos;

asistir a Fiduciario con la preparacion, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de informacién
requeridos por cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, la informacion solicitada por la CNBV vy la
BMV, en términos de la Circular Unica;

celebrar en nombre y por cuenta del Fiduciario, siempre en relacion con el Fideicomiso, cualquier acuerdo, convenio o
contrato que sea necesario 0 conveniente para llevar a cabo las Inversiones y Desinversiones, incluyendo contratos de
compraventa de acciones, convenios entre accionistas, contratos de suscripcién de acciones, y contratos de garantiay de
financiamiento;

proporcionar los serviciosy llevar a cabo los demas actos que | as partes convienen en el Contrato de Administracion; y

en general llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionados con la administracién de Inversiones o
respecto de Desinversiones, seguin las précticas de mercado que periddicamente le requiera el Fiduciario en relacién con sus
obligaciones conforme a Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la
Operacion.
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Sujeto a los términos del Contrato de Administracion, el Fiduciario faculta y autoriza a Administrador, y le otorga una comision
mercantil, para llevar a cabo todos y cada uno de los actos encomendados al Administrador en e Contrato de Fideicomiso y, en
especifico, los fines del Fideicomiso, salvo por aquellos asuntos que conforme a los términos de dicho Contrato de Fideicomiso se
encuentren reservados a otras Personas.

El Fiduciario esta de acuerdo que el Administrador preste al Fiduciario aquellos servicios adicionales que no estén contemplados en
e Contrato de Administracién y que sean necesarios para que €l Fiduciario cumpla con los fines del Fideicomiso, siemprey cuando
(i) e Administrador tenga la capacidad técnica probada para prestar dichos servicios adicionales, o bien pueda hacerlo mediante la
contratacion de terceros que tengan dicha capacidad técnica, (ii) la contraprestacion que el Administrador cobre por dichos servicios
(o que los terceros correspondientes cobren por dichos servicios) sea en términos de mercado (en € entendido que dicha
contraprestacion, en su caso, seria adicional ala Comision de Administracion y debera ser aprobada por el Comité Técnico como un
Asunto Reservado cuando sea pagadera directa o indirectamente al Administrador), y (iii) no exista un conflicto de intereses.

El Administrador tendra derecho y el Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, debera reembolsar a Administrador
aquellas erogaciones realizadas por € Administrador que constituyan Gastos de Inversion. A efecto de que no haya lugar a dudas,
deberan ser reembolsados al Administrador aquellos Gastos de Inversion incurridos por el Administrador con anterioridad ala Fecha
Inicial de Emision que correspondan a Inversiones aprobadas por el Comité Técnico.

Contraprestacion

El Administrador tendré derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que preste al amparo del Contrato de
Administracion y € Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o a través de una Sociedad Promovida) la
Comision de Administracion Serie A 'y, en su caso, la Comision de Administracién Serie B.

Funcionarios Clave

Durante €l tiempo en que el Administrador no haya sido destituido, € Administrador hara que los Funcionarios Clave dediquen
durante &l Periodo de Inversién la porcién mayoritaria de su tiempo durante y posteriormente con la porcion necesaria de su tiempo
para cumplir con sus obligaciones respectivas, incluyendo, segiin sea el caso, (i) buscar oportunidades de inversion durante el
Periodo de Inversiéon que se apeguen al objetivo de inversién utilizado para la colocacion de los Certificados Bursétiles, (i) asistir a
las sesiones del Comité de Inversién y analizar las Inversiones y Desinversiones propuestas a efecto de aprobar o rechazar las
mismas en su calidad de miembros del Comité de Inversion, en su caso, (iii) que e Fideicomiso realice las Inversiones respectivas
dentro del Periodo de Inversiéon, (iv) que e Fideicomiso realice las Desinversiones respectivas durante la vigencia del Fideicomiso,
segin se considere oportuno, y (v) administrar las Inversiones redlizadas y demas actividades previstas en e Contrato de
Fideicomiso para que realice e Administrador. Sin embargo, dichos Funcionarios Clave podran simultdneamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) administrar asuntos de Mexico Infrastructure Partners 111, S.AA.P.I. de C.V. y sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacién, a otros vehiculos de inversion similares al Fideicomiso administrados por Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de
C.V.y sus Afiliadas, (2) participar en consgjos de administracion de empresas publicas y privadas, (3) conducir y administrar las
actividades de inversién personales o familiares, y (4) actividades docentes o atruistas.

Cada vez que un Funcionario Clave sea removido 0 se separe de su cargo, € Administrador podra proponer un sustituto a la
Asamblea de Tenedores para ser considerado. La Asamblea de Tenedores tendra un plazo de 30 (treinta) dias contados a partir de
que el Administrador someta su propuesta para rechazar o aceptar la propuesta de sustituto que realice el Administrador; en el
entendido que (i) de no emitir resolucién alguna en dicho plazo, la propuesta se considerard irrevocablemente aceptada, y (ii) la
Asamblea de Tenedores no podré rechazar la propuesta sin que medie una justificacién razonable. En € caso que se rechace una
propuesta, el Administrador podra proponer a un sustituto en las ocasiones adicionales que resulte necesario hasta llegar a un
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acuerdo; en el entendido que respecto de cada una de dichas propuestas |la Asamblea de Tenedores tendra periodos de 30 (treinta)
dias para rechazar o aceptar las propuestas, entendiéndose irrevocablemente aceptada en € caso que no se resuelva nada en €l
mencionado plazo.

Contrato de Coinversion

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Coinversién. Dicha
descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversion que
pueden ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con e Coinversionista en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

El Coinversionista

MIP 111 es la sociedad que, conforme a los términos del Contrato de Conversion se obligard a adquirir, directa o indirectamente
(incluyendo através de cualquier Afiliada del Administrador), una participacion en cada Inversion.

Inversiones por € Fiduciarioy e Coinversionista

Conforme al Contrato de Coinversién, el Coinversionista se obliga a invertir, directamente o a través de sus Afiliadas, en €
Porcentaje de Participacion del Coinversionista, en cada Inversion que realice el Fideicomiso, en los mismos términosy condiciones
aplicables alalnversion que realice el Fideicomiso; en e entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando
disposiciones fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de |a participacién del
Coinversionista, lo que se convendra en cada caso por € Coinversionista y € Fiduciario, notificandose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

Independientemente de lo convenido en €l parrafo anterior, en caso de que se lleve a cabo una Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B y € Fiduciario no obtenga la totalidad de los recursos a que se refiera el anuncio de la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, en la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B de que se trate 0 en las Llamadas de Capital
correspondientes, el Coinversionista podrd incrementar (sin estar obligado a hacerlo) su participacion en la Inversién
correspondiente hasta por e monto que sea necesario para cubrir el faltante correspondiente. El porcentaje en que participe €l
Coinversionista en dicha Inversién sera el Porcentaje de Participacién del Coinversionista.

El Fiduciario y e Coinversionista convienen que estructuraran cada Inversion de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Inversiéon no pueda ser
igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que més
satisfaga las necesidades de las mismas; en € entendido_que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y €l Coinversionista podran
estructurar su participacién en cualquier Inversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Inversién, en su respectivo
Porcentaje de Participacion, segiin sea el caso, en los mismos términos y condiciones econémicos (sin considerar cualesquiera
diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructura y que corresponda a Fideicomiso y a
Coinversionista).
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El Coinversionista se obliga a realizar, de manera sustancialmente simultanea con el Fideicomiso, la adquisicion de su participacion
en las Inversiones, en e momento en que dicha Inversion deba ser realizada por €l Fiduciario en los términos de los contratos que €l
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fideicomiso y e Coinversionista invertiran con fondos propios los montos necesarios para cubrir su participacién en la Inversion
de que setrate.

El Coinversionista se obliga a abstenerse de realizar cualquier acto que impida u obstaculice al Fiduciario € realizar una Inversion
conforme alos términos del Contrato de Coinversion, €l Contrato de Fideicomiso o los contratos que el Fiduciario hubiere celebrado
con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion.

Respecto de cualquier Inversion, € Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los contratos
gue € Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Inversion, incluyendo no realizar cualquier acto
que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos, inclusive en cuanto al derecho de llevar a cabo una
Desinversion; en e entendido que e Coinversionista y € Fiduciario compartirdn de acuerdo a su respectivo Porcentgje de
Participacion, segin sea €l caso, la obligacién de pagar, y €l derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas
de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el cual serealice laInversion.

Desinversiones por el Fiduciarioy el Coinversionista

Conforme a Contrato de Coinversion, el Coinversionista se obliga a Desinvertir en los mismos términos y condiciones aplicables a
la Desinversion por € Fideicomiso; en € entendido que dichos términos y condiciones podran variar, considerando disposiciones
fiscales, legales u otras disposiciones aplicables al Fideicomiso y en especifico a la naturaleza de la participacion del
Coinversionista, 1o que se convendra en cada caso por € Coinversionista y e Fiduciario, notificAndose en tal caso a Comité
Técnicoy, de considerarse un evento relevante conforme alaLMV y la Circular Unica, alos Tenedores.

El Fiduciario y e Coinversionista convienen que estructuraran cada Desinversién, de manera que sea, en medida de lo posible,
fiscalmente eficiente para el Fideicomiso y e Coinversionista. En la medida que la estructura de cualquier Desinversion no pueda
ser igualmente eficiente para el Fideicomiso y el Coinversionista, las partes buscaran acordar y completar la estructura que mas
satisfaga las necesidades de las mismas; en € entendido que, de ser necesario, cada uno del Fiduciario y €l Coinversionista podran
estructurar su Desinversion de forma distinta, siempre y cuando participen en la Desinversion en los mismos términos y condiciones
economicos (sin considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada estructuray que
corresponda a Fideicomisoy al Coinversionista).

El Coinversionista se obliga a redlizar la operacion de Desinversion de que se trate, en los términos de los contratos que el
Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable.

El Fiduciario y € Coinversionista realizaran la operacion de Desinversién de manera simultdnea en e momento en que dicha
Desinversion deba ser realizada por € Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en la forma y términos que
determine el Administrador; en el entendido que el Coinversionista podra llevar a cabo la Desinversion de su parte proporcional de
la Inversion después de que dicha Desinversion deba ser realizada por €l Fiduciario en el caso (i) que dicha Desinversion se esté
Ilevando a cabo en virtud de que la Fecha de Vencimiento Final esté proxima a ocurrir y dicha Fecha de Vencimiento Final no haya
sido extendida no obstante que el Administrador lo hubiere propuesto ala Asamblea de Tenedores, o (ii) que e Comité Técnico lo
hubiese aprobado como un Asunto Reservado.
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El Coinversionista se obliga a abstenerse de redlizar cualquier acto que impida u obstaculice a Fiduciario el realizar una
Desinversion conforme alos términos del Contrato de Coinversién, del Contrato de Fideicomiso o de los contratos que €l Fiduciario
hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversion.

Respecto de cualquier Desinversion, el Coinversionista se obliga a actuar conforme a lo contemplado por, y permitido en, los
contratos que el Fiduciario hubiere celebrado con cualquier tercero aplicable respecto de la Desinversién, incluyendo no realizar
cualquier acto que afecte los derechos del Fiduciario contemplados en dichos contratos; en el entendido que el Coinversionistay €l
Fiduciario compartiran de acuerdo a su respectivo Porcentgje de Participacion, segin sea e caso, la obligacién de pagar, y €
derecho de recibir, indemnizaciones que deban ser pagadas o cobradas de terceros en términos de cualquier instrumento mediante el
cual serealice laDesinversion.

Actade Emision

A continuacion, se incluye una descripcién general de los principales términos y condiciones del Acta de Emisién. Dicha
descripcién no pretende ser exhaustivay su finalidad principal esla de destacar ciertos aspectos del Actade Emisién.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracion unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emisién, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comuin
El Representante Comun comparece ala celebracién del Acta de Emision como Representante Comun de los Tenedores.
Emisién de Certificados

Por virtud del Acta de Emision y de conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas
aplicablesdelaLMV vy en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y € titulo
que amparan los Certificados Serie A, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados en el RNV, a su listado en laBMV y ala
obtencion de la autorizacion de laCNBYV parallevar a cabo la oferta plblica restringida de 1os mismos y la recepcion de cualesquier
otras autorizaciones gubernamentales que se requieran, €l Fiduciario emitira en la Fecha Inicial de Emisién, Certificados Serie A por
el Monto Inicial delaEmision (el cual deberarepresentar €l 20% (veinte por ciento) del Monto Mé&ximo de la Emisién).

Sujeto a que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, posteriormente a la Fecha Inicial de Emision, de conformidad con los articulos
62, 63, 63 Bis 1, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de laLMV y en los términos y condiciones establecidos en €l
Contrato de Fideicomiso y €l titulo que amparan los Certificados Serie B y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
el Fiduciario emitira, sujeto ala actualizacion de lainscripcion de los Certificados en e RNV, Certificados Serie B, en subseries B-
1, B-2, B-3, B-4 y B-5, por un monto por cada subserie igual a Monto Méximo de la Subserie.

Aportacion Inicial Minima de Capital y Actualizacion de la Emision

El Fiduciario emitir4 Certificados Serie A en laEmision Inicial por el Monto Inicial delaEmision (el cua representa el 20% (veinte
por ciento) del Monto M&ximo de la Emision). Cualquier ampliacion del Monto Mé&ximo de la Emision, en cuaquier momento,
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debera ser autorizada por la Asamblea de Tenedores por € voto €l 86% (ochenta y seis por ciento) de los Certificados en
circulacion.

De conformidad con las instrucciones del Administrador, € Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacién de su inscripcion en el
RNV, Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie correspondiente en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de |a subserie que corresponda conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, hasta (i) por € monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, o
(ii) tratdndose de Certificados Serie B, por el monto que sea igua a la diferencia entre el Monto Maximo de la Subserie
correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente
al Fideicomiso alafecha de calculo, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados de la serie 0
subserie correspondiente, |a celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision.

El Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto el
monto de la Emision Inicial, sea mayor a Monto Maximo de la Emisién, y (ii) respecto de Certificados Serie B de cualquier
subserie, cuyo monto acumulado, junto con el monto de las aportaciones resultantes del gercicio de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B de la subserie que corresponda, sea mayor a Monto
Maximo de la Subserie correspondiente.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actuaizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV con
anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion |1, tercer parrafo de la Circular Unica, a
fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente respecto de Certificados
Serie A o de Certificados Serie B de cualquier subserie. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en e RNV, e Fiduciario
debera presentar ala CNBV y alaBMYV, en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate.

Los Titulos

Los Certificados Serie A y los Certificados Serie B que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo para los Certificados
Serie A y un solo titulo para cada subserie de los Certificados Serie B que representaran, segun corresponda, la totalidad de los
Certificados Serie A y la totalidad de los Certificados Serie B de cada subserie. Los titulos de los Certificados Serie A y de los
Certificados Serie B de cada una de las subseries se depositaran en Indeval. Tanto €l titulo de los Certificados Serie A como los
titulos que se emitan respecto de cada subserie de los Certificados Serie B serén sustituidos, segiin sea el caso, en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Serie A o todos los Certificados
Serie B de la subserie que corresponda, segin sea el caso, en circulacion, hasta e incluyendo dicha fecha Los titulos de los
Certificados seran emitidos por e Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por laLMV, la Circular Unicay
por otras disposiciones legales aplicables.

Los titulos no expresaran valor nominal y no requeriran un nimero minimo de inversionistas para su listado 0 mantenimiento del
listado en las bolsas de valores. Paratodo o no previsto en lostitulos, se estara alo dispuesto en el Actade Emision.

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las naotificaciones que realice € Fiduciario a los Tenedores, segin le
seainstruido por e Administrador, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital.

34 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y no paga los Certificados que se emitan en
una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto ala Dilucion Punitiva

Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B

En el caso en que el Fideicomiso tenga previsto (1) llevar a cabo una Inversién por un monto que represente 20% (veinte por ciento)
0 més del Monto Méximo de la Emision, (2) e Capital Invertido, junto con los montos reservados para Inversiones Comprometidas
y los montos en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 85% (ochenta y cinco por ciento) del Monto Méaximo
Invertible, o (3) en caso de que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, una Inversion Subsecuente
respecto de una Inversion que haya sido previamente realizada por € Fideicomiso, por un monto que represente, conjuntamente con
laInversién previamente realizada, 20% (veinte por ciento) o més del Monto Méximo de la Emision, o un monto menor en caso de
que sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, podrd, hasta en 5 (cinco) ocasiones, segun le sea instruido por el Administrador,
anunciar a los Tenedores de Certificados Serie A que tienen € derecho de gjercer una Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie
B.

Destino de los Recursos

L os recursos derivados de la Emisién, correspondientes a los Certificados Serie A se acreditaran o depositaran en la Cuenta General.
L os recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente y de cuaesquiera
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B se acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B de la
subserie correspondiente.

Ausencia de Acuerdos

Ni el Fiduciario ni el Administrador tienen conocimiento de la existencia de acuerdos o convenios de los Tenedores o |os miembros
del Comité Técnico respecto alarenuncia a derecho de los Tenedores de nombrar a miembros del Comité Técnico, ala forma de
gercer su derecho al voto en las Asambleas de Tenedores o0 alaforma de los miembros del Comité Técnico de votar en las sesiones
del Comité Técnico, respectivamente.

Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Ni el Administrador ni e Fiduciario tienen conocimiento de procedimiento legal pendiente alguno en contra del Administrador o €l
Fiduciario o cualquier tercero que searelevante paralos Tenedores o que pueda ser gjecutado por autoridades gubernamentales.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]
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El Periodo de Inversion serd de 3 (tres) afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emision. Este plazo es comin en el mercado,
aunque €l objetivo del administrador serdinvertir latotalidad de los recursos del Fideicomiso dentro de un periodo menor, siempre y
cuando las oportunidades cumplan con los criterios de inversién establecidos.

El Plan de Negocios del Fideicomiso consiste en la originacion, negociacion, adquisicion, estructuracion, gestion o administracion y
desinversién de activos de energia e infraestructura (brownfields o greenfields) a través de Sociedades Promovidas, que se gjusten al
objetivo deinversion.

A la fecha de este informe se han realizado inversiones a través de capital en 3 proyectos principalmente (1) carreteros y (2)
infraestructura penitenciariay (3) planta tratadora de aguay acueductos.

El 3 de agosto de 2021 se llevo a cabo la desinversion en e proyecto carretero, realizando la venta del 100% del proyecto, por lo
cua e Fideicomiso mantiene 2 proyectos principamente (1) infraestructura penitenciaria y (2) planta tratadora de agua y
acueductos.

El 13 de marzo de 2023 se llev a cabo la desinversion en e proyecto de infraestructura penitenciaria realizando la venta del 100%
del proyecto por el cual el Fideicomiso solo mantiene 1 proyecto de planta tratadora de aguay acueductos.

Valuacioén [blogque de texto]

Con fecha 23 de octubre de 2023, 414 Capita Inc., emitid la valuacién del Fideicomiso 4432, la cua se incluye dentro del presente
documento. En dicho reporte 414 Capital llegé alos siguientes valores para el patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones:

SerieA-1

Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $11,009,566,702.00 (once mil nueve millones quinientos sesentay seis
mil setecientos dos Pesos 00/100 M.N.), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de $11,144,573,936.00 (once mil
ciento cuarenta y cuatro millones quinientos sesenta y tres mil novecientos treinta y seis Pesos 00/100 M.N.) y un vaor Justo
Unitario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de $95.991162 (noventay cinco Pesos 99/100 M.N.) y un valor Justo Unitario de
los Certificados Bursétiles de $95.991162 (noventay cinco Pesos 99/100 M.N.) con Enfoque de Amortizacion de Gastos.

Concepto 3Q -2023 4Q -2022
Titulos en Circulacion 116,100,000 -
Vaor Nominal Ponderado B5.5555 -
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 95.991162 -
Vaor Justo por Certificado - 414 Capital 95.991162 -
Vaor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de Gasto;ip 95.991162 i
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Un valor justo de Activos Financieros a valor razonable de $1,783,394,198.00 (Un mil setecientos ochenta y tres millones
trescientos noventa y cuatro mil ciento noventay ocho Pesos 00/100 M.N.), un valor justo de los Activos Netos del Fideicomiso de
$1,849,619,992.00 (Un mil ochocientos cuarenta y nueve millones seiscientos diecinueve mil novecientos noventa y dos Pesos
00/100 M.N.) y un valor Justo Unitario de |os Certificados Bursétiles Fiduciarios de $32.476822 (treintay dos Pesos 48/100 M.N.) y
un vaor Justo Unitario de los Certificados Bursdtiles de $32.476822 (treinta y dos Pesos 48/100 M.N.) con Enfoque de
Amortizacién de Gastos.

Concepto 3Q -2023 4Q -2022
Titulos en Circulacion 56,952,000 -
Vaor Nominal Ponderado 55.5555 -
Valor Justo Contable Unitario - F/4432 32.476822 -
Valor Justo por Certificado - 414 Capital 32.476822 -
Valor Justo por Certificado - 414 Capital
Enfoque de imorti zacion de GastojD 82476822 i

Datos Valuador

Al respecto, 414 Capital informalo siguiente:

Ladenominacion socia de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

La Firma cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo superior a
diez afos. 414 Capital ha prestado sus servicios de maneraininterrumpida al Fideicomiso F/4432 desde el afio 2020.

414 Capita es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consgo de Estéandares Internacionales de
Vauacién (“1VSC") y unade las més de 160 organizaciones miembro del 1V SC.

Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacion Financial Modeling & Valuation
Analyst (“FMVA") otorgada por € Corporate Finance Institute (“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con
certificaciones adicional es, ademas de participar en el programa de capacitacién continua de la Firma.

Las personas que lideran e proyecto del Fideicomiso son; Rodrigo Ledesma como responsable local y Ariel Fischman
como responsable glaobal.

414 Capital cuenta con una politica de rotacion para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que val(ia, que
combina criterios de plazo y escenarios de apel aciones por parte del Administrador.

El Fideicomiso realizo el andlisis paraladesignacion del Valuador Independiente considerando la experienciade lafirmaal
momento de su contratacion y no cuenta con una politica de rotacion, quedando sujeto a los resultados de los servicios
prestados.

Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de mayor prestigio internacional
tales como la Norma Internacional de Informacion Financiera 13 — Medicion del Vaor Razonable, los Estandares
Internacionales de Vauacion (“1VS’), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con €l fin de cumplir con
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estandares internos de calidad y € apego constante a las mejores préacticas de la industria y a los lineamientos antes
mencionados.

A la fecha de este reporte trimestral, e Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la contratacién de los servicios de
valuacion. No obstante, lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar a valuador por parte de la Asamblea Genera de
Tenedores, en lafecha de designacién del VValuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apegaal proceso de valuacién a
|os estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.
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y resumido de valuocion timestral - 37 2023

Referencia: Valuacian independiente del Fideicomiso F/4432 (Clave de pizarra EXI3CK 20 y EXI3CK 21)
Mexico infrastructure Partners iil, 5.A.P.1. de C.V.

Cenlorme a los decumentos de colocacidn y de acuerde con lo establecido en el contrate de fideicomiso
imevocaoble de emision de cerificodos bursdtiles, en gue se designd a 414 Copital Inc. como valuvodor
independiente de los activas en los gque invierte el Fideicomiso, hacemos de su conocimiento lo siguiente, Este
reparte estd sujeto a los términos v condiciones pactaodos en el confrate de prestacién de servicios (el
"Controto de Prestocidon de Servicias™). Lo opinidn de valor gue ogui se presenta estd sujeta ol Aviso de
Limitacidn de Responsabilidad inclide al final del documeanto.

Antecedentes de la valuacion

s B 28 de anero de 2020, Maxico Infrastructiure Partness Il S.APL da CV. ["MIP"] calocd a fravés de la Bolsa
Mexicona de Valores [“BMYT) cerificodos bursdtiles fiduciarios [el “CkD®) pora el Fideicomiso Ff4432 “EXI3"

por un monto maximo de MXN 2,614 mm

— El oljetive del CKD es redlizar inversiones principalmente en proyectos en kos sectores de energio &
infroestructura, o fraves de sus Sociedades Promovidas en México e incrementar el valor a largo plozo

de sus aclivos

— El 12 de julio de 3023, Mexico Infrastructure Partners 1, 5.A P de CV, ['MIF]) levd a cabo e canje v
depdsto de los ceriicadas existentes “EXIZ3CK 207 por los Cerfilicados Serie A-1 y Cerdilicados Sede A-2
con cloves de pizoma “EXISCE 20" y “EXI3CK 21", respectivamente

Conclusion de valor!

Woler jushe carficada
Conclusidn de volor' ] o

Ervicayg o0 wolloder Rclepancianta® Erdocue de amon Deckn de gostes™
Sub-Sere A1 MEM 75571142 MOUH P ER 1162
Sub-Sare A-3 MXN 32474022 N 32474822

De fener cualquier pregunta al respecto de la valuecion o su alcance. por lavor no duden en contactamos
directamente.

414 Capital

! Fowar de redennee o o secciones paiterones pora mayor dedolle
I Dedece al orilerias de (FRS de ratamisnio de ashas ge calseacidn
! Se adhiere a priciicas de ka ndushio de amaortizocidn de goslos de colococidn, Eshe precio se deberd inconporar af vechor de precios
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Resumen de Valuacioén y Balance por Sub Serie

m Al 30 de septiembre de 2023. consideramos que & valor justo, no mercodeable de los cedificados son los
siguientes; Sara A-1 MXMN 2599 (noventa y cinco 997100 MXN] y Saria A-2 MXMN 32,48 (freinta v dos 487100 MIN])

Resomen de valuockdn

S| -0

Inemrtiones direchon an pramedcns y cerlilcaso busates Tatal
Walor &n Ebeoe 11.01 7. 254 728 00
Nolor sjuslods 11,005 564 T3 21

Achivod plod aliibeibled o loi lensderes’ Por carfilicads Teshal
Walor an Bbeca P D5 TA00 1105 A 12 00
Walor ojustada SE.991 142 11144 573537 21

Serie A-2 ac .

Inemrtiane direcion an promedon y cerilicaco bursdtles Total
“Walor en lbeca. 1. 7B7T. 154 522 00
e s U [e T o) 1, 7R3 394 197 _E1
Achived mlod alrfbuibiled a Do lensdores’ Por carfilicads Tehal
Wiglor =n Bbece I3 SaNEy 1 BRI T O
Yalor ojustado I ATEETR 1 47 &7 591 80

Estados financieros ajustados pro-lorma por Sub Serie

Eidades inanciemo ofusledar prodormo por
A-1 a3 Cenislidade
Active
Eleiive Syt hinbes 135,003 582 &4, 204 TED 201,257,992
Pogod anfoipodoy BO4 £82 51,350 156,032
ot diechos on promovidos 3 435 507 74T 1. 7E3. 374,158 5,419,000, 745
o5 an Cermfcodos bursafilos ¥.A73, 954,756 TIPS
Tokal ochvo 11,744, 455 367 1.84F &£7F 558 T2 974074 725
Paslwo
Prowisones 121,45 Dl [ th
It o B og o -
Capital
Ao nehas oiribuibies 0 las fdeicoemison oo 11,144 573 937 1,849 819,952 12.974,152.929
Tohal posiva & coptiol U144 475 257 1,847 57F 558 1270174725
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Resumen de Valuacion Consolidado

Cifras en MXN

Raiuiirn condalldads

Imwrilones direchay en promavidas y caficodas burialilen Tarlal
wolor en libros 180,423, 451,00
War apsioss |3 TR S0, 00
activos nefos obibuibles o tos benedores' Taolo
wolor e linis 13005, 456, 479,00
Wolor opniodo |25, 1 w00

Balanes Fredorma condolidods ajuiiads’

Evlada linanciman ajushadai pra-farma

ALl
F  Beciiy s § eduiy Slen i A0 25T 100
P Descionin o i
F Pagene 152001 00
& by sneore descios en peomay ki 3417003 1 o

F b o s Sericedos busd i ERERLLRLLE: v

Pl it bl [FR R

Sandibilizocion por valeocksn®

Activos inoncleial o valer reronable

F v
F ooy ot (8,00
¥ impemibe par pagal
e Vi ik Moo o e Bl (PR ERLE R ]
Tuskd Pt i ol i VLA R RS )

ol DS

At TPt e & i repenohe [ ahass & o ol Heaveris 1)
AChy o lranciens g wakr raronable | vakoodtnalo bojo ssosnars ||
A b I iinga @ »Oidr ramoraable [ walaoc o all Glia 84 cercne 1)

ACHH o ONCi oG & woRdr raronobie [Yohaacion 4 1o Do ehosnao 7|

Valor active Fahimonia
54 120D, P 0 53904 153530 00 LOTs
5205 954.142325 D245 144,124 35 +107%
504805747 75 1272334373175 2075
[ A= AR LR §3.807 D44 53075 &, 1%
4,806,153, 35335 12181343337 25 €. 280

Waled jutie por cerlilicados

Caonclushon de volo

Erilodnss o volsadlon imdagand aria’

Enfaque da amorlizocin S gaglas”

Sib-Sarle &-1
SubeSerile A-2

MEN 55950742
MM 12.4T5BIT

MW PE 591142
MXN 12 478832

| Bl poimanio del fideicomiso se aiusto coniorme o fo voluacidn justa de las invarsiones

T Obedece al criferio
i

de iFRE de tratomiento de gosios de colocacidn

* S adhiers a prdclicds de o indushio de amodizocidn de goslos de colbcocidn. Eshe precio s& dedend meonpandr of vecior e precios

1 H balance pro-foima auitache no e on adlodo conloie, BAe wia haramianto oe esimackdd pong & walor del polimenio confome O o8
cambdos en K waksoaciin jusfa ok las imvarsiones. Los cuenhos marcodas 7 o) 58 mandenen a cosho,. mieniras gue ks cuenhas mancodos “A7
[chuoipedo)] 5e ajusion, ¥ por enoe no caincioen Con & dato reportado en contoixidmd

* Pam los aciivas voluodos por lo mefodalogio de mercodo s modeld wuno vadocidn de + § - 58 v 158 al mdifipdo, ya sea de venfas, EATDA o

ulifdod reda, o af cap rale. segun apligue. Pard o acivos valuodos por lo melodofogo de DOF & modeld ung voriocidn de + /- 58y (TR a
o fasg de cescuenho. Poro (o achivad volundol o Soslo, 58 modeld und vanocidn oe « § - 5% p [ 5% direciomeanta al visior dal aclvo
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Valuaciones Historicas
Cifras en MXN

Murmmo ce cerficado Wolor cerificode” #Acfeca oribuvibier o lon Wenedorsa

Trimmhs achool (L] fLE T [RETESET N
T i Fype i | LA LER LY
Trarmailsw Fyora @y 2 LA, HLA A,

AL [T Wb

Trirrayubes Prevd i

BcFreca clirbad vk 0 lin Wredones

SO S0 Ciiloblo

TR4E £75 751 AC

WINA) S FEZ000 12476035
WIaT LT L LT

3% M, HA, WA
W LA HA WA

Ef patrmonia del fdercomids 32 gjusla confomme a b valuacide jusia o iad ivvasiong
! Obedece o crilems de IFRS de Mohemenlo de gasfod g calaoacidn
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Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Ao fecha del presente reporte el Rdeicomiso F/4432 cuenta con los siguientes inversiones:

d ol
Inversion

Agua Bl proyecto lo conforma una plonta de tratamiento de aguoy M. DD
dos acueductos

! Lo inversicn e reconocido &n & grimer imesire en el que fee reflejoda an edodos imonciers: del ideicomio, ndepandisnlemanle de ig
fecho de infci o pravec o o la creacidn del vehic e

# Conskdena & monito inveridc en fos whmos eshados inancieros pubicodios 0 o lecha de voluocidn, E5 parficuomenie relevonie &n ks casos
&n los que i invarsdn 52 incrementa o decremenda a io largo osl tempo

¥ Se refiere o ios melodologios fsfadas en la secoidn “Melndologios de Yoluocidn Aplicabies”, 0 o wno coméinocicn e Aas mismoas, en s coso

C4P1T4L .
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Metodologias de Valuacion Aplicables

8 414 Copital oplica mefodologios de voluacion bosadas en estandares infemacionales' reconocidos por
organizaciones del sector de asesoria y valuacian financiera. 414 Capital montiens membresa en algunos de

lext Prisrcs?

Enfoque de
mercado

Enfoque de ingresos

Enfoque de costos

Metodologias de valua

Andlss de fransaocciones comparables donde se obllenen mitiplos gue pueden ser
usados para valuar o5 octivos

La informacidn transaccional de los activos sive para dar una estimacidn razonable
de ocuerdo con lo etopo de desamolio o madurocion en ko gue se encueniran
dichos ocfivos

El Consejo Intemocional de Mormos de Voluacidn considera la valuacidn a
mercado come e enfogue mds comunmente aplicado a pesar de que Ios intereses
an los proyectos pueden no ser homoganeos

Dado el supuesto de que se pueden hacer estimacionas rozonobles del flujo de
alectivo generado por los aclivas an cueslidn, a través dal hempo dan pie a una
valuacion por flujos de efective descontodos (DO, por sus siglas en inglés)

Factore:s de riesgo asociados al acliva se integran a la tasa de descuanto
permitiendo asl captar el riesgo del negecio

Para los actives en elapa de desarralla & de reciente adguisicidn, la valuaeidn dea
costos es un andlisis de los costos evitados. o los costos incurmidos hasta la fecha en
relacidn con los activos

La valuacidn de costos proporciena un valor inicial de los actives y se caleula como
la suma de todos los costos directos e indirectos, asi como el costo adicional al que
s& haya incurido a traves del periodo de desamolo del proyecto o lo reciente
adquisicion de un activo

B De monera genenal, las valvaciones de actives iliquidos realizadas coresponden a alguna de los metodologias
antericrmente mencionodas. v en algunas ocasiones se uliiza uno combinocion de varas como refuerzo ¥

validacion

B Cobe mencionar que laos melodologias son adaptadas segin o industia en cuestidn del active subyacente.
Los principoles cotegorios en los que los octivos son closificados son: capital privodo, bienes raices,
infroestructura, enengia, crédito v ofros

— A s vez dentro de cada catagoria pueden exisli subcategorias [por ejemplo: bienes raices industhiales,
comercioles, de oficings, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el coso de inversiones en fondos subyocentes, el valor razonable se estima con bose en lo porte
aglicuota dal valor del activo neto ["HAY" por sus siglas en inglés) reportade por el administrador del fondo
wbyacente cuando este sed representative del valer razonable. en lined con los lineamientos de valeacidn

IPEY!

! Las vakrociones contenidos en osfe documendo hon sdo slaoborodos siuencho o r".nlnr.‘ou'c.vjn: con base en esloncdores infernocionakes v
apegdndose o los crileros nckados en fos hiemobonal Vakofion Sondards, os infernclional Prvale Equily and Yenture Capdlal Voluafion
Guidaiines, siempre ¥ Cuanmdd Bslng no @& conffapangan con kol critedol sshohleciced bojs FRS. En ooto de que & Valuvador independiente o &
Adminisirodor decidan no apegone g dichos oniferics, ya s8a porgue ks mismes se confraponen can los criterios establecidos bajo IFRE o
pargue fuarpn acipalzados o modficodos, se inciulnd ung nodg descptivo sebee gicha valuocidn

414 Copitol s mismbro oel infernatona! Volvation Sfondorok Council

¥ intermolional Fnoncial Reporting Sfandonds

C4P1T4L

£14 Capidol

44 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre:

3

Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

45 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

® 414 Copitol oplica lo definicion de volor razonable del IFRS 13 - Medicion del Valor Rozonable, lo cual establece
&l valor razonable como el precio gue seria recibido por vender un activa o pagado por transterr un pasivo en
una fransaccidn ordenada enfre participantas de mercado an la fecha de la medicidn

— Lo definicion de volor rozonable del IFRS 13 es de manera general consistente con la definicion de valor
razonable de LS. GAAP. deferminada en el Accounting Standards Codification [*ASC") Topic 820
publicada par al Financial Accaunting Standards Board ["FASE")

® Bojo el ireomiento de IFRS. el volor rozonoble de cuclguier octivo se caloula con base en informocion que se
puedse closficar en tres niveles (variables)

= Las varables de primer nivel son precios de actives dentro del mercodo parecidos al active que estd
sendo valeado

— las varigbles de segundo nivel son ogquellas distintas o los precios de los octivos mencionados
antarormenta que son observables directa & ndirectameante

— Los variables de fercer nivel son aguellas no cbservobles gue generalmente son deferminodos con bose
en supuestos administrotivos

B La informocion s ho oblends de fuantes que se consideran fidedignas, gn embarge 414 Capital no ha
realzedo verificacion independiente respecto de. y no realizo ninguna declaracion, ni otorgo gorantia alguna,
expresa o implicita, con relocion o lo verocidod o exactiiud de dicha informacion, Todo lo informocion
contenida en este reporte, incluyendo proyecciones respecto del rendimiento del mercado financiero, se
encueniran basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valwacion, las cuales fluctuaran por
eventos politicos, econdmicos. fimancieros, socioles o de otro naturaleza

B Adicionalmente g lg presente, los miembros dal Comite Tecnice del Fdeicomiso han recibido un reporte
confidencial detallado de la valuacion realizada para al presenta apercicio

C4P1T4L .
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

8 De ocuerdo con & lineamiento V3 102 de los Estandares Internocionales de Valuacion [“IVS") un reporte esta
en cumplimiento con dichos estandores cuando s& proporciona a kos usearios de dicho reporte un
antendirmiento clare de la valuacidn

— Les reportes de valuacion deben proporcionor una descripcion clara y precisa del alconce del ejercicio
realzadeo, asi como el proposito de la valuacion, el use infencionado v los wupuestos ulilizados parg al
ejarcicio. ya saa de manera explicita denfro del reporfe o de manera implicita a fravés de referencia a
ofros documentas I:I'EI'.'IOFTE.'S complementarios, mandatas, politicos internos., propuesia de alcance del

servicio, etc.)

B El ineamiento IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes. Para facilidad del usuario,
414 Capital pone a dispogcian |os siguientes referencias donde se pueden consultar los punfos requendos:

Alcance del ejercicio:
Use previsto del reporte:

Enfoque adoplodo:

Metodeologials) oplicada(s):

Principales varlables:

Supuestos:

Conclusiones de valor:

Fecha del reporie:

Favar de referse o la pertada del presente reparte

Favar de referirse ol Aviso de Limllacién de Responsabilidad
Fowvor de referirse a o pdgina & del presente reparfe

Favor de referise o lo pdgina § del presente reporte

Detolle dsponible en 2 reporte  confidenclal  proporcionaods  al
Administrader y al Comité Técnico

Detole dsponible en el reporte confidenclal proporcionado  al
Administrador y al Comité Técnico

Favar de relerirse a la pogina 2 del presente reporie

Favor de referise a la pagina 2 del presente repore

® 414 Copital confirna gue el presente gjercicio de valuacian fue eloborado en total opego o los IVS emitidos por
&l Consajo dea las Normas Intemacionales de Valuocion [“IVSET)
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B 32 hoce referencio o o resolucion que modifico los dsposiciones de cargcter general aplicakbles a los emisoras
de valoras y a ofros participontes del mercado de valores (la Circular Unica de Emisoras, “CUE"], publicada el 14
de febrero de 2021, En of numeral remana 1, Informacién requernicda an e reporte anuol, inciko C) Informacian
que deberoin contener los copitulos del reporte onual, numerol 2] Estructura de lo operocidn, sub-inciso c)
Vialuocion, los Anexos N Bis 2' v M Bis 57 se menciona o siguienta;

— "53¢ deberd presentar ka infarmoacion relafiva a los valuaciones gue se hayan efectuado ol ituio iduciono
duronte el perodo que se reporta. Adicionalmente, se deberd indicaor lo denominacidn social de lo persono
moral confratada para efectuar los valuociones. los afos de experencio valuondo cerfificodos busdfiles
fiducianes de desarollo & inshumentas de inversion semejantes, &l nomers de anos que ha prestado sus
sefvicios a o emisora de manera ininferumpida, ias centfficaciones que acrediten ko capacidad técnico parg
valuar esfe fipo de insfrumentos con los que cuenfe lo persona moral contratodo parg efectuar has
vlugoiones, sl como lgs persongs fisicas responsables de realizor los valuociones; s g persong moral
conbatade para efecluvar las valuocione:s mantiene ung polica de rolacion de las personos fsicas
responsables de ka valugcidn, s ko propia emisona manfiene una poifica de rotacidn en o confratacion de los
senvicios de voluacidn, asi como el gpego del proceso de valuacion g los estandares de reconocido prestigio
infernacional gue reswien aplicables,”

m Alrespecto, 414 Copltal informa lo sigulente:
— La denominacian social de la Firma responsable de la valuacion independiente es 414 Capital Inc.

— Lo Fimno cuento con experencia en valuoclén independiente de certificados bundtides fiducioros de
desarollo supernior o diez anos. 414 Capital ho prestado sus servicios de manero inintermumpida al Fideicomiso
F/d432 desde el anc 2020

— 414 Copital forma parte de wun selecto grupo de miembros corporativos ded Consejo de  Estdndares
Infermacionales de Valuacion (V")

— Todos los miembros ded equipo de valuocidn de 414 Capital ceentan con ka cerfificacidn Financial Modeling
& Vaolsation Analyst [“FMVA"] otorgoda por el Corporate Finonce Institute (“CH"). Algunos de los miembros
cuentan con cerfificociones adicionales, odemas de porlicipar en el programao de copocitacion continua de
la Firma

— 414 Copital cuenta con una polifica de rotacion pora el lider de valuacion de coda uno de kos insfrumentos
que vakla, que combina criterics de plaze v escenarios de apelaciones por parte del Administrodor

— Las metodologios utiizados por 414 Copital se apegon a los ineamientos v estandores de mayor prestigio
intermnacional tales como lo Moma Infernacionol de Informocion Finonciera 13 - sMedicion del Valor
Razonable, los Estandares Intermmacionales de Valeacion [“IVE"). y los Intermational Pravate Equity and Venture
Capital ["IPEV") Vaoluation Guidelines. Tedos los reportas de ki Firma pasan por un process Aguroso de revisidn
interna con el fin de cumplic con estandores infemos de calidod v el opego constante o las mejores précticas
de ka industria v a los lineamientos antes mencionadas

1 nstuciivo povo (o elaborocidn del reporte anval aplicable o cenmicodos busdties Mduckados de desaroio (“CKDs™)
instnucivo porg o elabomckin del reporte onuod aplicable o ceriicodos busdiies Aduckaios o proyecios de mversidn [CERF”
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad

8 Ehecho de que 414 Caopital Inc. [“414 Capital”) hoya peasto este decumento (el *Reporte”) o cualguier olro maberial, o sw
disposiclén, no constituye una recomendacidn de fomar o manienar una podclén, ni una representacién de que cudlquiar
transoccidn es odecuoda o apropioda pora el lector. Todo fransaccion mplica riesgo considerable. v & lector no debe
poricipar en Ningunda ranseccion a menas que enfienda complatamente dicho nesgs v hayd determinadeo, de monerna
independiente, gue lo misma es opropioda para su parfil y régimen da inversion. 414 Capital no provee asesoria contable.
kegol o fiscal estas temas deben ser disculicdos con aiesones independientes, En ningun coso serdn 414 Capital, sus partes
relocionadas o empleades responsables frente al lector o cualguier tercero por cualquier decisidn o accién fomada con
bode en la informacion de este decumenio o per dafes, oun cuando esha aviso sabee lo pesiblidod de dichos dadfios,
Asimismic, 414 Capltal o asume responsobiidad alguno mds obid de los estoblecidos en los términos vy condiclones
astablecidos en su confroto de prastacion de servicios.

B  Este Reporte es el resumen de ung con mayor detabe que confiene informockan privada v privilegiada, v no caplura nl
sustituye al nivel da detalle enconbrada an él,

m Loz analistas resporsobles de o produccién de este Reporte cerlificon que los posturas espresadas ogui reflejon
exclusivarmente sus visiones y opiniones personales sobre cualquiera de los emisores o insrumentes disculidos, v gue fueron
preporados de manera independante v autdnoma, incluyendo de 414 Capital v ofras empresas asociodas. Los andalishas
responsables de lo produccion de este Reporfe no esian registrados y/o caolificados por NYSE o ANRA, v no estan asociodos
can rnguna cosa de boka en los Estadas Unidas o cualgquier ofra juisdccan, por o que no estan suietas o las resticciones
e comunicacian con kas compaiias cubiertas o presentociones en pibkco de ocuerdo a las reghas 2711 da HASD y 472 de
NYSE. Coda ondisla lombidn cerfiica gue mingln componente de i compemnacion estuve, eskd o esbard, drecta o
indirectomente, vinculado con kas recomendaciones especificas o vislones expresadas por ellos en este Reparte.

§ Pora eloboror el presente Repore, 414 Capital comidend y s bosd, $n verdficocion independiente. en la infarmacidn
enfregoda por el Administradaor v en informocion plbico deponible en el mercado [conjuntamente, la “Informmacian®]. 414
Capital asumid ka verocidod de lo declaracion del Administrador respecto de que i) fada la Infoermeacidn era verdadera,
completa y fidedigno o la fecha de su entrega, (i todao la Infomacidn entregada por el Administrodor o 414 Capital no
amite hechos o informacion gue ocasicne que la Informaocian sea fasa, Incomacia o. en su caso. puediera ofectar el proceso
de valuackbn o las conclusionas estoblecido en el presente Reporte, (i) toda ko Informacidn incluyendo, sn imitar, las
proyecciones financieras. estimaciones, asuncionas. inversiones de copital y fasas de reformo gue fueron enfregadas o 414
Coapital han sido preporocdes de buena fe sobre bases ¥ esfimociones razonobles, v fiv) 1000s s coniraios ¥ Convenios
referidos en, o entregadaos con, lo Informacién son valides, exgibles v serdn cumpldos en sus términos. 414 Capital no tiene
GCCES0 O CoMmuUnICaciones antre &l Adminisirodor y @l Fdeciang yio el Comild Técnico, por la gue cualquier informacion que
pueda ser proporclonoda o ésios y gque sea distinta a la recibida pora el ejercicio de valuackin no puede ser consderoda
como porfe del mismo.,

B 414 Copital no rediza ninguna declaracidn, nl otorgo gorantio alguna, exprasa o iImplicita, con redacién a la Infomaocidn,
inchoryendo, sin imitar, respecto de ka vioblidod de olcanzor las proyecciones, aestimacioneas o asuncionas financieras ohi
reflejodos, Consecuentemente, 414 Caplial no es. ni serd, responsable por ka verocidod de g Informackin subyacente del
prasanta Reporte. ni ha asumido obligacidn alguna para solicitar Infarmocidn adicional o para conduck un proceso de
auditoria ingepandents con relocidn o ko Informocidn o las Inversiones fyo sen desde uno pesspecliva ligcaol, financierna,
comercial, legal. econdmica o ambienfal, enfre ofras). Noda de lo previsto en el Reporle deberd de considerarse o
interpretarie coma una declaracion de 414 Copilal respecto del desempeno finonciers paiado, presente o fulura de los
octivos objeto del presente Repaorte. Lo conclusdn de este andiss dependa de las garantios del Administrador en cuanta a
que dicha infarmacian as corecta y verdader. 414 Capital ha asumido que las proyeccionas inancieras del aclivoe han
sido preporadas de monera razonable sobre un fundamento que refleja los mejores estimados v valorocionas disponibles
ociedglas del Administrodor. Todos los ejercicios contenidos en este Reporte dependen, entre ofras varables, fuertermente de
a5 proyeccianes gue han side generadas por &l Adminisiradorn, Las conclusiones recoen an o consecucion de los resltados
y posicion financiera refejodes en estas provecciones. En caso de gue éstos mo se materializosen, los resultados de las
valvaciones podrion dilerr de monera impordante, B resporsabilidod del lector lomlionzone con eslos supuesios v
geterminar de manera independiente su roronaoiidad.

® B presente motenal no prelende ser, ni debe de interprelane como, undg proveccitn o prediccian de evenlos yo
rendimientos futuros. Cualesquier retomos son inherenfemente incieros al esfar suetos a nesgos de negocios, indusirias,
mercades, regulatonos vy linoncieras fuera del conlral de 414 Copital. Cualesquier refomos proyeciodos en el presente
Reporte se basan exclusivamentes en e juicle de los autores y ka Informacién proveida por el Adminktrodaor, con bose en kos
riesgos asociados a ciertos estrofegis de inversion, el refomo esperodo con relocion o dichas fesgos hipoléhicos con
valuaciones a precios de mercado y en el actual ombiente de nversidn,
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Chertas suposciones subyocentes ol presenie Reporte fueron reolizodos exchsivaomente pora efectos de modelacion
fincnciara, siendo improbable gue se ochuolcen. Mo w2 realza ninguna deciaracidn, nl se do garoniio alguna respects de o
razonabiidad de los suposcionss redlizodos o con respecto a gue todas las supasiciones odecuwodos o necesarias han sido
congigeradas en el pretenle Repors. Lod resdiodos opendtivos, el volor de aclivol, 108 operacionss amunciodas y
cuolasguier ofros elementos considerodos en el presente Reporfe pueden varir materalmente de los suposicionas
subwocenbes del presente Repore. Cuclesquier voriocianes en s suposiciones de ks autores podndn afectar maleralmente
I informacian prevista en el presente Reporte. Los resuifados de inversion de los lectores del presente Reporte podran wariar
significatvomente de resullodos pasados o cuakesquisra de ks provecciones higoléhicos previslos en el presente Reporie,

B Lo informocion que se presenta en este Reporte contiene proyecciones y estimociones respecio de evenfos. mefas o
resullados estimodes a la fecha del presente Reporle. incluyendo. pero no limitados a: precios ocluales. valuocion de
aclivos subyocentes, liguidez de mercodo, modelos prophetanos v supuestos [sujetos o camblo sin nofificackdn e
informocion pobbcamente disponible gue se considera confiable. pero no ha sido verificodo de manern independiente.
Todes los supuesios, opiniones y eslimaciones constiluyen el juicio del analsla a lo fecha y estdn sjetas a camblo sn
nofificocion. Es mposible goronfimar que dichos eventos, metas o resulfodos se matariaicen en el fuluro y podrdn wariar
signiicafvamente de lo ogui eslablecido, Toda lo inlormocidn contenidao en ésle Repore, incluyeandd proyeccionses
respacte dal rendimiento del mercade financiers, se encueniran basadas en las condiciones actuales del mercada, las
cuaies pueden uciugr por evenlos polificos, economicds, inncerds, sociales o de olva naluraleza,

® Todo andlisis financiero, 1ol como e establecido en el Reporte, involucra diversas determinaciones respecio de los métodos
cuantitalivas y cualitalivas mds apropiados para determinodos crcunstancios porliculoras, Al elobaror e presents Baparts,
414 Capital ulilizd diversaos hemamientas y metodologios de andlisis finonciera. 414 Caopitd considera que el andlisis debe
learse de manerg conjunta y gue fomor de manera agidoda dgin companente o elementa del mismo = sn considerar todos
los componantes o e andlsl en s conjunte - puede proplcior un entendimiento sesgado o Incompleto del proceso de
valuwacion subyocente al presente Reparte.

m  Esta y oiras valuociones de compafios, negocios o Inversiones que 414 Capital ha realizade, o que realice en el futura,
pueden reflejor el uso de metodologias disfintas o kas ulilizodos en el presente Reporfe o, en s caso. en cualesquiar obros
Reportes preparados par log distintos equipos gue son miembnos de 414 Copital,

8  Cualguier cambio o evenio gue ocurra con postenorided o lo fecha del presente Reporfe podra afectar los conclusiones
esloblecidos en el presente Repore, A pesor de gue evenios fufures pueden afector los conclusiones establecidos en el
presenta Reporie, 414 Capital no asume obligacion alguna para actudlizar, revisar o modificar el contenido del Reporte.

m  El presente Reporte no constiluye una afera pora comprar © vender valores ¥ no deberd de intenpretanse como tal,
Cualesquier valuocionas son indicativas (no reclizables) v estas voluociones pueden difedr sustoncialmante da un walor
recaizable, poricularmente en condiciones de mercado Bguidos y/o voldiles, Los invesiones o lo gue se refiere esia
publcacikin pueden no ser adecuadas para todos kos receptores. Es responsabilidod de los receptores fomar decisiones de
rversidn con base en s propios nvesiigociones. Coalguier pérdido o corsecuencia que suo del wa del matersial
contenido en esta pubbcocidn serd dnica y esclusivomente responsabllidod del inversonista, ¥ 414 Copitdl ne tendrd
respornsabiidod por dicha consecuencia. En coso de exisfr uno duda sobre cualguiar invarsion, los receptones deben
contacton a s propios asesones de inverskin, kegales v/o lioales pong obtener asesorka sobre |0 oparturidod de o nversidn,
Al grado permitido por la ley. ninguna responsabididod es aceptodo por cudhquier pérdido. dofos o costos de cualguier fipo
apde gupon del uEe de esto publicocion o sus confenicos,

B Estos matericles fuaron preporados exclusivamenie pora use en el temiloio mescang. Este Reporte y su contenido no
pateden e reproducicos. distribuidos a un fercero o publicodos sin el congentimiento de 414 Copitol, Lo leyves y ks
reglamentos de olros paises pueden reshringir ka dishibucion de este Reporie. Las personas en posesion de este documento
dabren informarse sobre ks poibles resiriccionas legakes ¥ cumplrias de monena aconde
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo comprendido del 1 de enero a 30 de septiembre de 2023, no se realizé pago a Administrador, sin embargo, €l
dia 3 de agosto de 2022 se realizd un pago por un importe de $10,793,504 (diez millones setecientos noventa y tres mil quinientos
cuatro pesos 00/100 M.N.) més el Impuesto al Valor Agregado (IVA), por concepto de comision de administracién, cubriendo el
periodo de agosto de 2022 a enero de 2023 anticipadamente, de conformidad con o establecido en el contrato del fideicomiso, €l
cua se hadevengado y se devengara de la siguiente manera:

Mes Comision IVA Total
Agosto 1,798,917 287,827 2,086,744
Septiembre 1,798,917 287,827 2,086,744
Octubre 1,798,918 287,827 2,086,745
Noviembre 1,798,918 287,827 2,086,745
Diciembre 1,798,917 287,827 2,086,744
Enero 1,798,917 287,826 2,086,743
Totales 10,793,504 1,726,961 12,520,465

Al 30 de septiembre de 2023 se ha reconocido en resultados por concepto de comision de administracion un importe de $1,798,917
(un millén setecientos noventay ocho mil novecientos diecisiete Pesos 00/100 M.N.) més el IVA.

Honorarios de administracion

Conforme al contrato de administracion que se celebrd el 28 de enero de 2020, el Fideicomiso 4432 designd a Mexico Infrastructure
Partners 111, SA.P.I. de C.V. (MIP IllI) como su Administrador con la finalidad de que identifique, proponga y seleccione los
proyectos y su viabilidad. Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacion de potenciales oportunidades de
inversion, lagestion de dichas inversionesy laidentificacion e implementacion de desinversiones.

Comision de Administracion Serie A
El Administrador tendra derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en € Contrato de

Administracion, durante la vigencia del Contrato de Administracién, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea
directamente o0 a través de una Sociedad Promovida), la Comisién de Administracién Serie A conforme alo siguiente:
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0]

(i)

(iii)

(iv)

Durante € Periodo de Inversion, la Comision de Administracion Serie A serd de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual
sobre € Capital Invertido, contado a partir de que se obtenga la Aprobacion de Inversion de las Inversiones que
correspondan;

Al finalizar el Periodo de Inversion y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables
alos Tenedores, la Comisién de Administracién Serie A sera de 0.80% (punto ochenta por ciento) anual sobre el Capital
Invertido, menos el Capital Invertido correspondiente a Inversiones que hayan sido desinvertidas y las Pérdidas de Capital
correspondientes.

La Comision de Administracion Serie A serd pagadera semestralmente y por adelantado, en febrero y agosto de cada afio
calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie A por un periodo menor a un semestre sera gjustado
proporcional mente de conformidad con € nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir durante dicho periodo. En
€l caso del periodo que ocurra a partir de la Fecha Inicial de Emision, la Comisién de Administracion Serie A sera pagada
en la fecha en la Fecha Inicial de Emisién. A efecto de que no haya lugar a dudas, el monto de las Inversiones sera
calculado en Pesos independientemente de que la Inversién se hubiera realizado en otra moneda, a tipo de cambio obtenido
e diaen que se convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente pararealizar las Inversiones correspondientes.

L os montos pagaderos por Comisién de Administracion Serie A conforme al Contrato de Administracién seran reducidos,
€N su caso:

(1) enunmonto igual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto
de comisién u otraretribucién por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2) en caso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por
servicios corporativos (0 similares) a una Sociedad Promovida en la cua hayan invertido, en un monto equivalente a
100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision
es alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionista en la Sociedad Promovida; en el entendido que si
la comision cobrada por e Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del
Fideicomiso en la Sociedad Promovida, 1os montos pagaderos por Comision de Administracion Serie A sereduciran en
un monto igual al 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Comisién de Administraciéon Serie B

El Administrador tendra derecho a recibir, como honorarios por la prestacion de los servicios descritos en e Contrato de
Administracion, durante lavigenciadel mismo, y el Fiduciario deberd pagar a Administrador (ya sea directamente o0 a través de una
Sociedad Promovida) la Comisién de Administracion Serie B conforme alo siguiente:

0]

A partir de que se redlice la primera Inversion con recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente y hasta la fecha en que se hubieren hecho la totalidad de las Distribuciones aplicables a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente, la Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente
seradel 0.5% (punto cinco por ciento) anual, calculada respecto del monto de la Inversion realizada por el Fideicomiso con
recursos resultantes de los Certificados Serie B de la subserie correspondiente calculado a partir de que la Inversion
correspondiente hubiera sido aprobada conforme a una Aprobacién de Inversién; en € entendido que la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podra resolver que la Comision de Administracion Serie B de la subserie
correspondiente se cobre en una base distinta sin que sea necesario modificar el Contrato de Administracién.
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(i) La Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente sera pagadera semestralmente y por adelantado en
febrero y agosto de cada afio calendario. Cualquier pago de la Comision de Administracion Serie B por un periodo menor a
un semestre serd gjustado proporciona mente de conformidad con el nimero de dias que efectivamente hayan de transcurrir
durante dicho periodo. A efecto de que no haya lugar a dudas, € monto de las Inversiones serd calculado en Pesos
independientemente de que la Inversion se hubiera realizado en otra moneda, al tipo de cambio obtenido el dia en que se
convirtieron los Pesos a la moneda correspondiente para realizar |as Inversiones correspondientes.

(iii) Los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie correspondiente conforme al Contrato de
Administracion seran reducidos, en su caso:

(1) enunmontoigual a 40% (cuarenta por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por concepto
de comisién u otra retribucién por parte de Terceros Coinversionistas en relacion con la coinversion que realicen con el
Fideicomiso conforme ala Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(2) en caso de que e Administrador o sus Afiliadas y otros inversionistas o sus Afiliadas cobren una comision por
servicios corporativos (0 similares) a una Sociedad Promovida en la cua hayan invertido, en un monto equivalente a
100% (cien por ciento) del monto que reciba el Administrador y/o sus Afiliadas por dicho concepto, si dicha comision
es alicuota a la participacion del Fideicomiso y dichos inversionistas en la Sociedad Promovida; en €l entendido que si
la comision cobrada por € Administrador y/o sus Afiliadas es mayor a la proporcion de la participacion del
Fideicomiso en la Sociedad Promovida, los montos pagaderos por Comision de Administracion Serie B de la subserie
correspondiente se reduciran en un monto igual a 40% (cuarenta por ciento) del excedente.

Distribucién por Desempefio del Fideicomisario en Segundo Lugar

El Fideicomisario en Segundo Lugar tendr& derecho, en relacion con e desempefio del Fideicomiso derivado de Desinversiones o
montos por concepto de ingresos derivados de las Inversiones, a recibir Distribuciones por Desempefio. Dichos gastos pudieran ser
incurridos inicialmente por el Administrador, en cuyo caso deberan ser reembolsados a Administrador.

El 16 de marzo de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $18,647,259 (dieciocho millones seiscientos cuarentay siete mil doscientos cincuentay nueve Pesos 00/100 M.N.),
por concepto de la distribucién de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra E (FEXI 21), recibida
el 14 de marzo de 2023.

El 15 de mayo de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar
por un valor de $35,132,127 (treintay cinco millones ciento treintay dos mil ciento veintisiete Pesos 00/100 M.N.), por concepto de
la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la distribucion de una FIBRA Social; la cual, se encuentra dentro de la
Plataforma Quantum (F/4319).

El 25 de septiembre de 2023 el Fideicomiso 4432 realizd una distribucion en efectivo a la cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar por un valor de $6,129,847 (seis millones ciento veinte nueve mil ochocientos cuarenta y siete Pesos 00/100 M.N.), por
concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra E (FEXI 21), recibida el
25 de agosto de 2023.
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Informacion relevante del periodo [blogue de texto]

A lafecha de presentacién de este reporte trimestral, €l Fideicomiso 4432 ha publicado los siguientes eventos relevante:

a) Transmision deinversion

Con fecha 13 de marzo de 2023 Mexico Infrastructure Partners I, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 20" (EXI
3), comunica que EXI 3 transmiti6 la inversién que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios para la
Infraestructura, S. de R.L. de C.V.y Sarre Infraestructuray Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL), €l cual es
administrador por una de sus &filiadas, y que como contraprestacion recibid la tenencia indirecta de Certificados Bursétiles
emitidos por FSOCIAL.

b) Canjey Depdsito delos Certificados Bur satiles

Con fecha 03 de julo de 2023 México Infrastructure Partners Ill, SA.P.l. de C.V., en su caracter de administrador del
fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20" No.
F/4432, de fecha 24 de enero de 2020 (segin & mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de
reexpresion a contrato de fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, € “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México
Infrastructure Partners 111, S.A.P.l. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el
“Administrador”), Banco Actinver, SA., Ingtitucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comuin (el “Representante
Comun”) comunica que; con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A, de fecha
26 de julio de 2021 (las “Resoluciones Undnimes de Tenedores’), se aprob6 por unanimidad de votos, entre otros, las
modificaciones a Contrato de Fideicomiso, Acta de Emisién y demés Documentos de la Operacion que resulten aplicables, con
la finalidad de dividir los Certificados Bursdtiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes de Tenedores en
Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando €l titulo representativo de los Certificados Bursétiles Serie A y
generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de conformidad con la Clausula
Cuadragésma Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Cléusula Vigésima Segunda del Acta de Emision (las
“Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBYV otorgo la actuaizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la divisién de los Certificados Bursdtiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones
Unénimes de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, e Administrador iniciara a partir de hoy con el
proceso para redizar €l canje y depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1 y
Certificados Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que € Monto
M&ximo de la Emision Serie A-1 es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100
M.N.), y & Monto Méximo de la Emision Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesentay cuatro millones de
pesos 00/100 M.N.); en e entendido que, a la fecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres
millones cincuenta'y dos mil) Certificados Bursétiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados
Bursdtiles corresponden alos Certificados Serie A-1 con clave de pizarra“ EXI3CK 20", y 56,952,000 (cincuentay seis millones
novecientos cincuenta y dos mil) Certificados Bursdtiles corresponden a los Certificados Serie A-2 con clave de pizarra
“EXI3CK 21", conlo cual, larazén de canjeseral al.
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Asimismo, a efectos de realizar el canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha
Fecha Ex — Derecho: 7 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 11 dejulio de 2023.

c) Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-21 (Serie A2)

Con fecha 31 de julio de 2023 Mexico Infrastructure Partners Ill, SAA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 21"
(EXI 3, Serie A-2), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 21 de julio de 2023 en
el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversién en Energia e
Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 27 de julio de 2023; & numero fina de

Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795 CBFES equivaentes a
MXN $3,103,703,105.00.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

A lafechade presentacion de este reporte trimestral, el Fideicomiso 4432 celebrd la siguiente Asamblea de Tenedores:

Con fecha 13 de enero de 2023, con € 100% de asistencia se celebrd la Asamblea de Tenedores tomando |os siguientes acuerdos:
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PRIMERO. Se aprueba: (a) de conformidad con lo previsto en la Clausula Vigésima Séptima, inciso (a) (xiii), numerales (3) y (5) y
demas aplicables del Fideicomiso, que € Fideicomiso transmita los proyectos de infraestructura social que se describen en la
Presentacién del Administrador ala Fibra Social, como nuevo vehiculo intermedio, que en términos del Fideicomiso, es una Persona
Relacionada del Administrador; (b) que Fibra Social, en términos del Contrato de Fideicomiso, sea un fideicomiso que a su vez
pagard comisiones de administracién; en e entendido, sin embargo, que la Comisién de Administracion Serie A pagadera a
Administrador conforme al Contrato de Administracién establecida por la cantidad de $19,864,089.93 més |.V.A., sera reducida en
un monto equivalente al 100% (cien por ciento) respecto del monto de los pagos que se realicen al administrador de la Fibra Social
con el presupuesto operativo anual; en el entendido que, cualquier aumento en los montos pagados a administrador de la Fibra
Social tendra que ser previamente autorizado por la presente Asamblea de Tenedores, segun lo establecido en la Carta Convenio del
inciso (e) siguiente; (c) en seguimiento a lo resuelto mediante resoluciones unanimes de Tenedores de Certificados de fecha 11 de
febrero de 2020 (incluyendo la presentacion del Administrador respecto de dichas resoluciones) conforme a las cuales se resolvié
aprobar las inversiones que sera transmitidas a favor de la Fibra Social, que el Fideicomisario en Segundo Lugar tenga €l derecho,
en términos de lo previsto en € Ultimo parrafo de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, a recibir Distribuciones
por Desempefio como resultado de la transmision de los proyectos de infraestructura social de parte del Fideicomiso a la Fibra
Social aque serefieren las presentes Resoluciones, que en total equivalgan al 7% (siete por ciento) de los Distribuciones que realice
e Fideicomiso respecto de los flujos que se reciban de la Fibra Socia; en €l entendido que, no existira pago de contraprestacion
adicional en favor del Administrador o alguna de sus afiliadas bajo la modalidad de derechos de excedente de rendimiento y/o
comision por desempefio o similar a nivel de la Fibra Social; (d) que € Fiduciario, el Administrador y €l Representante Comun,
seglin corresponda, dentro de sus respectivas facultades, celebren todos y cada uno de los contratos, convenios u otros documentos
gue sean necesarios o convenientes para llevar a cabo las operaciones de formacion presentadas por el Administrador en la presente
Asamblea en virtud de las cuales €l Fideicomiso transferira, directa o indirectamente, los proyectos de infraestructura socia a la
Fibra Socia; en el entendido que, en todo momento deberan salvaguardarse los intereses de los Tenedores, y que para € caso de
decisiones de aprobacion de adquisiciones y/o enajenaciones de bienes y activos dentro de la Fibra Social, requerira la aprobacion
de la Asamblea de Tenedores del presente Fideicomiso para gjercicio del voto dentro de Fibra Social respecto de la participacion del
Fideicomiso, debiendo € Administrador proveer a los Tenedores o estos podran solicitar todos los términos, condiciones e
implicaciones bajo las cuales se pretenda llevar a cabo las adquisiciones y/o engjenaciones de la Fibra Social; en consecuencia, se
instruye al Fiduciario, a Administrador y al Representante Comun a que celebren, conforme a los acuerdos adoptados en |a presente
Asamblea o en seguimiento alas instrucciones del Administrador (las cuales en todo momento deberan apegarse alo aprobado en la
presente Asamblea), todos y cada uno de |os contratos, convenios u otros documentos gque sean necesarios 0 convenientes parallevar
a cabo las operaciones de formacién aprobadas en la presente resolucion; y (€) en seguimiento alo sefialado en el inciso (d) anterior,
reconocer los términos y condiciones de la Carta Convenio, y se autoriza e instruye firmar la misma en los términos del documento
gue ha quedado adjunto a acta de la Asamblea, para que en esta misma fecha sea suscrita por € Administrador y México
Infrastructure Partners F2, SA.P.l. de C.V., en su carécter de administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso FSocial,
e Fiduciario y el Representante Coman.

SEGUNDO. Se aprueba de conformidad con lo previsto en la Clausula Vigésima Séptima, inciso (a) (x) numera (5), asi como la
Clausula Cuadragésima Segunda inciso (b) y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, modificar el Contrato de Fideicomiso,
e Contrato de Administracion y los demas Documentos de la Operacion que en su caso sean necesarios 0 convenientes, en los
términos presentados a la Asamblea por e Administrador, con las adecuaciones o modificaciones que solicite el Fiduciario, €l
Representante Comun, la CNBV, la BMV o Indeval, en la medida que resulten consistentes, y no impliquen una variacién
sustancial, alas modificaciones planteadas en dicha Asamblea.

TERCERO. Seinstruye a Fiduciario y al Representante Comuan para que, en la medida que a cada uno de €ellos corresponday en el
ambito de sus respectivas facultades, realicen todos los actos juridicos y/o materiales y Ileven a cabo todos los tramites y gestiones
necesarios y/o convenientes para la debida implementacién y cumplimiento del acuerdo Segundo anterior, incluyendo, sin limitar, la
celebracion de convenios modificatorios, la obtencién de autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes y, en genera,
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la suscripcién de todos los documentos, gjecucion de tramites, publicaciones y avisos relacionados con lo anterior, autorizandose la
realizacion de los actos necesarios y/o convenientes para su implementacion.

CUARTO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Herndndez Torres, Lucila Adriana
Arredondo Gastelum, José Antonio Guerrero Luna, Mariel Martinez Chavez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Maria Magdalena
Valdez Vargas o cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separada, realicen todos los actos
y/o trmites que sean necesarios 0 convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados
en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario pdblico de su eleccion, de ser necesario o conveniente, para
protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar 1os avisos y notificaciones que resulten
aplicables, asi como, realizar los trdmites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval, y cuaquier autoridad o
tercero.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

1. Gaaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C. estd designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Galaz Y amazaki
Ruiz Urquiza, S.C. se encarga de auditar |os estados financieros anuales del Fideicomiso conforme alos términos del contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, a la fecha del presente informe se cuenta con las siguientes opiniones por parte de los siguientes expertos
independientes:

2. Chévez Ruiz Zamarripa, S.C.

Opinién respecto a la oferta publica de los certificados bursétiles de fecha 28 de enero de 2020 especificamente en los aspectos
fiscales, misma que ha sido actualizada con fecha 26 de octubre de 2022 y plasmada dentro del presente reporte trimestral.
Importante mencionar que €l tratamiento fiscal podria cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursétiles que sean
emitidos por € fiduciario conforme a contrato de Fideicomiso, caso en €l cual, las conclusiones mencionadas la opinién del 26
de octubre de 2022, podrian actualizarse.

3. Galaz Yamazaki Ruiz Urquiza, S.C.

Reporte de atestiguamiento respecto a las aseveraciones realizadas por e Administrador, respecto a la experiencia de sus
integrantes y los casos de éxito de proyectos en los que ha participado.

Opinién de la clasificacion del instrumento financiero emitido por € Fideicomiso (pasivo o capital), su correspondiente

valuacién y revelaciones, asi como sus impactos contables, bagjo las Normas Internacionales de Contabilidad (IFRS, por sus
siglaseninglés).
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Opinidn respecto de la calificacion del Fideicomiso como una Entidad de Inversion bgo las Normas Internacionales de
Contabilidad (IFRS, por sus siglas en inglés).

4. 414 Capitd, Inc.

Vauador independiente.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A lafecha, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, Division Fiduciaria.

Clave de cotizacién: EXI3CK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:
Descripcion de la naturaleza de los estados Serie: 20
financieros:

2023-09-30

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:

2023-01-01 al 2023-09-30

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.l. de C.V.

NUmero de Fideicomiso: 4432
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl
Numero de Trimestre: 3

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), seglin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

61 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Seguln lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnicoy ala Asambleade Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructuray energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y laidentificacidn e implementacion de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, SA., Institucion de Banca Mdlltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comun Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que € Fiduciario (i) realice la Emision de Certificados y
la colocacién de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
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Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los deméas Documentos de la Operacion.

Distribucién de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversiéon y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcién de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Emisién de Certificados Serie A,
unavez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ninglin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que €l Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/200 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, el Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, & Administrador podré instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0) Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segiin lo
determine el Administrador;

(i) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran pararealizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y
Gastos Redlizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucién realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizardn para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
alcanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucién a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizaréd para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alosincisos (ii) vy (iii) anterioresy este inciso (iv); y

(v) Cuaquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:
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@ El 90% (noventa por ciento) se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A; y

2 El 10% (diez por ciento) se transferird ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su
eventual entregaal Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, e Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucién de los Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que € Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0] Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i) Pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo
con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para alcanzar €l
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) e monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicién de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de

64 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversién correspondiente
hasta la fecha de calculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

V) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas |as Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores,
se aplicard de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferiran ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes
A lafecha de presentacién del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:
a) Transmision deinversion

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su cardcter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
(EXI1 3), comunica que EXI 3 transmitié lainversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructuray Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23"
(FSOCIAL), € cual es administrador por una de sus &filiadas, y que como contraprestacion recibi6 la tenencia indirecta de
Certificados Bursétiles emitidos por FSOCIAL.

b) Canjey depdsito delos Certificados Bursatiles

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners I1l, SA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
No. F/4432, de fecha 24 de enero de 2020 (seguiin €l mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de
reexpresion al contrato de fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México
Infrastructure Partners |11, S.A.P.l. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el
“Administrador”), Banco Actinver, SA., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el
“Representante Comin”) comunica que; con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de los Certificados Bursétiles
Serie A, defecha 26 de julio de 2021 (las “Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre
otros, las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, Acta de Emision y deméas Documentos de la Operacion que resulten
aplicables, con lafinalidad de dividir los Certificados Bursétiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes
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©)

de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando €l titulo representativo de los Certificados
Bursdtiles Serie A y generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de
conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Cldusula Vigésima Segunda del Acta
de Emisién (las “Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgd
laactualizacion de lainscripcién de los Certificados Bursétiles en e RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con la division de los Certificados Bursétiles Serie A existentes ala fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, el Administrador iniciara a partir de hoy con €l
proceso para redizar € canje y depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1'y
Certificados Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que el Monto
Méximo de la Emision Serie A-1 es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100
M.N.), y e Monto Méximo de la Emision Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesenta'y cuatro millones
de pesos 00/100 M.N.); en & entendido que, alafecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres
millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursdtiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil)
Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000
(cincuentay seis millones novecientos cincuentay dos mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-2
con clave de pizarra“EXI3CK 21", con lo cual, larazén de canjeserdl al.

Asimismo, a efectos de redlizar €l canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha
Fecha Ex — Derecho: 7 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 10 dejulio de 2023.
Fecha de Liquidacion: 11 dejulio de 2023.

Aviso definitivo de distribucion en especie de los certificados EXI3CK-21 (Serie A-2)

Con fecha 31 de julio de 2023, Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 21"
(EXI 3, Serie A-2), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 21 de julio de 2023
en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 27 de julio de 2023; el nimero fina de
Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795 CBFEs equivalentes a
MXN $3,103,703,105.00.

66 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre: 3

Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cierre Periodo
Actual

MXN
2023-09-30

201,258,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2022-12-31

117,139,000

Instrumentos financieros

0

0

Clientes y otras cuentas por cobrar

156,000

2,299,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

201,414,000

119,438,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

201,414,000

119,438,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

0
0
0
0
0

o|lo|o|o |o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

12,792,962,000

12,891,768,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lojo|jo|jo|o|o |o

o|lo|jo|jo|jo|o|o|o

Total de activos no circulantes

12,792,962,000

12,891,768,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

12,994,376,000

13,011,206,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 181,000 136,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo

3,243,764,000 |

137,337,000
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Concepto

Cierre Periodo
Actual

MXN
2023-09-30

Cierre Afio
Anterior

MXN
2022-12-31

Total provisiones circulantes 3,243,764,000 137,337,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 3,243,945,000 137,473,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 3,243,945,000 137,473,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

o|lo|lo|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

o|o|o|o

o|o|o|o

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

3,243,945,000

9,750,431,000

137,473,000

12,873,733,000

Utilidades acumuladas 0 0
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 9,750,431,000 12,873,733,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

9,750,431,000

12,873,733,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

12,994,376,000

13,011,206,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN

2023-01-01 - 2023-

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2022-01-01 - 2022-

Trimestre Afio
Actual

MXN
2023-07-01 - 2023-

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2022-07-01 - 2022-

Ingresos 3,988,910,000 390,504,000 (8,275,000) 76,036,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 3,988,910,000 390,504,000 (8,275,000) 76,036,000
Gastos de administraciéon y mantenimiento 10,703,000 24,251,000 6,358,000 8,480,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 3,978,207,000 366,253,000 (14,633,000) 67,556,000
Ingresos financieros 4,129,000 9,898,000 0 0
Gastos financieros 4,001,936,000 404,629,000 3,187,000 83,582,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y 0 0 0 0
negocios conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (19,600,000) (28,478,000) (17,820,000) (16,026,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (19,600,000) (28,478,000) (17,820,000) (16,026,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (19,600,000) (28,478,000) (17,820,000) (16,026,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘
0 0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora

0

0

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora

0

0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Concepto Acumulado Acumulado Trimestre Afio | Trimestre Afio
Afo Actual Afio Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2023-01-01 - 2022-01-01 - 2023-07-01 - 2022-07-01 -
2022-09-30 2023-09-30

~ Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (19,600 000) (28,478 000) (17,820 000) (16,026 000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0 0 0

para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (19,600,000) (28,478,000) (17,820,000) (16,026,000)

Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘

Resultado integral atribuible a la participacién controladora

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2022-01-01 - 2022-
09-30

Acumulado Afio
Actual
MXN
2023-01-01 - 2023-
09-30

Concepto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

(19,600,000) (28,478,000)

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (3,325,080,000) (19,746,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 3,988,910,000 390,504,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 8,898,000 4,288,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 2,143,000 (5,260,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 45,000 (128,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable (663,830,000) (370,758,000)
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 11,086,000 (1,200,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (8,514,000) (29,578,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (8,514,000) (29,578,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
09-30 09-30
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 856,506,000 370,758,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 11,866,000 19,746,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 868,372,000 390,504,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 775,739,000 0
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (775,739,000) 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 84,119,000 360,926,000

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 84,119,000 360,926,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 117,139,000 135,292,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 201,258,000 496,218,000

72 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

!!Grupnﬂl'u'l‘nf

Clave de Cotizacion: EXI3CK

Trimestre: 3  Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Ao Actual

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (19,600,000) 0 0 0 (19,600,000) 0 (19,600,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (19,600,000) 0 0 0 (19,600,000) 0 (19,600,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 3,103,702,000 0 0 0 3,1083,702,000 0 3,103,702,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (3,123,302,000) 0 0 0 (3,123,302,000) 0 (3,123,302,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 9,750,431,000 0 0 0 9,750,431,000 0 9,750,431,000
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

ilidades acumuladas
[miembro]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta (28,478,000) 0 0 0 (28,478,000) 0 (28,478,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total (28,478,000) 0 0 0 (28,478,000) 0 (28,478,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (28,478,000) 0 0 0 (28,478,000) 0 (28,478,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 12,878,186,000 0 0 0 12,878,186,000 0 12,878,186,000
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

MXN
2023-09-30 20221231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 0 0
Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 201,258,000 117,139,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 201,258,000 117,139,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 201,258,000 117,139,000
Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 156,000 2,299,000

Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 156,000 2,299,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 156,000 2,299,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN
2023-09-30

Cierre Afio Anterior
MXN
2022-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

5,419,005,000

o|lo|lo|lo|o|o|o

2,644,397,000

Inversiones en negocios conjuntos

7,373,957,000

10,247,371,000

Inversiones en asociadas

0

0

Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

12,792,962,000

12,891,768,000

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto

Cierre Periodo Actual

MXN
2023-09-30

Cierre Afio Anterior

MXN
2022-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Proveedores circulantes 181,000 136,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursétiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 181,000 136,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversiéon de moneda

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

12,994,376,000

o

13,011,206,000

Pasivos

3,243,945,000

137,473,000

Activos (pasivos) netos

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

9,750,431,000

201,414,000

12,873,733,000

119,438,000

Pasivos circulantes

3,243,945,000

137,473,000

Activos (pasivos) circulantes netos

(3,042,531,000)

(18,035,000)
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN
2023-01-01 -

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2022-01-01 -

Trimestre Afio
Actual
MXN
2023-07-01 -
2023-09-30

Trimestre Afio
Anterior
MXN

20
2022-09-30

Ingresos por dividendos 3,313,214,000 0 27,820,000 0
Ingresos por intereses 11,866,000 19,746,000 4,113,000 9,497,000
Ingreso por fluctuaciéon cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los 663,830,000 370,758,000 (40,208,000) 66,539,000
certificados / de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Ingresos 3,988,910,000 390,504,000 (8,275,000) 76,036,000

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 1,799,000 16,959,000 0 5,397,000
Honorarios 1,909,000 1,522,000 659,000 683,000
Impuestos 418,000 4,004,000 93,000 1,822,000
Seguros y garantias 500,000 645,000 89,000 213,000
Cuotas y derechos 1,032,000 1,091,000 516,000 365,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 5,045,000 30,000 5,001,000 0
Gastos de administracion y mantenimiento 10,703,000 24,251,000 6,358,000 8,480,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacion cambiaria 0 64,000 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 4,129,000 9,834,000 0 0
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Ingresos financieros 4,129,000 9,898,000 0 0
Gastos financieros [sinopsis] I I I
Intereses devengados a cargo 0 0 0 0
Pérdida por fluctuacién cambiaria 0 3,000 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 13,026,000 14,122,000 11,462,000 7,545,000
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros gastos financieros 3,988,910,000 390,504,000 (8,275,000) 76,037,000
Gastos financieros 4,001,936,000 404,629,000 3,187,000 83,582,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado

0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2023-01-01 - 2022-01-01 - 2023-07-01 - 2022-07-01 -
2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
Impuesto diferido 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las |FRS emitidas por el |ASB.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Juicios contables criticosy principales factores deincertidumbre en las estimaciones

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432, la administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos
sobre los valores en libros de los activos y pasivos de |os estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se
basan en la experienciay otros factores que se consideran pertinentes. L os resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo en que se redliza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto a periodo actual como a periodos
subsecuentes.
a. Juicios contables criticos
A continuacién, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados por la
Administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso 4432 y que tienen un efecto

significativo en los estados financieros.

Deuda o patrimonio - clasificacién

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso 4432 se clasifican como pasivos financieros o
como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y |as definiciones previstas en las IFRS. La duracién
limitada del Fideicomiso 4432 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacién es un hecho y fuera del control
del Fideicomiso 4432. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con
ciertos criterios. La Administracion del Fideicomiso 4432 ha evaluado criterios como la clasificacién y determind que la
clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepcion.

En particular, € Fideicomiso 4432 determind que, de conformidad con el contrato: (i) los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles y € Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporciona de los activos netos del Fideicomiso 4432
en laliquidacion (segin los criterios de la 1AS32), y (ii) los Certificados Bursatiles no son la clase de instrumentos que esta
subordinada a todas las demas clases, principalmente debido a las diferencias en las bases de la determinacién de la
distribucién a prorrata, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles y Fideicomitente bajo la cascada de pagos
establecida en el contrato del Fideicomiso 4432 y a hecho que durante €l periodo de vida del Fideicomiso 4432 y los
Certificados Bursatiles, el Fideicomiso 4432 tiene que realizar distribuciones segin el efectivo distribuible disponible que se
tenga alafecha de pago.
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Entidad deinversion

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicién de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, debido a que de acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso 4432 y su plan de negocios tiene las
siguientes caracteristicas: (i) el objetivo principal es obtener recursos através de la emisién de los Certificados Bursétiles, los
cuales se adquieren de diferentes inversionistas, (ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso (i) se invertiran,
principalmente, en proyectos (Sociedades Promovidas) en los sectores de energia e infraestructura, los cuales se
administraran Unicamente para retornos de capital, en un periodo definido y (iii) como se indica en la seccion [800500] Notas
- Lista de notas "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado” las
inversiones en Sociedades Promovidas se valuarén FVTPL.

b. Fuentesclavedeincertidumbre en las estimaciones

A continuacion, se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de
posicién financiera, y que tienen un riesgo significativo de resultar en un gjuste en los valores en libros de activos y pasivos
durante el proximo afio.

Valor razonable

El valor razonable de las Sociedades Promovidas, valuadas a FVTPL, estan cal culadas con datos de mediciones Nivel 3, con
la ayuda de asesores independientes. En el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre el valor
razonable de instrumentos financieros' e "Informacion a revelar sobre instrumentos financieros', se describen las principales
hipétesis en la determinacién de los val ores.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de
texto]

L os estados financieros fueron autorizados para su emision el 23 de octubre de 2023 por Mexico Infrastructure Partners |11, SAP.I.
de C.V, administrador del Fideicomiso 4432, asi como por €l Lic. Jorge Luis Muro Sosay laLic. Maria Elena Martinez Camarillo,
en su carécter de delegados fiduciarios del Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria, quien es € érgano creado en términos del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, consecuentemente
estos no reflgjan los hechos ocurridos después de esa fecha. Asimismo, estén sujetos a revision por parte de la Comision Nacional
Bancariay de Valores (CNBV), por lo que los mismos pueden ser modificados como resultado de dicha revision por parte de esta
autoridad supervisora.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 masinversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que € Fideicomiso 4432 g ercera control no
se consolidardn y se valuardn a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.
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Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

a. Declaracion de cumplimiento

C.

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por €l |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversién en
las promovidas que se valla a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo histérico

El costo histrico generamente se basa en €l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar € valor razonable de un activo o un
pasivo, el Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €l
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor
razonable en su totalidad, |as cuales se describen de |a siguiente manera:

» Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

» Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de |os precios de cotizacion del Nivel 1, seadirecta o indirectamente,
* Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno o mas inversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que € propdésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalUa € desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera

control no se consolidaran y se valuarén a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en € Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.
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L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente ejercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entrongque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entrongque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners |1, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, SA de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo €l
Grande localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracién de un contrato de compraventa de
acciones en favor del fideicomiso emisor de certificados bursétiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con
clave depizarra“ FEXI 21" .

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, egquipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, €l cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Est4 conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros ctbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el ge hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en el rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estda conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |1 de Querétaro, e cual es €l ge
hidraulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con
una capacidad de transporte y purificacién de 1.5 metros cibicos por segundo.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicién o emisiéon de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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e. Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacion -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las|AS 28 (Revisada en 2015) - Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién se reconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente,

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursatiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la
compra o venta de unainversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversién dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iii. Medicion -
En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y

pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre el valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bajas -
L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran

o & Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
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f.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
v. Compensacion -

El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principamente la comision por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Impuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VIl del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través

del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en

86 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione €l Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR si quien los obtiene es personafisica,
0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos
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No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre préstamos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

30 de septiembre de
2023

Bancos Serie A $ -
Inversiones en valores Serie A -
Bancos Serie A-1 146
Inversiones en valores Serie A-1 135,023,836
Bancos Serie A-2 79
Inversiones en valores Serie A-2 66,233,931
Tota $ 201,257,992

31 dediciembrede

2022
$ 89
117,138,901
$ 117,138,990

Los equivaentes de efectivo
corresponden a inversiones diarias
invertidas en reportos de los
excedentes de efectivo con un plazo
de vencimiento de 1 hasta 3 dias
aproximadamente, con una gran

liquidez y fécilmente convertibles en efectivo, es importante mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctia

diariamente.

Informacion arevelar sobre el estado de flujos de efectivo [blogue de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El Fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]

Administracién del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida
financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar s6lo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicién méxima a riesgo de crédito es
$201,257,992 (doscientos un millén doscientos cincuentay siete mil novecientos noventay dos Pesos 00/100 M.N.) y $117,138,990
(ciento diecisiete millones ciento treinta y ocho mil novecientos noventa Pesos 00/100 M.N.) al 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, respectivamente.”

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 esla de realizar
transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segn lo provisto por reconocidas agencias de calificacion independientes.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre depdésitos de bancos [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, |0 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por €l Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitiran ala Cuenta General y volveran a ser parte del Monto Invertible. Ningln otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volvera a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento a Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
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proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podra instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este péarrafo:

() Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segin lo
determine el Administrador;

(i) El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivaente ala totalidad del Capital y Gastos
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizarén para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a monto requerido para alcanzar
el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y €l 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara pararealizar Distribuciones alos
Tenedores de Certificados Serie A, hasta que e monto acumulado transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento) del monto que resulte de restar (1) el
Capital y Gastos Realizados a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente
hasta la fecha de célculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(V) Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizara pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie A; y

2 El 10% (diez por ciento) se transferira ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, el Administrador podra, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir a Fiduciario que
las Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion delos Rendimientos Serie B

El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en € inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que € Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
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proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que e Administrador podrd instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefida en este parrafo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar
Gastos Serie B que correspondan ala subserie correspondiente;

Para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente a monto recibido por €l Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie B de
la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
iNciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizaran para realizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados
Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente a monto requerido para alcanzar el Retorno
Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran ala Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido ala Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente a 10% (diez por ciento) del monto que
resulte de restar (1) el monto recibido por €l Fiduciario como resultado de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B
de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de
cdculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se
aplicara de la siguiente manera:

(@D} 90% (noventa por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2 10% (diez por ciento) se transferirén a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual
entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En d entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a
cabo la emisién de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie
correspondiente, instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se
lleve a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de lo que se acuerde
en la Asamblea de Tenedores 0 asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve
a cabo una modificacion del Contrato de Fideicomiso y de los demés Documentos de [a Operacion.

Distribuciones por pagar

Al 30 de septiembre de 2023 y 31 de diciembre 2022 el saldo de |as distribuciones por pagar es €l siguiente:
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30 de septiembre de 2023 31 dediciembre de 2022
Pasivos Financieros:
Distribuciones por pagar Serie A $ - $ 137,337,157
Distribuciones por pagar Serie A-1 2,176,241,509 -
Distribuciones por pagar Serie A-2 1,067,522,851 -
$ 3,243,764,360 $ 137,337,157

Las distribuciones por pagar se componen de la obligacion de devolver alos Tenedores, intereses ganados por €l Fideicomiso 4432
debido a susinversiones en valores a corto plazo e intereses.

El 28 de marzo de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucién en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A por un
importe de $249,074,302.44 (doscientos cuarenta y nueve millones setenta y cuatro mil trescientos dos Pesos 44/100 M.N.), por
concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra E (FEXI| 21), recibida el
14 de marzo de 2023.

El 26 de mayo de 2023 el Fideicomiso 4432 realiz6 una distribucion en efectivo a los Tenedores de Certificados Serie A por un
importe de $466,755,402 (cuatrocientos sesenta y seis millones setecientos cincuenta 'y cinco mil cuatrocientos dos Pesos 00/100
M.N.), por concepto de la distribucion de reembolso de patrimonio proveniente de la tenencia de CBFE's de la Fibra Socia
(FSOCIAL 23), recibida el 28 de abril de 2023.

Informacion arevelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

A lafecha de los presentes estados financieros no existen hechos posteriores relevantes.
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Informacion arevelar sobre gastos [bloque de texto]

Se detalla en lanota de “Informacién arevelar sobre gastos por naturaleza”

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

a.  Gastosde administracion y emisién al 30 de septiembre de 2023 y 2022, se integran como sigue:

© 30de © 30de
Concepto septiembre septiembre
SerieA SerieA-1 SerieA-2 de 2023 SerieA de 2022
GASTOSDE ADMINISTRACION 10,701,887 24,251,535
Impuestos 4,914,871 _ - -
Comision por Administracion 1,798,917 - - 16,958,659
Derechos por Mantenimiento en Bolsa 1,032,412 - - 728,668
Servicios de Consultoria 660,100 - - 481,750
Honorarios del Contador 588,000 49,311 24,189 630,000
Honorarios del Fiduciario 527,007 - - 56,000
Primas de seguro 500,090 _ - 644,589
IVA Deducible 380,823 24,639 12,086 4,003,900
Programasy Licencias 85,044 - - 29,540
Honorarios Valuador 51,357 - - 88,683
Estudios y Tramites para Mantenimiento de -
Titulos 28,738 - -
No Deducibles 15,313 - - -
Publicacionesy avisos estatutarios 8,990 _ - -
Derechos por Inspeccion y Vigilancia CNBV - _ - 362,797
Honorarios del Representante Comun - - - 266,949
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$ 10,701,887 $ 24,251,535

Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Medicion

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y pasivos a
valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en € estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FV TPL se miden avalor razonable. Las gananciasy pérdidas
gue surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Una medicion a valor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo o
pasivo basado en la mejor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de
valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1 (Sarre
y Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquia de valor razonable.

Técnicas de valuacién e hipétesis aplicables en lamedicién del valor razonable

i) Enfoque de Ingresos. este enfoque mide el valor de un activo o negocio como e valor presente de los beneficios
econdmicos esperados.

» Flujos de Cgja Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de cgja de la empresa, descontandol os
a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” o0 “WACC”). Se utiliza normamente para valuar activos
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]
Clave Certificados Valor Nominal Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022

FEXI21 370,364,489 533,717,284 $1991 $19.20 $7,373,956,976 $10,247,371,853

Con fecha 3 de agosto de 2021, se llevé a cabo la entrega de |l os Certificados Bursatiles de intercambio de parte de la FIBRA
E con clave de pizarra“FEXI| 21" por un valor de $10,140,628,396.

FEXI cuenta con portafolio conformado por: cinco activos carreteros maduros con desempefio histdrico probado, los cuales
cuentan con plazos remanentes de concesion hasta (i) 2034 parala Concesion Tunel de Acapulco, (ii) 2043 parala Concesion
Palmillas, (iii) 2047 para la Concesion Rio Verde, (iv) 2050 para la Concesion Kantunil y (v) 2054 para la Concesion La
Piedad.

Al 30 de septiembre de 2023, se generé una ganancia que asciende a $663,829,530.00 (seiscientos sesenta y tres millones

ochocientos veinte nueve mil quinientos treinta Pesos 00/100 M.N.) por el MTM de los certificados bursétiles a través de las
siguientes transacciones:
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e El 14 de marzo 2023 FIBRA E (FEXI 21) realizd una distribucion de patrimonio a favor de los Tenedores de sus
Certificados Bursdtiles;, sobre los cuales, € Fideicomiso 4432 recibio una distribucion por un importe de
$266,389,412 (doscientos sesenta 'y seis millones trescientos ochenta y nueve mil cuatrocientos doce Pesos 00/100
M.N.).

e El 25 de agosto de 2023 FIBRA E (FEXI 21) realiz6 una distribucién de patrimonio a favor de los Tenedores de sus
Certificados Bursdtiles; sobre los cuales, e Fideicomiso 4432 recibié una distribucion por un importe de
$60,408,434 (sesenta millones cuatrocientos ocho mil cuatrocientos treintay cuatro Pesos 00/100 M.N.).

e Al cierre de septiembre 2023 hubo una revalorizacion del precio por cada CBFE que paso de $19.20 (diecinueve
Pesos 20/100 M.N.) a $19.91 (diecinueve Pesos 91/100). El efecto neto del valor por la ganancia de MTM fue por
un total de $337,031,684 (trescientos treinta y siete millones treinta y un mil seiscientos ochenta y cuatro Pesos
00/200 M.N.).

Con fecha de 21 de julio de 2023 se hizo de conocimiento la distribucién en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Inversion en Energia e Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 27 de julio de 2023;
el nimero final de Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795
CBFEs equivalentesa MXN $3,103,703,105.00.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

I nstrumentos financier os
a. Factoresdelosriesgosfinancieros
La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por €l Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el Comité Técnico sobre una base

continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasade interés) y el de liquidez.

b. Categorias delosinstrumentos financieros

. 30 de septiembre de 31 dediciembrede

SerieA 2023 2022
Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ - $ 117,138,990

Pagos anticipados - 2,299,007
A valor razonable a través deresultados

Inversion directa en promovida - 2,644,395,974
A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursétiles CBFE's - 10,247,371,853
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- $ 13,011,205,824

Pasivos financieros:
A costo amortizado

Provisiones

A valor de mercado

Distribuciones por pagar

A valor razonable através deresultados:
Activos Netos Atribuibles alos
Fideicomisarios

Serie A-1

Activosfinancieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
A valor razonable a través deresultados

Inversion directa en promovida
A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursatiles CBFE's

Pasivos financieros;
A costo amortizado

Provisiones

A valor de mercado

Distribuciones por pagar

30 de septiembre de

2023

31 dediciembre 2023

¥ ) $ 135,601
$ -

$ 137,337,157

- $ 137,472,848

- $ 12,873,732,976

30 de septiembre de 31 dediciembrede

2023 2022

$ 135,023,982 $ -
3,635,609,747 -
7,373,956,956 -

$ 11,144,590,685 $ -

30 de septiembre de

31 dediciembre 2023

2023

$ 121,430 $ )
$ -

$  2,176,241,509

$ 2176362939 $ -
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A valor razonable a través deresultados:
Activos Netos Atribuibles alos

L L $ 8,968,332,428 $ -
Fideicomisarios
. 30 de septiembre de 31 dediciembrede
SerieA-2 2023 2022

Activos financieros:
A costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 66,234,010 $ -
A valor razonable a través de resultados

Inversion directa en promovida 1,783,394,198

A valor de mercado

Inversion en Certificados Bursatiles CBFE's -

$ 1,849,628,208 $ -

30 de septiembre de 31 de diciembre 2023

2023

Pasivos financieros:
A costo amortizado

Provisiones $ 59,566 $ i
A valor de mercado

Distribuciones por pagar $  1,067,522,851 $ i

$ 1,067,582,417 $ -

A valor razonable a través deresultados:

Activos Netos Atribuibles alos Fideicomisarios  $ 782,097,141 $ -

El Fideicomiso 4432 administralos riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
¢. Administracion del riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso 4432 mantiene sus inversiones de activos financieros a valor razonable en instrumentos gubernamentales a tasa
fija, libre de riesgo.
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d. Objetivosdela administracién de riesgo financiero

Laadministracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnicoy dela
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de lasinversionesy lainversion del
exceso de liquidez. EI cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasadeinterés) y el de liquidez.

e. Administracién del riesgo de liquidez

Tras la disoluciéon del Fideicomiso 4432, tal como se explica en e reporte [105000] Comentarios de la administracion
“Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio”, € Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero alos acreedoresy a
los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, estén expuestos a riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso 4432.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcién del valor en libros a la
fecha del estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 estd expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a 3 meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

f.  Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso 4432. El Fideicomiso 4432 ha adoptado una politica de tratar sdlo con contrapartes
solventes y obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por
defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo. La exposicion maxima al riesgo de crédito es
$201,257,992 (doscientos un millén doscientos cincuenta y siete mil novecientos noventa y dos Pesos 00/100 M.N.) y
$117,138,990 (ciento diecisiete millones ciento treintay ocho mil novecientos noventa Pesos 00/100 M.N.) al 30 de septiembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo y equivaentes de efectivo es bajo, ya que la politica del Fideicomiso 4432 es la de
realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segiin lo provisto por reconocidas agencias de calificacion
independientes.

g. Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicién avalor razonable reflgja los supuestos que participantes del mercado utilizarian en asignar un precio a un activo
0 pasivo basado en la megjor informacién disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular
de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes alos inputs del modelo.

Lainversion en Sociedades Promovidas se contabiliza a valor razonable sobre una base recurrente y se clasifican con Nivel 1
(Sarrey Papagos) y Nivel 3 (Agua Prieta, El Realito y SAQSA) en lajerarquiade valor razonable.

Técnicas de valuacion e hipotesis aplicables en la medicién del valor razonable
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i) Enfoque de Ingresos. este enfoque mide € valor de un activo o negocio como € vaor presente de los
beneficios econdmicos esperados.

* Flujos de Caa Descontados (“FCD”): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa,
descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (“CCPP” 0 “WACC"). Se utiliza normalmente
paravaluar activos individuales, proyectos y/o hegocios en marcha.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Inversion directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 masinversionistas con € fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (i) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que € propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) mide y evalla el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que € Fideicomiso 4432 g ercera control no
se consolidarén y se valuardn a Vaor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evauar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actuamente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.,, en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, SA de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo el Grande
localizada en |os Estados de Quer étaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en favor
del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con clave de pizarra “ FEXI
21".

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccién, equipamiento, operaciéon y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacién, el Gobierno Federal hace un
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pago por disponibilidad, € cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en € Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; € acueducto El Realito, es el e hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en €l Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y esta conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, el cual es el ge hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilémetros con una capacidad de
transportey purificacién de 1.5 metros clbicos por segundo.

Las inversiones a través del fideicomiso de adquisicion F/4319 se mantiene a corto plazo, mismos que se pueden redizar en
cualquier momento y que se expresan a su valor razonable con cambios en resultados. A continuacién, se incluye el detalle de la
inversion en su sociedad promoviday sus fines:

P 30 de septiembre de 3l dediciembrede
Inversion directa 2023 2022
Serie A-1 )
Saldoinicial
Plataf orma Quantum (F/4319) 1,774,125,259 2 640.814.541
Subtotal 1,774,125,259 2 640,814,541
Adiciones
Plataf orma Quantum (F/4319) 3,545,289,858 i
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (1) (1,677,835,435)
Subtotal 3,641,579,682 2,640,814,541
Valor Razonable (FVTPL) (5,969,935) 3,581,433
Total SerieA-1 $ 3,635,609,747 $ 2,644,395,974
Inversion directa 30 de septiembre de 31 dediciembrede
2023 2022
Serie A-2 -
Saldoiinicial
P ataf orma Quantum (F/4319) 870,270,715 2 640.814.541
Subtotal 870,270,715
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2,640,814,541
Adiciones
Plataforma Quantum (F/4319) 1,739,089,122 i
Disminuciones
Plataforma Quantum (F/4319) (1) (823,037,177)
Subtotal 1,786,322,660 2,640,814,541
Valor Razonable (FVTPL) (2.928.462) 3,581,433
Total SerieA-2 $ 1,783,394,198 $ 2,644,395,974
Total deinversion directa en el patrimonio del 3 5.419.003.945 $ 2 644,395,974

Fideicomiso 4319 (Serie A-1y Serie A-2)

@

Con fecha 04 de septiembre de 2023, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucién por un importe de $27,820,521
(veintisiete millones ochocientos veinte mil quinientos veinte un Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de una
distribucién de una FIBRA Socia (FSOCIAL); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 12 de mayo de 2023, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucién por un importe de $501,887,529 (quinientos
un millén ochocientos ochenta y siete mil quinientos veintinueve Pesos 00/100 M.N.), misma que proviene de una
distribucién de una FIBRA Socia (FSOCIAL); lacual, se encuentra dentro de la plataforma Quantum (F/4319).

Con fecha 13 de marzo de 2023, EXI 3 transmitio lainversion que mantenia de maneraindirecta, a través de la Plataforma
Quantum (F/4319), las acciones de Papagos Servicios para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructuray
Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia e
Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23" (FSOCIAL). El monto de la desinversion ascendié $2,500,872,612
(dos mil quinientos millones ochocientos setentay dos mil seiscientos doce Pesos 00/100 M.N.).

Con fecha 23 de noviembre de 2022, el Fideicomiso F/4432 recibié una distribucion de dividendos por un importe de
$7,833,079.67 (siete millones ochocientos treinta y tres mil setentay nueve Pesos 67/100 M.N.), misma que proviene del
proyecto de Agua Prieta; el cual, se encuentra dentro del Fiso. Quantum (F/4319), através de la Plataforma de Aguas.

La siguiente informacion es rel evante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 1:

Datos de entrada significativos no
Proyectos Técnica(s) de valuacion observables

Se determiné conforme el precio pagado de la

Sarre y Papagos Costo adquisicion.

La siguiente informacion es relevante para las propiedades de inversion clasificadas con jerarquia de Nivel 3:
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Técnica(s) de

Proyectos valuacién

AguaPrieta Enfoque de
dividendos
descontados

El Redlito Enfoque de
dividendos

descontados

SAQSA Enfoque de
dividendos

descontados

Datos de entrada
significativos no observables

Latasa de descuento utilizada
en la capitalizacion de los
ingresos por ventas potenciales,
naturaleza de la propiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del 15.32%
en 2023.

Latasa de descuento utilizada
en la capitalizacion delos
ingresos por ventas potenciales,
naturaleza de la propiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del 15.31%
en 2023.

Latasa de descuento utilizada
en la capitalizacion de los
ingresos por ventas potenciales,
naturaleza de la propiedad y
condiciones del mercado
prevalecientes fue del 15.32%
en 2023.

Sensibilidad

Un ligero aumento en latasa de
descuento utilizada daria lugar
aunadisminucién significativa
en su valor razonable, y
viceversa

Un ligero aumento en latasade
descuento utilizada daria lugar
aunadisminucion significativa
en su valor razonable, y
viceversa

Un ligero aumento en latasade
descuento utilizada daria lugar
a unadisminucion significativa
en su vaor razonable, y
viceversa

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor

razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar

[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de

texto]

No aplica

105 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Afo: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [blogue de texto]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 4432 aprobadas por el Comité Técnico y la
Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la inversion del
exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidn es revisado por € Comité Técnico sobre una base
continua. Estos riesgos incluyen el de crédito, mercado (tasa de interés) y el de liquidez.

Informacion arevelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso No. 4432 y eventosrelevantes

Con fecha 24 de enero de 2020, se celebré el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
de Desarrollo F.4432 (el “Fideicomiso 4432"), segin € mismo ha sido modificado y reexpresado mediante un primer convenio
modificatorio y de reexpresién de fecha 30 de marzo de 2022, entre Mexico Infrastructure Partners Ill, SA.P.I. de C.V.
(Administrador, Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar), y Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria (el Fiduciario).

Segun lo dispuesto en € contrato del Fideicomiso 4432 se prevé que el Fideicomiso tendra una duracién de al menos 15 afios a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiéndose extender de manera indefinida previa propuesta del Administrador al Comité
Técnicoy ala Asamblea de Tenedores.

El Fideicomiso 4432 ha sido creado y serd administrado como un fondo de inversion de capital cuyo objetivo principal es obtener
recursos através de la emision de los Certificados Bursdtiles para invertir, principalmente, en proyectos consistentes en dos tipos de
activos:

i) Infraestructuray energia que se encuentran en operacion y generando flujos, los cuales son conocidos como brownfields.

ii) Proyectos nuevos de infraestructuray energia en proceso de desarrollo que presenten un adecuado perfil de riesgo, los cuales
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son conocidos como greenfields.

Dichos proyectos se redizaran a través de Sociedades Promovidas o Fideicomisos en México las cuales buscaran incrementar el
valor alargo plazo de sus activos.

Una vez que dichas inversiones hayan madurado, se plantea desinvertirlas o recibir las amortizaciones correspondientes en el caso
de Inversiones en Deuda, generando con ello rendimientos para ser entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de
Distribuciones.

Con lafinalidad de identificar, proponer y seleccionar los proyectos y su viabilidad se designé a Mexico Infrastructure Partners 111,
S.A.P.l. de C.V., como Administrador del Fideicomiso 4432. Las funciones principales del Administrador incluyen laidentificacion

de potencial es oportunidades de inversién, la gestion de dichas inversiones y laidentificacién e implementacién de desinversiones.

El domicilio del Fideicomiso 4432 y principa lugar de negocios se ubica en la Calle. Guillermo Gonzalez Camarena N0.1200,
Pisos 9y 10, Col. Santa Fe, 01210, Ciudad de México, México.

Administracion del Fideicomiso 4432

El Fideicomiso 4432 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caréacter laboral.
Partes en el Fideicomiso 4432

Fiduciario Emisor Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Fideicomitentey Fideicomisario en Mexico Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V.

Segundo Lugar

Administrador Mexico Infrastructure Partners1il, SA.P.I. deC.V.

Representante Comudn Monex Casade BolsaS.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

Fines del Fideicomiso 4432

El fin principal del Fideicomiso es establecer |as reglas contractuales para que el Fiduciario (i) realice la Emisién de Certificados y
la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a través de la BMV y de Certificados Serie B de la
Subserie correspondiente mediante la opcion de adquisicion de Certificados Serie B, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los
Certificados y aplique dichas cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y deméas conceptos indicados en €l
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo, (iii) que las Inversiones del Fideicomiso, sean administradas a
través del Administrador, y lleve a cabo la realizacion de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio a Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso 4432 y los demas Documentos de la Operacion.

Distribucion de los Rendimientos Serie A

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y cualquier
cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras
distribuciones) correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de Certificados Serie A,
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unavez disminuidas | as erogaciones realizadas en el periodo. No obstante, 10 anterior, las cantidades que resulten de Desinversiones
y de cualquier otro flujo derivado de Inversiones que se reciban por el Fideicomiso que se consideren Inversiones Puente, se
remitirdn ala Cuenta General y volverdn a ser parte del Monto Invertible. Ninguin otro monto que resulte de una Desinversion o que
se derive de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversion volverd a ser parte del Monto Invertible.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que & Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie A, €l Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que, e Administrador podrd instruir a Fiduciario, en cuaquier
momento, que distribuya cualesquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie A aun cuando el saldo de
la Cuenta de Distribuciones Serie A seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

Para aumentar o reconstituir las cantidades que resulten necesarias para mantener en la Reserva para Gastos, segiin lo
determine € Administrador;

El 100% (cien por ciento) de los fondos disponibles en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capita y
Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo con este
inciso;

El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se utilizardn para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para
acanzar el Retorno Preferente Serie A acumulado respecto de |as Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie A, se transferirdn a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventua distribucion a Fideicomisario en Segundo Lugar por
concepto de Distribuciones por Desempefio y € 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que e monto acumulado transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivaente a 10% (diez por ciento) del monto
que resulte de restar (1) el Capital y Gastos Realizados a (2) latotalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la
Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy este inciso (iv); y

Cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A una vez realizadas las Distribuciones a que se
refieren los incisos inmediatos anteriores, se aplicara de la siguiente manera:

@ El 90% (noventa por ciento) se utilizard para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A; y

()] El 10% (diez por ciento) se transferird ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su
eventual entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

En € entendido que, € Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que las
Distribuciones respecto de Certificados Serie A se lleven a cabo de manera distinta al mecanismo previsto anteriormente.

Distribucion de los Rendimientos Serie B
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El Fiduciario abrird, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de Distribuciones Serie B por cada subserie de
Certificados Serie B en términos de lo previsto en €l inciso (b) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una Desinversion y
cuaquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una Desinversién (tales como dividendos, intereses u
otras distribuciones) correspondientes a la porcidn de las Inversiones realizadas con |os recursos de la Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, una vez disminuidas |as erogaciones realizadas en el periodo. Dichos montos no
podréan ser reinvertidos y se aplicaran conforme alo establecido en este apartado.

Dentro de los 30 (treinta) dias siguientes alafecha en que el Fiduciario cuente con un monto igual o superior a $20,000,000 (veinte
millones de Pesos 00/100 M.N.) en la Cuenta de Distribuciones Serie B, € Fiduciario distribuira dichas cantidades con base en las
instrucciones del Administrador, en seguimiento al Reporte de Distribuciones correspondiente, conforme a las siguientes
proporciones y sujeto a las siguientes prioridades; en el entendido que e Administrador podré instruir a Fiduciario, en cualquier
momento, que distribuya cual esquiera cantidades que se encuentren en la Cuenta de Distribuciones Serie B aun cuando €l saldo de la
Cuenta de Distribuciones Serie B seainferior a que se sefiala en este parrafo:

0] Para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente 0 aumentar o disminuir la reserva que se establezca para
pagar Gastos Serie B que correspondan a la subserie correspondiente;

(i) Pararealizar Distribuciones alos Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda hasta por un monto
equivalente al monto recibido por el Fiduciario como resultado de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de los Certificados Serie
B de la subserie correspondiente que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion realizada anteriormente de acuerdo
Ccon este inciso;

(iii) El 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar €l
Retorno Preferente Serie B acumulado respecto de las Inversiones realizadas a la fecha correspondiente;

(iv) El 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de Distribuciones Serie B, se transferiran ala Cuenta
del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto
de Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para realizar Distribuciones
a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, hasta que e monto acumulado transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (iv) sea equivalente al 10% (diez por ciento)
del monto que resulte de restar (1) e monto recibido por € Fiduciario como resultado de la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B de la subserie correspondiente y, en su caso, de Emisiones Subsecuentes de Certificados Serie B de
la subserie correspondiente, a (2) la totalidad de las Distribuciones realizadas respecto de la Inversién correspondiente
hasta la fecha de calculo conforme alosincisos (ii) y (iii) anterioresy esteinciso (iv); y

(v) Cualquier cantidad remanente, una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren |0s incisos inmediatos anteriores,
se aplicara de la siguiente manera:

(1) El 90% (noventa por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la
subserie correspondiente; y

(2) El 10% (diez por ciento) se transferirdn ala Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual entrega al
Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.
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En el entendido que, el Administrador podrd, en caso de que lo apruebe la Asamblea de Tenedores previo a que se lleve a cabo la
emision de la subserie correspondiente o posteriormente por la asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente,
instruir a Fiduciario a que las Distribuciones respecto de Certificados Serie B de una subserie especifica se lleve a cabo de manera
distinta a mecanismo previsto anteriormente y que se lleve a cabo en términos de o que se acuerde en la Asamblea de Tenedores o
asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente, sin necesidad de que se lleve a cabo una modificacion del Contrato
de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion.

Eventos Relevantes

A lafecha de presentacién del presente reporte, € Fideicomiso 4432 ha publicado |os siguientes eventos relevantes:

a)

b)

Transmisién deinversion

Con fecha 13 de marzo de 2023, Mexico Infrastructure Partners 111, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI3CK 20"
(EXI1 3), comunica que EXI 3 transmitid lainversion que mantenia de manera indirecta en las acciones de Papagos Servicios
para la Infraestructura, S. de R.L. de C.V. y Sarre Infraestructuray Servicios, S. de R.L. de C.V. a Fideicomiso Emisor de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e Infraestructura con clave de pizarra “FSOCIAL 23"
(FSOCIAL), € cual es administrador por una de sus &filiadas, y que como contraprestacion recibié la tenencia indirecta de
Certificados Bursdtiles emitidos por FSOCIAL.

Canjey depdsito delos Certificados Bur satiles

Con fecha 03 de julio de 2023, México Infrastructure Partners |11, SA.P.I. de C.V., en su caracter de administrador del
fideicomiso emisor de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “EXI13CK 20"
No. F/4432, de fecha 24 de enero de 2020 (segiin el mismo fue modificado mediante un primer convenio modificatorio y de
reexpresion a contrato de fideicomiso de fecha 30 de marzo de 2022, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre México
Infrastructure Partners 111, SA.P.I. de C.V., como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador (el
“Administrador”), Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Actinver, como Fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun (el
“Representante Comin”) comunica que; con base en las Resoluciones Unanimes de Tenedores de |os Certificados Bursétiles
Serie A, de fecha 26 de julio de 2021 (las “ Resoluciones Unanimes de Tenedores’), se aprobd por unanimidad de votos, entre
otros, las modificaciones a Contrato de Fideicomiso, Acta de Emision y demas Documentos de la Operacion que resulten
aplicables, con lafinalidad de dividir los Certificados Bursdtiles Serie A existentes a la fecha de las Resoluciones Unanimes
de Tenedores en Certificados Serie A-1 y Certificados Serie A-2, cancelando € titulo representativo de los Certificados
Bursétiles Serie A y generandose un titulo representativo asi como una clave de pizarra distinta para cada serie, de
conformidad con la Clausula Cuadragésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y la Clausula Vigésima Segunda del Acta
de Emision (las “Modificaciones’). Mediante oficio nimero 153/5149/2023 de fecha 12 de mayo de 2023, la CNBV otorgé
la actualizacion de lainscripcion de los Certificados Bursatiles en €l RNV derivado de las Modificaciones.

Dado lo anterior, para concluir con ladivision de los Certificados Bursatiles Serie A existentes ala fecha de las Resoluciones
Unanimes de Tenedores en Certificados Serie A-1y Certificados Serie A-2, e Administrador iniciard a partir de hoy con €l
proceso para redlizar el canje y depdsito de los certificados existentes “EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1 y
Certificados Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK 21", respectivamente; considerando que e Monto
M&ximo de la Emisién Serie A-1 es de hasta $6,450,000,000.00 (seis mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100
M.N.), y e Monto Maximo de la Emisién Serie A-2 es de hasta $3,164,000,000.00 (tres mil ciento sesentay cuatro millones
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de pesos 00/100 M.N.); en & entendido que, alafecha del presente aviso, se han colocado 173,052,000 (ciento setentay tres
millones cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los cuales 116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil)
Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1 con clave de pizarra “EXI3CK 20", y 56,952,000
(cincuentay seis millones novecientos cincuentay dos mil) Certificados Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-2
con clave de pizarra“EXI3CK 21", con lo cudl, larazén de canjeseral al.

Asimismo, a efectos de redlizar €l canje del titulo descrito anteriormente, el Administrador sefiala las siguientes fechas:

Evento Clave Fecha
Fecha Ex — Derecho: 7 dejulio de 2023.
Fecha de Registro: 10 dejulio de 2023.
Fechade Liquidacion: 11 dejulio de 2023.

¢) Avisodefinitivo dedistribucién en especie de los certificados EXI3CK-21 (Serie A-2)

Con fecha 31 de julio de 2023, Mexico Infrastructure Partners I, S.A.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra“EXI3CK 21"
(EXI 3, Serie A-2), comunica que como resultado del aviso de derechos de tenedores publicado el pasado 21 de julio de 2023
en el que se hizo de conocimiento la distribucion en especie de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversion en Energia e
Infraestructura identificados con clave de pizarra FEXI 21, con fecha de pago de 27 de julio de 2023; el nimero fina de
Certificados Bursatiles del emisor FEXI 21 que fueron efectivamente distribuidos fue de 163,352,795 CBFEs equivalentes a
MXN $3,103,703,105.00.

Informacion arevelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el crédito mercantil [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar de contratos de seguro [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022 |os ingresos se integran de la siguiente, manera:
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30 de septiembre de 2023

Ingresos:
Premio Reporto Serie A $ -
Premio Reporto Serie A-1 7,960,845
Premio Reporto Serie A-2 3,905,074

30 de septiembre de 2022

$ 19,745,845

$ 11,865,919

$ 19,745,845

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]
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No aplica
Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracion del riesgo de liquidez

Tras ladisolucion del Fideicomiso 4432, tal como se explica en €l reporte [105000] Comentarios de la administracion “Informacion
arevelar sobre la naturaleza del negocio”, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 4432, disponer de sus activos
y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursétiles, estan
expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del Fideicomiso 4432.

El vaor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles esta en funcion del valor en libros ala fecha
del estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 4432 est4 expuesto a riesgo de liquidez para € pago de servicios a proveedores, cuyos
vencimientos son en plazos menores a tres meses, y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
contrato de Fideicomiso 4432 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.
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Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos paralaventay
operaciones discontinuadas [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos [blogque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros resultados de operaciéon [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

L os pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de lafechaen laque se hace el pago y se realiza €l registro en resultados
conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente seguros y la comision por administracion pagados por anticipado que son
amortizados durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre provisiones [blogue de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacién presente (ya sea legal 0 asumida) como resultado de un
suceso pasado, es probable que el Fideicomiso 4432 tenga que liquidar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacién confiable del
importe de la obligacion.
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El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacién del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, a
final del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se
valla una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando €l efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos |os beneficios econémicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica
Informacion arevelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]
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Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

C.

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

Bases de preparacion

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se vallia a su valor razonable a cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables méas
adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaorrazonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 1os participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

* Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que € Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

» Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, seadirecta o indirectamente,
* Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 méas inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 egjercera
control no se consolidardn y se valuarén a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en € Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacién del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propésito especifico) sobre las
cuales el Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
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Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacidn gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entrongque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entrongque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners |1, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, SA de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo €l
Grande localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracién de un contrato de compraventa de
acciones en favor del fideicomiso emisor de certificados bursétiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con
clave depizarra“ FEXI 21" .

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, egquipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, €l cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Est4 conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el gje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |l de Querétaro, €l cual es € ge
hidréulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kilGmetros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
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Clasificacion -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las|AS 28 (Revisada en 2015) - Inversién en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversion sereconoceasu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emiti6, como parte de laemision inicial, Certificados Bursétiles en la Fecha Inicial de la emisidn por un
monto equivaente a Monto Inicial de laemisién.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se [leven a cabo emisiones subsecuentes
conforme al mecanismo de Ilamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la
compra o venta de unainversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversién dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en e estado de resultados como costos de
financiamiento. L os ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En €l reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe €l reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

iv. Bgjas -

Los activos financieros se dan de baja cuando |0s derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran
0 el Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que e pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en el contrato se cumple,
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f.

cancelao expira
Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar € pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, € pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principal mente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, €l Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enagjend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por [o que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
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fiscal, paraque €l Indeval através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione €l Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en €l articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban através del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuy6 originalmente, y se acumularan en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es persona fisica,
0 se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacién mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembol so necesario para liquidar la obligacion presente,
al final del periodo sobre e que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en €l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l
momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando el método de interés efectivo.
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m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Informacion arevelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [blogue de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [blogue de texto]
No aplica
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
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No aplica

Activos netos [bloque de texto]

L os activos netos atribuibles alos Fideicomisarios (Tenedores de |os Certificados Bursétiles) estaran constituidos como se expresa a
continuacion:

Vi.

Vii.

Por laaportacién inicial.
Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de laemision inicia de los Certificados Bursétiles;

Por los recursos netos que obtendra e fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los Certificados
Bursétiles;

Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversion del portafolio y de las compafiias del
portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

Por los flujos.
Por lasinversiones permitidas en que seinviertan el efectivo Fideicomitido y sus rendimientos; y

Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en € futuro, sea titular el fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el fideicomiso 4432 o documentos rel acionados.

El patrimonio legal del Fideicomiso 4432 esté constituido por e producto de la colocacidn, la coinversion del Fideicomitente, costos
relacionados con el capital y los resultados acumul ados.

Importe

Emisién Inicial
Con fecha 28 de enero de 2020 El Fideicomiso 4432 llevé a
cabo la emision y oferta publica de 19,228,000 (diecinueve
millones doscientos veintiocho mil) Certificados Bursétiles
Fiduciarios, denominados Certificados de Capitd de
Desarrollo, sin expresion de valor nominal; por un importe de
$1,922,800,000 (un mil novecientos veintidds millones
ochocientos mil Pesos 00/200 M.N.) denominados
“EXI3CK". Lafecha de vencimiento de laemision es el 28 de
enero de 2035 $ 1,922,800,000

Emisién Serie A
Con fecha 29 de febrero de 2020, € Fideicomiso 4432 llev6 a
cabo la Primera Llamada de Capital de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo de la Serie A por un nimero de
153,824,000 (ciento cincuenta y tres millones ochocientos
veinticuatro mil) Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin
expresion de valor nominal; por un importe de
$7,691,200,000 (siete mil seiscientos noventa y un millones
doscientos mil Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK”. $ 7,691,200,000
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La fecha de vencimiento de la emision es € 28 de enero de
2035.

Emisién Serie A-1
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llevé a
cabo e canje y deposito de los certificados existentes
“EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1 y Certificados
Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK
21", respectivamente. A la fecha del presente reporte, se han
colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres millones
cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los cuales
116,100,000 (ciento dieciséis millones cien mil) Certificados
Bursétiles corresponden a los Certificados Serie A-1, por un
importe de $6,450,000,000 (seis mil cuatrocientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 M.N.) denominados “EXI3CK 20".  $ 6,450,000,000

Emision Serie A-2
Con fecha 12 de julio de 2023 El Fideicomiso 4432 llev6 a
cabo € canje y deposito de los certificados existentes
“EXI3CK 20" por los Certificados Serie A-1 y Certificados
Serie A-2 con claves de pizarra “EXI3CK 20" y “EXI3CK
21", respectivamente. A la fecha del presente reporte, se han
colocado 173,052,000 (ciento setenta y tres millones
cincuenta y dos mil) Certificados Bursétiles, de los cuales
56,952,000 (cincuenta y seis millones novecientos cincuenta
y dos mil) Certificados Bursétiles corresponden a los
Certificados Serie A-2, por un importe de $3,164,000,000
(tres mil ciento sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100
M.N.) denominados “EXI3CK 21". $ 3,164,000,000

No existe obligacion de pago de principa ni de intereses alos Tenedores; sdlo se harén distribuciones alos Tenedores en la medida
gue existan recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 4432. En caso de que los activos netos
distribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del Fideicomiso 4432 resulten insuficientes para hacer distribuciones
conforme alos Certificados Bursétiles de | os Tenedores de |os mismos no tendran derecho a pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursétiles como para € Fideicomitente, existe €l derecho de cobro a vencimiento
sobre los rendimientos del Fideicomiso 4432; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo queindicalalAS
32, una participacion a prorrata se determina mediante: (i) dividir los activos netos del Fideicomiso 4432 a momento de la
liquidacién en unidades del mismo importe; y (i) multiplicar esa cantidad por € nimero de unidades en posesién del tenedor de los
instrumentos financieros. Por |o tanto, como se menciond anteriormente el derecho de cobro a vencimiento no es a prorrata.

Los Certificados Bursatiles se pagarén exclusivamente con los recursos disponibles que integren € activo neto del Fideicomiso
4432,

Posicidn en moneda extranjera [bloque de texto]
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No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

L os estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados de acuerdo con las IFRS emitidas por el |ASB.

b. Bases de preparacion

C.

Los estados financieros del Fideicomiso 4432 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por lainversion en
las promovidas que se valla a su valor razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables més
adelante.

i. Costo historico

El costo histérico generamente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Vaorrazonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio
es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, € Fideicomiso 4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si 10s participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento defijar €l precio del activo o pasivo en lafecha de medicién.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en €
grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor
razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

* Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que € Fideicomiso
4432 puede obtener alafecha de lavaluacion;

* Nivel 2: Datos de entrada observabl es distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,
* Nivel 3: Consideradatos de entrada no observables.
Inversién directa en promovidas

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cua establece que una entidad de inversion es aguella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
fondos de uno 0 més inversionistas con e fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene €l
compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente para
retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, (iii) midey evallia el desempefio de sustancialmente todas sus inversiones
en base al valor razonable.
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Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 gercera
control no se consolidarén y se valuaran a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en e Estado de Resultados (FVTPL, por
sus siglas en inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

L as Sociedades Promovidas o fidei comisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de proposito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene el poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generalmente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de mas de lamitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gjercibles o
convertibles fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalla la existencia de control en los casos en que no tiene mas
del 50% del derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacién gjerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319).

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entrongque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entrongque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato.

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners |1, SA.P.I. de C.V., en su carécter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20"
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, SA de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo €l
Grande localizada en los Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracién de un contrato de compraventa de
acciones en favor del fideicomiso emisor de certificados bursétiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con
clave depizarra“ FEXI 21" .

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y €l
Gobierno Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccion, egquipamiento, operacion y mantenimiento de la
infraestructura y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre),
respectivamente, a efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcién penitenciaria. En contraprestacion, el
Gobierno Federal hace un pago por disponibilidad, €l cual podra ser sujeto a deductivas en caso de presentarse
incumplimientos. Los contratos tienen un vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al
Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de
saneamiento para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Est4 conformado por una
planta de CFE para luego descargar en el Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros clbicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el gje hidraulico del estado de
San Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en el Estado de Guanajuato, hasta
la zona metropolitana de San Luis Potosi y estd4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros
con una capacidad de transporte y purificacion de 1 metro cubico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y se refiere al Acueducto |l de Querétaro, €l cual es € ge
hidréulico del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extéraz y Santa Maria, interconectandose
al Sstema de Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kil6metros con
una capacidad de transporte y purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.

d. Instrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de |os instrumentos.
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Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se
suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en €l reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e. Activosy pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacién -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las |AS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacion con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversion en Entidades de
Inversién sereconoce asu FVTPL.

Inversién directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de laemision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicial de la emision por un
monto equivalente a Monto Inicial de laemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursatiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

ii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando € Fideicomiso 4432 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la
compra o venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la inversion dentro del marco
establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles alos Fideicomisarios.

iii. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos avalor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden avalor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que
surgen. El valor razonable se determina como se describe el reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar
sobre €l valor razonable de instrumentos financieros' e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros'.

131 de 154



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: EXI3CK Trimestre: 3  Ano: 2023

Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero Actinver, Division Fiduciaria.

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

f.

iv. Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de |as inversiones expiran
0 €l Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que e pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacion especificada en € contrato se cumple,
cancelao expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

v. Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sblo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, s €l
Fideicomiso 4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar
sobre una base neta, o deredlizar € activo y liquidar €l pasivo simultdneamente.

Distribuciones por pagar

A lafecha de los estados financieros, €l Fideicomiso 4432 tiene como obligacion, €l pago de distribuciones a los Tenedores de
los certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicién y sujetos a riesgos
poco significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en
los resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estan presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

. Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen como un activo a partir de la fecha en la que se hace €l pago y se redliza e registro en
resultados conforme se devengan.

Los pagos anticipados incluyen principalmente la comisién por administracion pagados por anticipado que son amortizados
durante el periodo de servicio 6 (seis meses).

I mpuestos a la utilidad

Hasta el 31 de diciembre 2021, el Fideicomiso 4432 se encontro sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de
laLISR y su reglamento, asi como de las demas disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocién de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que
inviertan en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas
del Fideicomiso 4432.

Durante el tercer trimestre de 2021, € Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber
transcurrido un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por lo que, a partir del 1° de enero de 2022,
debera aplicar €l régimen especifico contenido en la fraccién VII del articulo 193 de la LISR, para los fideicomisos que no
cumplen con los requisitos para calificar como fideicomisos de promocion de inversion en capital.
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A partir del 1 de enero de 2022, el Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través
del Fideicomiso 4432, conforme alo dispuesto en € articulo 13 de laLISR; esto es, debera determinar dicha utilidad en términos
del Titulo Il delaLISR, relativo a régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en
términos de laregla 2.7.5.4. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, en los cuales conste el importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades redizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio
fiscal, paraque e Indeva através de los intermediarios financieros, informe alos Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha
utilidad fiscal.

Conforme a lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursétiles se
encontraran sujetos a latasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a
través del Fideicomiso 4432, en proporcién a su participacion en el mismo, conforme a lainformacion que para tales efectos les
proporcione e Fiduciario mediante los citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacién de pagos.

En el caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente a
las personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, los mismos podran continuar aplicando
las disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte €l Fiduciario, en términos de lo previsto en €l
articulo 312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos
por personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral
que los distribuyé originamente, y se acumularan en términos del articulo 140 dela LISR s quien los obtiene es persona fisica,
0 se adicionarén ala cuenta de utilidad fiscal neta si se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcion ala participacion mantenida.

El Fiduciario expediraal Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en los
cuales conste € importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en e que
corresponda, para que e Indeval, a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles de los mismos.

Provisiones

L as provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacién presente (ya sealegal o0 asumida) como resultado
de un suceso pasado, es probable que e Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision eslamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente,
al fina del periodo sobre € que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién.
Cuando se vallia una provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en € tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos los beneficios econdémicos requeridos para liquidar una provisién por
parte de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y
existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacién en forma
cualitativa en el reporte [800500] Notas-Lista de notas. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta €l
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momento en que existe certeza de su realizacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.
m. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados a establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El fideicomiso 4432 presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicidon [blogue de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consisten principamente en depésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo con vencimiento hasta de tres meses a partir de su fecha de adquisicion y sujetos a riesgos poco
significativos de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn presentados principalmente por inversiones en instrumentos
gubernamentales o libres de riesgo.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

A lafecha de los estados financieros, € Fideicomiso 4432 tiene como obligacién, € pago de distribuciones a los Tenedores de los
certificados bursétiles, atribuibles a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de inversion.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [blogque de texto]

Todos los gastos se reconocen en €l estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del
Fideicomiso 4432 se reconocen cuando se incurren.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [blogque de
texto]

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes en €l mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar € valor razonable de un activo o un pasivo, €l Fideicomiso
4432 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si |os participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento
defijar el precio del activo o pasivo en lafecha de medicion.

Para efectos de informaci 6n financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que
son observables |os datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las
cuales se describen de la siguiente manera:

¢ Nivel 1: Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que el Fideicomiso 4432
puede obtener alafechadelavaluacion;

« Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

¢ Nivel 3: Considera datos de entrada no observables.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 4432 cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: (i) obtiene
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fondos de uno o més inversionistas con €l fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, (ii) tiene el compromiso
hacia su inversionista o inversionistas de que €l propésito del negacio es invertir los fondos exclusivamente para retornos de capital,
ingresos por inversiones, o ambos, (iii) mide y evalla €l desempefio de sustancialmente todas sus inversiones en base al valor
razonable.

Consecuentemente, las inversiones en las Sociedades Promovidas o Fideicomisos en las que el Fideicomiso 4432 ejerceré control no
se consolidaran y se valuardn a Valor Razonable con Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL, por sus siglas en
inglés), en método contable, por la aplicacion del método de participacion.

Las Sociedades Promovidas o fideicomisos son todas aquellas entidades (incluyendo entidades de propdsito especifico) sobre las
cuales €l Fideicomiso 4432 tiene €l poder para decidir las politicas operativas y financieras. Generamente, en estas entidades, €l
Fideicomiso 4432 es propietario de més de la mitad de las acciones con derecho de voto. Asimismo, a evaluar si el Fideicomiso
4432 controla a una entidad, la existenciay efectos de derechos de votos potenciales que son actualmente gercibles o convertibles
fueron considerados. El Fideicomiso 4432 también evalUa la existencia de control en los casos en que no tiene mas del 50% del
derecho de voto, pero puede decidir las politicas financieras y de operacion gerciendo control.

Brownfields (Fideicomiso Adquisicion F/4319)

Palmillas - Apaseo El Grande: Con una longitud de 86.5 km, con origen en el entronque Huichapan de la Carretera Federal
Portezuelo Palmillas y terminacion en el entronque Apaseo El Grande de la Autopista Federal Querétaro — Irapuato

Con fecha 2 de Agosto de 2021, Mexico Infrastructure Partners Ill, SAP.I. de C.V., en su caracter de administrador del
Fideicomiso emisor de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra “ EXI3CK 20”
comunica la Desinversion en Autovia Querétaro, SA de C.V., sociedad en la que participa de manera indirecta junto con otros
fondos administrados por Mexico Infrastructure Partners y que es la concesionaria de la autopista Palmillas — Apaseo €l Grande
localizada en |os Estados de Querétaro y Guanajuato, mediante la celebracion de un contrato de compraventa de acciones en favor
del fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de inversién en energia e infraestructura con clave de pizarra “ FEXI
21",

Infraestructura Social — Sendos Contratos de Prestacion de Servicios (CPS) entre Sarre y Papagos, por una parte, y el Gobierno
Federal, por la otra. Cada CPS consiste en € disefio, construccién, equipamiento, operacién y mantenimiento de la infraestructura
y requerimientos fisicos, materiales y tecnolégicos del CEFERESO 11 (Papagos) y CEFERESO 12 (Sarre), respectivamente, a
efecto de que el Gobierno Federal pueda llevar a cabo su funcion penitenciaria. En contraprestacién, el Gobierno Federal hace un
pago por disponibilidad, €l cual podré ser sujeto a deductivas en caso de presentarse incumplimientos. Los contratos tienen un
vencimiento en 2032, fecha en la cual se debe de hacer entrega de los activos al Gobierno Federal.

Agua Prieta: Se encuentra en fase de operacion desde diciembre de 2014; su objetivo es atender las necesidades de saneamiento
para la ciudad de Guadalajara y zonas conurbadas (Tlaquepaque, Tonala y Zapopan). Esta conformado por una planta de CFE
para luego descargar en € Rio Santiago, con una capacidad de tratamiento de 8.5 metros cubicos por segundo.

El Realito: Se encuentra en fase de operacion desde febrero 2015; el acueducto El Realito, es el ge hidraulico del estado de San
Luis Potosi que permite conducir el agua desde la Presa El Realito en €l rio Santa Maria en e Estado de Guanajuato, hasta la zona
metropolitana de San Luis Potosi y est4 conformado por una planta potabilizadora y un acueducto de 132 kilémetros con una
capacidad de transporte y purificacién de 1 metro ctbico por segundo.

SAQSA: Se encuentra en operacion desde septiembre de 2011 y serefiere al Acueducto |1 de Querétaro, € cual es e ge hidraulico
del estado de Querétaro; permite conducir €l agua de los rios Moctezuma Extoraz y Santa Maria, interconectandose al Sstema de
Agua de la ciudad de Querétaro. Lo conforman una planta potabilizadora y un acueducto de 108 kildmetros con una capacidad de
transportey purificacion de 1.5 metros cubicos por segundo.
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Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [blogue de texto]

I nstrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente
atribuibles ala adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos de las Inversiones directas en promovidas) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en e reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados [bloque de texto]

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Clasificacién -
El Fideicomiso 4432 clasifica los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como pasivos financieros a valor razonable

con cambios reconocidos en el estado de resultados (FVTPL, por sus siglas en inglés).

Las IAS 28 (Revisada en 2015) - Inversion en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de
riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones’
reconozcan las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos a FVTPL. Consecuentemente, la inversién en Entidades de
Inversion se reconoce asu FVTPL.

Inversion directa en promovidas o fideicomisos

Se refiere a los proyectos carreteros, infraestructura penitenciaria, planta tratadora de agua y acueductos, descritos
anteriormente.

Activos netos atribuibles a |os Fideicomisarios

El Fideicomiso 4432 tiene dos clases de instrumentos financieros. los Certificados Bursdtiles y las Aportaciones del
Fideicomitentey, alavez, fideicomisario en segundo lugar.

El Fideicomiso 4432 emitio, como parte de la emision inicial, Certificados Bursdtiles en la Fecha Inicia de la emision por un
monto equivalente al Monto Inicial delaemision.

El Fideicomiso 4432 emitira Certificados Bursdtiles adicionales en las fechas en que se lleven a cabo emisiones subsecuentes
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conforme a mecanismo de llamadas de Capital.

Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros que se miden a FVTPL se reconocen cuando e Fideicomiso 4432 se convierte en una parte
contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra
0 venta de una inversion esta bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de lainversion dentro del marco establecido
por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de
financiamiento. Los ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

Medicién -

En & reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y
pasivos a valor razonable se reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior a reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a FVTPL se miden a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El
valor razonable se determina como se describe € reporte [800500] Notas-Lista de notas "Informacion a revelar sobre € valor
razonable de instrumentos financieros" e "Informacion arevelar sobre instrumentos financieros”.

Bajas -

L os activos financieros se dan de baja cuando |os derechos contractuales a los flujos de efectivos de las inversiones expiran o €l
Fideicomiso 4432 transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.

Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancelao
expira.

Las gananciasy pérdidas realizadas en las bajas se incluyen en |os resultados cuando se originan.
Compensacion -
El Fideicomiso 4432 sdlo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable através de resultados, si €l Fideicomiso

4432 tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base
neta, o derealizar € activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de

texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Hasta € 31 de diciembre 2021, € Fideicomiso 4432 se encontré sujeto a régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la
LISR y su reglamento, asi como de las demés disposiciones fiscales aplicables, relativo a los fideicomisos de promocion de
inversion en capital debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan
en los Certificados Bursdtiles tributen conforme a régimen fiscal particular aplicable a cada uno de los inversionistas del
Fideicomiso 4432.

Durante €l tercer trimestre de 2021, el Fideicomiso 4432 enajend acciones de las sociedades promovidas antes de haber transcurrido
un periodo de dos afios contados a partir de la fecha de su adquisicion, por 1o que, a partir del 1° de enero de 2022, debera aplicar €l
régimen especifico contenido en lafraccién VII del articulo 193 de la LISR, paralos fideicomisos que no cumplen con los requisitos
para calificar como fideicomisos de promaocion de inversion en capital.

A partir del 1 de enero de 2022, €l Fiduciario debera determinar la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, conforme a lo dispuesto en € articulo 13 de la LISR; esto es, deberd determinar dicha utilidad en términos del
Titulo 11 delaLISR, relativo al régimen fiscal aplicable alas personas morales residentes en México para efectos fiscales.

El Fiduciario expedira a Indeval los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacién de pagos, en
términos de la regla 2.7.5.4. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, en los cuales conste e importe de la utilidad fiscal que
derive de las actividades realizadas a través del Fideicomiso 4432 y que sea determinada por el Fiduciario en cada gjercicio fiscal,
para que €l Indeval a través de los intermediarios financieros, informe a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles dicha utilidad
fiscal.

Conforme alo dispuesto en lafraccion VII del articulo 193 de la LISR, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos a la tasa del 30% del impuesto sobre la renta por la utilidad fiscal que derive de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso 4432, en proporcion a su participacion en el mismo, conforme alainformacion que para tales efectos les proporcione €l
Fiduciario mediante | os citados comprobantes fiscal es de retenciones e informacion de pagos.

En e caso particular de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que tributen conforme al Titulo |11 de la LISR, referente alas
personas morales con fines no lucrativos residentes en México para efectos fiscales, 1os mismos podran continuar aplicando las
disposiciones contenidas en dicho Titulo por la utilidad fiscal que les reporte el Fiduciario, en términos de lo previsto en € articulo
312 del Reglamento delaLISR.

En términos de lo dispuesto en el articulo 122 del Reglamento de la LISR, los ingresos por dividendos o utilidades distribuidos por
personas morales que se perciban a través del Fideicomiso 4432 se consideraran obtenidos directamente de la persona moral que los
distribuyd originalmente, y se acumularén en términos del articulo 140 de la LISR s quien los obtiene es persona fisica, 0 se
adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta s se trata de persona moral. Los dividendos o utilidades se consideraran en la
proporcién ala participacion mantenida.
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El Fiduciario expedira a Indeva los Comprobantes Fiscales Digitales de Internet de retenciones e informacion de pagos, en los
cuales conste el importe de los dividendos o utilidades que perciban a través del Fideicomiso 4432 en el periodo en € que
corresponda, para que € Indeval, a través de los intermediarios financieras, informe a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
de los mismos.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Losingresos por intereses se reconocen conforme se devengan, utilizando €l método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [blogque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No aplica
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Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso 4432 tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de
un suceso pasado, es probable que € Fideicomiso 4432 tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es lamejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion presente, al
final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y |as incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se
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vallia una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el
valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o de todos |os beneficios econdmicos requeridos para liquidar una provision por parte
de un tercero, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto
de la cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para reaseguros [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [blogue de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Adopcion de las Nor mas I nter nacionales de | nfor macién Financiera nuevasy revisadas

a Normas | FRS nuevasy revisadas que aln no son efectivas

En €l afio, & Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comiencen
en o después del 1 de enero de 2022. Su adopcidon no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros

El Fideicomiso ha adoptado |as enmiendas a la IFRS 3 Combinaciones
de negocios por primera vez, en este afio. Las enmiendas actualizan
IFRS 3 en lo que se refiere a Marco Conceptual 2018 en lugar del
Marco Conceptua de 1989. También afiadieron un requerimiento que,
EnmiendasalFRS  paraobligaciones dentro del alcance delalAS 37 Provisiones, pasivos
3 - Referencia al contingentes y activos contingentes, un comprador aplica la IAS 37
Marco Conceptual para determinar si alafecha de adquisicion es una obligacion presente
0 existe como resultado de un evento pasado. Para gravdmenes que
estén dentro del alcance de IFRIC 21 Gravamenes, € comprador
aplica IFRIC 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo
parapagar €l gravamen que ocurrié en la fecha de adquisicion.

Normas | FRS emitidas que alin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes nuevas y
revisadas | FRS que han sido emitidas pero no son aln efectivas.

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros consolidados, la Entidad no ha aplicado |as siguientes Normas
IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aln no estan vigentes:

EnmiendasalAS1 Clasificacion de los pasivos como corrientes 0 no corrientes.

EnmiendasalalAS1yalas Revelacion delas politicas contables
Declaracion practica 2

EnmiendasalalAS8 Definicién de las estimaciones contables
La administracién del Fideicomiso no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros, excepto como se indica a

continuacion:

Enmiendas a | AS 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como Circulantesy No-
circulantes
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Las enmiendas alAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y
no circulantes en € estado de posicidn financiera'y no por €l monto o momento en el cual se reconoce cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o lainformacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los derechos
en existencia a fina del periodo de reporte, especifican que la clasificacién no se ve afectada por las expectativas
acercade si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacién de un pasivo, explica que los derechos existen s
las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e introduce la definicion de
‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos
de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2023, con la aplicacion anticipada permitida. El IASB esta actualmente considerando mas enmiendas a los
requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes, incluyendo el
diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

La Administracion del Fideicomiso anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto en los
estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros.

EnmiendasalalAS 1y alas Declaracion Practica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacion de Paliticas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de IAS 1 con respecto a la revelacién de politicas contables. La
modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas’ con “informacién de las politicas contables
materiales’. La informacion de las politicas contables son materiales cuando se considera que, en conjunto con otra
informacion incluida en los estados financieros de una entidad, pueda ser razonablemente esperado que influyan en la
toma de decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general que realizan en base a dichos
estados financieros.

Los parrafos de soporte en IAS 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se relacionan a
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no necesitan ser reveladas. La informacion
relativa a politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos y
condiciones, aun si 1os montos en las mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda lainformacidn sobre las politicas
contabl es relativa a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es material por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del “proceso de cuatro pasos para
determinar lamaterialidad” descrito en la Declaracion practica 2.

Lasenmiendas alalAS 1 estaran vigentes para los periodos anual es que empiecen € 1 de enero de 2022, con opcién a
aplicacién anticipaday son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la Declaracion préctica 2 no contienen una
fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la | AS 8 Paliticas contables, Cambios en estimaciones contablesy Errores - Definicién delas
estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacién contable. Bajo la nueva definicién, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a incertidumbre en su
medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, € |ASB mantuvo el concepto de
cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

. Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo desarrollo no son
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|as correcciones de un error.

. Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacion usada para desarrollar una
estimacién contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una correccion de errores de
periodos previos.

El IASB agregd dos gjemplos (gjemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que acompafia la norma.
El IASB ha eliminado un gemplo (gjemplo 3) ya que podria causar confusion en relacion con las enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por |os periodos anuales que empiecen €l 1 de enero de 2023 para los cambios en las
politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después del inicio de dicho periodo con
opcion a aplicacién anticipada.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

L as notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notasy [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica

Explicacion de la estacionalidad o caréacter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica
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Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio

No aplica

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicidén de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No aplica

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Total Bancarios viemoro) | | | | [ [ [ | | [ Jo _Jo Jo Jo _Jo _Jo _|o _Jo | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)

Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE] Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
refmanuamlemo El de pago firma de vencimiento de tasa de ; garantvla.o c‘revd‘lto insoluto 0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial p trimestre en moneda total atraso
relevantes Meses Meses Meses Meses o mas nacional (capital
[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] 'o
[EES)
Total otros pasivos circulantes 0 0 0 0 0 0 0 0
y no circulantes con costo
[Miembro]
Total general [Miembro] 0 0 0 0 0 0 0 0
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2023-07-01 - 2023-09-30

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 12,994,376,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 12,994,376,000

Titulos de capital

Indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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