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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 4759 de fecha 26 de octubre
de 2020, celebrado entre Beel Infra, S.A.P.I. de C.V. (“Beel Infra”) como fideicomitente (en
dicha capacidad, el “Fideicomitente”), como fideicomisario en segundo lugar (en dicha
capacidad, el “Fideicomisario en Segundo Lugar”) y como administrador (en dicha
capacidad el “Administrador”); Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, como fiduciario (el “Fiduciario”); y CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, como representante comun (el “Representante Comdn”) de los Tenedores (segin
dicho término se define mas adelante), de conformidad con las siguientes Declaraciones y
Clausulas. Los términos utilizados con maytscula inicial en el presente Contrato de
Fideicomiso se definen y tendran los significados que a los mismos se les asigna en el
Apéndice “A” del mismo.

Declaraciones
I Beel Infra en este acto declara, a través de su representante legal, que:
(@) es una sociedad anénima promotora de inversion de capital variable, debidamente

constituida y véalidamente existente bajo las leyes de México, segiin consta en la
escritura publica nimero 72,898 de fecha 7 de mayo de 2018, pasada ante la fe del
licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario publico ntimero 246 de la Ciudad de
Meéxico, cuyo primer testimonio quedoé inscrito en el Registro Pablico de Comercio
de la Ciudad de México, con el folio mercantil N-2018039705, de fecha 18 de mayo de
2018;

(b)  cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones suficientes (corporativas y
de cualquier otra naturaleza) para celebrar y cumplir con sus obligaciones bajo el
presente Contrato de Fideicomiso y los deméds Documentos de la Emisién de los
cuales es parte de conformidad con sus respectivos términos;

(c) la celebraciéon y el cumplimento del presente Contrato de Fideicomiso y de los
demas Documentos de la Emisiéon de los cuales es parte no viola o constituye (i) un
incumplimiento de cualquier disposicion de los estatutos sociales, acta constitutiva,
o cualquier otro documento constitutivo de Beel Infra, o (ii) un incumplimiento
significativo de (1) cualquier convenio, contrato, licencia, resoluciéon u orden de la
cual Beel Infra sea parte o por la cual Beel Infra o cualquiera de sus activos esté
sujeto, o (2) cualquier ley, reglamento, circular, orden o decreto de cualquier
Autoridad Gubernamental aplicable a Beel Infra;

(d) no requiere autorizaciéon o aprobacién alguna para celebrar el presente Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Emision de los cuales es parte, ni para
cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas por el mismo en los términos del
presente Contrato de Fideicomiso o de los deméds Documentos de la Emisiéon de los
cuales es parte, las cuales son legales, validas, vinculantes y exigibles en contra de
Beel Infra de conformidad con sus respectivos términos;



a esta fecha no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que
exista riesgo de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier tribunal, dependencia gubernamental,
arbitro u 6rgano jurisdiccional con respecto de Beel Infra o sus propiedades (i) que
afecte sustancialmente la legalidad, validez o exigibilidad del presente Contrato de
Fideicomiso o de los demas Documentos de la Emision; y (ii) que impida la emisién
de los Certificados Bursatiles o la consumacién de cualquiera de las operaciones
contempladas en el presente Contrato de Fideicomiso o en cualquier otro
Documento de la Emision;

no se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en la Ley de Concursos
Mercantiles para ser declarado en concurso mercantil, y la celebracion de este
Contrato de Fideicomiso, asi como el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
mismo, no resultaran en que se ubique en cualquiera de dichos supuestos;

la(s) persona(s) que celebra(n) el presente Contrato de Fideicomiso en nombre y
representacion de Beel Infra cuenta(n) con poderes y facultades suficientes, asi como
con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra naturaleza) para
celebrar validamente el presente Contrato de Fideicomiso en su representacion y
para obligar validamente a Beel Infra en los términos del mismo segtin consta en la
escritura publica nimero 15,784, de fecha 15 de enero de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado César Alvarez Flores, notario puablico ntmero 87 de la Ciudad de
Meéxico, inscrita bajo el folio mercantil electrénico namero N-2018039705 con fecha 1
de abril de 2019, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de
cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma
alguna;

todos y cada uno de los bienes transferidos por el Fideicomitente en este acto o con
posterioridad a esta fecha, a favor del Fiduciario de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso, provienen de fuentes legales y licitas, producto de
actividades llevadas a cabo dentro del marco legal, y que no existe una relacién entre
el origen, procedencia o destino de dichos bienes o sus productos, y actividades
ilegales o de terrorismo;

ha obtenido del profesionista, despacho, o firma de su eleccién la asesoria y apoyo
en cuanto al alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones
legales y fiscales directa o indirectamente relacionadas con el presente Contrato de
Fideicomiso y los Documentos de la Emision, asi como su apoyo en la negociacién y
evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, y entiende que el
Fiduciario no se hace responsable de tales cuestiones, por lo que el Fiduciario no
garantiza ni asegura que la estructura legal o fiscal contenida en el presente Contrato
de Fideicomiso no sea alterada con subsecuentes modificaciones a la legislacion y los
impactos fiscales e impositivos puedan modificarse;

mediante su firma del presente Contrato de Fideicomiso, expresa e irrevocablemente
autoriza, en términos del articulo 28 de la Ley para Regular las Sociedades de
Informacion Crediticia, al Fiduciario para que lleve a cabo bajo su propio costo y



gasto, a partir de la fecha del presente Contrato de Fideicomiso y en cualquier
momento con posterioridad a esta fecha, y durante la vigencia del presente Contrato
de Fideicomiso, tantos requerimientos de informacién como considere necesarios a
las instituciones de informacién crediticia autorizadas para operar en México;

el Fiduciario le ha explicado de forma clara sin que le haya quedado duda alguna al
Fideicomitente, el contenido de (i) el articulo 106, fraccién XIX, inciso b) de la LIC, y
(ii) la seccién 6 de la Circular 1/2005;

de conformidad con el segundo parrafo del articulo 80 de la LIC y el numeral 5,
seccion 5.2, de la Circular 1/2005, reconoce que el Fiduciario serd responsable
civilmente por los dafios y perjuicios que resulten del incumplimiento por parte del
Fiduciario de sus obligaciones conforme al presente Contrato de Fideicomiso o
conforme a la Ley Aplicable;

el Representante Comuin puso a su disposicion en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato de Fideicomiso e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal a este, el aviso de
privacidad que se contiene en la pagina de internet
https:/ /www.cibanco.com/es/cibanco/avisodeprivacidad;

reconoce y conviene que la celebraciéon del presente Contrato de Fideicomiso lo
obliga a entregar al Fiduciario de forma anual o en cualquier momento en que
razonablemente sea requerida por el Fiduciario por escrito, la actualizacién de la
informacién y documentacion que le ha sido solicitada por dicho Fiduciario al
amparo de las Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Actinver
(identificadas como “Conoce a tu Cliente” o “Know Your Customer”), y en términos
de lo dispuesto por las Disposiciones de caracter general a que se refiere el parrafo
cuarto del articulo 115 de la LIC.

en caso de que por algin cambio en la Ley Aplicable el Fiduciario requiera
informacioén adicional necesaria de cualquiera de las partes del Fideicomiso para
estar en cumplimiento frente a las autoridades regulatorias respecto de las medidas
y procedimientos minimos en las politicas de identificaciéon de clientes “KYC”
(“Know Your Customer”) que las instituciones de crédito estdn obligadas a observar
para prevenir y detectar la comision de delitos, el Fiduciario requerird dicha
informacién a la parte correspondiente a efecto de completar sus archivos y la parte
respectiva tendrd la obligacion de entregar dicha informacién a mas tardar dentro de
los 10 Dias Habiles siguientes al requerimiento por escrito del Fiduciario. En caso de
incumplimiento en la entrega de la informacién requerido en el plazo antes
mencionado, y hasta en tanto no se le entreguen los documentos e informacion
requerida, el Fiduciario estard facultado para no acatar las instrucciones giradas a su
cargo por la parte en incumplimiento (sin que ello cause una responsabilidad al
Fiduciario por la falta de cumplimiento de la parte correspondiente), salvo y con
excepcion de aquellas instrucciones cuya omision pudiera resultar o derivar un dafio
o perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso o a los Tenedores.



estd consciente y conviene que el Fiduciario no conoce ni debe conocer los términos
y condiciones de contratos relacionados con o derivados de la constitucion del
Fideicomiso que por este instrumento se celebran (excepto por aquellos de los que el
propio Fiduciario sea parte), que hayan sido o sean celebrados por las partes con
anterioridad, en el entendido, que el Fiduciario no es ni serd responsable en forma
alguna de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos contratos, y
que el Fiduciario, salvo que sea parte de los mismos y los celebre en cumplimiento y
en seguimiento de las instrucciones de la parte que esté facultada para ello conforme
al presente Contrato de Fideicomiso, no se encontrard obligado en forma alguna bajo
los términos y condiciones de dichos contratos, cualesquiera otros documentos y sus
respectivos anexos relacionados con los mismos;

El Fiduciario ha hecho de su conocimiento su Aviso de Privacidad, en los términos
sefialados en la Seccién 7.8 del presente Contrato de Fideicomiso;

los bienes y/o derechos que en este acto aporta al Patrimonio del Fideicomiso (i)
provienen de fuentes licitas; (ii) no provienen, directa o indirectamente, de ganancias
derivadas de la comisién de algtn delito; y (iii) son de su propiedad, por lo que se
obliga a proporcionar al Fiduciario cualquier informacién que éste le solicite en
cumplimiento del articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y demaés
disposiciones reglamentarias y politicas internas del Fiduciario, asi como aquella
informacién que le sea requerida al Fiduciario por autoridades de caracter fiscal,
judicial, penal o administrativo;

a la fecha de firma del presente Contrato, no existe accién, demanda, procedimiento
o investigacion alguna pendiente, incluyendo procedimientos iniciados conforme a
las leyes federales o locales relativas a extincién de dominio, en su contra o en contra
de sus bienes y/o derechos, ante tribunal o arbitro, érgano, agencia o funcionario
gubernamental alguno, en donde exista una posibilidad razonable de recibir fallo en
su contra;

no se encuentra en lista alguna de personas sancionadas por autoridades nacionales
y/ o extranjeras vinculadas a delitos de narcotrafico o terrorismo;

Los bienes y derechos que en este acto aporta al Patrimonio del Fideicomiso, no han
sido involucrados ni se sitian en alguno de los supuestos de extincion de dominio a
que se refiere la Ley Nacional de Extincién de Dominio y, a su leal saber y entender,
no tiene conocimiento de alguna amenaza de que se inicie un procedimiento de esta
naturaleza en términos de dicha ley o cualesquier otras leyes aplicables que tengan
como consecuencia la pérdida de derechos sobre dichos bienes y derechos.
Asimismo, a la fecha de celebracion del presente Contrato, no le ha sido notificada
accion judicial, administrativa o arbitral, demanda, medios preparatorios a juicio,
providencias precautorias, embargo o procedimiento alguno relacionados con el
embargo o aseguramiento de los bienes de su propiedad, requerimientos de pago
judicial o extrajudicial, concurso mercantil, extincién de dominio, o de cualquier otro
procedimiento de naturaleza analoga o de cualquier otro tipo, provenientes de
procedimientos iniciados o que se pretendan iniciar en su contra, por o ante alguna



Autoridad Gubernamental, por parte de cualquier tercero, ya sea en México o en el
extranjero, que afecte la celebracion y cumplimiento del presente Contrato; y

es su intencion celebrar el presente Contrato de Fideicomiso con el propésito de que
el Fiduciario realice los Fines del Fideicomiso.

El Fiduciario en este acto declara, a través de sus delegados fiduciarios, que:

es una sociedad anénima, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México, autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para operar como una instituciéon de banca mdaltiple y para prestar servicios
fiduciarios, segin consta en la escritura publica nimero 69,375 de fecha 15 de
noviembre de 2006, pasada ante la fe del licenciado F. Javier Gutiérrez Silva, notario
publico nimero 147 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, con el folio mercantil
357980, de fecha 20 de diciembre de 2016;

es su intencion celebrar el presente Contrato de Fideicomiso y aceptar su
designacion como Fiduciario, y llevar a cabo todas y cada una de las acciones
necesarias o convenientes para satisfacer y cumplir con los Fines del Fideicomiso, asi
como para cumplir con sus obligaciones como Fiduciario conforme a lo previsto en
el presente Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable; con excepciéon de las
autorizaciones y aprobaciones de la CNBV y de la BIVA requeridas para llevar a
cabo la oferta publica restringida de los Certificados Bursatiles en los términos del
presente Contrato de Fideicomiso y aquellas, que se han obtenido y que se
encuentran en pleno vigor y efecto, no requiere autorizacién o aprobacién alguna
para celebrar el presente Contrato de Fideicomiso, ni para cumplir o llevar a cabo las
obligaciones asumidas por el mismo en los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, las cuales son legales, validas y exigibles en contra del Fiduciario de
conformidad con sus términos;

a esta fecha no existe y, a su leal saber y entender, no existe riesgo de que vaya a
iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento ante
cualquier tribunal, dependencia gubernamental, rbitro u érgano jurisdiccional (i)
que afecte la legalidad, validez o exigibilidad del presente Contrato de Fideicomiso o
de los demds Documentos de la Emisién; y (ii) que impida la emision de los
Certificados Bursatiles o la consumacion de cualquiera de las operaciones
contempladas en el presente Contrato de Fideicomiso o en cualquier otro
Documento de la Emisién, o (iii) que tenga como proposito la emision de una
resolucién o sentencia sobre su capacidad de cumplir con sus obligaciones conforme
a, o sobre la validez o exigibilidad de, este Contrato de Fideicomiso o de cualquier
otro Documento de la Emisién;

sus delegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asi como con
las autorizaciones corporativas necesarias para celebrar validamente el presente
Contrato de Fideicomiso en su representacion y para vélidamente obligar al
Fiduciario en los términos del mismo segtin consta (i) en la escritura ptblica namero



II1.

100,006 de fecha 9 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del Licenciado Joaquin
Talavera Sanchez, Notario Publico nimero 50 de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 357980,
con fecha 6 de septiembre de 2018, y (ii) en la escritura publica namero 100,007 de
fecha 9 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del Licenciado Joaquin Talavera
Sanchez, Notario Pablico niimero 50 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 357980, con
fecha 28 de agosto de 2018, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

ha informado inequivocamente a todas las partes del presente Contrato de
Fideicomiso en relacion con el contenido e implicaciones legales de los términos
establecidos en la Fraccion XIX, inciso (b), del articulo 106 de la LIC y las
prohibiciones establecidas en la Circular 1/2005; y

el Representante Comuin puso a su disposiciéon en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebraciéon del presente Contrato de Fideicomiso e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal a este, el aviso de
privacidad que se contiene en la pagina de internet
https:/ /www.cibanco.com/es/cibanco/avisodeprivacidad.

El Representante Comun en este acto declara, a través de su apoderado que:

es una sociedad anénima, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México, y estd debidamente autorizada por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico para actuar como institucion de banca mdltiple e
intervenir en las operaciones a que se refiere el articulo 216 de la LGTOC, segan
consta en escritura publica namero 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, pasada ante
la fe del licenciado Roberto Ntufiez y Bandera, notario publico namero 1 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de
Comercio de la Ciudad de México, con el folio mercantil 384,235.

sus apoderados cuentan con poderes y facultades suficientes, asi como con las
autorizaciones corporativas necesarias, en su caso, para celebrar vélidamente el
presente Contrato de Fideicomiso en su representacion y para validamente obligar al
Representante Comun en los términos del mismo segin consta en la escritura
pablica nimero 144,468, de fecha 29 de junio de 2018, otorgada ante la fe del
licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico niimero 121 de la Ciudad de
Meéxico, inscrita bajo el folio mercantil electrénico namero 384235 con fecha 31 de
agosto de 2018, y que dichos poderes, facultades y, en su caso, autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

De conformidad con el segundo parrafo del articulo 80 de la LIC y el numeral 5,
seccion 5.2, de la Circular 1/2005, reconoce que el Fiduciario serd responsable
civilmente por los dafios y perjuicios que resulten del incumplimiento por parte del



Fiduciario de sus obligaciones conforme al presente Contrato de Fideicomiso o de la
Ley Aplicable;

(d) estd consciente y conviene que el Fiduciario no conoce ni debe conocer los términos
y condiciones de contratos relacionados con o derivados de la constitucion del
Fideicomiso que por este instrumento se celebran (excepto por aquellos de los que el
propio Fiduciario sea parte), que hayan sido o sean celebrados por las partes con
anterioridad, en el entendido, que, el Fiduciario no es ni sera responsable en forma
alguna de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de dichos contratos, y
que el Fiduciario, salvo que sea parte de los mismos y los celebre en cumplimiento y
en seguimiento de las instrucciones de la parte que esté facultada para ello conforme
al presente Contrato de Fideicomiso, no se encontrara obligado en forma alguna bajo
los términos y condiciones de dichos contratos, cualesquiera otros documentos y sus
respectivos anexos relacionados con los mismos;

(e) El Fiduciario ha hecho de su conocimiento su Aviso de Privacidad, en los términos
sefialados en la Seccién 7.8 del presente Contrato de Fideicomiso; y

(f) es su intenciéon celebrar el presente Contrato de Fideicomiso y aceptar su
designacion como Representante Comun, y llevar a cabo todas y cada una de las
acciones necesarias o convenientes para satisfacer y cumplir con los Fines del
Fideicomiso, asi como para cumplir con sus obligaciones conforme a lo previsto en
este Contrato de Fideicomiso, en los Documentos de la Emision y en la Ley Aplicable

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en las Declaraciones contenidas en el presente
Contrato de Fideicomiso, las partes otorgan las siguientes Clausulas:

Clausulas

CLAUSULA I. DEFINICIONES

Seccion 1.1 Términos Definidos.

Los términos utilizados con mayuscula inicial en las declaraciones anteriores y en este
Contrato de Fideicomiso tendran los significados que a los mismos se les asigna en el
Apéndice “A”.

Seccion 1.2 Interpretacion de Términos Definidos.

Las definiciones que se establecen en el Apéndice “A” de este Contrato de Fideicomiso
aplicaran tanto a la forma singular como al plural de dichos términos. Cuando el contexto
asi lo requiera, cualquier pronombre incluird la forma masculina, femenina y neutral
correspondiente. Salvo que se requiera lo contrario debido al contexto, todas las referencias
a clausulas, secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de cladusulas, se entenderan
como referencias a clausulas, secciones, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de
clausulas de este Contrato de Fideicomiso, y todas las referencias a apéndices y anexos se
entenderan como referencias a apéndices y anexos de este Contrato de Fideicomiso, los que




en este acto son incorporados por referencia para formar parte del presente Contrato de
Fideicomiso. Salvo que se requiera lo contrario debido al contexto, se entendera que las
palabras (a) “del presente”, “en el presente”, “de este”, “en este”, “conforme al presente”,
“mas adelante en el presente” y palabras de significado similar cuando sean usadas en este
Contrato de Fideicomiso, hardn referencia a este Contrato de Fideicomiso en su conjunto y
no a alguna clausula, pérrafo, inciso, sub-inciso o numeral en particular del presente
Contrato de Fideicomiso; (b) “incluyen”, “incluye” e “incluyendo” se entenderd que van
seguidas de la frase “sin limitacién alguna”, salvo que se especifique lo contrario; y (c)
“activo” y/o “propiedad” se interpretardn como teniendo el mismo significado y efecto y
que se refieren a todos y cada uno de los activos y propiedades, tangibles e intangibles,
incluyendo efectivo, acciones y/o participaciones representativas del capital social de
cualquier sociedad o Persona, valores, ingresos y derechos contractuales. Asimismo,
referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye Ia
referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento, segin el mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado en
cualquier momento, y (ii) cualquier ley, norma o reglamento incluye las reformas a los

mismos en cualquier momento o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.

CLAUSULA II. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

Seccion 2.1 Constitucién del Fideicomiso.

El Fideicomitente en este acto (i) se obliga a transferir a la Cuenta General la cantidad de
$100.00 al Fiduciario para los Fines del Fideicomiso como aportacion inicial (la “Aportacién
Inicial”) para la constitucién del Fideicomiso; en el entendido, que cualesquier bienes que
sean aportados de tiempo en tiempo por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso
deberdn provenir de recursos licitos, y (ii) nombra al Fiduciario, como fiduciario del
presente Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del Patrimonio del
Fideicomiso para los Fines del Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como para cumplir con las obligaciones del Fiduciario
establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable.

Seccion 2.2  Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario.

El Fiduciario (i) en este acto acepta su nombramiento como fiduciario del presente Contrato
de Fideicomiso y se obliga a cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi
como con todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario en los términos del presente
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; (ii) una vez que la Aportaciéon Inicial sea
recibida en la Cuenta General de conformidad con los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, mediante la firma del presente Contrato de Fideicomiso, otorgaré el recibo
correspondiente; y (iii) en este acto reconoce y acepta la titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso que en cualquier momento sea transmitido al Fiduciario para la consecucion de
los Fines del Fideicomiso. El Fiduciario en este acto queda autorizado para llevar a cabo
todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y en este acto se obliga a realizar cualesquiera acciones que sean necesarias o
convenientes para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cada caso, segun lo
indique el Administrador, el Representante Comuin y/o la persona que conforme a los



términos del Contrato de Fideicomiso esté facultada para instruir al Fiduciario. El
Fideicomitente en este acto reconoce, que la Aportacion Inicial, no se encontrard sujeta a los
términos de Inversiones Temporales dispuestos en el presente Contrato de Fideicomiso, y
que el Fiduciario revertira a favor del Fideicomitente la Aportacion Inicial al momento de
extinguir totalmente el presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 2.3 Patrimonio del Fideicomiso.

(a) Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del fideicomiso
que se constituye en este acto se conforma o conformara, segin sea el caso, de los siguientes
activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(vii)

(viii)

(ix)

la Aportacion Inicial;

los recursos derivados de cada Emisiéon Inicial y de las Emisiones Subsecuentes,
incluyendo aquellas relativas a Certificados Serie B;

cualesquiera acciones, acciones preferentes, partes sociales de los Vehiculos de
Inversién o derechos fideicomisarios bajo cualquier Vehiculo de Inversion que sean
propiedad, sean suscritos, adquiridos, incorporados o celebrados por el Fiduciario
conforme a lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso;

cualesquiera derechos de crédito derivados de o relacionados con cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fideicomiso a cualquier Vehiculo de Inversion
conforme a lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso, asi como
cualesquiera documentos de crédito derivados de o relacionados con dichos
derechos de crédito (incluyendo, sin limitacion, cualquier pagaré o instrumento de
garantia relacionado con los mismos);

cualesquier recursos, activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario de los
Vehiculos de Inversion;

las Inversiones realizadas directamente por el Fiduciario en los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier recursos, activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario de dichas Inversiones, o derivados de una desinversién de las
mismas;

todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso,
incluyendo las derivadas de créditos o prestamos que reciba el Fiduciario;

las operaciones derivadas que celebre el Fiduciario en los términos de este Contrato
de Fideicomiso;

todas y cualquier cantidad derivada de la inversion de las cantidades depositadas de
las Cuentas de Fideicomiso en Inversiones Temporales;



(x)  todos y cada uno de los demds activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el
Fiduciario para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtun lo previsto
en, el presente Contrato de Fideicomiso;

(xi) el Compromiso Restante de los Tenedores; y

(xii) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos
y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos
anteriores de la presente Clausula.

(b) En cumplimiento de lo dispuesto en la regla 5.1 de la Circular 1/2005, las partes
convienen que la lista de activos que se describe en la Seccién 2.3(a)(i) del presente Contrato
de Fideicomiso, una vez que sean recibidos, haré las veces de inventario de los bienes y
derechos iniciales que integran el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido, que las
partes al momento de su firma conservan una copia del mismo. Asimismo, las partes
convienen que el listado de activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de tiempo
en tiempo estard sujeto a modificaciones durante la vigencia del Fideicomiso por los
movimientos que se realicen con dichos activos. Dichas variaciones de los activos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso se haran constar en los estados de cuenta que
entregue el Fiduciario en términos del presente Contrato de Fideicomiso, asi como en los
registros que en términos del presente Contrato de Fideicomiso el Fiduciario lleve para tal
efecto, mismos que podran ser solicitados por el Administrador o el Representante Comun
en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso.

(c) Las partes reconocen que los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso
seran utilizados tinicamente con el objeto de cumplir los Fines del Fideicomiso, sin que el
Fiduciario asuma responsabilidad alguna sobre la procedencia, autenticidad o legitimidad
de los derechos o recursos que lleguen a formar parte del mismo, sin perjuicio de sus
obligaciones y deber de cuidado conforme al presente Contrato de Fideicomiso o la Ley
Aplicable.

(e) Para los efectos relativos a los reportes que el Fiduciario debe de dar a las Autoridades
Gubernamentales, las partes expresamente reconocen que el Administrador, tendra la
obligaciéon de entregar mensualmente, al Fiduciario con copia al Representante Comun,
dentro de los primeros 10 Dias Habiles siguientes al cierre de cada mes calendario, un
reporte que contenga la informacién respectiva del valor actualizado de los bienes y
derechos, que integren el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo para dichos efectos tanto
el valor actualizado de los bienes y derechos que efectivamente formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como el detrimento a los mismos, y en caso de ser aplicable,
la relaciéon de los bienes y derechos que bajo los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, han dejado de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso.

(f) En caso que cualquier autoridad multe o de cualquier forma sancione al Fiduciario por la
falta de actualizacion del estado financiero del Patrimonio del Fideicomiso o por la omisiéon
o falta de datos financieros asentada en los registros del Fideicomiso y dichas omisiones
deriven de un incumplimiento por parte del Administrador a su obligacién de proporcionar
el reporte mensual y el reporte anual del Administrador, conforme al presente Fideicomiso,



el Fideicomitente estara obligado a indemnizar al Fiduciario por el monto de la multa o
sancion impuesta.

Seccion 2.4 Partes del Fideicomiso.

(a) Las partes del presente Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente: Beel Infra, S.API de C.V. sus
causahabientes, sucesores y cesionarios
permitidos.

Fiduciario: Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca

Multiple, Grupo Financiero Actinver, o
quien lo sustituya en sus funciones como
fiduciario.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, los cuales estaran
representados en todo momento, en que
actien en conjunto, por el Representante

Comaun.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Beel Infra, S.A.P.I. de C.V., o sus sucesores 0
cesionarios.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,

o quien lo sustituya en sus funciones como
representante comun.

Administrador: Beel Infra, S API de C.V. o quien lo
sustituya ~en sus funciones como
administrador.

Seccion 2.5 Fines del Fideicomiso.

(a) El fin del presente Contrato de Fideicomiso es crear una estructura para que el
Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que reciba conforme a lo previsto en este
Contrato de Fideicomiso, pueda (i) emitir inicialmente y, subsecuentemente bajo el
mecanismo de llamadas de capital en términos de lo establecido en la Seccién 3.2 del
presente Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo la oferta publica restringida de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B, en cada caso, en México, (ii) destinar los recursos
derivados de cada Emision Inicial y de cualquier Emision Subsecuente a la inversion o
adquisicion de derechos de cualquier tipo sobre Proyectos de Infraestructura, ya sea
directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversién, incluyendo cualquier tipo de
financiamiento o crédito garantizado, (iii) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
cualquier endeudamiento, financiamiento u otras operaciones pasivas, o llevar a cabo
bursatilizaciones u otras operaciones similares, de acuerdo con los términos establecidos en
este Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, cualesquier Lineas de Suscripcion,



(iv) distribuir los productos de los Vehiculos de Inversion e Inversiones, junto con otros
montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso, entre los Tenedores y el Fideicomisario
en Segundo Lugar conforme a los términos establecidos en el presente Contrato de
Fideicomiso y (v) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del presente Contrato de Fideicomiso o
el Acta de Emision tenga derecho a instruir al Fiduciario, le instruya y que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en los incisos (i) a
(iv) anteriores (los “Fines del Fideicomiso”). En relacién con lo anterior, el Fiduciario
debera:

i ser el tnico v legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes
y leg prop y y
que actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso
durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso;

(ii) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso y aplicar todos los
recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Temporales)
de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso;

(iii) de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo cada Emisiéon Inicial
(incluyendo Reaperturas, en su caso) y cada una de las Emisiones Subsecuentes, en
los términos previstos en los Documentos de la Emision;

(iv) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacion y llevar a
cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes
y notificaciones necesarias o convenientes para inscribir los Certificados Bursatiles
en el RNV, y ofrecer publicamente en México los Certificados Serie A, incluyendo
la celebracion del Contrato de Colocacién;

(v) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a
cabo aquellos actos y gestiones y celebrar cualesquiera solicitudes y notificaciones
necesarias o convenientes para listar los Certificados Bursatiles en la BIVA o en
cualquier otra bolsa de valores autorizada en México, con la asistencia y conforme a
las instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador;

(vi) de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y
celebrar y firmar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y el
listado de Certificados Bursatiles en la BIVA o en cualquier otra bolsa de valores
autorizada en México, asi como actualizar dicho registro y listado segin resulte
necesario en virtud de las Llamadas de Capital o de cualquier Reapertura, con la
asistencia y conforme a las instrucciones que para tal efecto reciba del
Administrador;

(vii) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso
conforme a los términos y sujeto a las condiciones del presente Contrato de
Fideicomiso;



(xvii)

(xviii)

(xix)

suscribir el Acta de Emision, firmar y depositar en el Indeval el titulo o titulos que
documenten los Certificados Bursétiles y, en caso de ser necesario, sustituir el titulo
o los titulos que documenten los Certificados Bursatiles;

tener la titularidad de, suscribir o adquirir acciones, acciones preferentes, partes
sociales o derechos fideicomisarios de cualquier Vehiculo de Inversion;

otorgar créditos o financiamientos a cualquier Vehiculo de Inversion, con la
asistencia y conforme a las instrucciones que para tal efecto reciba del
Administrador;

recibir créditos y financiamientos para la consecucion de los Fines del Fideicomiso,
en términos de lo dispuesto en la Seccién 9.9, con la asistencia y conforme a las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador;

llevar a cabo cualesquier actos que sean necesarios para obtener Lineas de
Suscripcion de conformidad con las disposiciones establecidas en la Seccién 9.9 del
presente Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones, directamente o indirectamente, de conformidad con los
términos del presente Contrato de Fideicomiso, con la asistencia y conforme a las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador;

celebrar el Contrato de Coinversiéon con el Administrador o cualquiera de sus
Afiliadas;

celebrar el Contrato de Administracion para contratar a Beel Infra como
Administrador sujeto a los términos establecidos en dicho Contrato de
Administracion;

celebrar un Contrato de Administraciéon Substituto con un administrador sustituto
en caso que Beel Infra sea removido o renuncie como administrador conforme a los
términos establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar un contrato de
prestacion de servicios con el Representante Comun;

de conformidad con las instrucciones del Administrador y de conformidad con las
disposiciones establecidas en la Seccién 9.6 del presente Contrato de Fideicomiso
de Fideicomiso, celebrar los contratos o convenios necesarios con los Vehiculos
Paralelos o Coinversionistas Terceros;

contratar al Auditor Externo, y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de
conformidad con las instrucciones del Administrador, previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores con el visto bueno del del Comité Técnico; en el entendido,
que no se requerira del visto bueno del Comité Técnico para la contratacién inicial
del Auditor Externo;




(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

contratar y sustituir al Valuador Independiente de conformidad con las
instrucciones del Administrador, con la aprobacién previa del Comité Técnico
como Asunto Reservado;

en caso que ocurra un Evento de Liquidacion, y si asi lo determina la Asamblea de
Tenedores, tomar las acciones previstas en el presente Contrato de Fideicomiso;

pagar, con recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde
éste alcance, cualquier obligaciéon de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso y el resto de los Documentos de la Emisién, incluyendo de
forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a los términos del presente Contrato de
Fideicomiso y pagar los Gastos del Fideicomiso, sujeto a lo establecido en la
Seccion 19.13 del Contrato de Fideicomiso, con la asistencia y conforme a las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador, mismas que deberan
entregarse para tal efecto con al menos un Dia Habil de anticipacion;

notificar a la CNBV y al Indeval, por escrito, asi como a la BIVA a través de DIV, o
la bolsa de valores autorizada en México en la que estén listados los Certificados
Bursatiles, con por lo menos 6 Dias Hébiles de antelaciéon, la fecha en que las
distribuciones a los Tenedores se haran de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proveer toda la informacién relacionada con el Patrimonio del
Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable, con la asistencia del Administrador, asi como toda
la informacién que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del
presente Contrato de Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea
parte;

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en
Inversiones Temporales y, en su caso, de las cantidades en las cuentas de los
Vehiculos de Inversién en términos del presente Contrato de Fideicomiso;

conforme a las instrucciones previas del Administrador, celebrar cualquier
operacion de cambio de divisas para convertir a Délares o Pesos, como lo instruya
el Administrador, cualesquiera cantidades recibidas en las Cuentas del
Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio que se obtenga de las instituciones
financieras de reconocido prestigio en México que seleccione el Administrador,
sujeto a lo dispuesto en el presente Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarios o convenientes
para cumplir en todo momento con los requisitos establecidos en la regla 3.1.15 de
la RMF, con la asistencia del Administrador;

otorgar los poderes generales para pleitos y cobranzas, y especiales para actos de
administraciéon que se requieran para la administracion y defensa del Patrimonio



(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxV)

del Fideicomiso, en favor de las Personas que el Administrador o el Representante
Comun designen, segiin corresponda de conformidad con los términos establecidos
en el presente Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
celebrar operaciones financieras derivadas a efecto de proteger el valor de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo el obtener
coberturas y tasas de interés, y para firmar todos y cualesquiera contratos
relacionados con las mismas, incluyendo contratos marco de operaciones
financieras derivadas y sus suplementos, anexos y confirmaciones, sujeto a lo
establecido en la Seccién 10.6(b) de este Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador,
solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda, directamente o a través de los
Vehiculos de Inversiéon, de conformidad con los términos de la Seccién 9.9 del
presente Contrato de Fideicomiso, asi como constituir gravamenes y/u otorgar
garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, transferir activos al
fiduciario de un fideicomiso de garantia), tnicamente en su caricter de Fiduciario
del Fideicomiso y exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso hasta
donde éste alcance, pero tinicamente en el contexto de financiamientos otorgados a
favor del Fiduciario o sus Vehiculos de Inversién;

verificar, a través de la informacién que le sea proporcionada para tales fines, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

contratar con cargo al Monto para Gastos de Asesoria a terceros especialistas que
asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones,
segin le sea instruido por dicho Representante Comun, con la aprobacién previa
de la Asamblea de Tenedores, en términos de lo establecido en el presente Contrato
de Fideicomiso;

que el Fiduciario, realice todos los actos que sean necesarios o convenientes para
que las disposiciones contenidas en el presente Contrato de Fideicomiso surtan
efectos plenos frente a terceros incluyendo sin limitar, llevar a cabo la inscripcion
del presente Contrato de Fidecomiso y cualquier modificaciéon al mismo en el RUG,
de conformidad con la Seccién 19.15 del presente Contrato de Fideicomiso;

contratar Asesores Independientes a solicitud del Comité Técnico y/o la Asamblea
de Tenedores, de conformidad con los términos del presente Contrato de
Fideicomiso;

cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido, que las
actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras seran realizadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario (de conformidad con las instrucciones
del Comité Técnico), respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;




(xxxvi) contratar y sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las
instrucciones del Administrador; y

(xxxvii) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para
satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso, los Documentos de la Emisién, o
la Ley Aplicable.

(b) En caso de que se presente para el Fiduciario un Conflicto de Interés en el desempefio de
sus deberes debera proceder con apego a lo establecido al respecto en la LIC y la regulacion
aplicable emitida por el Banco de México; lo anterior sin perjuicio de los deberes de cuidado
y diligencia que asume en este Contrato de Fideicomiso como titular del Patrimonio del
Fideicomiso.

CLAUSULA IIL. EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES Y LLAMADAS DE
CAPITAL

Seccion 3.1 Emision de los Certificados Bursatiles.

(a) De conformidad con los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccion I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis
2y 68 de la LMV, el articulo 7, fracciéon VI de la Circular Unica, los términos y condiciones
convenidos en este Contrato de Fideicomiso, en el Acta de Emision y los titulos que
amparen los Certificados Bursétiles, el Fiduciario de conformidad con las instrucciones que
al efecto reciba del Administrador, emitira los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
siguiente:

(i) En la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie A, el Fiduciario, conforme a
las instrucciones previas y por escrito del Administrador, emitira los Certificados
Serie A por un monto igual al 20% del Monto Maximo de la Serie A, los cuales
deberan ser inscritos en el RNV, listados en la BIVA o en otra bolsa de valores
autorizada en México y ofrecidos publicamente en México, en el entendido, que en
ningln caso se podra ampliar el Monto Maximo de la Serie A salvo que se cuente
con el consentimiento de los Tenedores que representen el 75% de los Certificados
Bursatiles en circulacién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(i)  En cada ocasiéon en que el Administrador identifique una oportunidad de inversion
adecuada para el Fideicomiso pero cuyo fondeo requiera fondos (excluyendo
apalancamiento o endeudamiento) que excedan del 20% del Patrimonio del
Fideicomiso (cada una de dichas oportunidades, una “Potencial Coinversiéon”), el
Administrador tendrd el derecho, pero no la obligacién, de ofrecer a los Tenedores
de Certificados Serie A, mediante el anuncio de una Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B, la posibilidad de fondear dicho monto excedente mediante la
adquisicion de Certificados Serie B de una subserie en particular, en términos de la
Seccién 3.9 siguiente; en el entendido, que el requisito de que la oportunidad de
inversion requiera de fondos que excedan del 20% del Patrimonio del Fidecomiso
podré ser dispensado por la Asamblea de Tenedores. Lo anterior, en el entendido,
que cualquier sociedad de inversiéon especializada de fondos para el retiro o fondo
de inversion especializado de fondos para el retiro pertenecientes a una misma




administradora de fondos para el retiro que sea, o cuyas sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro o fondos de inversién especializados de
fondos para el retiro sean Tenedores de Certificados Serie A, también podra ejercer
la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, a través del mecanismo que resulte
aplicable o necesario, en términos de lo sefialado este parrafo y la Seccién 3.9
siguiente, por lo que cualquier disposicion del presente Contrato que se refiera al
ejercicio de dichos derechos por un Tenedor de Certificados Serie A se interpretara
conforme a lo previsto en este parrafo. En caso que el Administrador anuncie una
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, el Fiduciario emitira Certificados
Serie B de una subserie distinta para cada una de las Potenciales Co-Inversiones que
correspondan (sujeto a la actualizacion de la inscripcién en el RNV para cada una de
dichas subseries), donde la subserie B-1 se emitird para implementar la primera
opcion, la subserie B-2 se emitird para implementar la segunda opcién, la subserie B-
3 se emitird para implementar la tercera opcién, la subserie B-4 se emitira para
implementar la cuarta opcion, la subserie B-5 se emitird para implementar la quinta
opcion, la subserie B-6 se emitird para implementar la sexta opcién, la subserie B-7 se
emitird para implementar la séptima opcién, la subserie B-8 se emitird para
implementar la octava opcidn, la subserie B-9 se emitird para implementar la novena
opcién y la subserie B-10 se emitird para implementar la décima opcién; todos los
cuales estaran sujetos al mecanismo de llamadas de capital, conforme al siguiente
procedimiento:

1) En cada ocasién en que por instrucciones del Administrador el Fiduciario
anuncie una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, dicho Fiduciario,
con por lo menos 15 Dias Habiles de anticipaciéon a la Fecha de Emision
Inicial de la subserie que corresponda y términos de las instrucciones del
Administrador, publicard en el DIV un aviso (cada uno, un “Aviso de Opcién
de Adquisiciéon de Certificados Serie B”), el cual debera ser publicado
nuevamente en el DIV cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer
anuncio y hasta dicha Fecha de Emisiéon Inicial de la subserie que
corresponda, en el cual se establezca, entre otros:

(A) el Monto Maximo de la Subserie correspondiente a la subserie objeto
de dicha opcién; en el entendido, que el monto que sea anunciado
podré ser menor al “Monto Maximo de cada Subserie B” que se senale
en el Acta de Emision, segiin lo determine el Administrador, en cuyo
caso, se deberdn realizar las modificaciones pertinentes al Acta de
Emision haciéndola constar ante la CNBV.

(B) el precio por Certificado de dicha subserie no podra ser menor a
$900,000.00 por Certificado, segtin lo determine el Administrador.

(C) el Monto Inicial de la Emisién de dicha subserie; en el entendido, que
dicho monto inicial debera ser tal que las aportaciones que hagan los
Tenedores con motivo de la adquisicién de dicha subserie representen
cuando menos el 20% del Monto Méaximo de la Subserie en la Fecha de
Emisién Inicial correspondiente a dicha subserie, pudiendo alcanzar,




segin lo determine el Administrador, hasta el 100% de dicho Monto
Maéximo de la Subserie.

(D) el namero de Certificados Serie B de dicha subserie a emitirse en la
Fecha de Emision Inicial que corresponda, el cual sera igual al Monto
Inicial de la Emisiéon de dicha subserie dividido entre el precio
sefialado en el sub-inciso (B) anterior;

(E) la Fecha de Emisién Inicial de dicha subserie, es decir, la fecha en la
que a mas tardar los Certificados Serie B respectivos deberdn haber
sido emitidos y pagados a través de Indeval;

(F)  las principales caracteristicas de la Potencial Coinversién que
corresponda; y

(G) la forma en que se calculard la Comision de Administraciéon Serie B
que corresponda, la cual debera ser previamente aprobada por la
Asamblea de Tenedores.

Desde la fecha en que el Fiduciario, previa instrucciéon del Administrador,
anuncie la existencia de una Potencial Coinversiéon y hasta la Fecha de
Emision Inicial que corresponda a la subserie respectiva, cualquier Tenedor
de Certificados Serie A tendra el derecho de solicitar al Administrador
informacién y documentacién relacionada con la Potencial Coinversién a ser
fondeada con los recursos derivados de la emisién de los Certificados Serie B
(con el fin de que dicho Tenedor de Certificados Serie A utilice dicha
informacién y documentacién para decidir si desea adquirir Certificados de
la Serie B de la subserie B respectiva), en el entendido, que cada Tenedor, por
el mero hecho de solicitar dicha informacién expresamente (A) conviene que
toda informacion que reciba, ya sea oral o escrita, o que conste en dispositivos
informaticos, discos magnéticos, medios electrénicos o en cualquier otro
medio o soporte material, es confidencial, (B) acepta y se obliga a mantener
dicha informacién de manera confidencial y no revelarla a persona alguna,
salvo a aquellas personas que por motivo de su empleo, cargo o comision,
deban de conocer dicha informacion, las cuales estaran sujetas a las mismas
obligaciones de confidencialidad, y (C) reconoce que la misma es o podra
constituir informacién privilegiada de conformidad con la LMV y que de
conformidad con la LMV cualquier persona en posesion de informaciéon
privilegiada tiene prohibido (x) efectuar o instruir la celebracion de
operaciones, directa o indirectamente sobre cualquier clase de wvalores
registrados, cuya cotizacion o precio puedan ser influidos por dicha
informacion, en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada; (y) proporcionar o
transmitir dicha informacién privilegiada a otra u otras personas, salvo que
por motivo de su empleo, cargo o comision, la persona a la que se le
transmita o proporcione deba conocerla; y (z) emitir recomendaciones sobre
cualquier clase de valores registrados, cuya cotizacién o precio puedan ser
influidos por dicha informacién en tanto ésta tenga el caracter de




privilegiada. No obstante lo anterior, el Administrador requerira, previo a su
entrega al Tenedor que la solicite, la suscripcién por parte de dicho Tenedor
de un convenio de confidencialidad, ya sea con el objeto de cumplir con
cualquier compromiso de dicho Administrador, del Fideicomiso o de
cualquier Vehiculo de Inversiéon al respecto, o por tratarse de modelos,
esquemas o cualquier otro tipo de informacién propiedad del Administrador
o sus Afiliadas. El Administrador implementara los controles que considere
necesarios y en términos de la Ley Aplicable, para efectos de identificar a
aquellas Personas que mantengan informacion que pudiera constituirse como
informacion privilegiada.

A mas tardar con 7 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emision Inicial
correspondiente a la subserie respectiva, los Tenedores Registrados que asi lo
decidan deberan notificar por escrito al Fiduciario y al Administrador (con
copia para el Representante Comun) su intencién de adquirir Certificados
Serie B respectiva, asi como el nimero de dichos Certificados que deseen
adquirir (la “Notificacion de Ejercicio”), en el entendido, que cada
Notificacion de Ejercicio serd considerada como un compromiso vinculante
por parte del Tenedor Registrado que la firme.

En caso de que el nimero de Certificados Serie B a ser emitidos en la Fecha de
Emision Inicial para una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B en
particular no sea suficiente para satisfacer en su totalidad la demanda
contenida en las Notificaciones de Ejercicio recibidas por el Administrador y
el Fiduciario, el Administrador debera instruir al Fiduciario para que
publique un aviso en el DIV informando dicha situaciéon a los Tenedores
Registrados, e instruird al Fiduciario para que distribuya los Certificados
Serie B disponibles conforme al siguiente procedimiento:

(A)  Primero, los Certificados emitidos se adjudicaran a los Tenedores
Registrados que hubieren entregado sus Notificaciones de Ejercicio
hasta que cada uno de dichos Tenedores reciba lo que resulte menor
entre (y) el numero de Certificados Serie B solicitado en su
Notificacion de Ejercicio, y (z) el nimero de Certificados Serie B que le
corresponda al aplicar el Porcentaje de Tenencia Serie A de dicho
Tenedor Registrado a la totalidad de Certificados Serie B disponibles;

(B)  Segundo, los Certificados Serie B restantes se adjudicaran entre los
Tenedores Registrados que hubieren entregado sus Notificaciones de
Ejercicio pero no hayan recibido totalidad de Certificados Serie B
solicitados, hasta que cada uno de dichos Tenedores reciba lo que
resulte menor entre (y) el nimero de Certificados Serie B solicitado en
su Notificacion de Ejercicio, considerando en su conjunto todos los
Certificados Serie B que ya le hubiesen sido asignados, y (z) el nimero
de Certificados Serie B que le corresponda al aplicar el Porcentaje de
Tenencia Ajustada Serie A de dicho Tenedor Registrado a los
Certificados Serie B restantes; y



Q)

)

(C)  Tercero, los Certificados Serie B restantes se adjudicaran entre los
Tenedores Registrados que hubieren entregado sus Notificaciones de
Ejercicio pero atin no hayan recibido la totalidad de Certificados Serie
B solicitados, de conformidad con el procedimiento descrito en el
inciso (B) anterior; en el entendido, que el Porcentaje de Tenencia
Ajustada Serie A se calculard exclusivamente respecto de dichos
Tenedores Registrados que atn no hayan recibido totalidad de
Certificados Serie B solicitados.

En caso de que el nimero de Certificados Serie B a ser emitidos en la Fecha de
Emision Inicial para una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B en
particular exceda de la demanda contenida en las Notificaciones de Ejercicio
recibidas por el Administrador y el Fiduciario, el Administrador debera
instruir al Fiduciario para que publique un aviso en el DIV, a mas tardar con
5 Dias Habiles de anticipaciéon a la Fecha de Emisién Inicial correspondiente,
informando dicha situacién a los Tenedores Registrados, y dichos Tenedores
podran entregar, a mas tardar 2 Dias Habiles antes de la Fecha de Emision
Inicial respectiva, una nueva Notificaciéon de Ejercicio al Administrador y al
Fiduciario (con copia para el Representante Comuin), en la que se sefiale un
mayor nimero de Certificados Serie B que desee adquirir. El Administrador
debera de distribuir los Certificados Serie B disponibles a los Tenedores
Registrados con base en todas las Notificaciones de Ejercicio recibidas
(incluyendo, para evitar cualquier duda, las nuevas notificaciones que
contengan un nudmero mayor de Certificados); en el entendido, que si
derivado de las nuevas Notificaciones de Ejercicio el namero de Certificados
Serie B a ser emitidos resulta insuficiente para satisfacer la demanda recibida,
se seguira el procedimiento descrito en el inciso (4) anterior.

El Dia Habil siguiente a aquel en que haya tenido lugar la Fecha de Emision
Inicial de una subserie en particular, de forma automatica y sin necesidad de
acto posterior alguno, todos los Certificados Serie B de dicha subserie que no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos
legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante
Comuin deberan llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, segtin
les sea instruido por el Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el
titulo que documente dichos Certificados Bursatiles.

En caso de que el Administrador haya anunciado una Opcién de Adquisicién
de Certificados Serie B de conformidad con lo establecido en este Contrato de
Fideicomiso, pero que por cualquier razén la Emisiéon de los Certificados
Serie B de la subserie de que se trate dicha opcién no se consume, los costos y
gastos que resulten del anuncio y ejercicio de dicha Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos de asesores legales y
fiscales o de cualquier otro tipo, asi como las cantidades correspondientes a
derechos de estudio y tramite, registro, listado y depodsito pagaderos a la
CNBYV, la BIVA o cualquier bolsa de valores autorizada en México en la que



(ii)

se hayan pretendido listar los Certificados Serie B respectivos, e Indeval, en
cada caso, que se relacionen directamente con dicha Opciéon de Adquisicion
de Certificados Serie B serdn pagados con recursos propios del
Administrador; en el entendido, que (i) el Administrador podrd negociar la
reparticion de dichos costos y gastos entre los Tenedores que hayan optado
por participar en la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B y (ii) en
ningln caso podréan utilizarse los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso para su pago o reembolso.

(8)  En caso de que dentro de los 180 dias naturales siguientes a cualquier Fecha
de Emision Inicial de una subserie en particular el Fiduciario no utilice los
montos derivados de la misma para fondear la Potencial Coinversién que le
dio origen, el Fiduciario (previa instrucciéon del Administrador) debera, una
vez que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido pagados o
reservados para pago, sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato
de Fideicomiso, reembolsar los saldos restantes depositados en la Cuenta de
Aportacion Serie B y la Cuenta de Reserva Serie B, correspondientes a dicha
subserie, a los Tenedores de dicha subserie, y todos los Certificados Serie B de
dicha subserie se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por
cancelados y el Fiduciario y el Representante Comtin deberan llevar a cabo
todos los actos necesarios o convenientes (incluyendo la actualizacién de la
inscripcion a fin de reflejar la cancelacién de los Certificados Serie B de la
subserie respectiva), segun les sea instruido por el Administrador, para
cancelar y retirar de Indeval el titulo que documente dichos Certificados
Bursatiles.

Para llevar a cabo las Llamadas de Capital, sujeto a la actualizacién de la inscripcién
de los Certificados Bursatiles en el RNV, en o antes de que tenga lugar cada Fecha de
Emisién Subsecuente, el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles adicionales de la
serie o subserie que corresponda, los cuales deberan ser inscritos en el RNV, listados
en la BIVA o cualquier bolsa de valores autorizada en México en la que estén
listados los Certificados Bursatiles, y entregados a los Tenedores que cumplan con la
Llamada de Capital correspondiente y paguen el precio respectivo de los
Certificados Bursatiles de la Emisién Subsecuente que les corresponda suscribir y
pagar en funcién del nimero de Certificados Bursatiles del que sean titulares al
cierre de operaciones de Indeval en la Fecha de Registro conforme a las siguientes
férmulas:

(1)  Para determinar el ntmero de Certificados Bursatiles que el Fiduciario
emitira en la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente, el
Administrador utilizara la siguiente férmula:

Xi = (2) (Yi/PI)

Doénde:



3)

Xi = Numero de Certificados Bursatiles de una serie o subserie que
corresponderia emitir en la Fecha de Emision Subsecuente
correspondiente; asumiendo que todos los Tenedores han pagado todos
los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido pagar
conforme a las Llamadas de Capital previas correspondiente a dicha
serie o subserie.

Yi = Monto Adicional Requerido correspondiente, redondeado a aquel
namero entero inmediato superior que provoque que el resultado de
Xi sea un naumero entero.

n = Nuamero de Llamada de Capital correspondiente; y
i = Identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

PI = Identifica el precio en Pesos por Certificado de la Emisién Inicial de
cada serie o subserie (para evitar dudas, 100 es el precio en Pesos por
Certificado en la Emision Inicial de los Certificados Serie A).

Para determinar el precio que los Tenedores deberdan pagar por cada
Certificado Bursatil que el Fiduciario emita en la Fecha de Emision
Subsecuente correspondiente (el “Precio por Certificado”), se utilizara la
siguiente férmula:

Pi = Yi / Xi
Doénde:

Pi = Precio por Certificado; en el entendido, que para calcular P; se
utilizaran hasta diez puntos decimales

Para determinar el ntimero de Certificados Bursatiles que cada Tenedor
Registrado debe pagar por cada Certificado Bursatil de la misma serie o
subserie del que haya sido titular en la Fecha de Registro correspondiente, se
utilizara la siguiente férmula, en el entendido, que el producto de multiplicar
(i) el resultado de la formula descrita en el presente inciso (3), por (ii) cada
Certificado Bursatil que un Tenedor Registrado haya sido titular en la Fecha
de Registro correspondiente, se redondearé al entero inferior mas préximo,
de ser necesario:

Doénde:



Ci = Numero de Certificados Bursatiles de una serie o subserie que un
Tenedor Registrado debe pagar por cada Certificado Bursétil se dicha
serie o subserie del que haya sido titular en la Fecha de Registro
correspondiente.

Se adjunta como Anexo “A” un ejemplo ilustrativo de las férmulas descritas
para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital.

Los célculos descritos en los numerales (1), (2) y (3) anteriores serdn realizados por el
Administrador, quien a su vez notificara el resultado de los mismos al Fiduciario para su
conocimiento y al Representante Comun para su validacién, previo al envio de la
instrucciéon que hara llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital. El
ntumero de Certificados Bursatiles que cada Tenedor Registrado debera pagar resultara de
multiplicar (i) el nimero de Certificados Bursétiles que dicho Tenedor Registrado mantenga
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, por (ii) el factor de suscripciéon que resulte
de la formula descrita en el inciso (3) anterior; en el entendido, que el resultado de dicha
multiplicacién se redondeard al entero inferior més préximo, de ser necesario. En caso que
(i) el Administrador haya determinado que el Monto Méaximo de la Subserie de cualquier
subserie en particular deba ser menor al “Monto Maximo de cada Subserie B” que se sefiale
en el Acta de Emision, y/o (ii) el Monto Inicial de la Emisién de cualquier subserie en
particular sea inferior al 20% del Monto Méaximo de la Subserie que haya sefialado el
Administrador, el Fiduciario y el Representante Comtn, con previa instrucciéon del
Administrador, llevaran a cabo todos los actos necesarios o convenientes para modificar el
Acta de Emisién, la cual debera hacerse constar ante la CNBV, para ajustar el Monto
Maximo de la Subserie y solicitar a CNBV y a la BIVA o la bolsa de valores autorizada en
México en la que estén listados los Certificados Bursatiles, que lleve a cabo una
actualizacion de la inscripcion de la subserie que corresponda en el RNV, de conformidad
con el tercer parrafo del inciso II del articulo 14 de la Circular Unica, sin que al efecto se
requiera autorizaciéon de la Asamblea de Tenedores.

(b) Los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles se estableceran en el Acta de
Emision y en el titulo que represente los Certificados Bursatiles de cada serie o subserie, los
cuales se regiran e interpretaran de conformidad con la Ley Aplicable en México.

(c) Los Certificados Bursatiles emitidos por el Fiduciario estardn documentados en uno o
varios titulos. El titulo correspondiente a emisiones anteriores de la misma serie o subserie
serd canjeado cada vez que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente o Reapertura, por un
nuevo titulo que represente todos los Certificados Bursatiles (incluyendo los emitidos
conforme a dicha Emisiéon Subsecuente o Reapertura) de dicha serie o subserie. Cada titulo
emitido por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval y cumplir con todos los
requisitos legales de conformidad con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley
Aplicable. El titulo representativo de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada
Emisién Inicial sera depositado por el Fiduciario en Indeval en o antes de la Fecha de
Emision Inicial correspondiente; en el entendido, que en relacién con cualquier Emision
Subsecuente o Reapertura de cualquier serie o subserie, el titulo anterior correspondiente a
dicha serie o subserie serd canjeado por un nuevo titulo que represente todos los
Certificados Bursétiles (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién Subsecuente o




Reapertura, segtin corresponda) de esa misma serie o subserie, a més tardar el Dia Habil
anterior a la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Subsecuente o Reapertura.
Asimismo, el nuevo titulo que sea depositado, deberd incluir al menos las siguientes
especificaciones: (i) los datos completos de cada oficio de autorizacién de actualizacion de
la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV emitido por la CNBV respecto de
cada Emisiéon Subsecuente o Reapertura, (ii) la Fecha de Emisién Inicial, la fecha de
cualquier Reapertura y la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente en orden
cronolégico, haciendo mencién también a todas la Emisiones Subsecuentes o Reaperturas
de dicha serie o subserie que se hayan realizado, (iii) el precio de colocaciéon de los
Certificados Bursétiles de la Emisiéon Subsecuente o Reapertura respectiva y de los
Certificados Bursatiles de las demas Emisiones que se hayan realizado, en cada caso,
respecto de la misma serie o subserie, (iv) el nimero total de los Certificados Bursatiles de
la Emisiéon Subsecuente o Reapertura respectiva y en cada Emision Subsecuente o
Reapertura que se haya realizado, (v) el monto total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos en la Emision Subsecuente o Reapertura respectiva y en cada
Emisiéon Subsecuente que se haya realizado respecto de dicha serie o subserie, (vi) respecto
a Emisiones Subsecuentes, el destino de los recursos obtenidos de cada una de las Llamadas
de Capital en virtud de las cuales se lleven a cabo las Emisiones Subsecuentes respectivas, y
(vii) en su caso, cualesquier modificaciones realizadas al Contrato de Fideicomiso que
hayan sido aprobadas por la Asamblea de Tenedores que deban reflejarse en el titulo.

Seccion 3.2 Llamadas de Capital.

(a) Cada Tenedor, por el mero hecho de adquirir Certificados Bursatiles de cualquier serie o
subserie, ya sea en la oferta publica restringida, en ejercicio de cualquier Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B, en cualquier Reapertura o en el mercado secundario, (i)
se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, y asume todas
las obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (ii) conviene y se obliga con el
Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en cada ocasion en que el
Fiduciario efectie una Llamada de Capital de la serie o subserie de Certificados de los que
es titular, con el propésito de lograr la consecucién de los Fines del Fideicomiso, por los
montos, en las fechas y conforme a los demas términos previstos en esta Seccion.

(b) Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario, conforme a las instrucciones previas y
por escrito que reciba del Administrador, podra en cualquier momento requerir a los
Tenedores para que aporten cantidades de dinero para los propodsitos que el Administrador
determine (cada uno de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el
entendido, que el Fiduciario s6lo podra realizar Llamadas de Capital respecto de los
Certificados Serie A en caso que los recursos netos de la Emisiéon Inicial de dicha serie,
excluyendo el Monto para Gastos de Asesoria, hayan sido totalmente utilizados (o
reservados para ser utilizados) para efectuar pagos conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, o resulten insuficientes para realizar (o
para reservar para su posterior realizacion) cualquiera de dichos pagos. Después de que
termine el Periodo de Inversion, el Fiduciario s6lo podra realizar Llamadas de Capital en
los siguientes casos:




(i

(i)

(iv)

para pagar Gastos de Mantenimiento, Comisiones de Administracién (o cualquier
otra cantidad adeudada al Administrador), o para fondear o reservar Gastos Serie B,
tratindose de Llamadas de Capital de cualquier subserie de Certificados Serie B,
sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso;

para pagar o fondear Inversiones que se hubiesen comprometido durante el Periodo
de Inversién, incluyendo los Gastos de Inversién correspondientes, sujeto a lo
establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso;

para pagar Inversiones de seguimiento, es decir, Inversiones en las que el Fiduciario
ya mantenga una Inversién y respecto de las cuales el Administrador determine
discrecionalmente que sea apropiado o necesario para preservar, proteger o
aumentar el valor de dicha Inversién (incluyendo los Gastos de Inversion
correspondientes, sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de
Fideicomiso); siempre que la suma de todos los Montos Adicionales Requeridos para
este tipo de Llamadas de Capital y respecto de la misma serie o subserie no
represente mas del 20% del Monto Maximo de la Emisién o del Monto Méximo de la
Subserie que corresponda, segiin sea aplicable, pero solamente durante los 2 afios
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversién; y en el
entendido; ademads, que dichas Inversiones de seguimiento deberan ser aprobadas
por (1) el Comité Técnico en caso que su monto, junto con el monto de la Inversién
original, representen el 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso y menos del 20%
del Patrimonio del Fideicomiso, en cada caso, con base en las cifras correspondientes
al trimestre inmediato anterior, o (ii) la Asamblea de Tenedores, en caso que su
monto, junto con el monto de la Inversion original, representen el 20% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso con base en las cifras correspondientes al trimestre
inmediato anterior; y

para pagar los montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcion.

(c) Previo a cada Llamada de Capital, el Administrador debera entregar al Fiduciario, con
copia al Representante Comun, una solicitud (cada una, una “Instruccién para Llamada de
Capital”) en la que se debera especificar, entre otros:

()

el monto total, en Pesos, a ser fondeado por los Tenedores con motivo de dicha
Llamada de Capital (el “Monto Adicional Requerido”), el cual no podra ser superior,
junto con el Monto Inicial de la Emisién de la serie o subserie que corresponda y
todos los Montos Adicionales Requeridos de dicha serie o subserie, al Monto
Méximo de la Serie A o al Monto Maximo de la Serie B, segtin corresponda, y una
descripcion general del destino que se dard a los recursos que se obtengan de la
Llamada de Capital;

el nimero de la Llamada de Capital que corresponda, el namero de Certificados
Bursétiles que se emitirdn con motivo de dicha Llamada de Capital, el Precio por
Certificado que corresponda, y el numero de Certificados Bursétiles que cada
Tenedor Registrado debe pagar por cada un Certificado Bursatil de la misma serie o
subserie del que haya sido titular en la Fecha de Registro correspondiente;



(iii) la Fecha Ex-Derecho, la Fecha de Registro, la fecha limite para suscribir los
Certificados Bursatiles que se vayan a emitir, la cual debera coincidir con los 2 Dias
Habiles antes de la Fecha de Emisién Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcién”)
y el Dia Habil en que los Tenedores deberdn pagar, a través de Indeval, la porciéon
del Monto Adicional Requerido que les corresponda, el cual debera ser el segundo
Dia Habil posterior a la Fecha de Registro (la “Fecha de Emisién Subsecuente”), asi
como la cuenta en Indeval en la cual debera hacerse dicho pago; y

(iv) el formato de carta (la “Carta de Cumplimiento”) que debera suscribir cada entidad
financiera depositante en Indeval a través de la cual los Tenedores Registrados
mantengan sus Certificados Bursétiles de la misma serie o subserie, misma que
incluira: (1) el namero de Certificados Bursétiles de dicha serie o subserie que dicho
depositante mantiene en Indeval por cuenta del Tenedor Registrado respectivo, (2) el
namero de Certificados Bursatiles de dicha Emision Subsecuente que le
corresponderdn a dicho Tenedor Registrado, (3) los datos de la cuenta en Indeval a la
cual deberan acreditarsele los Certificados Bursatiles de dicha Emisién Subsecuente,
(4) el monto desglosado de los Gastos de Emisién de la Emision Subsecuente y (5) la
mencion de que el Tenedor Registrado se obliga a pagar una cantidad igual a la que
resulte de multiplicar el Precio por Certificado de dicha Llamada de Capital por el
numero de Certificados Bursatiles de la misma serie o subserie sefialados en el inciso
(2) anterior, precisamente en la Fecha de Emisién Subsecuente, y la menciéon de que
la Carta de Cumplimiento deberd ser entregada al Fiduciario con copia al
Representante Comun, a través de Indeval, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion.

(d) El Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, y con por lo
menos 10 Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Emision Subsecuente que corresponda,
publicara en DIV un aviso (cada uno, un “Aviso de Llamada de Capital”, en el entendido,
que el Fiduciario, hara llegar por escrito a Indeval (o por los medios que esta dltima
determine), copia de dicho aviso, con la misma anticipacién, en el cual se debera reflejar los
términos contenidos en la Instrucciéon para Llamada de Capital correspondiente. Cada
Aviso de Llamada de Capital debera ser publicado nuevamente en DIV cada 2 Dias Habiles
contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripciéon. Cualquier
Tenedor podré solicitar por escrito al Administrador que le envie por correo electrénico los
Avisos de Llamada de Capital que se publiquen por DIV, en el entendido, que dicho envio,
o falta de él, no afectard ni modificard lo previsto en este Contrato de Fideicomiso,
incluyendo las sanciones previstas en la Seccién 3.4.

(e) Cada Tenedor que, al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el
Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos
de la Ley Aplicable, deberd ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en la Carta de Cumplimiento. En la Fecha de Emision
Subsecuente, el Fiduciario, por conducto de Indeval, con base en la informacién contenida
en las Cartas de Cumplimiento que hubiere recibido a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, transferird el namero de Certificados Bursatiles de la Emisiéon Subsecuente



correspondiente a aquellos Tenedores Registrados que efectivamente paguen, en esa misma
fecha, la porciéon del Monto Adicional Requerido que les corresponda. La suscripcion se
considerara realizada en la Fecha de Emisién Subsecuente.

(f) Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los términos descritos en
este Contrato de Fideicomiso seran a cargo de los Tenedores Registrados de la misma serie
o subserie de Certificados que los emitan con motivo de dicha Llamada de Capital.
Considerando los mecanismos de operacién de la BIVA o la bolsa de valores autorizada en
Meéxico en la que estén listados los Certificados Bursatiles, cualquier Persona que adquiera
Certificados Bursatiles de una serie o subserie en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no serd considerado como Tenedor Registrado y no podra participar en la
Llamada de Capital de dicha serie o subserie, y en caso de que el Tenedor Registrado
correspondiente no cumpla con las obligaciones derivadas de la misma, dicho Tenedor
sufrird la dilucién punitiva prevista en el presente Contrato de Fideicomiso.

(g) El Fiduciario debera mantener siempre, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione el Administrador e Indeval, un registro en el que conste, por cada Tenedor, el
monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la colocacién de
los Certificados Bursatiles de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes,
incluyendo aquellos que en su caso se coloquen al finalizar el Periodo de Cura.

(h) En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripciéon con
motivo de la celebracion de una Linea de Suscripciéon con algtn acreedor, (ii) se hubieren
actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho Convenio de Linea
de Suscripcion para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario para efecto de llevar a
cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor, y (iii)
dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al Fiduciario
para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital; las partes de este Contrato de
Fideicomiso expresamente convienen que dichas instrucciones seran obligatorias e
incuestionables para el Fiduciario y que el Fiduciario no podréa considerar ninguna orden
en contrario o que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las mismas; siempre y
cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad con los
términos previstos en dicho Convenio de Linea de Suscripcién.

Seccion 3.3 Periodo de Cura v Cancelacion de Certificados Bursétiles.

(a) Cualquier Tenedor Registrado que no hubiese efectuado el pago al que estuviere
obligado en una Fecha de Emisién Subsecuente, podrd subsanar dicho incumplimiento
durante el periodo que iniciaréd el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente y
que terminard el tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente (el “Periodo
de Cura”) mediante:

(i) la entrega de una Carta de Cumplimiento al Fiduciario a més tardar el segundo Dia
Habil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura; en el entendido, que dicha
carta debera sefialar que el Tenedor Registrado se obliga a pagar una cantidad igual




a la descrita en el inciso (ii) siguiente, precisamente en el Dia Habil en que termina el
Periodo de Cura; y

(i) el pago, precisamente el Dia Habil en que termina el Periodo de Cura y a la cuenta
sefialada en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, por cada 1 Certificado
Bursatil de la serie o subserie que corresponda al Tenedor que haya sido titular en la
Fecha de Registro respectiva, de una cantidad equivalente a (1) el Precio por
Certificado, més (2) intereses moratorios a razén de aplicar la TIE Aplicable
multiplicada por 2, sobre dicho Precio por Certificado, por el namero de dias
naturales que hubieren transcurrido entre la Fecha de Emisién Subsecuente y el Dia
Habil que termina el Periodo de Cura, sobre una base de un afio de 360 dias; en el
entendido, que dichos intereses moratorios seran depositados (y) tratdndose de
Llamadas de Capital de Certificados Serie A, en la Cuenta General y recibiran el
tratamiento establecido en la Seccién 10.2 del presente Contrato de Fideicomiso para
las cantidades ahi depositadas, o (z) tratindose de Llamadas de Capital de
Certificados Serie B, la Cuenta General Serie B correspondiente, en el entendido,
ademds, que Indeval no intervendra ni sera responsable del calculo de las
penalidades que se deriven en el Periodo de Cura, segtin se establecen en el presente
numeral.

(b) El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el Fiduciario, por conducto de Indeval,
con base en la informacion contenida en las Cartas de Cumplimiento que hubiere recibido,
transferird el namero de Certificados Bursatiles de la Emision Subsecuente de la serie o
subserie que corresponda a aquellos Tenedores Registrados que efectivamente paguen, en
esa misma fecha, la cantidad sefialada en la Seccién 3.3(a)(ii); en el entendido, que Indeval
no intervendrd ni serad responsable de realizar calculo alguno.

(c) El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma automatica
y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles que no hubiesen
sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comuin deberan llevar a cabo todos los
actos necesarios o convenientes, segiin les sea instruido por el Administrador en caso del
Fiduciario, para retirar o sustituir de Indeval el titulo que documente dichos Certificados
Bursatiles.

(d) El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, notificard a mas
tardar el Dia H4bil siguiente a aquel en que se concluya un Periodo de Cura a la CNBV a
través del STIV-2, a la BIVA a través del DIV (o a la bolsa de valores autorizada en México
en que estén listados los Certificados Bursatiles, a través del medio que ésta determine) y al
publico en general: (i) el monto correspondiente de la Llamada de Capital que no fue
cubierto, (ii) el porcentaje que ello representa del total de dicha Llamada de Capital, (iii) el
monto que fue efectivamente cubierto en términos del articulo 35 Bis de la Circular Unica.

(e) El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera solicitar
(i) a la CNBV, que lleve a cabo una actualizaciéon de la inscripcion de los Certificados
Bursétiles en el RNV, de conformidad con el tercer parrafo de la fraccién II del articulo 14
de la Circular Unica y (i) a la BIVA o a la bolsa de valores autorizada en México en la que



estén listados los Certificados Bursatiles, que lleve a cabo la actualizacién de sus registros,
de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la BIVA o la regulacién que
resulte aplicable; para reflejar, en su caso, el nimero de Certificados Bursatiles que se hayan
cancelado.

(f) El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, debera informar
a Indeval, por escrito o a través de los medios que éste determine, el inicio del Periodo de
Cura en cada Llamada de Capital.

Seccion 3.4 Diluciéon Punitiva.

(a) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor Registrado no paga los
Certificados Bursétiles de una serie o subserie que se emitan en una Emisién Subsecuente y
que le correspondan suscribir conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una
dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados Bursatiles de dicha serie o subserie que tendra
después de la Emisiéon Subsecuente en la cual no pagoé los Certificados Bursétiles que le
correspondian. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursatiles
de una misma serie o subserie de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente
respecto del porcentaje de Certificados Bursatiles de dicha serie o subserie en circulacién de
los que serd titular después de la Emisiéon Subsecuente, disminuird més alla del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso en dicha Emisién Subsecuente, y
dicha disminucion adicional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si pagaron los
Certificados Bursatiles de dicha serie o subserie que se emitieron en la Emision
Subsecuente. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor Registrado que no acuda a una
Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(i) en las distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario y cualquier otro pago
que tengan derecho a recibir los Tenedores de Certificados Bursétiles de una serie o
subserie, ya que dichas distribuciones y pagos se realizardn con base en el nimero
de Certificados Bursatiles de dicha serie o subserie en circulacién al momento en que
se lleven a cabo;

(i) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el namero de Certificados Bursatiles en circulacion
al momento que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité
Técnico, ya que dichos derechos se calculan con base en el namero de Certificados
Bursétiles en circulacién al momento de designacion o en el momento en que se vaya
a celebrar una sesién del Comité Técnico; y



(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles adicionales de la misma serie o
subserie que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en
el nimero de Certificados Bursétiles de dicha serie o subserie de los que sea titular el
Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en el Aviso de Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursétiles de dicha serie o
subserie que adquiri6é dicho Tenedor en la Emision Inicial respectiva.

Lo anterior, en el entendido, que Indeval no intervendrd como ni sera responsable de la
determinacioén o calculo de las penalidades sefialadas.

(b) Cualquier modificacién a las penas establecidas en la presente Cldusula, estard sujeta la
modificaciéon del Contrato de Fideicomiso y por ende, del Acta de Emision, lo anterior
sujeto a lo establecido en la Seccién 19.3 del presente Contrato de Fideicomiso.

(c) De conformidad con lo previsto en el articulo 7, fraccién VI, inciso a), numeral 5.3 de la
Circular Unica, se establece que los sistemas de administracién del dinero para el manejo de
los recursos provenientes de las Llamadas de Capital se encuentran descritos en las
Clausulas X, XI y XII. Adicionalmente, existe la posibilidad de que uno o mas Tenedores no
cubra en tiempo y forma las Llamadas de Capital, lo que podria impedir el cumplimiento
del plan de negocios y el Periodo de Inversion. Este riesgo es adicional a aquellos derivados
de las Inversiones.

Seccion 3.5 Consentimiento de los Tenedores.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles (incluyendo
Reaperturas) (i) estardn sujetos a lo previsto en este Contrato de Fideicomiso y por los
Certificados Bursatiles correspondientes, incluyendo la sumision a jurisdiccion contenida en
el presente Contrato de Fideicomiso y (ii) se obligan a proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales mantengan la custodia de los Certificados Bursétiles, a proporcionar al
Fiduciario y al Administrador, toda aquella informacioén que se requiera por el Fiduciario o
el Administrador, para determinar cualquier retencién o pago de impuesto que deba
realizarse en los términos de la Ley Aplicable. Asi mismo, los Tenedores, por la mera
adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan e irrevocablemente instruyen al
Fiduciario y al Administrador, para que de conformidad con los términos establecidos en la
Seccién 19.4(c), entreguen a las autoridades competentes cualquier informacién que les sea
requerida de conformidad con la Ley Aplicable. Asimismo, cada Tenedor de Certificados
Serie A, por la mera tenencia o adquisicién de los Certificados de los que sea titular
reconoce, conviene y acepta que (i) las reglas previstas en la Seccién 3.1(a)(ii) del presente
Contrato de Fideicomiso para determinar el porcentaje que sera ofrecido a dicho Tenedor
de todos los Certificados Serie B que en su caso se emitan para fondear una Potencial
Coinversion, pueden tener como resultado que el namero de Certificados Serie B que le sea
asignado a dicho Tenedor sea significativamente menor al nimero que hubiere solicitado
en su Notificaciéon de Ejercicio, (ii) cierta informacién o documentacién relacionada con
Potenciales Co-Inversiones s6lo podra ser entregada a aquellos Tenedores de Certificados
Serie A que suscriban un convenio de confidencialidad, y (iii) en caso de no participar en
cualquier Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B que se anuncie, el porcentaje de




Certificados Bursatiles de los que sea titular respecto de todos los Certificados Bursatiles en
circulacién serd menor una vez que se pongan en circulacioén los Certificado Bursatiles Serie
B de la subserie respectiva. Con el objeto de que se pueda dar cumplimiento a las
Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro, cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que sean sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro administradas por una misma administradora de
fondos para el retiro, podran incluir en sus Notificaciones de Ejercicio (i) el nimero de
Certificados Serie A y el namero total de Certificados Serie B de todas las subseries de los
que dicho Tenedor o grupo de Tenedores sea titular, y (ii) la suma total de dinero que
hubiere pagado por dichos Certificados Bursatiles. En este caso, el Administrador
proporcionara a dicho Tenedor o grupo de Tenedores informacién sobre la forma en que
estima se utilizardn los recursos que los mismos aportarian en caso de que le fuesen
asignados los Certificados Serie B solicitados, a efecto de que dicho Tenedor o grupo de
Tenedores puedan determinar, respecto de las inversiones que el Fiduciario realizara en un
mismo proyecto con recursos provenientes de las cantidades pagadas por dicho Tenedor o
grupo de Tenedores, el porcentaje del valor de dicho proyecto que dichos recursos
representaran, y, en su caso, reducir el nimero de Certificados Serie B que solicit6; en el
entendido, que el Administrador, al hacer dicha estimaciéon asumird, sin responsabilidad
alguna, que la informacién que le fue proporcionada es verdadera y exacta, que todos los
Tenedores cumplirdn con todas sus obligaciones, incluyendo acudir a todas las Llamadas
de Capital que se realicen y que todas las partes involucradas en dicho proyecto cumplirdn
con todas sus obligaciones, particularmente las de pagar sus respectivas inversiones. El
Administrador no serd responsable, por ningtin motivo, del cumplimiento por parte de
cualquier Tenedor de las disposiciones legales o0 administrativas que le apliquen.

Seccion 3.6  Autorizaciéon de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico para Ciertas
Adquisiciones de Certificados Bursétiles.

(a) Con el objeto de mitigar el riesgo de incumplimiento por parte de los Tenedores a las
Llamadas de Capital, en caso que durante el Periodo de Inversiéon alguna persona pretenda
adquirir en uno o maés actos (distintos a una Reapertura), dentro o fuera de cualquier bolsa
de valores autorizada en México, el 10% o mas (pero menos del 40%) de los Certificados
Bursatiles y en consecuencia asumir las obligaciones a su cargo en relacion con las
Llamadas de Capital, requerird la autorizaciéon previa del Comité Técnico. Asimismo,
cualquier Persona que desee adquirir por cualquier medio, directa o indirectamente
(distintos a una Reapertura), la propiedad de 40% o mas de los Certificados Bursatiles,
dentro o fuera de cualquier bolsa de valores autorizada en México, requerira de la previa
autorizacion de la Asamblea de Tenedores.

(b) Cualquier Persona que (i) durante el Periodo de Inversion, desee adquirir por cualquier
medio (distintos a una Reapertura) en uno o mas actos la propiedad de 10% o mas (pero
menos del 40%) de los Certificados Bursatiles, o (ii) desee adquirir por cualquier medio
(distintos a una Reapertura), directa o indirectamente, la propiedad de 40% o mas de los
Certificados Bursatiles, dentro o fuera de cualquier bolsa de valores autorizada en México;
deberd, en cada caso, notificar su intenciéon de adquirir Certificados Bursatiles al
Administrador, quien a su vez debera convocar a una sesion del Comité Técnico o, en su



caso, a la Asamblea de Tenedores, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en la
que el Administrador reciba dicha notificacion. El Comité Técnico deberd emitir su
resolucién en un plazo no mayor a 15 dias naturales contados a partir de la fecha en que se
le presente la solicitud de autorizacién de adquisicion correspondiente. La Asamblea de
Tenedores debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 30 Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizaciéon de adquisicion
correspondiente. La Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico estaran facultados en todo
momento para solicitar a dicha Persona informacién que considere necesaria o relevante
para adoptar una resolucién y verificar que es un inversionista institucional o calificado
para participar en ofertas publicas restringidas, en cuyo caso, el plazo para emitir una
resolucion se extenderd en 5 Dias Hébiles adicionales, a partir de la fecha en la que la
Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico reciba la informacién solicitada. A efectos de
emitir su resolucién, la Asamblea de Tenedores o, en su caso, el Comité Técnico debera
considerar si la adquisicion que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de los
Tenedores; en el entendido, que en caso de que dichos supuestos se presenten durante el
Periodo de Inversion, la Asamblea de Tenedores o, en su caso, el Comité Técnico debera
considerar si el adquirente tiene: (1) Solvencia Moral, y (2) la capacidad (econémica, legal o
de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Llamadas
de Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha adquisicion, incluyendo la
ausencia de un caso de incumplimiento de Llamadas de Capital u obligaciones similares
respecto de titulos iguales o analogos a los que se emitirdn en términos del presente
Contrato de Fideicomiso de fideicomiso, y (ii) la autorizacién de la Asamblea de Tenedores
o, en su caso, del Comité Técnico no sera necesaria tratdindose de transferencias que se
realicen entre (1) sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro
administradas por la misma Administradora de Fondos para el Retiro cuando al menos una
de las cuales sea un Tenedor, (2) fondos de inversion especializados en fondos para el retiro
administrador por una Administradora de Fondos para el Retiro cuando al menos uno de
los cuales ya sea Tenedor, (3) fondos de inversién operados por una sociedad operadora de
fondos de inversion cuando al menos uno de los cuales ya sea un Tenedor, o (4) cuando el
cesionario de que se trate sea una instituciéon de crédito, una instituciéon de seguros, o una
sociedad cuya deuda quirografaria tenga una calificacion crediticia de largo plazo igual o
mayor a “Aa.mx” en escala local de Moody’s (o la calificaciéon equivalente en la escala de
cualquier otra agencia calificadora de valores) por cuando menos 2 instituciones
calificadoras de valores aprobadas para operar como tal por la CNBV.

(c) Tanto la Asamblea de Tenedores como el Comité Técnico no adoptaran medidas que
hagan nugatorio el ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores, ni que
contravengan lo previsto en la LMV y en la Ley Aplicable.

(d) Cualquier Persona que adquiera Certificados Bursatiles en violacién de lo previsto en la
presente Seccién 3.6 y en la Seccién 3.7 (i) estard obligada a pagar al Fideicomiso una pena
convencional por una cantidad igual a la que pagdé por dichos Certificados Bursétiles,
misma que serd depositada en la Cuenta General para recibir el tratamiento establecido en
la Seccién 10.2 del presente Contrato de Fideicomiso para las cantidades ahi depositadas., y
(ii) no podra ejercer ninguno de los derechos (distintos a los derechos patrimoniales)
relacionados con dichos Certificados Bursatiles adquiridos en contravencion de lo dispuesto



en esta seccion, incluyendo (1) designar a miembros del Comité Técnico, (2) solicitar que el
Representante Comtin convoque una Asamblea de Tenedores asi como a una sesion del
Comité Técnico, ni (3) representar dichos Certificados Bursatiles y votar en la Asamblea de
Tenedores.

(e) Los Miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) designados por
cualquier Persona que adquiera Certificados Burséatiles en violacion de las disposiciones de
la presente Seccién 3.6 y de la Seccién 3.7 serdn autométicamente removidos del Comité
Técnico.

Seccion 3.7 Tenedores Elegibles.

Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos, ya sea en la oferta publica restringida
inicial, en una Reapertura o en el mercado secundario por cualquier inversionista
institucional o calificado para participar en ofertas publicas restringidas, sujeto, en el caso
del mercado secundario, a las restricciones previstas en la Seccién 3.6 anterior que resulten
aplicables. Adicionalmente, ninguna Persona podra adquirir Certificados Bursatiles en caso
de que (i) haya sido sancionada por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas de
conformidad con una resoluciéon emitida en términos de lo establecido en el Capitulo VII de
la Carta de las Naciones Unidas, o (ii) se encuentre dentro de la Lista de Personas y
Empresas Inhabilitadas por el Banco Mundial segtn sea publicada de tiempo en tiempo en
la pagina de internet www.worldbank.org/debarr.

En caso de que alguna Persona adquiera Certificados Bursatiles en violacion de lo previsto
en la presente Seccion 3.7, estard sujeto a las sanciones establecidas en la Seccién 3.6 (d) y

(e).

Seccion 3.8 Coinversion de Beel Infra.

A efecto de alinear los intereses de los Tenedores con los intereses de Beel Infrastructure, el
Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas celebraran un
contrato de coinversion en virtud del cual adquiriran el compromiso de coinvertir por lo
menos el 3% de los montos que el Fiduciario invierta con recursos obtenidos de la
colocacién de los Certificados Serie A y, en su caso, de la colocacién de los Certificados
Serie B (el “Contrato de Coinversién”). La coinversiéon del Administrador y, en su caso la
desinversion o estrategia de salida correspondiente, debera ser, en todo momento, en los
mismos términos y condiciones econémicas que la inversion realizada por el Fideicomiso
en la Inversion respectiva; en el entendido, que y cualquier diferencia en dichos términos y
condiciones debera ser aprobado por el Comité Técnico como un Asunto Reservado.

Seccion 3.9 Potenciales Co-Inversiones.

(a) En cada ocasion en que el Administrador identifique una Potencial Coinversién, una vez
que la misma haya sido aprobada por la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico, segan
resulte aplicable, el Administrador podrd, a su discrecion, (i) hacer que dicha Potencial
Coinversion sea fondeada con recursos provenientes de la colocaciéon de Certificados Serie
A, hasta por un monto equivalente al 20% del Patrimonio del Fideicomiso, salvo que dicho



requisito sea dispensado por la Asamblea de Tenedores, y (ii) ofrecer a los Tenedores de
Certificados Serie A, mediante el anuncio de una Opcién de Adquisicion de Certificados
Serie B, la posibilidad de fondear una cantidad adicional en dicha Potencial Coinversion,
mediante la adquisicién de Certificados Serie B de una subserie en particular.

(b) Las partes convienen que cualquier porcién de dicha Potencial Coinversioén ofrecida a
los Tenedores de Certificados Serie A y que no hubiese sido aceptada por estos, o que un
Tenedor de Certificados Serie A se hubiere comprometido a fondear mediante la entrega de
la Notificacién de Ejercicio respectiva y no haya sido efectivamente fondeada mediante la
adquisicion de Certificados Serie B en la Fecha de Emision Inicial respectiva (incluyendo su
extension, en su caso), podra ser ofrecida por el Administrador o por cualquier Afiliada del
Administrador a cualquier otra Persona interesada que cumpla con los requisitos
establecidos en la Seccién 3.7 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que (i) la
inversion que en su caso realice dicha Persona interesada no podra hacerse en términos
econdémicos mas favorables a los presentados a los Tenedores de Certificados Serie A (para
evitar dudas, dicha inversion si podra hacerse en términos econémicos mas favorables para
aquella porciéon que cualquiera de los Tenedores de Certificados Serie A se hubiera
comprometido a fondear pero no haya sido efectivamente fondeada) y (ii) la inversién que
en su caso realice dicha Persona interesada no podra hacerse mediante la adquisiciéon de
Certificados Serie B.

CLAUSULA III-BIS. REAPERTURAS

Seccion 3.1-Bis Procedimiento de Reapertura.

(a) Reapertura. Las partes del presente Contrato de Fideicomiso en este acto acuerdan
que el Administrador podra llevar a cabo una reapertura de la emisién de los Certificados
Serie A (la cual implicard un aumento en el monto y namero de los Certificados Bursatiles)
siempre y cuando (i) el Administrador obtenga las autorizaciones requeridas para dicha
ampliacién, incluyendo, sin limitacién, la aprobacién de la CNBV y de la BIVA o de la bolsa
de valores autorizada en México en que estén listados los Certificados Bursatiles; (ii) que
dicha ampliacién esté sujeta en todos sus términos a la Circular Unica; y (iii) que dicha
ampliacion sea aprobada por la Asamblea de Tenedores.

(b)  Sin perjuicio de cualquier otro asunto que conforme al presente Contrato de
Fideicomiso se deba discutir y en su caso aprobar en la Asamblea de Tenedores que
apruebe la Reapertura de la emision de los Certificados Serie A (la “Asamblea de
Reapertura”), los Tenedores deberan discutir, y en su caso aprobar (1) la Reapertura de la
emision de los Certificados Serie A conforme al quérum de votaciéon establecido en la
Seccion 4.2(d) del presente Contrato de Fideicomiso, a efecto de emitir Certificados de
Reapertura en una oferta publica restringida o, en su caso, ofrecer y colocar dichos
Certificados de Reapertura entre los Inversionistas Existentes hasta por el nimero de
Certificados Bursatiles que se apruebe en la propia Asamblea de Reapertura y de
conformidad con mecanismo descrito en la presente Seccién 3.1-Bis, (2) el precio minimo al
que podran ser ofrecidos los Certificados de la Reapertura; (3) una actualizacién de la
inscripcién en el RNV, a efecto reflejar el nimero de Certificados de la Reapertura emitidos
y (4) el canje del Titulo depositado en el Indeval, por un nuevo titulo que ampare la




totalidad de los Certificados Serie A emitidos en la Reapertura. Lo anterior, en el entendido
que cualquier sociedad de inversién especializada de fondos para el retiro o fondo de
inversion especializado de fondos para el retiro pertenecientes a una misma administradora
de fondos para el retiro que sea, o cuyas sociedades de inversion especializadas de fondos
para el retiro o fondos de inversion especializados de fondos para el retiro sean Tenedores
de Certificados Serie A, también podran adquirir Certificados A en caso de que se lleve a
cabo la emision de Certificados de Reapertura, a través del mecanismo que resulte aplicable
o necesario, por lo que cualquier disposicion del presente Contrato que se refiera al ejercicio
de dichos derechos por un Tenedor de Certificados Serie A se interpretard conforme a lo
previsto en este parrafo.

Una vez aprobada la Reapertura por la Asamblea de Reapertura, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, publicard un
aviso relacionado con dicha Reapertura a través del DIV y el STIV-2, debiendo notificar al
Indeval (en la forma establecida por Indeval), por lo menos 5 Dias Habiles antes a la fecha
en que se debiere llevar a cabo la Reapertura correspondiente (cada aviso, una
“Notificaciéon de Reapertura”), la cual debera contener por lo menos lo siguiente:

(1) El monto de la Reapertura correspondiente;

(2) el ntmero de Certificados de la Reapertura a ser emitidos en la Reapertura
correspondiente, que debera ser igual al monto de la Reapertura, dividido entre el
precio de cada Certificado de la Reapertura (y en su caso redondeado al entero
inferior mas préximo); y

(3) lafecha de la Reapertura correspondiente.

Los Certificados Serie A adicionales a ser emitidos con motivo de la Reapertura podran ser
adquiridos por nuevos inversionistas que, con anterioridad a la Reapertura correspondiente
no sean Inversionistas Existentes, a través de una oferta publica restringida; en el
entendido, que en caso de que una vez hecha dicha colocacién con nuevos inversionistas,
existan Certificados Serie A remanentes pendientes de suscripciéon y pago, dichos
Certificados Serie A seran ofrecidos a los Inversionistas Existentes conforme al siguiente
mecanismo:

(i) Los Inversionistas Existentes que asi lo decidan deberdn notificar por escrito al
Fiduciario y al Administrador su intencién de adquirir Certificados de la Reapertura,
asi como el numero de dichos Certificados de la Reapertura que deseen adquirir (la
“Notificaciéon de Ejercicio de Reapertura”), en el entendido, que cada Notificaciéon de
Ejercicio de Reapertura sera considerada como un compromiso vinculante por parte
del Inversionista Existente que la firme.

(1) En caso de que el nimero de Certificados de la Reapertura no sea suficiente para
satisfacer en su totalidad la demanda contenida en las Notificaciones de Ejercicio
de Reapertura recibidas por el Administrador y el Fiduciario, el Administrador
deberd instruir al Fiduciario para que publique un aviso en DIV informando dicha
situacion a los Inversionistas Existentes, e instruird al Fiduciario para que



distribuya los Certificados de la Reapertura disponibles conforme al siguiente
procedimiento:

(A) Primero, dichos certificados se adjudicaran a los Inversionistas Existentes
que hubieren entregado sus Notificaciones de Ejercicio de Reapertura hasta
que cada uno de dichos Inversionistas Existentes reciba lo que resulte menor
entre (y) el nimero de Certificados de la Reapertura solicitado en su
Notificaciéon de Ejercicio de Reapertura, y (z) el namero de Certificados de la
Reapertura que le corresponda al aplicar el Porcentaje de Tenencia Serie A
de dicho Inversionista Existente a la totalidad de Certificados de la
Reapertura disponibles;

(B) Segundo, los Certificados de la Reapertura restantes se adjudicaran entre los
Inversionistas Existentes que hubieren entregado sus Notificaciones de
Ejercicio de Reapertura pero no hayan recibido la totalidad de Certificados
de la Reapertura solicitados, hasta que cada uno de dichos Inversionistas
Existentes reciba lo que resulte menor entre (y) el nimero de Certificados de
la Reapertura solicitado en su Notificaciéon de Ejercicio de Reapertura,
considerando en su conjunto todos los Certificados de la Reapertura que ya
le hubiesen sido asignados, y (z) el nimero de Certificados de la Reapertura
que le corresponda al aplicar el Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie A de
dicho Inversionista Existente a los Certificados de la Reapertura restantes; y

(C) Tercero, los Certificados de la Reapertura restantes se adjudicaran entre los
Inversionistas Existentes que hubieren entregado sus Notificaciones de
Ejercicio de Reapertura, pero atn no hayan recibido la totalidad de
Certificados de la Reapertura solicitados, de conformidad con el
procedimiento descrito en el inciso (B) anterior; en el entendido, que el
Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie A se calculard exclusivamente
respecto de dichos Inversionistas Existentes que atn no hayan recibido
totalidad de Certificados de la Reapertura solicitados.

(2) En caso de que el nimero de Certificados de la Reapertura exceda de la demanda
contenida en las Notificaciones de Ejercicio de Reapertura recibidas por el
Administrador, el Administrador podra ofrecer los Certificados de la Reapertura
sobrantes a cualquier tercero, siempre y cuando dicho tercero sea un inversionista
calificado para participar en ofertas publicas restringidas y sea un Tenedor
elegible en términos del presente Contrato de Fideicomiso, al precio por
Certificado Serie A que deban pagar aquellos inversionistas que no son
Inversionistas Existentes.

(c) Precio de Compra. El precio de compra de cada Certificado de la Reapertura se
determinara mediante la divisién de:

()

la suma de (A) el Valor Neto de Activos del Patrimonio del Fideicomiso, mds (B) las
Comisiones y Gastos Acumulados del Fideicomiso; en cada caso, expresado en Pesos,
a una fecha no mas lejana al tercer Dia Habil anterior a la fecha en que se lleve a cabo
la Reapertura (la “Fecha de Cierre”), mds (C) los Gastos de la Reapertura, entre




(ii) el namero de Certificados emitidos y en circulacién inmediatamente antes de la Fecha
de Cierre (excluyendo, para evitar cualquier duda, todos los Certificados emitidos con
motivo de la Reapertura correspondiente).

CLAUSULA IV. ASAMBLEA DE TENEDORES

Seccion 4.1 Asamblea de Tenedores.

(a) La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos (por lo cual todas las series
y subseries con derecho a votar en una Asamblea de Tenedores se llamaran bajo la misma
convocatoria) y se regird por lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso, las
disposiciones contenidas en los articulos 64 Bis 1 y 68 de la LMV, y en lo no previsto, por los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos de la LGTOC, siendo todas
las resoluciones adoptadas en dichas asambleas, validas y obligatorias para todos los
Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.

(b) Los Tenedores se reuniran en una Asamblea de Tenedores cada vez que sean
convocados por el Fiduciario, en forma conjunta con el Representante Comtn, o
Unicamente por el Representante Comun sin requerir la participacion del Fiduciario en el
caso previsto en la Seccién 4.1(c) siguiente o por el Comité Técnico. El Administrador podra
solicitar en cualquier momento al Fiduciario o al Representante Comtn que convoquen a
una Asamblea de Tenedores para tratar cualquier tema que competa a la misma,
especificando en su peticiéon los puntos a tratar, en el entendido, que el Representante
Comun prepararé la convocatoria y la sometera a la aprobacion del Administrador cuando
este la haya solicitado; en el entendido, ademds, de que en este ultimo caso, el
Administrador tendrd un plazo de 5 dias naturales contados a partir de que el
Representante Coman haya hecho de su conocimiento la convocatoria respectiva para
notificarle su aprobacion o rechazo conforme a la Seccién 19.5 del presente Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, ademads, de que en caso de que el Administrador no notifique
su aprobacién o rechazo al Representante Comun o al Fiduciario dentro del plazo antes
mencionado, se entenderd que el Administrador ha aprobado la convocatoria respectiva. El
proyecto aprobado serd suscrito por el Fiduciario y el Representante Comtn conjuntamente
y serda publicado (i) por el Representante Comun en cualquier peridédico de amplia
circulacién nacional y (ii) por el Fiduciario en DIV, en ambos casos conforme al inciso (d)
siguiente dentro de los 10 dias naturales siguientes a la recepcién de la solicitud
correspondiente y, en caso de incumplimiento de esta obligacion, el juez de primera
instancia a solicitud del Administrador estara facultado para expedir la convocatoria
mencionada para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

(c) Los Tenedores que en lo individual o colectivamente mantengan el 10% o mas de la
totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién en la fecha de que se trate, tendran el
derecho de solicitar por escrito al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores especificando en su peticion los puntos del orden del dia que en dicha Asamblea
de Tenedores deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria
correspondiente para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro de los 10 dias
naturales siguientes a la fecha en que se reciba la solicitud. Si el Representante Comtn no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del domicilio del



Fiduciario, a peticion de los Tenedores que individualmente o en conjunto posean el 10% o
mas del total de los Certificados Burséatiles en circulacién, debera expedir la convocatoria
para la reunién de la Asamblea de Tenedores respectiva.

(d) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a
cabo tnicamente por el Representante Comun o, en conjunto, con el Fiduciario, segin
corresponda, deberdn ser firmadas por quien las haga y se publicardn al menos una vez en
cualquier periédico de amplia circulacién a nivel nacional y a través de DIV, con al menos
10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse
y serdn entregadas, en esa misma fecha, al Fiduciario, al Representante Comun y al
Administrador por correo electrénico, segin corresponda, en el entendido, que sera el
Representante Comun quien procedera a dar cumplimiento a lo establecido en el penaltimo
parrafo del articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval le proporcione al Representante
Comun la constancia correspondiente. En dicha convocatoria se expresardn los puntos del
orden del dia que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse, en el entendido, que en
dicho orden del dia no deberdn aparecer rubros o puntos a tratarse y discutirse como
“asuntos generales”. Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comun o en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, pero
siempre dentro del domicilio social del Fiduciario.

(e) La informacién y los documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de
Tenedores deberan estar disponibles de forma gratuita para la revision por parte de los
Tenedores que lo requieran en las oficinas del Representante Comun que se indique en la
convocatoria respectiva o en el domicilio que se indica en la convocatoria asi como en forma
electrénica, con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de
la Asamblea de Tenedores.

(f) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comuan que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votaciéon en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informados. En caso que los Tenedores se retiren o
no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en
los términos del presente inciso, el Representante Comun debera dejar constancia en el acta
respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
seran considerados para el quérum de instalacion y de votacion respecto de los asuntos
pendientes a discutir en la respectiva Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacion previstos en el presente
Contrato o en los deméas Documentos de la Emision, para el desahogo de los puntos de que
se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso,
una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serad
Uunicamente para los efectos sefialados en la presente Secciéon y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

(g) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de



responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento a sus obligaciones; en
el entendido, que las acciones que tengan por objeto exigir dicha responsabilidad
prescribiran en 5 afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que
haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(h) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% o mas de los
Certificados Bursétiles en circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre que los reclamantes no
hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su voto en contra de la resolucién y se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la
adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposiciéon contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion. La ejecucién de las
resoluciones impugnadas podrd suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que
los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y
perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposiciéon
fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicioén surtira
efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

(i) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el
derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores con voz pero sin derecho a emitir un
voto actuando en dichas calidades. El Representante Comun actuara como presidente en
cada Asamblea de Tenedores y designard a las Personas que actuardn como secretario y
escrutadores en cada Asamblea de Tenedores o, en su defecto, actuard como secretario y/o
escrutadores las Personas que los Tenedores designen por mayoria en dicha Asamblea de
Tenedores, en el entendido, que el Fiduciario no podra ser designado como secretario y/o
escrutador. En caso de que en la Asamblea de Tenedores se trate algiin asunto relacionado
con la remocién, renuncia o responsabilidad sobre la actuaciéon del Administrador o sus
representantes, el Administrador debera retirarse de esa Asamblea de Tenedores durante la
discusion y voto de dichos asuntos si asi lo solicita la mayoria de los Tenedores presentes.

(j) No obstante cualquier disposicién en contrario en este Contrato de Fideicomiso, las
resoluciones de los Tenedores tomadas fuera de asamblea con el voto undnime de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto, tendran la misma validez como si dichas resoluciones hubieren sido
tomadas dentro de una asamblea; en el entendido, que las resoluciones unanimes tomadas
fuera de asamblea deberdn confirmarse por escrito y deberan notificarse al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun.

(k) En el caso de que corresponda a la Asamblea de Tenedores resolver sobre los asuntos
mencionados en la Seccién 4.3(a)(i)(1) del presente Contrato de Fideicomiso, el
Administrador debera poner a disposicion de los Tenedores con por lo menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha de la Asamblea de Tenedores respectiva, en el domicilio
del Representante Comuin, un documento en el cual se sefiale lo siguiente respecto de la
Inversién propuesta: (i) los términos en que se llevara a cabo dicha Inversién, incluyendo el
Memorandum de Inversién respectivo, (ii) los riesgos operativos y legales inherentes a la




Inversién, (iii) asesores que participan en la revisién de los aspectos operativos y legales de
la Inversién, (iv) una declaraciéon sobre si la Inversiéon constituye o no un Conflicto de
Interés para el Administrador o una operacién con Personas Relacionadas y (v) los retornos
netos estimados como consecuencia de esa Inversion, considerando los Gastos de Inversién
correspondientes.

(l) Los Tenedores de Certificados Serie A o Certificados Serie B, de cualquier subserie,
seglin sea el caso, podran reunirse en una asamblea especial de Tenedores de la serie o
subserie que corresponda, para tratar asuntos que tnicamente afecten o repercutan a dichos
Tenedores, siendo aplicables a dichas asambleas especiales, en lo conducente, las mismas
reglas aplicables a la Asamblea de Tenedores, con la particularidad de que los porcentajes
para el ejercicio de derechos de los Tenedores de la serie o subserie que corresponda, y para
el computo del quérum de instalacion y votacion de las asambleas especiales, se
determinard respecto del total de Certificados Serie A o Certificados Serie B, en circulaciéon
con derecho a voto de la serie o subserie que corresponda. Dichas asambleas especiales
representaran al conjunto de Tenedores de Certificados de la serie y/o subserie respectiva y
se regiran segun lo dispuesto en el inciso (a) de la presente Seccion, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de la serie o subserie respectiva, ain respecto
de los ausentes y disidentes; en el entendido, que sus resoluciones no obligardn a los
Tenedores de cualquier otra serie o subserie de Certificados. Lo anterior, en el entendido,
que, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe ser resuelto entre una Asamblea de
Tenedores y una asamblea especial, el asunto debera resolverse mediante una Asamblea de
Tenedores.

Seccion 4.2 Quoérum de Instalacién y Votacion.

(a) Salvo por los quérums de instalacion y votacion contenidos en los incisos (b) a (f) de esta
Seccién 4.2, para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada, los
Tenedores que sean titulares de la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacién con
derecho a votar en dicha asamblea, sin distincién de serie o subserie, segiin corresponda,
deberdn estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum de
asistencia y la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la asamblea se considerara validamente instalada con los Tenedores presentes
con derecho a voto sin distinciéon de serie o subserie y todas las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores deberan ser aprobadas por los Tenedores que sean titulares de la
mayoria de los Certificados Bursétiles presentes en la misma.

(b) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre los asuntos
descritos en las Seccién 4.3(a)(xiv) se considere validamente instalada, en primera o ulterior
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 60% de los Certificados Bursatiles
en circulacién que tengan derecho a votar en dicha asamblea sin distincién de serie o
subserie deberan estar presentes y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
deberan ser adoptadas por el voto favorable de al menos el 60% de los Certificados
Bursatiles en circulacion que tengan derecho a votar en dicha asamblea.

(c) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre los asuntos
descritos en las Secciones 4.3(a)(iii), 4.3(a)(vi), 4.3(a)(xv) y 4.3(a)(xxvi) se considere




validamente instalada, los Tenedores que sean titulares de al menos el 75% de los
Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto en dicha asamblea, sin distinciéon
de serie o subserie, debera estar presentes y las resoluciones deberan ser adoptadas por al
menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulaciéon que tengan derecho a votar en
dicha asamblea; en el entendido, que si dicho quérum no se cumple y la Asamblea de
Tenedores se retine en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, la asamblea se
considerara véalidamente instalada cuando los Tenedores que sean titulares de al menos el
51% de los Certificados Bursatiles en circulaciéon que tengan derecho a votar en dicha
asamblea estén presentes, y las resoluciones deberan ser adoptadas por el voto favorable de
al menos el 51% de los Certificados Bursatiles que emitieron su voto en dicha Asamblea de
Tenedores, excluyendo para efectos de dicho porcentaje, a aquellos Tenedores que se
hubieren abstenido de emitir su voto.

(d) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre los asuntos
descritos en las Secciones 4.3(a)(ii), 4.3(a)(v), 4.3(a)(ix), 4.3(a)(xi), 4.3(a)(xxviii) y 4.3(a)(xxxvi)
se considere validamente instalada, en primera o ulterior convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados Bursétiles en circulaciéon con derecho a
voto, sin distinciéon de serie o subserie, deberdn estar presentes y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores deberdn ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulaciéon con derecho a
voto.

(e) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre los asuntos
descritos en las Secciones 4.3(a)(vii), 4.3(a)(viii) y 4.3(a)(x) se considere validamente
instalada, en primera o ulterior convocatoria, los Tenedores que representen la mayoria de
los Certificados Bursatiles en circulaciéon con derecho a voto, sin distincién de serie o
subserie deberan estar presentes y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
deberan ser adoptadas por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursétiles en
circulacién con derecho a voto.

(f) Para que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la cancelacién del registro
de los Certificados en el RNV de conformidad con la Seccion 4.3(a)(xxiii) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en primer o ulterior convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 95% de los Certificados que se encuentren en
circulacién y tengan derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores, sin distincién de
serie o subserie, deberdn estar presentes, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas véalidamente cuando se aprueben por el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos el 95% de los Certificados que se encuentren en
circulacién y tengan derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores, sin distincion de
serie o subserie.

(g) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el asunto descrito
en las Secciones 4.3(a)(xiii), 4.3(a)(xxv) 4.3(a)(xxx) y 4.3(a)(xxxii) se considere validamente
instalada, en primera o ulterior convocatoria, los Tenedores que representen al menos el
66% de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto, sin distincién de serie
o subserie deberdn estar presentes y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores




deberan ser adoptadas por el voto favorable del 66% de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto.

(h) Para poder asistir a una Asamblea de Tenedores, segiin corresponda, los Tenedores
deberan entregar las constancias emitidas por Indeval y el listado de Tenedores emitido
para dichos fines por la casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, si es el
caso, respecto de los Certificados Bursatiles que le pertenezcan a dichos Tenedores, al
Representante Comun en el lugar indicado en la convocatoria respectiva a més tardar el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea, segin corresponda, deba reunirse. Los
Tenedores podran estar representados en la asamblea por cualquier apoderado, autorizado
por una carta poder, firmada ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por la
Ley Aplicable.

(i) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulaciéon con derecho a voto en ese
momento, sin distincién de serie o subserie, y en dichas Asambleas de Tenedores, los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacién con derecho a voto respecto al asunto en cuestion. Para
efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas especiales, se tomara como base
el namero de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la serie o subserie de que se
trate, en circulaciéon con derecho a voto en ese momento, y en dichas asambleas especiales,
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Serie A o Certificados Serie B de la serie o subserie de los que sean titulares,
computdndose un voto por cada Certificados Serie A o Certificado Serie B de la serie o
subserie de que se trate, en circulaciéon con derecho a voto respecto al asunto en cuestion.

Seccion 4.3 Facultades de la Asamblea de Tenedores.

(@) La Asamblea de Tenedores tendra, ademés de las enumeradas en otras Secciones de este
Contrato de Fideicomiso o las que le resulten de la Ley Aplicable, las siguientes facultades:

(i) aprobar (1) cualquier operacion, incluyendo cualquier Inversién, adquisicién, venta
u operaciones de cambio de divisas y coberturas, incluyendo cualquier modificacién
o dispensa a los términos econémicos de los documentos a través de los cuales se
haya documentado una Inversion; en cada caso, realizada directamente o a través de
un Vehiculo de Inversion que represente el 20% o més del Patrimonio del
Fideicomiso con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior
(calculando el monto de dichas operaciones exclusivamente respecto de la porcién
del Patrimonio del Fideicomiso que representen los recursos derivados de la
colocacion de Certificados Serie A), con independencia de que dichas operaciones,
Inversiones o adquisiciones u operaciones de cambio de divisas y coberturas se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a
partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como
una sola; en el entendido, que cualquier oportunidad potencial de inversiéon que
haya sido recomendada a la Asamblea de Tenedores conforme a la presente Seccién
(@)(i)(1), pero rechazada por la misma, no podré posteriormente ser reducida en




(i)

(iii)

monto y recomendada al Comité Técnico y/o el Comité de Inversiéon del
Administrador; sino que debera en todo caso presentarse de nueva cuenta a dicha
Asamblea; en el entendido, ademads, que la Asamblea de Tenedores también debera
aprobar el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital
correspondiente a los Certificados Serie A cuando el Monto Adicional Requerido
represente 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en las cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior; (2) cualquier operacién, por un
monto igual o mayor al 10% del Patrimonio del Fideicomiso con base en las cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior, con Personas Relacionadas de las
sociedades, fideicomisos o cualquier otro vehiculo equivalente respecto de los cuales
el Fideicomiso realice Inversiones (excluyendo operaciones celebradas con los
Vehiculos de Inversion), o del Fiduciario, del Fideicomitente y Administrador, o
cualesquiera de sus respectivas Afiliadas, o que implique un Conflicto de Interés con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultinea o
sucesiva en un periodo de 24 meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion pero que puedan considerarse como una sola; y (3) cambios en el régimen
de inversion del Patrimonio del Fideicomiso;

remover, en términos del presente Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario y designar
a una instituciéon de crédito o casa de bolsa para actuar como fiduciario en el
presente Contrato de Fideicomiso;

a peticion del Administrador, aprobar prérrogas a la Fecha de Vencimiento, la
extincion anticipada del Contrato de Fideicomiso, del Contrato de Administracion,
del Acta de Emisién o del titulo o los titulos que documenten los Certificados
Bursétiles, salvo en aquellos casos en que conforme a la Seccién 19.3 del presente
Contrato de Fideicomiso no se requiera el consentimiento de la Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que de tratarse de la modificacién a cualquier titulo de
una serie o subserie en particular y de cualquier otro Documento de la Emision, que
no impacte el texto ni los derechos contenidos en otra serie o subserie, dicha
modificaciéon podra aprobarse mediante asamblea especial de Tenedores segin las
disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademads, que
en la medida en que dicha modificacién tnicamente afecte a la serie o subserie en
cuestion, no se considerard que por el simple hecho de que se modifique alguna
seccion del presente Contrato de Fideicomiso, que afecte tinicamente a dicha serie o
subserie, y que se encuentre considerada en el titulo que documente cualquier otra
serie o subserie, se esté afectando a cualquier otra serie o subserie, por lo que podra
modificarse el titulo de otras series o subseries en tal sentido sin consentimiento de
sus Tenedores para reflejar el cambio autorizado por la asamblea especial de la serie
0 subserie en cuestion;

contratar Asesores Independientes y aprobar los pagos de honorarios y gastos
relacionados conforme a la Seccién 5.9(b);

ampliar el Monto Maximo de la Emisiéon o el nimero de Certificados Bursatiles
emitidos, aun en aquellos supuestos que se realicen antes de la primera llamada de
capital;



(xii)

(xiii)

remover al Representante Comtn y designar a una instituciéon de crédito o casa de
bolsa para actuar como representante comun de los Tenedores de conformidad con
los términos establecidos en el titulo que documente los Certificados Bursatiles;

después de que ocurra un Evento de Liquidacién, aprobar la liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la Seccién 16.2 del presente
Contrato de Fideicomiso;

aprobar (1) después de que ocurra un Evento de Remociéon del Administrador, la
remociéon con causa del Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion y a la entidad que debera sustituir al Administrador en dicha
capacidad, y (2) cualquier incremento en los esquemas de compensacion, comisiones
por administraciéon o cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso al
Administrador o los miembros del Comité Técnico.

aprobar la remocién sin causa del Administrador, o a quien se le encomienden
dichas funciones, de conformidad con el Contrato de Administracién y a la entidad
que debera sustituir al Administrador en dicha capacidad;

aprobar la contraprestacion pagadera a los Miembros Independientes, misma que
podré ser propuesta a la Asamblea de Tenedores por el Administrador;

discutir y, en su caso, aprobar una extension al Periodo de Inversion en términos de
la Secciéon 9.2 del presente Contrato de Fideicomiso, salvo que dicha extension
exceda el término ahi previsto en cuyo caso se requerira la modificacién del presente
Contrato de Fideicomiso;

designar y, en su caso, revocar la designacién, de un miembro del Comité Técnico,
en el entendido, que dicho miembro debera calificar como Miembro Independiente.
La designaciéon de los Miembros Independientes del Comité Técnico se hara
conforme a una terna de candidatos presentada por el Administrador y/o por
cualquier Tenedor, la cual debera de estar acompafada con informaciéon de la
experiencia de cada uno de los candidatos, incluyendo el detalle de la relacién
histérica del candidato con la persona que lo esta recomendando y cualquier otra
informacioén que sea relevante para efectos de que la Asamblea de Tenedores tome
una decisién informada;

discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier modificacién a los Lineamientos de
Apalancamiento establecidos en la Seccién 9.9(e); en el entendido, que ninguna
modificacién podra ser inconsistente con la Circular Unica o cualquier otra Ley
Aplicable, y (2) cualquier endeudamiento que afecte el Patrimonio del Fideicomiso
(va sea directamente o a través de un Vehiculo de Inversiéon), excluyendo cualquier
Linea de Suscripciéon que conforme al presente no requieran de la autorizacién de la
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que si la Linea de Suscripcion representa el
20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en las cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior, se requerird de la Aprobaciéon de la Asamblea de
Tenedores;




(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xxi)
(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

discutir y, en su caso, aprobar el programa de bursatilizacion, de conformidad con la
Seccion 14.1 del presente Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, autorizar un cambio de Control del Administrador, sin que se
actualice un Evento de Remocién del Administrador;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier aumento en el Monto para Gastos de
Asesoria;

discutir y, en su caso, aprobar la prorroga del Periodo de Reciclaje;

discutir y, en su caso, aprobar el otorgamiento de dispensas al Administrador y/o al
Fiduciario respecto del cumplimiento de las obligaciones a su cargo de conformidad
con las disposiciones establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Administracién, o cualesquier Documentos de la Emisiéon de los que
sean parte, asi como otorgar dispensas al requisito de que una Potencial Coinversiéon
requiera de fondos que excedan del 20% del Patrimonio del Fideicomiso;

calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico en
los términos establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso;

calificar la independencia del Valuador Independiente y de los Asesores
Independientes, asi como, de ser el caso, designar al sustituto y calificar su
independencia;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso;
discutir y, en su caso, aprobar la extincién anticipada del Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los Certificados en el
RNV;

después de que ocurra un Evento de Remociéon del Administrador, aprobar la
contratacion de un liquidador (estableciendo los términos de dicha contratacion, asi
como las causales y términos para dar por terminado el contrato respectivo), de
conformidad con la Seccién 16.2 del presente Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de
Inversion;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién, independientemente de su
monto, que tenga como consecuencia (1) el incumplimiento de algin limite
establecido en los Lineamientos de Inversion, (2) adquirir compromisos en exceso al
Compromiso Restante de los Tenedores, en el caso de compromisos relacionados con
Inversiones a ser realizadas por la Serie A o en exceso al Monto Maximo de la
Subserie correspondiente, en caso de compromisos relacionados con Potenciales Co-
Inversiones por parte de una subserie de la Serie B, o (3) adquirir compromisos que



pudieran generar contingencias que tuvieran como efecto exceder los limites
establecidos en los numerales (1) y (2) anteriores en caso de materializarse;

(xxvii) discutir y, en su caso, aprobar la conversion de una Inversioén, cuya naturaleza lo

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

permita, en acciones o en cualquier otra clase de activo distinta a derechos de
crédito;

discutir y, en su caso, aprobar después de que ocurra una Causal de
Remociéon de Miembro del Equipo de Administracién, la remocion del Miembro del
Equipo de Administracién respectivo;

discutir y, en su caso, aprobar el presupuesto de gastos anual que sea presentado por
el Administrador; en el entendido, que (1) el Administrador, conjuntamente con la
entrega del presupuesto correspondiente, entregard (y) el Reporte de Gastos del
Fideicomiso por lo que respecta a los gastos realizados desde la Fecha de Emision
Inicial correspondiente hasta dicha fecha (conjuntamente con toda la informacién
utilizada para la realizaciéon del calculo correspondiente), y (z) un documento en el
cual se haga constar la determinaciéon de los costos totales del Fideicomiso,
asumiendo la realizacién de todos los gastos incluidos en el presupuesto de gastos
anual correspondiente, utilizando la metodologia establecida para tal efecto en el
Anexo X de la CUF, indicando si todos los gastos incluidos en dicho presupuesto
seran Gastos Permitidos o si cualquiera de ellos se considerard como Gasto
Excedente; y (2) el Administrador no podré instruir al Fiduciario el pago de Gastos
Excedentes;

discutir y, en su caso, aprobar (1) cualquier adquisiciéon del 40% o mé&s de los
Certificados Bursétiles en circulacién, en términos de los establecido en la Seccién 3.6
del Contrato de Fideicomiso, o (2) cualquier Inversiéon destinada a financiar
Proyectos de Infraestructura No Estabilizados, o (3) cualquier Inversion destinada a
financiar Proyectos de Infraestructura en los sectores descritos en los incisos (vii) y
(viii) de la definicion de “Proyectos de Infraestructura”;

determinar el monto a ser pagado al Administrador por concepto de Comisién de
Liquidez en términos de lo establecido en el Contrato de Administracion;

(xxxii) discutir y, en su caso, aprobar la constitucion de un Vehiculo Paralelo en los

(xxxiii)

términos establecidos en la Seccién 9.6 del presente Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién, remociéon y reemplazo del
Auditor Externo, previa obtencién del visto bueno por parte del Comité Técnico, en
el entendido, que el Auditor externo deberd cumplir con los requisitos establecidos
en la CUAE; en el entendido, ademds, que no se requerira del visto bueno del
Comité Técnico para la contratacion inicial del Auditor Externo;

(xxxiv)discutir y, en su caso, aprobar el reemplazo de cualquier de los Miembros del Equipo

de Administracién, o la incorporacion de cualquier persona como Miembro del
Equipo de Administracién, de conformidad con el Contrato de Administracion;



(xxxv) otorgar cualquier tipo de dispensas en relacion con el cumplimiento de obligaciones
al amparo del Contrato de Fideicomiso; y

(xxxvi) otorgar autorizaciones para llevar a cabo cualquier pago de costos y gastos en
relacion con el Contrato de Fideicomiso que sean considerados como Gastos
Excedentes.

(b) En caso que la Asamblea de Tenedores rechace (i) cualquier Inversiéon destinada a
financiar Proyectos de Infraestructura No Estabilizados, o (ii) cualquier Inversion destinada
a financiar Proyectos de Infraestructura en los sectores descritos en los incisos (vii) y (viii)
de la definicion de “Proyectos de Infraestructura”; el Administrador tendra el derecho, pero
no la obligacién, de ofrecer a los Tenedores de Certificados Serie A, mediante el anuncio de
una Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, la posibilidad de participar en dicho
Inversion mediante la adquisicién de Certificados Serie B de una subserie en particular, en
términos de la Seccién 3.1(a) del presente Contrato de Fideicomiso, sin que al efecto se
requiera que recursos provenientes de la colocacion de los Certificados Serie A sean
coinvertidos junto con los recursos prevenientes de los Certificados Serie B; en el entendido
que, en dichos casos la Asamblea de Tenedores debera aprobar previamente los cambios al
gobierno corporativo del Fideicomiso que resulten necesarios o convenientes a fin de
asegurar que en las decisiones relativas a ese tipo de inversion solo participen los Tenedores
de la subserie respectiva o las personas designadas por dichos Tenedores. Del mismo modo,
la Asamblea de Tenedores debera aprobar previamente los cambios al gobierno corporativo
mencionados en caso de que dispense el requisito de que una Potencial Coinversion
requiera de fondos que excedan del 20% del Patrimonio del Fideicomiso, si como resultado
de dicha dispensa la Potencial Coinversioén correspondiente no recibe fondos provenientes
de la colocacion de Certificados Serie A.

Seccion 4.4 Actas de la Asamblea de Tenedores.

Las Actas de cada asamblea deberan ser firmadas por las personas que actien como
presidente y secretario de la asamblea y el Representante Comuin, quien a su vez conservara
estas tltimas. La lista de asistencia firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y los
escrutadores, se adjuntara a las actas. Las actas, los libros de contabilidad y demas
informacién en relaciéon con las Asambleas de Tenedores o con el desempefio del
Representante Comun, las conservara el Representante Comdn y podran ser consultadas,
en cualquier momento por los Tenedores, quienes tendran el derecho, a su propio costo, de
solicitar copias certificadas al Representante Comun de dicha documentacion. El Fiduciario
tendra derecho de recibir del Representante Comun una copia de las constancias de
depésito emitidos por Indeval y la lista de los Tenedores emitida para dichos fines por la
casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, segtn el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles que le pertenezcan a dichos Tenedores. Asi mismo, el Fiduciario
tendra la obligacion de proporcionar al Administrador una copia de dicha documentacién.

Seccion 4.5 Convenios de Voto.

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas de Tenedores, en el entendido, que dichos convenios podran contener opciones




de compra o venta de Certificados Bursatiles entre Tenedores, asi como cualquier otro
acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los Certificados Bursatiles. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun por los Tenedores que los celebren
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados
por el Fiduciario al ptablico inversionista a través de la BIVA por medio de DIV (o a través
de la bolsa de valores autorizada en México en la que estén listados los Certificados
Bursétiles, por el medio que ésta determine), asi como para que se difunda su existencia en
el Reporte Anual. En dichos convenios se podréd estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico en los
términos de la Seccién 5.2(d) siguiente, debiendo para tal efecto, notificar al Fiduciario y al
Representante Comun sobre la renuncia de aquel derecho; en el entendido, que dicha
renuncia se entendera hecha de manera temporal, por lo que cualquier Tenedor, de forma
individual o colectiva, podra ejercer nuevamente su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico, por cada 10% de tenencia de Certificados, en una Asamblea de Tenedores.

Seccion 4.6  Conflictos de Interés.

Los Tenedores que (i) sean Personas Relacionadas de las sociedades, fideicomisos o
cualquier otro vehiculo equivalente respecto de los cuales el Fideicomiso realice Inversiones
(excluyendo operaciones celebradas con los Vehiculos de Inversién y/o con los Vehiculos
Paralelos), del Fiduciario, del Fideicomitente y Administrador, o cualesquiera de sus
respectivas Afiliadas; o (ii) tengan Conflicto de Interés, deberan abstenerse de participar y
estar presentes en las deliberaciones y votaciones, sin que ello afecte el quérum requerido
para la instalaciéon de la Asamblea de Tenedores respectiva, en aquellas Asambleas de
Tenedores en las que se discuta, y en su caso, apruebe, (1) cualquier modificacién en los
esquemas de compensacion, comisiones por administracién o cualesquier otras comisiones
pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador o de cualquiera de los miembros
del Comité Técnico en términos de la Seccién 4.3(a)(viii) del presente Contrato de
Fideicomiso; o (2) los asuntos a los que se refiere la Seccion 4.3(a)(i)(1) y (2) del presente
Contrato de Fideicomiso.

Unicamente en caso de que existan 3 o mas Tenedores de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento de celebrarse la Asamblea de Tenedores correspondiente, los
Tenedores o el Administrador podran hacer notar posibles conflictos de interés de
cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores (en el entendido, de que éste
deberd proveer a la Asamblea de Tenedores los detalles e informacién necesaria respecto
del posible conflicto de interés, salvo que se encuentre obligado legal o contractualmente a
guardar secreto o confidencialidad al respecto, en cuyo caso no estara obligado a revelar los
detalles del mismo) y la resolucién respecto de si efectivamente existe un conflicto de
interés de parte del Tenedor correspondiente quedaré sujeta a la votacién de la Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que tnicamente para efectos de la resolucion respecto de si
efectivamente existe un conflicto de interés de parte del Tenedor correspondiente, los
Certificados que sean propiedad del Tenedor que tenga un posible conflicto de interés, asi
como los Certificados del Tenedor que, en su caso, haya hecho notar el posible conflicto de
interés de cualquier Tenedor, no computaran para efectos del calculo de los quérums




requeridos para tomar la decision correspondiente, debiendo salir el Tenedor que tenga un
posible conflicto de interés de la Asamblea de Tenedores en cuestion, en tanto el resto de los
Tenedores discuten la existencia del conflicto de interés respectivo; en el entendido,
ademds, que en caso que la totalidad de los Tenedores que tengan derecho a votar sobre la
existencia del conflicto de interés respectivo, se abstengan de votar respecto de la existencia
de un posible conflicto de interés, se entenderd que no existe tal conflicto de interés y los
Certificados del Tenedor respectivo volverdn a computar para efectos del célculo de los
quérums requeridos para instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente y para la
votacion del respectivo punto en el orden del dia.

CLAUSULA V. COMITE TECNICO

Seccion 5.1 Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, por medio del presente se
establece un comité técnico (el “Comité Técnico”) que permanecera en funciones durante la
vigencia del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 5.2 Integracion del Comité Técnico.

(a) El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 miembros, de los cudles por lo menos el
25% deberan ser Miembros Independientes, a quienes se designara conforme a lo siguiente:

(i) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen cada 10% o mas de
los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran derecho de designar y, en su caso,
revocar la designacion de un miembro del Comité Técnico (y su respectivo suplente
o suplentes, segtin los Tenedores determinen a su discrecién, en cuyo caso deberd
sefalarse el orden segtn el cual cada persona suplira a la otra en caso de ausencia)
en cualquier Asamblea de Tenedores convocada para tal efecto, por cada 10% de
tenencia. Tan pronto sea posible después de la Fecha de Emision Inicial de los
Certificados Serie A, pero en todo caso dentro de los 15 Dias Habiles posteriores a
dicha fecha, el Fiduciario deberd convocar a una Asamblea de Tenedores para que
los Tenedores ejerzan el derecho aqui previsto, en el entendido, que dicha Asamblea
de Tenedores sera el 6rgano encargado de calificar si cualquier miembro del Comité
Técnico cumple con los requisitos previstos en la definicion de “Persona
Independiente” y, por lo tanto, debe considerarse como Miembro Independiente;

(ii) La Asamblea de Tenedores podrd en cualquier momento designar y, en su caso,
revocar la designacion, asi como determinar la compensacién, de un miembro
propietario del Comité Técnico, y sus respectivos suplentes, que en todo caso
deberan calificar como Miembro Independiente, en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores debera calificar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales en la Asamblea Inicial de conformidad con lo establecido en la Seccién
4.3(a)(xix) del presente Contrato de Fideicomiso;

(iii)  El Administrador, en cualquier momento, podra designar a los miembros restantes
del Comité Técnico (y sus suplentes respectivos, en su caso), en el entendido, que el




nimero de miembros del Comité Técnico no podrd exceder de 21, mediante
notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante Comun. Los miembros
designados por el Administrador no serdn considerados Miembros Independientes;

y

(iv) La Asamblea Tenedores que se celebre dentro de los 15 Dias Habiles posteriores a la
Fecha de Emision Inicial deberd resolver, en su caso, sobre la contratacién de un
seguro de responsabilidad profesional para los miembros del Comité Técnico y las
Personas Cubiertas del Equipo de Administracion.

(b) En caso que los Tenedores, en virtud de haber representado individual o conjuntamente
cada 10% de los Certificados Bursatiles, hubieren designado un miembro del Comité
Técnico y dejen de tenerlos en cualquier momento posterior, dichos Tenedores deberan
entregar una notificacion al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun
respecto de lo mencionado anteriormente, considerandose en ese momento como revocado
el nombramiento hecho por esos Tenedores.

(c) La designaciéon de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los
Tenedores tinicamente podra ser revocada por los otros Tenedores cuando la totalidad de
los miembros del Comité Técnico sean removidos; en el entendido, que los miembros del
Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la
revocacion de su nombramiento.

(d) El derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) podra en cualquier momento ser renunciado por escrito por los Tenedores
mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun.

(e) El nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
tendra una vigencia de 1 afio, y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos
de 1 afio salvo que el Administrador disponga lo contrario mediante notificacién por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el Administrador podra
remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por
el Administrador en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comtn, pero tnicamente en la medida en que después de dicha remocién
y/o substitucién, al menos el 25% de los miembros del Comité Técnico sigan siendo
Miembros Independientes, en el entendido, ademds, que la Asamblea de Tenedores
también tendra el derecho a revocar dichas designaciones en términos de la Circular Unica.

(f) El nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes)
designados por los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen 10% o maés
de los Certificados Bursatiles tendra una vigencia de 1 afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio salvo que dichos Tenedores
establezcan un plazo distinto al momento de hacer el nombramiento correspondiente, y
dicho nombramiento podra ser revocado, o dichos miembros del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) podran ser removidos, conforme a lo previsto en la Seccién 5.2.; en el




entendido, que cualquier miembro del Comité Técnico que termine su encargo, ya sea
porque la vigencia de su nombramiento termind, o porque fue revocado o removido
conforme al presente, continuara en el desempefno de sus funciones, hasta que ocurra lo
primero entre (i) la fecha en que tome posesion de su cargo la persona que lo sustituira
como miembro del Comité Técnico o (ii) hayan transcurrido 30 dias naturales contados a
partir de que terminé su encargo, salvo por lo establecido en el inciso (b) anterior.

(g) Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos ante su ausencia por los
suplentes que les corresponda; en el entendido, que la muerte, incapacidad o renuncia de
un miembro propietario del Comité Técnico resultard en su remocién automatica (y la de
sus suplentes) con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor que lo haya
designado, segin corresponda, tendrd el derecho de designar a un nuevo miembro del
Comité Técnico propietario y sus respectivos suplentes.

(h) El nombramiento de miembros del Comité Técnico por el Administrador y por los
Tenedores es honorifico y dichos miembros no recibirdn contraprestaciéon alguna de
cualquier naturaleza por el desempefio de sus funciones; en el entendido, que los Miembros
Independientes tendran derecho de recibir una compensaciéon por el desempeno de sus
funciones, para lo cual, el Administrador debera someter las politicas y planes de
compensacion respectivos a la consideracion y, en su caso, aprobaciéon de la Asamblea de
Tenedores; en el entendido, ademds, que dichas politicas y planes de compensaciéon
Unicamente surtirdn efecto con la aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores. Cualquier
compensacion pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad con las politicas
y planes de compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea
de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos de
Mantenimiento sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso.

(i) En caso que se convoque a una sesion del Comité Técnico y en la fecha en que se
entregue notificacion relativa a dicha convocatoria, no hubiere al menos un Miembro
Independiente del Comité Técnico, el Representante Comun convocara a una Asamblea de
Tenedores a efecto de que designe a uno o mas Miembros Independientes del Comité
Técnico en términos de la Seccién 5.2(a)(ii); en el entendido, que (i) si la Asamblea de
Tenedores convocada por el Representante Comun conforme a lo aqui previsto no puede
reunirse en virtud de segunda convocatoria o, habiéndose reunido, no aprueba los
nombramientos de Miembros Independientes del Comité Técnico requeridos, dicho
Representante Comun podrd hacer directamente y sin responsabilidad dichos
nombramientos, que estardn vigentes hasta que el Representante Comun revoque el
nombramiento o la Asamblea de Tenedores lleve a cabo el nombramiento correspondiente,
lo que ocurra primero, y (ii) la sesiéon del Comité Técnico respectiva tendra lugar tan pronto
sea posible una vez que los miembros del Comité Técnico sean nombrados conforme a lo
aqui previsto.

(j) Cada nombramiento de un miembro de Comité Técnico deberd ser notificado por el
Administrador, o la persona que este designe para tales efectos, al Fiduciario de
conformidad con el articulo 115 de la LIC, con copia al Representante Comun, las
Disposiciones de Caracter General a que se refiere el articulo 115 de la LIC y sus politicas
internas, debiendo entregar el formato que se adjunta como Anexo “B” al presente Contrato



de Fideicomiso y sera revelada al pablico en general a través de la BIVA por medio de DIV
(0o a través de la bolsa de valores autorizada en México en la que estén listados los
Certificados Bursatiles, por el medio que ésta determine).

Seccion 5.3 Deberes de los Miembros del Comité Técnico.

(a) Los Miembros del Comité Técnico deberan actuar de buena fe y conforme a lo que dicho
miembro considere que sea en el mejor interés del Fideicomiso.

(b) Cualquier miembro del Comité Técnico que tenga un Conflicto de Intereses, o si la
Persona que designé a dicho miembro tiene un Conflicto de Interés, en cualquier asunto
que vaya a discutirse por el Comité Técnico deberd, sin demora, revelar dicho Conflicto de
Intereses a los demds miembros y abstenerse de participar y estar presente en la
deliberacion y votacién de dichos asuntos, sin que ello afecte el quérum requerido para la
instalacion de la Sesion del Comité Técnico respectiva; en el entendido, que la abstencién de
la participacion del o de los miembros del Comité Técnico en la deliberacion del asunto de
que se trate no afectara el quorum de instalacion requerido para la sesién respectiva, la cual
se considerara validamente instalada (en su caso) a pesar de la abstencién del o de los
miembros con Conflicto de Interés.

(c) Si un miembro del Comité Técnico considera que un Conflicto de Interés existe o pueda
existir, respecto de cualquier otro miembro del Comité Técnico, dicho miembro debera
declararlo ante los demaés y solicitar que los miembros involucrados en el Conflicto de
Interés se abstengan de estar presentes durante la deliberaciéon y votacion del asunto
respectivo, en el entendido, que la presencia de dicho miembro no computara para
determinar el quérum de instalaciéon en la sesién respectiva. En caso que el miembro del
Comité Técnico respecto del cual se considere que existe o pueda existir un Conflicto de
Interés sea un Miembro Independiente y no esté de acuerdo con dicha consideracion, el
Comité Técnico, por el voto favorable de la mayoria de los miembros con derecho a voto (o
sus respectivos suplentes) presentes en la sesién respectiva, excluyendo al miembro cuyo
potencial conflicto se estd discutiendo, deberan decidir si dicho Conflicto de Interés
efectivamente existe o puede existir. En caso de que el o los miembros del Comité Técnico
respecto de los cuales se ha sefialado un Conflicto de Interés hubiere sido designado por el
Administrador, dicho asunto deberé ser aprobado por la Asamblea de Tenedores conforme
a la Seccién 4.3(a)(i)(2), en la medida en que el monto de la operacién sean por un monto
superior al 10% del Patrimonio del Fideicomiso con base en las cifras correspondientes al
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dicha operaciéon se ejecute de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién pero que puedan considerarse como una sola.

(d) Los miembros del Comité Técnico, por el mero hecho de aceptar su cargo, estaran
sujetos a las disposiciones de confidencialidad previstas en la Seccién 19.4. Los miembros
del Comité Técnico deberan proporcionar o poner a disposicion del Tenedor que asi lo
solicite cualquier tipo de informacién que le sea requerida.

Seccion 5.4 Sesiones del Comité Técnico.




(a) El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico podré convocar a
una sesion del Comité Técnico mediante notificacion previa y por escrito a todos los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comuin con al menos 5 Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico estén presentes al momento de la votacién de la resolucion
de que se trate. La convocatoria deberé ser entregada por escrito, y debera establecer (1) el
orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesién; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que
se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los documentos necesarios o convenientes para
que los miembros puedan deliberar en relacién a los puntos a ser discutidos en dicha
sesion, incluyendo en su caso, el mencionado en la Seccién 5.4(j), en el entendido, que en
dicho orden del dia no deberan aparecer rubros o puntos a tratarse y discutirse como
“asuntos generales”. Cualquier miembro del Comité Técnico podra incluir un tema a tratar
en la sesion de que se trate, sujeto a la previa notificacion por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Coman con por lo menos 2
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesioén respectiva.

(b) Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, la
mayoria de los miembros (o los respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto
en dicha sesiéon deberdn estar presentes, en el entendido, que si no se cumple con dicho
quérum y el Comité Técnico debe reunirse en virtud de una segunda convocatoria, la sesiéon
se considerara validamente instalada con cualquier nimero de miembros del Comité
Técnico presentes (o los respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién. Todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas por una mayoria
de votos de los miembros presentes (o los respectivos suplentes) en dicha sesiéon que tengan
derecho a votar, y en caso de empate, el Presidente de dicha sesiéon tendré voto de calidad;

(c) Al inicio de cada sesion del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico presentes
que tengan derecho a votar en dicha sesién designaran a un miembro de dicha sesién que
tenga derecho a votar en dicha sesiéon como presidente de la misma (el “Presidente”), y a
una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico como secretario de la sesion (el
“Secretario”), en el entendido, que el Fiduciario no podra ser designado como Secretario.

(d) El Secretario de una sesién del Comité Técnico preparard el acta de dicha sesién en la
cual se reflejara las resoluciones adoptadas durante la misma y debera ser firmadas por el
Presidente y el Secretario del Comité Técnico adjuntdndose la lista de asistencia suscrita por
los miembros que se encuentren presentes. El Secretario serd el responsable de conservar el
acta de dicha sesion firmada, asi como copias de los demés documentos que hayan sido
presentados a los miembros del Comité Técnico y enviar copia de dicha acta y demaés
documentos al Fiduciario y al Representante Comun. Las actas de cada sesiéon del Comité
Técnico seran sometidas a aprobacion del propio Comité Técnico tan pronto las mismas
hayan sido preparadas por el Secretario y, en todo caso, previo a su firma por el Presidente
y Secretario a efectos de poder actuar en consecuencia de las resoluciones adoptadas en la
sesion de que se trate.

(e) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia,
videoconferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacién entre los



miembros del Comité Técnico en tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones
podrén ser grabadas por el Administrador tnicamente para fines internos del Comité
Técnico. En dicho caso, el Secretario confirmard por escrito la asistencia de los miembros del
Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(f) Los miembros del Comité Técnico podran adoptar resoluciones fuera de sesiéon del
Comité Técnico por unanimidad de sus miembros con derecho a voto respecto de las
resoluciones correspondientes; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser
ratificadas por escrito y firmadas por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a votar el asunto y tendran la misma
validez que si hubieran sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico.

(g) Tanto el Fiduciario como el Representante Comun tendran el derecho de designar a un
representante (y a sus respectivos suplentes) que podra asistir a todas las sesiones del
Comité Técnico con voz, pero sin voto.

(h) En caso que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes sea diferente a la
de las resoluciones del Comité Técnico, dicha situacion serd revelada al publico en general a
través de la BIVA por medio de DIV (o a través de la bolsa de valores autorizada en México
en la que estén listados los Certificados Bursatiles, por el medio que ésta determine).

(i) En caso que la mayoria de los Miembros Independientes aprueben la adquisicion de una
Inversion de alguna entidad de Beel Infrastructure, dicha situaciéon debera ser anunciada
por el Fiduciario al puablico inversionista a través de la BIVA por medio de DIV (o a través
de la bolsa de valores autorizada en México en la que estén listados los Certificados
Bursatiles por el medio que ésta determine) dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que se hubiere aprobado dicha adquisicién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador.

(j) En caso que corresponda al Comité Técnico resolver sobre los asuntos mencionados en la
Seccién 5.5(v) del presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd poner a
disposiciéon de los miembros del Comité Técnico con por lo menos 5 Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se llevard a cabo la sesion respectiva, un documento en el cual
se sefiale lo siguiente respecto de la Inversién propuesta: (i) los términos en que se llevaré a
cabo dicha Inversién, incluyendo el Memordndum de Inversién respectivo, (ii) los riesgos
operativos y legales inherentes a la Inversion, (iii) asesores que participan en la revision de
los aspectos operativos y legales de la Inversion, (iv) una declaracién sobre si la Inversion
constituye o no un Conflicto de Interés para el Administrador o una operacién con Personas
Relacionadas y (v) los retornos estimados como consecuencia de esa Inversion.

Seccion 5.5 Facultades del Comité Técnico.

El Comité Técnico tendrd, ademds de las enumeradas en otras Secciones del presente
Contrato de Fideicomiso, las siguientes facultades, mismas que serdn indelegables:

(i) aprobar cualquier operacién, por un monto menor al 10% del Patrimonio del
Fideicomiso con base en las cifras correspondientes al trimestre inmediato anterior,



(1)

(i)

(viii)

con Personas Relacionadas, de las sociedades, fideicomisos o cualquier otro vehiculo
equivalente respecto de los cuales el Fideicomiso realice Inversiones (excluyendo
operaciones celebradas con los Vehiculos de Inversién), o del Fiduciario, del
Fideicomitente y Administrador, o cualesquiera de sus respectivas Afiliadas, o que
implique un Conflicto de Interés con independencia de que dichas operaciones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 24 meses contados a
partir de que se concrete la primera operaciéon pero que puedan considerarse como
una sola;

discutir y, en su caso, aprobar, cualquier inversiéon distinta a (1) Deuda Senior o
Deuda Mezzanine, o (2) que no se ubique dentro de los Lineamientos de Inversion;

sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Tenedores prevista en la Seccién
4.3(a)(i)(3), establecer las politicas conforme las cuales el Patrimonio del Fideicomiso
serd invertido, segin lo proponga el Administrador y de conformidad con los
términos del presente Contrato de Fideicomiso;

aprobar los términos y condiciones a los que se sujetara el Administrador en el
ejercicio de sus facultades de actos de administracion;

sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Tenedores prevista en la Seccién
4.3(a)(i)(1) del presente Contrato de Fideicomiso, discutir y, en su caso, aprobar
cualquier operacién, incluyendo cualquier Inversion, adquisicién, venta o
endeudamiento u operaciones de cambio de divisas y coberturas, incluyendo
cualquier modificacién o dispensa a los términos econémicos de los documentos a
través de los cuales se haya documentado una Inversién; en cada caso, con valor
igual o mayor al 5% del Patrimonio del Fideicomiso con base en las cifras
correspondientes al trimestre inmediato anterior (calculando el monto de dichas
operaciones exclusivamente respecto de la porcién del Patrimonio del Fideicomiso
que representen los recursos derivados de la colocacion de Certificados Serie A), ya
sea que se ejecuten de manera simultdnea o sucesivamente, en un periodo de 24
meses, contado a partir de que se concrete la primera operacién, y que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola;

aprobar cualquier adquisicién de Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en la
Seccion 3.6 del presente Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la contrataciéon, remocion y remplazo del Valuador
Independiente, asi como cualquier cambio en la metodologia utilizada por el mismo;
asi como discutir y, en su caso, dar su visto bueno en relacién con la contratacion,
remocion y remplazo del Auditor Externo, en el entendido, que el Auditor Externo
deberd cumplir con los requisitos establecidos en la CUAE, en el entendido, ademas,
que no se requerira el visto bueno del Comité Técnico para la contratacion inicial del
Auditor Externo;

aprobar la contrataciéon de Asesores Independientes y el pago de honorarios y gastos
en relacion con los mismos de conformidad con la Seccién 5.9(a);



(ix) aprobar el plan correctivo que presente el Administrador con motivo de un
incumplimiento al Limite de Apalancamiento o al Indice de Cobertura establecidos
en la Seccioén 9.9(e) y (f) del presente Contrato de Fideicomiso;

(x) vigilar que el Administrador establezca mecanismos y controles que permitan
verificar que la contratacién o asuncién de créditos, préstamos o financiamientos
incurridos por el Fideicomiso conforme a la Secciéon 9.9 se apeguen a lo previsto en la
Ley Aplicable, la Circular Unica, los Lineamientos de Apalancamiento y Limites de
Apalancamiento e Indice de Cobertura establecidos;

(xi) a propuesta del Administrador, discutir y, en su caso, aprobar la ampliacién del
Periodo de Inversion en términos de lo establecido en la Seccién 9.2 del presente
Contrato de Fideicomiso;

(xii) en caso de que una Inversién incumpla con los limites de concentracién establecidos
en los Lineamientos de Inversiéon y que por su monto deba ser aprobada por el
Comité Técnico en términos del presente Contrato de Fideicomiso, y sin perjuicio de
las facultades que la Asamblea de Tenedores tenga al respecto, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier dispensa a los limites de concentracion respecto de dicha
Inversion;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier diferencia de los términos y condiciones de
la coinversion realizada por el Administrador respecto de los términos y condiciones
de las Inversiones realizadas por el Fiduciario;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de un seguro de responsabilidad
profesional para los miembros del Comité Técnico y las Personas Cubiertas del
Equipo de Administracién; y

(xv) aprobar la contrataciéon de administradores de cartera y/o despachos de cobranza y
aprobar pagos de honorarios y gastos en relaciéon con los mismos de conformidad

con la Seccién 9.7(b).

Lo anterior, en el entendido, que, cuando el Fiduciario obre ajustdandose a las instrucciones
o acuerdos del Comité Técnico, estara libre de toda responsabilidad, siempre que derivado
de la ejecucion de dichos actos se cumpla con los fines establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y se ajusten a las disposiciones juridicas aplicables, de conformidad con lo
establecido en el articulo 80 de la LIC.

Seccion 5.6  Asuntos Reservados.

Los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador no participaran en las
deliberaciones y no tendran derecho a votar en cualquiera de las sesiones del Comité
Técnico previstas en las Secciones 5.5(i), 5.5(ii), 5.5(iv), 5.5(vii), 5.5(viii), 5.5(ix), 5.5(x), 5.5(xi),
5.5(xii), 5.5(xiii), 5.5(xv), 8.3 y 9.2(c)(ii) (dichos asuntos, junto con los deméas asuntos que
conforme a este Contrato de Fideicomiso deban ser aprobados por el Comité Técnico sin la
deliberacion ni el voto de los miembros del Comité Técnico designados por el




Administrador los “Asuntos Reservados”), salvo que dichos miembros hayan sido
propuestos por el Administrador para ser designados como Miembros Independientes y
que dicha designacién haya sido vélidamente aprobada por la Asamblea de Tenedores.

Seccion 5.7 Instrucciones v Notificaciones al Fiduciario.

Cualesquier instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico
deberan ser previas y por escrito, con copia al Representante Comun y deberan ser firmadas
por el Presidente y el Secretario de la sesiéon del Comité Técnico en la que se acordé dicha
instruccién o notificaciéon. Dicha instruccién y/o notificacién debera ser entregada al
Fiduciario por el Presidente de dicha sesién, y deberd adjuntar copia del acta relacionada
con la sesion del Comité Técnico correspondiente o, en su caso, donde consten las
resoluciones adoptadas fuera de sesion.

Seccion 5.8 Convenios de Voto.

Los miembros del Comité Técnico pueden celebrar convenios para ejercer su voto en una
sesion del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus términos deberan ser
notificados al Fiduciario dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes a la fecha de celebraciéon
para efectos de que el Fiduciario revele dicha informacién al pablico en general a través de
la BIVA por medio de DIV (o a través de la bolsa de valores autorizada en México en la que
estén listados los Certificados Bursatiles por el medio que ésta determine), asi como la
divulgacion de la existencia de dichos convenios en el Reporte Anual. El Administrador
podrd en cualquier momento presentar un convenio de voto a consideraciéon de los
miembros no independientes del Comité Técnico que podrd prever, entre otras cosas, (i)
que los miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos de voto
respecto de las Inversiones que requieran la aprobaciéon previa del Comité Técnico de
conformidad con las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los miembros
no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros
asuntos que el Administrador decida que podran ser atendidos apropiadamente en un
convenio de voto.

Seccion 5.9 Asesores Independientes.

(a) El Comité Técnico podra instruir al Fiduciario para contratar a asesores independientes
(los “Asesores Independientes”) los cuales podran asistir a las sesiones del Comité Técnico
con voz pero sin derecho de voto para asesorar a los miembros del Comité Técnico
(distintos de los designados por el Administrador); en el entendido, que los Asesores
Independientes que asistan a las sesiones del Comité Técnico deberan firmar un convenio
de confidencialidad con el Administrador en virtud del cual se obliguen a mantener
confidencial y no revelar, sin el consentimiento previo por escrito del Administrador,
cualquier informacién que haya sido discutida en dicha sesién del Comité Técnico; y en el
entendido, ademads, que los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de
dichos Asesores Independientes seran pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso,
conforme a las instrucciones del Administrador o del Representante Comun, y, salvo con la




autorizacion expresa del Comité Técnico, no podran exceder, en conjunto, del Monto para
Gastos de Asesoria. Para evitar dudas, la contratacion de los Asesores Independientes es
distinta a la contratacién de asesores legales, financieros, fiscales y/o contables o de otro
tipo que se efectie en relacion con la implementacion, participacién, evaluacion,
adquisicién, financiamiento, cobertura, mantenimiento, monitoreo, o venta de cualquier
Inversion que lleve a cabo el Administrador, los cuales forman parte de los Gastos de
Inversion.

(b) La Asamblea de Tenedores también podré aprobar e instruir al Fiduciario para llevar a
cabo la contrataciéon de Asesores Independientes para asesorar a los Tenedores; en el
entendido, que, dichos Asesores Independientes deberan firmar un convenio de
confidencialidad con el Administrador o con el Fiduciario si el Administrador o el
Fiduciario, segtin corresponda, lo considera apropiado. Todos los honorarios, costos y
gastos relacionados con la contratacion de los Asesores Independientes aprobados por la
Asamblea de Tenedores deberdn ser pagados por el Fiduciario conforme a las instrucciones
del Administrador o del Representante Comun y, salvo con la autorizacién expresa de la
Asamblea de Tenedores, no deberan exceder, de manera conjunta, del Monto para Gastos
de Asesoria.

(c) En caso de que los Asesores Independientes contratados por el Fideicomiso para
asesorar al Comité Técnico y/o a los Tenedores requieran de cualquier tipo de
autorizaciones o permisos por parte de alguna Autoridad Gubernamental para prestar sus
servicios, el Administrador deberé verificar que el Asesor Independiente respectivo cuenta
con la autorizacién o permiso correspondiente.

(d) La independencia de los Asesores Independientes sera calificada por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Secciéon 4.3(a)(xx) del Contrato de
Fideicomiso.

(e) Para efectos de claridad, los asesores legales que sean contratados como Asesores
Independientes o para asesorar al Administrador en la implementacién, participacion,
evaluacién, adquisicién, financiamiento, cobertura, mantenimiento, monitoreo, o venta de
cualquier Inversion, siempre y cuando sus honorarios sean cubiertos con el Patrimonio del
Fideicomiso y no sean considerados como Gastos del Administrador, deberan de ser
independientes del Administrador.

CLAUSULA VI. EL REPRESENTANTE COMUN

Seccion 6.1 Aceptacién del Nombramiento.

(@) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, mediante la firma de los titulos que
documenten los Certificados Bursatiles de todas las series, debera aceptar su designacion
como representante comun, asi como las funciones, derechos y facultades establecidas en
dicho titulo, de conformidad con los articulos 64 y 69 de la LMV y demas articulos
establecidos en las legislaciones aplicables. El Representante Comun representa a los
Tenedores de una manera conjunta y no individualmente. Como se indica en cada titulo



que ampare a los Certificados Bursatiles, los derechos, facultades y obligaciones del
Representante Comun incluyen, pero no se limitan a los siguientes:

()

suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision de Certificados Burséatiles de una
Serie o subserie y el Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo y la actualizaciéon de
la inscripcién en el RNV, como resultado de una Reapertura;

verificar la constitucion del Fideicomiso y la existencia del Patrimonio del
Fideicomiso;

verificar, a través de la informacién que le sea proporcionada para tales fines, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

supervisar, con base en la informacién que le sea proporcionada para tales fines, el
debido cumplimiento, en tiempo y forma, de las obligaciones del Fiduciario y del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, al Acta de Emisién, al Contrato
de Administracién y el titulo o titulos que documenten los Certificados Bursatiles de
cada serie (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa que no incidan directamente en las distribuciones bajo los
Certificados), solicitar al Fiduciario que se haga del conocimiento de los Tenedores a
través de la publicacion de un evento relevante cualquier incumplimiento de dichas
obligaciones e iniciar, en su caso, cualquier accién en contra del Fiduciario y/o
instruir al Fiduciario que inicie cualquier acciéon en contra del Administrador,
conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar la
contrataciéon de un despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos) con
cargo al Monto para Gastos de Asesoria; en el entendido, que en caso de que el
Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 dias
Habiles siguientes al requerimiento realizado por el Representante Comun, este
altimo tendré4 la obligaciéon de publicar dicho evento relevante en forma inmediata;

la facultad de notificar a la CNBV, la BIVA y al Indeval respecto de cualquier retraso
del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador, en su caso, en el
cumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
el Acta de Emision, el Contrato de Administracion y el titulo o titulos que
documenten los Certificados Bursatiles, a través de los medios que considere
adecuados, sin que por tal motivo se considere incumplida la obligaciéon de
confidencialidad a que se refiere la Secciéon 19.4 del presente Contrato de
Fideicomiso;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores, cuando la Ley Aplicable o los
términos de los Certificados Bursétiles y el presente Contrato de Fideicomiso asi lo
requieran, asi como solicitar al Fiduciario publicar en DIV (o en cualquier bolsa de
valores en los que se listen los Certificados Bursatiles, a través de los medios que esta
determine) las convocatorias a las Asambleas de Tenedores cuando lo considere
necesario o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la



(vii)

(viii)

(ix)

(xiii)

(xiv)

toma de cualquier decisién, asi como ejecutar sus resoluciones, en los casos previstos
en el presente Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todas las acciones necesarias o convenientes a efecto de cumplir con las
resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda;

celebrar, en representacién de los Tenedores, todos los documentos y contratos con
el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores respectiva cuando esta se requiera, asi como sus respectivas
modificaciones;

llevar a cabo todas las actividades necesarias o convenientes, para proteger y
salvaguardar los derechos de los Tenedores;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, representando a los
Tenedores en relacion con el pago de cualquier monto pagadero a los Tenedores, en
su caso, de conformidad con los Certificados Bursatiles de la serie respectiva, asi
como para cualquier otro asunto que lo requiera;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en el titulo que
documente cada serie de Certificados Bursatiles y de conformidad con cualquier otro
Documento de la Emision del que sea parte;

solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador, toda la informacién y
documentaciéon que esté en su posesion y que sea necesaria para el cumplimiento de
las funciones del Representante Comun, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que, (A) el Representante Comun asumird que la
informacién presentada por las partes es veraz, por lo que podra confiar en ella para
sus funciones de revision, (B) el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador no
estardn obligados a entregar dicha informacién y/o documentacién si la misma es
materia de un evento relevante, constituye informacién privilegiada o informacion
estratégica en términos de la Circular Unica y la LMV, siempre y cuando se cumplan
con los requisitos previstos en dichos ordenamientos para diferir su revelaciéon al
publico inversionista, y (C) el Representante Comun podra revelar a los Tenedores
cualquier informacién en su poder, siempre y cuando advierta a los Tenedores la
naturaleza confidencial de dicha informacién cuando la misma haya sido clasificada
como confidencial por el titular de dicha informacién o por la parte reveladora;

proporcionar a cualquier Tenedor, que asi lo solicite, copias (a expensa de dicho
Tenedor) de los reportes que han sido entregados al Representante Comun por el
Fiduciario y el Administrador bajo el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el
Contrato de Administracién y el titulo o titulos que documenten los Certificados
Bursatiles;

previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario la
contratacion con cargo al Monto para Gastos de Asesoria, y/o solicitar con cargo al
Monto para Gastos de Asesoria, los recursos necesarios para realizar las



contrataciones de los terceros que lo asistan en el cumplimiento de sus obligaciones;

y

(xv) en general, realizar todas las actividades, ejercer las facultades y cumplir todas las
obligaciones que le correspondan previstas en el titulo que documente cada serie de
Certificados Bursatiles, la Ley Aplicable y los sanos usos y las précticas del mercado
de valores en general.

(b)  Las obligaciones del Representante Comun cesardn cuando la totalidad de las
cantidades a que tuvieran derecho a recibir los Tenedores bajo los Certificados Bursatiles
hayan sido pagadas en su totalidad y la Emisién haya sido cancelada.

Seccion 6.2 Facultades vy deberes adicionales del Representante Comun.

(a) El Representante Comun estard obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles y estara obligado a verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el debido cumplimiento, en tiempo y forma, de las
obligaciones del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador contenidas en el
Fideicomiso, el Contrato de Administracion, el Acta de Emision y el titulo o los titulos que
amparen los Certificados Burséatiles (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de dichas partes derivadas de la emisién que no estén relacionadas
con el pago de los Certificados Bursatiles). Igualmente, el Representante Comun, en
términos del Fideicomiso y conforme a las facultades previstas en el mismo y en los demaés
Documentos de la Emision de los que sea parte, revisard el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso y demds aspectos relacionados con los Certificados Bursatiles, incluyendo
el cumplimiento del Fiduciario de sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

(b) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y demds partes en dichos
documentos o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los
Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del Fideicomiso, cualquier informacién y
documentacioén que considere conveniente o necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador y cualquier otro tercero que tenga injerencia relevante en
los Certificados Bursatiles, la operaciéon y sobre el Patrimonio del Fideicomiso tendran la
obligacion de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Coman
la informacién y documentacién que en los plazos y periodicidad que éste dltimo le
requiera, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el
estado que guardan las Inversiones, reinversiones, desinversiones, financiamientos y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinaciéon de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable,
financiera, legal y administrativa que se precise; en el entendido, sin embargo, que el
Representante Coman podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores
sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a la obligacion de confidencialidad,
quienes de igual manera se encuentran sujetos a la obligaciéon de confidencialidad
establecida en la Secciéon 19.4 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrd la
obligacion de requerir a su Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen al




Representante Comun la informacién solicitada dentro de los plazos antes sefialados en el
entendido, que el Fiduciario, no sera responsable si el Auditor Externo, asesores legales o
los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacion de entregar
la informacion solicitada; no obstante lo anterior, la aceptaciéon del encargo y/o la
celebracion del contrato de prestacion de servicios correspondiente, por dichos prestadores
de servicios tendra implicita la obligaciéon a cumplir con las obligaciones previstas en el
presente parrafo. El Representante Comuin asumird que la informacién presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podré confiar en ella
para sus funciones de revision.

(c) Lo anterior, en el entendido, que en caso de que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada y en los tiempos sefialados, tendrd el derecho de hacer del
conocimiento del ptublico inversionista dicha situacion, a través de los medios que estime
convenientes, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna establecida en los Documentos de la Emision, y sin perjuicio de la
facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del publico inversionista en
términos del presente Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el titulo o los titulos que
amparen los Certificados Bursatiles y de la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursatiles. Asimismo en caso de que el Representante Comun tenga
conocimiento, por cualquier medio, de cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualquier otro tercero que tenga
injerencia relevante en los Certificados Bursatiles, la operaciéon y sobre el Patrimonio del
Fideicomiso establecidas en el Fideicomiso, el titulo o los titulos que documenten los
Certificados Bursatiles en circulacién, el Acta de Emision o el Contrato de Administracion,
debera instruir inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del ptublico
inversionista a través de la publicacién de un evento relevante dicho incumplimiento, y en
caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
Dias Habiles siguientes a la instruccion emitida por el Representante Comun, el propio
Representante Comun tendré la obligaciéon de publicar dicho evento relevante de forma
inmediata, asi como cualesquier incumplimientos y/o retrasos en el cumplimiento de las
obligaciones, en el entendido, que tal revelacién no se considerara que infringe las
obligaciones de confidencialidad establecidas en los Documentos de la Emision.

(d) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun
tendra el derecho, previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores, o ésta dltima podra
requerir, que se contrate, con cargo al Monto para Gastos de Asesoria, a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de las obligaciones de supervisiéon y/o verificacion del Representante
Comiun referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable y sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores; en el entendido, que el
Representante Comuin podrd, a su entera discrecion y/o por instruccion de la Asamblea de
Tenedores, confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo dichos especialistas, sin que dicha contratacion libere al Representante Comun
de sus demas obligaciones frente a los Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contrataciéon, el Representante Comun tnicamente sera




responsable de las actividades que le son directamente imputables establecidas en la Ley
Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos anteriores, éste debera contratar, con previa autorizaciéon de la Asamblea de
Tenedores y con cargo al Monto para Gastos de Asesoria, y/o proporcionar al
Representante Comiin, con cargo al Monto para Gastos de Asesoria, los recursos necesarios
para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en
el cumplimiento de sus obligaciones, en términos de las instrucciones que reciba para tal
efecto del Representante Comun, en un plazo que no debera de exceder de 5 Dias Habiles
contados a partir de que le sea girada dicha instruccién; en el entendido, que de no existir
los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos en los Coédigos Civiles
de los demas estados de México y en el Codigo Civil Federal, en relacién con su carécter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el
Representante Coman no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Monto para
Gastos de Asesoria de llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(e) Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursatiles que no conllevan una
obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Comun, ni el Personal del Representante Comun seran
responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones, reinversiones, desinversiones y/o de las demas operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho resultado a
los rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y
econémica de las Inversiones y demas operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversiéon u operacion;
en el entendido, que estaré facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los
demads participantes, informacion relacionada con estos temas.

(f) De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comtn ni del Personal del
Representante Comun, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del
Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el cumplimiento de
las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
desinversiones y demds operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Vehiculos de Inversion ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalaciéon o
funcionamiento del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier
otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(g) El Representante Comun podré realizar visitas y revisiones a las personas sefialadas en
los péarrafos anteriores una vez al afio y en cualquier otro momento cuando lo considere
necesario, en el entendido, que el Representante Comun debera notificar a la Persona
correspondiente con por lo menos 4 Dias Habiles de anticipaciéon su intencién de llevar a




cabo una visita o revisién, salvo que se trate de asuntos urgentes en cuyo caso la
notificacion podré darse con al menos 2 Dias Habiles de anticipacion.

(h) El Representante Comun tendra la obligacién de rendir cuentas del desempefio de sus
funciones cuando asi se lo solicite la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su
encargo.

Seccion 6.3 Renuncia v Remocién del Representante Comun.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido de tiempo en tiempo, por
resoluciéon de la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que dicha remocién seré efectiva
cuando un representante comun sustituto haya sido designado por la Asamblea de
Tenedores y el mismo haya aceptado su nombramiento como Representante Comun, sin
que por este hecho se exima al Representante Comun sustituido de cualquier
responsabilidad a la que pueda tener lugar derivado de su actuacién en el Fideicomiso. El
Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento en los casos previstos y de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comtin, en su
caso, debera proporcionar al Administrador, al Fideicomitente y al Fiduciario con no menos
de 60 dias naturales de antelacién, por escrito, dicha renuncia, y en cualquier caso, dicha
renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Comun sucesor haya sido nombrado
por la Asamblea de Tenedores y dicho representante suplente haya aceptado su
nombramiento como Representante Comtn, lo cual deberd ocurrir dentro de los 60 dias
naturales sefialados.

Seccion 6.4 Honorarios vy Gastos del Representante Comiin.

Como contraprestacion por sus servicios, el Representante Comun tendra derecho a recibir
los honorarios (incluyendo IVA) previstos en el documento que se adjunta al presente
Contrato de Fideicomiso como Anexo “C”. Los honorarios del Representante Comun se
consideraran como Gastos de Emision o Gastos de Mantenimiento, segtin sea el caso, sujeto
a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso. Todos los gastos de las
publicaciones en diarios que realice el Representante Comun en relaciéon con las Asambleas
de Tenedores se consideraran como Gastos de Mantenimiento. El Representante Comtin no
estara obligado a pagar gastos o cualquier cantidad que deba erogarse en el desempefio de
su encargo con sus propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga
permitido o que le sea requerido desarrollar; en el entendido,_que dichos gastos, siempre
que sean razonables y estén documentados, se considerardn como Gastos de
Mantenimiento y seran pagados con el Patrimonio del Fideicomiso, sujeto a lo establecido
en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso. En caso que derivado de una accién
presentada de conformidad con un acuerdo debidamente tomado en Asamblea de
Tenedores, un tribunal jurisdiccional competente en Sentencia Definitiva haya determinado
que el Representante Comun, en el desempefio de sus funciones conforme al presente
Contrato de Fideicomiso, actué con dolo, mala fe, Negligencia o fraude, y que como
consecuencia directa de dicho actuar, causo un dafio o perjuicio al Patrimonio del
Fideicomiso, el monto de dicho dafio, segiin haya sido cuantificado por dicho tribunal
jurisdiccional competente en Sentencia Definitiva, debera ser compensado contra
cualesquier cantidades que en ese momento el Fiduciario adeude al Representante Comun,




incluyendo sin limitacién, contra sus honorarios conforme al presente Contrato de
Fideicomiso.

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador y/o del Fideicomitente celebrard un
contrato con el Representante Comuin para documentar la prestaciéon de sus servicios y que
refleje, entre otros términos, los honorarios a que se refiere el Anexo “C” del presente
Contrato de Fideicomiso.

CLAUSULA VII. EL FIDUCIARIO

Seccion 7.1 Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, de conformidad con los términos del articulo 391 de la LGTOC; en el
entendido, que el Fiduciario deberd actuar en todo momento de conformidad con las
instrucciones de quienes, conforme a los términos del presente Contrato de Fideicomiso,
estén autorizados para instruir al Fiduciario. El Fiduciario deberd verificar todas las
cantidades e informaciéon presentada por el Fideicomitente y/o el Administrador en
relacion con los reportes y distribuciones a los Tenedores y, en caso de detectar un error
evidente o inconsistencia en la informacién presentada, debera notificarlo inmediatamente
a estos con la finalidad de que dicha informacién y/o montos sean revisados y, en su caso,
corregidos por el responsable. Asimismo, el Fiduciario podra solicitar a quien corresponda
toda la informacién que considere necesaria, para validar los reportes y/o céalculos de
distribuciones a los Tenedores.

Seccion 7.2 Términos v Condiciones de los Servicios del Fiduciario.

(@) El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comiin en este acto
expresamente convienen con el Fiduciario en lo siguiente:

(i) El Fiduciario llevara a cabo la emision de los Certificados Bursatiles exclusivamente en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y cualesquier gastos que se eroguen
derivado de la realizacién de dichas emisiones se realizaran con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso, por
lo que no asume ninguna obligacién a titulo individual con respecto al pago de los
mismos.

(i) El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las
facultades que en el mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario deberd actuar conforme a los demés documentos
que de acuerdo con el presente Contrato de Fideicomiso deba suscribir y conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Fideicomitente, del Administrador, del Comité
Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Representante Comun, segtn sea el caso,
en relaciéon con lo establecido en el presente Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario
asume Unicamente las obligaciones expresamente establecidas en el clausulado del
presente Contrato de Fideicomiso o aquellas que deriven de la Ley Aplicable; por lo



que no le sera exigible ninguna otra responsabilidad aun cuando hubiere sido acordada
por sus contrapartes en los documentos o actos juridicos que dieron origen al presente
Fideicomiso, salvo que conste expresamente la aceptacion del Fiduciario. El Fiduciario
no serd responsable, ni asume obligacién o responsabilidad de:

(1)  cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas del presente Contrato de Fideicomiso;

(2)  cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas de cualesquiera otros contratos o documentos celebrados u
otorgados conforme a lo expresamente contemplado en el presente Contrato
de Fideicomiso;

(3)  cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones
escritas del Fideicomitente, del Administrador, del Comité Técnico, de la
Asamblea de Tenedores o del Representante Comun conforme a lo
expresamente contemplado en el presente Contrato de Fideicomiso;

(4)  cualquier declaracion hecha por las otras partes del presente Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Emision;

(6)  cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos casos en que
dicha mora o incumplimiento derive de un incumplimiento por parte del
Fiduciario de las obligaciones establecidas en el presente Contrato de
Fideicomiso, determinado mediante Sentencia Definitiva; y

(6)  cualquier hecho, acto y omisién del Fideicomitente, del Administrador, del
Comité Técnico, del Representante Comun o de terceros, los cuales impidan
o dificulten el cumplimiento del objeto del Contrato de Fideicomiso.

(iii) El Fiduciario revisara, a través de la informacién y documentos que se le hubiere
proporcionado para tales efectos, la existencia y el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso.

(b) En la medida en que una situacién especifica no esté prevista por las disposiciones del
presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd dar aviso al Fideicomitente, al
Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comtuin de dicha situacién a efecto de
que el Fideicomitente, al Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
segln sea el caso, giren las instrucciones pertinentes a las bases de como debera actuar el
Fiduciario.

(c) El Fiduciario no estara obligado, ni serd responsable de confirmar o verificar la
autenticidad de las notificaciones, reportes, informes o cualquier documento que le deba ser
entregado conforme lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso. Asi mismo, el
Fiduciario no serd responsable por la veracidad, oportunidad, certeza, consistencia,
integridad y/o calidad de la informacién proporcionada por el Fideicomitente, el
Administrador, el Representante Comun, el Auditor Externo o cualquier tercero que se



encuentre relacionado con el Fideicomiso. Si la informacién proporcionada al Fiduciario
fuera inconsistente con la informacién que el Fiduciario tiene en sus registros, el Fiduciario
se liberara de cualquier responsabilidad notificando a las partes dicha circunstancia.

(d) Las partes expresamente aceptan que el Fiduciario cumplird con todas las obligaciones
establecidas a su cargo en el presente Fideicomiso exclusivamente en su caracter de
Fiduciario, asi mismo, reconocen que el Fiduciario no ha actuado ni actuara, como asesor
legal, fiscal o de negocios en relacion con la operacion del Contrato del Fideicomiso. El
Fiduciario no responderd con su propio patrimonio por sus obligaciones conforme al
presente Contrato de Fideicomiso, sino tnicamente con el Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde este baste y alcance, ni estara obligado a incurrir en cualesquiera pasivos
distintos a aquellos en los que incurra en su caricter de Fiduciario bajo el presente
Fideicomiso.

(e) Conforme a la regla 5.2 de la Circular 1/2005, el Fiduciario asumira la responsabilidad
civil por los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento de sus obligaciones
conforme al presente Contrato de Fideicomiso, segin sea determinado por un juez
competente en una Sentencia Definitiva.

(f) Como contraprestacion por sus servicios de Fiduciario bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios que se indican en el documento que se
adjunta al presente como Anexo “D”, mismos que podran ser cargados directamente al
Patrimonio del Fideicomiso, previa instruccion del Administrador.

(g) El Fiduciario (de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico), dara
cumplimiento a las obligaciones que le resulten aplicables conforme a la CUAE,
precisamente en los términos previstos en dichas disposiciones, y de conformidad con lo
dispuesto en el inciso (xxxiv), de la Seccién 2.5 del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 7.3 Informacion a la BIVA.

(@) El Fiduciario le proporcionard a la BIVA, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, la informacién a que se hace referencia en el articulo 2.2.A.7.1. del
Reglamento Interior de BIVA, asi como su consentimiento, de tal manera que, en caso
incumplimiento de dicha obligacién causado por su Negligencia, se impongan medidas
disciplinarias y correctivas por los 6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos en
el Reglamento Interior de BIVA. El Comité Técnico o cualquier otra persona, que tenga una
obligacién en relacién con los valores supervisard que el Fiduciario cumpla con las
obligaciones establecidas en la presente Seccién 7.3.

(b) En su caso, el Fiduciario proporcionaré a la bolsa de valores (distinta de la BIVA) en la
que se encuentren inscritos los Certificados Bursatiles, la informacién que la misma
requiera en los términos de la regulacion aplicable.

Seccion 7.4 Renuncia v Sustitucién del Fiduciario.




(a) La Asamblea de Tenedores podra en todo momento remover al Fiduciario de su cargo
de conformidad con la Seccién 4.3(a)(ii); en el entendido, que el Fiduciario debera ser
notificado por el Representante Comun por escrito de dicha remocién con por lo menos 15
dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha remocién; y en
el entendido, ademas, que dentro de dicho plazo de 15 dias naturales, un fiduciario
substituto debera (i) ser nombrado por la Asamblea de Tenedores, (ii) aprobado por escrito
por el Administrador, y (iii) aceptar el nombramiento como Fiduciario.

(b) El Fiduciario tnicamente podrd renunciar a su nombramiento por una causa grave
determinada por un tribunal de primera instancia con jurisdiccion en su domicilio
conforme al articulo 391 de la LGTOC (entendiéndose, incluida la falta de pago de gastos y
honorarios fiduciarios en términos del presente Contrato de Fideicomiso); en el entendido;
que el Fiduciario debera notificar por escrito al Administrador y al Representante Comun
de su intencion de renunciar a su cargo con por lo menos 60 dias naturales de anticipacién a
la fecha de renuncia; y en el entendido, ademas, que el Fiduciario no sera liberado como
fiduciario del presente Contrato de Fideicomiso hasta que un fiduciario sucesor haya sido
designado por la asamblea de Tenedores, conforme a la Seccién 4.3(a)(ii) (y el fiduciario
substituto haya sido aprobado por escrito por el Administrador) y dicho fiduciario sucesor
haya aceptado dicho nombramiento por escrito conforme a la Seccién 7.5(b).

Seccion 7.5 Obligaciones del Fiduciario por la Terminacién.

(a) Si el Fiduciario deja de actuar como fiduciario bajo el presente Contrato de Fideicomiso
de conformidad con la Seccién 7.4 anterior, el Fiduciario preparard los reportes
relacionados con las Cuentas del Fideicomiso y solicitara al Administrador o al Contador
del Fideicomiso, la contabilidad relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso, que seran
entregados la fecha en que dicha terminacion surta efectos, junto con los libros, registros y
cualquier otra documentacion pertinente al Fideicomiso. En tanto que dichos reportes
requieran ser entregados en una base periddica conforme al presente Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario sélo requerird proporcionar dichos reportes a partir de la fecha
en que el altimo reporte fue efectivamente entregado. El Administrador y el Representante
Comuan tendrdn 30 dias naturales para revisar, y si es el caso, comentar o solicitar
aclaraciones de dichos reportes, en dado caso, el Fiduciario tratard dichos comentarios o
peticiones y, si es el caso, modificara y reenviara dichos reportes, los cuales deberan quedar
a satisfaccion del Representante Comun.

(b) El Fiduciario seguira actuando como fiduciario de conformidad con el presente Contrato
de Fideicomiso hasta que un fiduciario sucesor haya sido designado y las Cuentas del
Fideicomiso y todas las cantidades de las mismas hayan sido transferidas al fiduciario
sucesor, y dicho fiduciario sustituto haya aceptado el nombramiento y haya asumido su
cargo. Para evitar cualquier duda, hasta que el fiduciario sucesor haya asumido su cargo y
haya recibido todos los activos del Fideicomiso que tuviera el Fiduciario, el Fiduciario
continuara actuando como Fiduciario y tendrd todas las obligaciones establecidas en el
presente Contrato de Fideicomiso (incluyendo sin limitacion, las obligaciones de presentar
reportes y de administracion de las Cuentas del Fideicomiso).



(c) El Fiduciario conviene en llevar a cabo todas y cada una de las acciones que puedan ser
necesarias o convenientes para facilitar el reemplazo del Fiduciario y segtin las mismas sean
razonablemente solicitadas conjuntamente por el Administrador y el Representante
Comun. El Fiduciario entregara al fiduciario sucesor cualesquier registros que conserve bajo
el presente Contrato de Fideicomiso, sin que por este hecho se exima al fiduciario sustituido
de cualquier responsabilidad a la que pueda tener lugar derivado de su actuaciéon en el
Fideicomiso.

Seccion 7.6  Fiduciario Sucesor.

(a) El fiduciario sucesor deberd entregar por escrito la aceptacion de su nombramiento
como Fiduciario bajo el presente Contrato de Fideicomiso al fiduciario que haya renunciado
o haya sido removido y al Representante Comtn y al Administrador en un convenio de
sustitucion de fiduciario que serd celebrado para tales efectos, y sera aprobado por escrito
por el Administrador y el Representante Comun. Inmediatamente después, el Fiduciario
que haya renunciado o haya sido removido deberé transferir todos los activos que tenga en
su capacidad de Fiduciario al fiduciario sucesor y s6lo en ese momento la renuncia o la
remocion del Fiduciario surtira efectos y el fiduciario sucesor asumira todos los derechos,
poderes y obligaciones del Fiduciario bajo el presente Contrato de Fideicomiso.

(b) Dicho fiduciario sucesor tendrd los mismos derechos y obligaciones como Fiduciario
bajo el presente Contrato de Fideicomiso y serd considerado el “Fiduciario” para todos los
propositos del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 7.7 Honorarios del Fiduciario.

(@) Como contraprestacién por sus servicios como fiduciario, el Fiduciario tendra derecho a
recibir los honorarios (incluyendo IVA) previstos en el documento que se adjunta al
presente Contrato de Fideicomiso como Anexo “D”. Los honorarios del Fiduciario se
considerardn como Gastos de Emision o Gastos de Mantenimiento, segtin sea el caso, y
sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso. En caso de que un
tribunal competente haya determinado que el Fiduciario, en el desempefio de sus funciones
conforme al presente Contrato de Fideicomiso, actué con dolo, mala fe, Negligencia o
fraude, y que como consecuencia directa de dicho actuar, caus6 un dafio o perjuicio al
Patrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho dafio, segtin haya sido cuantificado por
dicho tribunal competente, deberd ser compensado contra cualesquier cantidades que en
ese momento el Fideicomiso adeude al Fiduciario, incluyendo sin limitacién, contra sus
honorarios conforme al presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 7.9 Aviso de Privacidad del Fiduciario.

El Fiduciario en su caracter de responsable del tratamiento de datos personales y con
domicilio sefialado en la clausula denominada Avisos del presente Fideicomiso, por este
conducto comunica el Aviso de Privacidad que significa el documento fisico, electrénico o
en cualquier otro formato generado por Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Actinver (el “Banco”), (el “Aviso de Privacidad”), respecto del
tratamiento de datos personales en los términos de lo establecido por la LEFPDPPP.




Las partes, otorgan al Banco, su consentimiento expreso para el tratamiento de datos
personales a través de su firma autdgrafa en el presente Contrato y los Documentos de la
Emisién, aceptando desde este momento que el Fiduciario tendrd como finalidad usar los
datos para (i) verificar y la identidad, del Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico
y/o Representante Comdn o personas autorizadas y relacionadas al amparo del presente
Fideicomiso, (ii) integrar el expediente de identificacion del cliente en cumplimiento de las
Disposiciones de Cardcter General a que se refiere el Articulo 115 de la Ley de Instituciones
de Crédito, con la informacién y documentacion necesaria para el desempefio del mandato
fiduciario, asi como las obligaciones que se deriven del mismo, y (iii) las demas actividades
relacionadas con el desempefio de instituciéon fiduciaria, siempre que ésta actie en
acatamiento de los Fines del Fideicomiso y por instrucciones del Fideicomitente,
Administrador, Comité Técnico y/o Representante Comun, segtin sea el caso. Asimismo, el
Fiduciario otorga al Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico y/o Representante
Comun opciones y medios para limitar el uso o divulgacién de los datos personales,
mediante los procedimientos de ejercicio de derechos de acceso, rectificaciéon, cancelaciéon u
oposiciéon (“Derechos ARCO”) respecto del tratamiento de los datos personales. El
Fideicomitente, Administrador, Comité Técnico y/o Representante Comutn podran solicitar
al Banco, en cualquier momento acceso a los Derechos ARCO, respecto de los datos
personales que le conciernen mediante escrito dirigido al Banco, el cual debera indicar la
solicitud de ejercicio de Derechos ARCO, respecto de sus datos personales. El Banco, una
vez que reciba la solicitud por escrito, comunicara al solicitante, en un plazo maximo de 20
dias habiles, contados desde la fecha en que recibi6 la solicitud, la determinacién adoptada,
con el propésito de que, si resulta procedente, se haga efectiva dentro de los 15 dias habiles
siguientes a la fecha en que se comunique la respuesta. Tratdindose de solicitudes de acceso
a datos personales, procederd la entrega previa acreditacién de la identidad del solicitante,
dentro de un plazo de 15 Dias Habiles. Los plazos antes referidos podran ser ampliados una
sola vez por un periodo igual, siempre y cuando asi lo justifiquen las circunstancias del
caso. El Banco, podra negar el acceso a los datos personales, o bien, a realizar la rectificacion
o cancelaciéon o conceder la oposiciéon al tratamiento de los mismos, en los supuestos
establecidos en la LFPDPPP.

En caso de existir alguna modificacién al Aviso de Privacidad, el Fiduciario lo comunicara a
las partes de conformidad con la clausula del Fideicomiso denominada Avisos.

Seccion 7.10 Otorgamiento de Poderes.

(a) El Fiduciario bajo ninguna circunstancia podra otorgar poderes para (i) abrir o cancelar
cuentas del Fideicomiso, (ii) actos de dominio, (iii) suscribir titulos y operaciones de crédito
en términos del articulo 9 de la LGTOC, mismos que deberdn ser ejercitados en todo
momento por el Fiduciario a través de sus delegados fiduciarios. De igual forma el
Fiduciario no delegard a los apoderados, la facultad para que éstos a su vez puedan otorgar,
delegar, sustituir y/o revocar poderes en relaciéon con el Fideicomiso. En el ejercicio de
cualquier poder, los apoderados deberdn rendir cuentas al Fiduciario y deberan notificar
sobre la realizacion de cualquier acto en ejercicio de sus facultades.

(b) Los poderes que se otorguen podran ser generales o especiales en cuanto a sus
facultades, pero siempre estaran limitados en cuanto a su objeto para poder ser ejercitados



exclusivamente respecto al Patrimonio del Fideicomiso y para el cumplimiento y
consecucion de los Fines del Fideicomiso.

(c) En los instrumentos publicos en lo que se otorgue el poder respectivo, asi como en
aquellos actos juridicos en los que se ejercite el poder otorgado conforme a los términos de
la presente clausula se deberan incluir expresamente las siguientes obligaciones para los
apoderados:

()

(i)

(ii)

se seflalara que el apoderado comparecera en todos aquellos actos juridicos en los
que intervenga, exclusivamente en caricter de apoderado del Fideicomiso, y que
bajo ninguna circunstancia los apoderados podran considerarse como un delegado
fiduciario del Fiduciario;

sefialar que el apoderado estard obligado a revisar todos y cada uno de los
documentos y tramites que se lleven a cabo en términos del poder que se le otorgue,
asi como informar mensualmente por escrito al Fiduciario, sobre los actos celebrados
y formalizados, derivados del ejercicio del poder que para dichos efectos se le haya
otorgado, liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad a causa de que no se
haya dado cumplimiento a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso para la
celebracion del acto en cuestion;

Asimismo, serd obligacion del apoderado verificar que los actos realizados se
formalicen en términos de lo dispuesto por la ley y las disposiciones aplicables a
cada caso, a efecto de que surtan efectos ante y contra terceros, debiendo entregar al
Fiduciario pruebas fehacientes de que se han realizado las formalizaciones debidas,
quien en cualquier tiempo podra solicitarlas, teniéndose por cumplida la presente
obligacion a satisfacciéon del Fiduciario, en el entendido, de que en caso de que el
apoderado no lleve a cabo las formalizaciones correspondientes se libera al
Fiduciario de cualquier responsabilidad que por dicha omisién pudiera resultar.

Los apoderados deberdn notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizaciéon de
cualquier acto, reclamacién, accién y demanda que pueda comprometer o poner en
riesgo el Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualquier otro acto que el Fiduciario
deba conocer, ello en relacién con los actos celebrados por los apoderados.

se deberd transcribir en cualquier instrumento en el que conste el otorgamiento del
poder, asi como en todos aquellos documentos en los que se ejerciten los poderes
correspondientes conforme a lo establecido en la presente clausula, lo siguiente:

“El apoderado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus accionistas,
administradores, directores, funcionarios, delegados fiduciarios, representantes, empleados y
apoderados de toda vy cualquier reclamacion, accion, responsabilidad, datio, obligacion,
demanda, denuncia, litigio de cualquier indole, sentencia, transaccion, requerimiento, gastos
/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, originados en las
reclamaciones o acciones ejercitadas por terceros, interpuestos en su contra y que se deriven o
relacionen con el otorgamiento o ejercicio del presente poder”.



Lo anterior, en el entendido, de que la presente liberaciéon, permanecera vigente atin
después de revocados los poderes otorgados a los apoderados, en relacién, o como
consecuencia de los actos ejecutados al amparo de dicho otorgamiento.

(iv)  se sefalara expresamente la limitacion de que el apoderado no podrd delegar ni
sustituir los poderes y facultades que se le otorguen;

(v)  se debera sefalar en cualquier instrumento en donde se otorgue o revoque algun
poder, la estipulacion expresa de que todos los pagos de gastos y honorarios
generados por el otorgamiento o revocacion del poder respectivo seran con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso hasta donde este alcance y baste, y en caso de que este
resulte insuficiente serdan cubiertos por el Administrador, sin que ello genere
responsabilidad para el Fiduciario. Derivado de lo anterior, el Fiduciario no esté
obligado a realizar ninguna erogacion con cargo a su patrimonio propio.

Si se llegaren a otorgar poderes generales o especiales para pleitos y cobranzas para ser
ejercitados frente a autoridades jurisdiccionales, se debera de establecer que para el ejercicio
del respectivo poder el apoderado quedara obligado a informar mensualmente al Fiduciario
el estado del juicio, indicando la autoridad competente ante la cual se est4 llevando a cabo,
o bien, en cualquier momento que el Fiduciario lo solicite de manera escrita.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones imputables a los apoderados,
establecidas en la presente Clausula, podra dar lugar a que el Fiduciario revoque, sin
responsabilidad y sin necesidad de instruccion previa los poderes otorgados.

CLAUSULA VIII. ADMINISTRACION

Seccion 8.1 Beel Infra como Administrador.

En este acto se designa a Beel Infra como administrador para que proporcione los Servicios
de Administraciéon en términos de lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracion para beneficio del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion,
y en este acto Beel Infra conviene en desempefar sus obligaciones como administrador bajo
este Contrato de Fideicomiso de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés
del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion y de los Tenedores.

Seccion 8.2 Contrato de Administracién.

Para poder dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, a mds tardar en la Fecha de
Emision Inicial de los Certificados Serie A el Fiduciario deberd celebrar, para el beneficio
del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversién, un contrato de administraciéon con el
Administrador en los mismos términos y condiciones que el formato adjunto al presente
Contrato de Fideicomiso como Anexo “E” (el “Contrato de Administraciéon”), en el
entendido, que dicho Contrato de Administracién deberd establecer en todo momento los
términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio de sus poderes
para actos de administracion.

Seccion 8.3 Consecuencias del incumplimiento del Administrador.




En adicién a los términos que, en su caso se establezcan en el Contrato de Administracion o
en cualquiera de los Documentos de la Emisién, en caso de que el Administrador o
cualquier Miembro del Equipo de Administraciéon o cualquier Persona Exculpada
relacionada con el Administrador sea declarada culpable en primera instancia en un
procedimiento judicial con motivo de violaciones a sus obligaciones contenidas en los
Documentos de la Emision, ademas de las responsabilidades legales contractuales a las que
hubiere lugar, se observara lo siguiente hasta en tanto dicha controversia sea resuelta en
Sentencia Definitiva:

(a) Cualquier (i) desinversion o estrategia de salida de cualquiera de las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso, ya sea directamente o a través de un Vehiculo de
Inversion, (ii) cualquier Inversién que represente 3% o mas del Monto Méaximo de la
Emision, o (iii) cualquier Inversion de Seguimiento; deberd contar con la previa
aprobaciéon de los Miembros Independientes del Comité Técnico, en adicién a las
demdas aprobaciones que se requieran en términos del presente Contrato,
observando en todo momento la naturaleza de las Inversiones y los términos
establecidos en los documentos de inversion correspondientes;

(b) La Asamblea de Tenedores podra aprobar que se lleve a cabo la suspensiéon del
Periodo de Inversién o del Periodo de Reciclaje; y

(c) Se contratard, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y previa instruccién que
reciba el Fiduciario por parte del Comité Técnico, de un tercero que vigile la
actuacion del Administrador hasta que (i) exista una Sentencia Definitiva en la que
se declare improcedente, infundada y/o inoperante la reclamacién o demanda
iniciada contra del Administrador o, en su caso, (ii) se lleve a cabo la remocién del
Administrador.; en el entendido, que el Administrador (y) tendra derecho a recibir el
pago de cualquier comision en términos del Contrato de Administracién, sujeto a las
reduccion que, en su caso, establezca justificadamente la Asamblea de Tenedores en
el caso de que las funciones del Administrador sean disminuidas como consecuencia
de dicha vigilancia, y (z) seguird siendo responsable de la administraciéon del
Fideicomiso hasta en tanto no sea removido de su cargo.

CLAUSULA IX. INVERSIONES

Seccion 9.1 Inversiones.

(a) De acuerdo con las disposiciones del articulo 63 BIS 1, fraccién I de la LMV, para poder
dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario ya sea directamente o a través
de los Vehiculos de Inversion, siguiendo las instrucciones del Administrador, debera
invertir en o adquirir derechos de crédito, ya sea directa o indirectamente, a través del
otorgamiento de cualquier tipo de financiamiento o crédito (incluyendo deuda convertible)
destinado a financiar Proyectos de Infraestructura que califiquen como Deuda Senior o
como Deuda Mezzanine (en conjunto, las “Inversiones”); en el entendido, que dichas
Inversiones no podrdn tener un término mayor al plazo remanente del Contrato de
Fideicomiso a la fecha en la que la misma haya sido originada; en el entendido, ademas, que
el Fiduciario (ya sea directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversion) podra




acceder a dichas Inversiones mediante tenencia directa, participaciones o sub-
participaciones en créditos o mediante instrumentos estructurados. Las Inversiones podran
estar denominadas en Pesos o en Délares o en UDIs.

(b) No obstante cualquier disposiciéon en contrario en este Contrato de Fideicomiso o en
cualquier otro Documento de la Emision, en ningtin caso y por ningtn motivo el Fiduciario
ni los Vehiculos de Inversién podran invertir en, o adquirir, Inversiones que sean créditos o
valores cuyo deudor o garante sea una entidad de Beel Infrastructure. Para mayor claridad,
esta restriccion no limita la facultad del Fiduciario o los Vehiculos de Inversiéon de adquirir
o participar en Inversiones, entre otras, (i) mediante la celebracion de operaciones donde la
contraparte de dicha adquisicién o participacion sea alguna entidad de Beel Infrastructure,
siempre que se sujete a los términos y condiciones aqui previstas, o (ii) respecto de las
cuales Beel Infrastructure hubiere actuado como agente colocador, agente estructurador o
esté desempefiando un papel de sindicaciéon o distribucién de riesgo entre distintas
entidades financieras, de préstamos o valores cuyo deudor o garante no sea Beel
Infrastructure.

Seccion 9.2 Procedimiento de Aprobacion de Inversiones.

(a) El Fideicomiso tendra un periodo de inversiéon que inicia en la Fecha de Emision Inicial
de los Certificados Serie A y termina en la fecha que ocurra primero entre (i) el quinto
aniversario de la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie A, y (ii) cualquier fecha
propuesta por el Administrador y aprobada por la Asamblea de Tenedores a propuesta, a
su vez, del Comité Técnico como Asunto Reservado en términos de lo establecido en las
Secciones 4.3(a)(xi) y 5.5 (xii) del Contrato de Fideicomiso (el “Periodo de Inversién”). Por
otra parte, la ampliacion del Periodo de Inversién podra hacerse contando con la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores por el periodo que en cada ocasién se acuerde.

(b) Durante el Periodo de Inversiéon y, de forma excepcional, durante el Periodo de
Reciclaje:

(i) Generacion e Identificacion: El Administrador deberd identificar oportunidades de
inversion potenciales adecuadas para el Fiduciario de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién, incluyendo aquellas que, sujeto a lo
seflalado en el inciso (a) inmediato anterior, impliquen la participaciéon de cualquier
entidad de Beel Infrastructure.

Conforme a lo establecido en el Acuerdo IFC, el Administrador se ha comprometido
a reservar un monto igual al que resulte mayor entre (1) EU$100,000,000.00 y (2) el
50% del Monto Inicial de la Emisién, sin que dicho monto exceda de
EU$250,000,000.00 (el “Monto Reservado para Coinversiéon IFC”), a fin de utilizar los
fondos que asi sean reservados para realizar Inversiones en coinversiéon con el IFC
por un periodo de dos afios a partir de la Fecha de Emision Inicial; en el entendido,
que si antes de cumplido dicho plazo, el Administrador se encuentra en proceso de
cerrar una o mas Inversiones para las cuales ya se hubiere obtenido aprobacién del
Comité de Inversion con anterioridad a la aprobacion de cualesquier Inversiones
originadas por el IFC que cubran la totalidad del Monto Reservado para Coinversion




(i)

IFC, entonces el Fideicomiso podré utilizar una porcién o la totalidad del Monto
Reservado para Coinversion IFC para cerrar dichas Inversiones, debiendo notificar
al IFC sobre dicha cuestiéon con al menos 3 meses de anticipaciéon al cierre. Lo
anterior, en el entendido, que cualquier Inversion realizada en coinversién con el IFC
estard sujeta a los Principios IFC, Lineamientos de Inversién y aprobaciones de los
6rganos que correspondan conforme a lo establecido en el presente Contrato de
Fideicomiso.

Andlisis y Estructuracién: Una vez que el Administrador haya identificado una
oportunidad de inversién potencial adecuada para el Fiduciario, el Administrador
debera analizar y estructurar dicha oportunidad de conformidad con sus
lineamientos internos, incluyendo analizar cualquier riesgo reputacional, en la
medida en que el Administrador lo considere adecuado, asi como asegurarse de que
sean incluidos términos comerciales estandares en el sector de financiamiento de
proyectos de infraestructura dentro de los documentos que sirvan de base para
realizar una Inversion especifica a efecto de que: (1) en caso de que la fuente de
repago de la Inversion respectiva este sustentada principalmente en una concesion,
se incluya como causa de vencimiento anticipado del crédito correspondiente, que se
haya revocado o terminado anticipadamente la concesion y, ademds (y) si dicha
Inversion estd documentada como Deuda Senior, se incluyan disposiciones
contractuales en los documentos de dicha Inversiéon que prevean una indemnizacion
en favor del Fideicomiso en caso de terminacién de la concesion y con cargo a la
indemnizaciéon por terminacién de dicha concesién o (z) si dicha Inversion esta
documentada como Deuda Mezzanine, se incluyan, atendiendo a los documentos
base de la concesion respectiva, disposiciones contractuales en los documentos de
dicha Inversién que prevean una indemnizacién en favor del Fideicomiso en caso de
terminacién de la concesion y con cargo a la indemnizacion por terminacién de dicha
concesion, pudiendo estar sujeta al pago de la totalidad de la deuda preferente y
hasta donde baste y alcance; (2)se incluyan disposiciones contractuales que obliguen
a los deudores respectivos (o de alguna otra entidad que sin ser el deudor, en el
contexto de la Inversion respectiva, sea quien deba asumir este tipo de obligaciones)
a contratar seguros consistentes con la recomendacién de un asesor de seguros (y
lleven a cabo las renovaciones correspondientes), requeridos para sus operaciones en
términos de la legislacion que le es aplicable a cada uno de ellos, para ello, el
Administrador podrd contar con los servicios de un asesor de seguros, cuyos
honorarios serdn cubiertos como Gastos de Inversién, de conformidad con lo
establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso, para verificar que dichos
seguros son suficientes y consistentes con lo establecido en la legislacion aplicable y
conforme a las mejores précticas del negocio del deudor respectivo; (3) se incluyan
declaraciones respecto de la licitud, legitimidad o legalidad de la procedencia de los
bienes involucrados en la Inversién respectiva (incluyendo aquellos que se otorguen
como garantia), obligaciones respecto del cumplimiento de la Ley General del
Sistema Nacional Anticorrupcién, Ley Federal para la Prevencion e Identificacién de
Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicita y leyes relacionas (pudiendo dichas
obligaciones cumplirse con la inclusién de obligaciones genéricas respecto del
cumplimiento de la legislaciéon aplicable), asi como causales de terminacién



anticipada en caso de que dichas declaraciones llegaren a ser falsas o incorrectas o
por el incumplimiento de obligaciones relacionas con las leyes referidas (sujeto en
todos estos casos a calificativos de materialidad y/o periodos de cura usuales en la
industria) e indemnizaciones en favor del Fideicomiso respecto de dichas faltas (en
el entendido que si el contrato no establece expresamente el derecho del Fideicomiso
a ser indemnizado por las declaraciones falsas o incorrectas o por el incumplimiento
de dichas obligaciones, el Administrador podra acreditar le cumplimiento de este
requisito obteniendo una opinién legal que sefiale que por disposiciéon de la ley
aplicable el Fideicomiso tendria derecho a dicha indemnizacién en dichos casos); y
(4) se incluyan disposiciones contractuales en los documentos de dicha Inversiéon que
establezcan la obligacion del deudor respectivo (o de alguna otra entidad que sin ser
el deudor, en el contexto de la Inversion respectiva, sea quien deba asumir este tipo
de obligaciones) de contar con manuales o politicas tendientes a identificar y
prevenir que se adquieran bienes de procedencia ilicita o relacionados con alguna
accion de extincion de dominio y, en general, cumplir con las obligaciones impuestas
en la Ley General del Sistema Nacional Anticorrupcién, Ley Federal para la
Prevencion e Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicita y
leyes relacionadas (pudiendo dichas obligaciones cumplirse con la inclusién de
obligaciones genéricas respecto del cumplimiento de la legislacion aplicable)en el
entendido que, la inclusion de dichas disposiciones se realizard atendiendo a las
circunstancias especificas de cada Inversion y a los estdndares razonables en
operaciones comparables de financiamientos de proyectos de infraestructura.

El Administrador debera llevar a cabo procesos adecuados de auditoria legal
respecto de Inversiones y los bienes involucrados en las mismas, para lo cual podra
contratar asesores independientes para realizar la auditoria respectiva. Dicha
auditoria incluira:

(a) el andlisis y revision de contratos u otros documentos tendientes a
evidenciar la legalidad de la propiedad o posesion de los bienes
involucrados en la Inversion respectiva (incluyendo aquellos que se
otorguen como garantia),

(b) el analisis y revision de manuales u otros documentos en que su caso se
requieran para dar cumplimiento de las obligaciones impuestas en la Ley
General del Sistema Nacional Anticorrupcién, Ley Federal para la
Prevencion e Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia
Ilicita y leyes relacionas),

(c) el cumplimiento de las Principios IFC.

El Administrador debera, ademdas de los procedimientos ordinarios de analisis y
estructuraciéon de inversiones, aplicar los Principios IFC a cada una de las
oportunidades de inversion.

(iii) Recomendacién de Inversién: Después de que el Administrador haya identificado,
analizado y estructurado la oportunidad de inversién potencial, dicha oportunidad




debera ser sometida a su comité de inversién interno (el “Comité de Inversién”) para
su recomendaciéon al Comité Técnico y, en los casos que asi corresponda, a la
Asamblea de Tenedores, de conformidad con las disposiciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso.

Aprobaciéon del Comité Técnico y de la Asamblea de Tenedores. Después de que el
Comité de Inversion haya recomendado una oportunidad de inversion potencial, el
Administrador debera someterla al Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores,
para el caso de que la aprobacion de estos 6rganos sea requerida de conformidad
con las Secciones 5.5, 4.3, y 9.3, del presente Contrato de Fideicomiso. Si dicha
autorizacién no se requiere, el Administrador podrd instruir al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, para que realice dicha Inversiéon sin que se requiera
autorizacioén, aprobacién o visto bueno adicional alguno.

Para evitar dudas, para calcular los porcentajes de 5% y 20% previstos en las
Secciones 5.5(v) , 4.3(a)(i) respecto de Inversiones o adquisiciones, se considerara (i)
como numerador, la cantidad de dinero proveniente de la colocaciéon de los
Certificados Bursatiles que directa o indirectamente pague el Fiduciario por la
Inversion correspondiente, sin considerar deudas o préstamos incurridos para
financiar dicha Inversion o adquisicion, y (ii) como denominador, el monto al que
hacienda el Patrimonio del Fideicomiso al momento de efectuar el calculo, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior.

(c) El Administrador sera responsable de computar los montos y demas caracteristicas de
las Inversiones que efecttie el Fiduciario (directamente o a través de Vehiculos de Inversion)
y el Fiduciario debera verificar dichos computos y demés caracteristicas:

(@)

(i)

en cada ocasion en que vaya a llevarse a cabo una Inversion en particular, a efecto de
verificar que se cumplan los porcentajes maximos previstos en los Lineamientos de
Inversioén o, en su caso, obtener la aprobaciéon del Comité Técnico como Asunto
Reservado; y

al final del Periodo de Inversién, a efecto de verificar que se cumplan con los
porcentajes maximos previstos en la Seccién 9.3 o, en su caso, se hayan obtenido la
aprobacion del Comité Técnico como Asunto Reservado.

El Administrador debera de entregar al Representante Comun los computos previstos en
esta seccion dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a que se hayan verificado los mismos.

(d) El Periodo de Inversién podra ser suspendido, previa aprobaciéon de la Asamblea de
Tenedores, en caso de que:

()

el Administrador o cualquier Miembro del Equipo de Administracién o cualquier
Persona Exculpada relacionada con el Administrador sea declarada culpable en la
primera instancia de un procedimiento judicial con motivo de violaciones a sus
obligaciones contenidas en los Documentos de la Emisién y hasta en tanto dicha
controversia no sea resuelta mediante Sentencia Definitiva; o



(i)  exista una accién de extincién de dominio o aseguramiento que recaiga sobre
cualquier porcién del Patrimonio del Fideicomiso, de los Vehiculos de Inversién, o
sobre cualquier bien cuya titularidad afecte los flujos que pudiera recibir el
Fideicomiso, hasta que exista una Sentencia Definitiva en la que se declare
improcedente, infundada o inoperante dicha accién de extincién de dominio o
aseguramiento y siempre y cuando no haya mediado el dolo, Negligencia o mala fe
del Administrador; en el entendido, que en caso de que el procedimiento se extienda
por mas de 6 meses, la Asamblea de Tenedores podré resolver sobre las medidas a
ser ejecutadas (incluyendo la posible liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso); o

(iii)  se actualice una Causal de Remocién del Administrador; o.

(iv)  se haya iniciado un proceso de investigacion por una Autoridad competente para
ello, en relaciéon con la posible implicacién del Administrador en actos de
corrupcion, lavado de dinero, terrorismo, o cualquier otro acto ilicito, ya sea fuera o
dentro del territorio de México, en el entendido, que en caso de que la investigacion
se extienda por més de 6 meses sin haber sido declarada como improcedente o
infundada, la Asamblea de Tenedores podra resolver sobre las medidas a ser
ejecutadas (incluyendo la posible liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso).

lo anterior, en el entendido, que no se entenderd afectada la facultad del
Administrador de instruir al Fiduciario para realizar Llamadas de Capital en la
medida en la que se requieran flujos para que el Fideicomiso cumpla con
obligaciones previamente asumidas.

Seccion 9.3 Lineamientos de Inversion.

(a) Salvo que expresamente lo apruebe el Comité Técnico, durante la vigencia del presente
Contrato de Fideicomiso, el saldo principal insoluto de cualesquier Inversiones mantenidas
por el Fideicomiso deberé ser consistente con los siguientes limites:

(i) Respecto al tipo de divisa en que estén denominadas las Inversiones:

1) El saldo principal insoluto y el Saldo Principal Insoluto Proporcional, en su
caso, correspondiente a las Inversiones denominadas en Délares no debera de
exceder del 66% del Monto Maximo de la Emision en la fecha de
determinacién correspondiente;

(2)  El saldo principal insoluto y el Saldo Principal Insoluto Proporcional, en su
caso, correspondiente a las Inversiones denominadas en Pesos no debera de
exceder del 66% del Monto Maximo de la Emision en la fecha de
determinacién correspondiente; y

(3)  El saldo principal insoluto y el Saldo Principal Insoluto Proporcional, en su
caso, correspondiente a las Inversiones denominadas en UDIs no debera de
exceder del 66% del Monto Maximo de la Emision en la fecha de
determinacién correspondiente.



(ii)  Respecto al sector al que pertenezcan los Proyectos de Infraestructura objeto de las
Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso:

(1)  El saldo principal insoluto y el Saldo Principal Insoluto Proporcional, en su
caso, correspondiente a las Inversiones llevadas a cabo dentro de un sector
especifico dentro de los Proyectos de Infraestructura, no debera de exceder
del 60% del Monto Maximo de la Emision en la fecha de determinacién
correspondiente.

(iii)  Respecto al estado del Proyecto de Infraestructura:

(1)  El saldo principal insoluto y el Saldo Principal Insoluto Proporcional, en su
caso, correspondiente a las Inversiones llevadas a cabo en Proyectos de
Infraestructura No Estabilizados no debera de exceder del 33% del Monto
Maximo de la Emision en la fecha de determinacién correspondiente.

(iv)  Respecto la concentracién por Proyecto de Infraestructura:

1) El saldo principal insoluto y el Saldo Principal Insoluto Proporcional, en su
caso, correspondiente a una sola Inversion cuya fuente de pago provenga de
un solo Proyecto de Infraestructura no debera de exceder del 20% del Monto
Maximo de la Emisioén en la fecha de determinacién correspondiente; en el
entendido, que de conformidad con la Seccién 4.3(a)(i)(3), la Asamblea de
Tenedores podra aprobar cualquier Inversion que exceda dicho porcentaje.

Los lineamientos establecidos en este inciso (a) de la presente Seccién 9.3 se definen en este
Contrato de Fideicomiso como los “Lineamientos de Inversién”.

(b) Para calcular los porcentajes sefialados en los Lineamientos de Inversién, se considerara
(i) como numerador, la cantidad de dinero proveniente de la colocacién de los Certificados
Bursatiles, que, directa o indirectamente, pague o haya pagado el Fiduciario por la
Inversion correspondiente, considerando para dichos efectos cualquier endeudamiento en
que el Fideicomiso o cualquiera de los Vehiculos de Inversiéon hubieren incurrido para
financiar la Inversién de que se trate; y (ii) como denominador, el Monto Maximo de la
Emisién, considerando para dichos efectos cualquier monto en que el Fideicomiso o
cualquiera de los Vehiculos de Inversion hubieren incurrido por Reciclaje.

(c) En cada ocasion en que el Fideicomiso haya de llevar a cabo una Inversién, el
Administrador calculard los porcentajes establecidos en los Lineamientos de Inversiéon y los
comunicard al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda, en cada
momento en que se haya de aprobar una Inversiéon en términos del presente Contrato de
Fideicomiso.

(d) En ningtn caso el Fideicomiso podra destinar mas del 20% del Patrimonio del
Fideicomiso a la adquisicién de valores de deuda inscritos en el RNV, en el entendido, sin
embargo, que el Fiduciario podré invertir en valores inscritos en el RNV siempre que sean
Inversiones Temporales, en tanto se lleven a cabo las Inversiones.




(e) En ningan caso el Fideicomiso podra financiar directamente cualquier sociedad que se
dedique directamente a llevar a cabo cualquier Actividad Excluida.

(f) Los Lineamientos de Inversion seran aplicables a la realizacién de Inversiones con
recursos derivados de la emisién de Certificados Serie A y Serie B. Para evitar dudas, los
Lineamientos de Inversion se calculan sobre el Monto Maximo de la Emision.

(g) Para cualquier Potencial Coinversiéon que vaya a ser fondeada o haya sido fondeada con
recursos provenientes de la colocacién de Certificados Serie A y Certificados Serie B de una
subserie en particular, el Administrador determinard la porcién de Gastos de Inversiéon que
deba ser pagada con cargo a la Cuenta General o Cuenta de Distribuciones, por un lado, y
la porcién de dichos gastos que deba ser pagada con cargo a la Cuenta de Reserva Serie B
de dicha subserie, por el otro, con base en su porcentaje de participacién en la Inversion
respectiva, y observando en todo momento lo establecido en la Secciéon 19.13 del Contrato
de Fideicomiso. Los Gastos de Inversion que se hayan incurrido en relaciéon con una
Potencial Coinversiéon que no se consume o no cierre también seran pagados con cargo a la
Cuenta General o Cuenta de Distribuciones, por un lado y la Cuenta de Reserva Serie B de
dicha subserie, por el otro, con base en el porcentaje de participacién que se esperaba
tuvieren en la Inversiéon respectiva, observando en todo momento lo establecido en la
Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que si respecto de dicha
Potencial Coinversion no se hubieren colocado Certificados Serie B, los Gastos de Inversion
que hubieren correspondido a la subserie de la Serie B (con base en el porcentaje de
participaciéon que se esperaba tuvieren en la Inversién respectiva) seran cubiertos, en la
medida de lo posible, por el Administrador, en el entendido, que el Administrador podra
negociar la reparticion de dichos costos y gastos entre los Tenedores que hayan optado por
participar en la Potencial Coinversién, pero en ningtin caso podran ser pagados con cargo a
recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie A. El Auditor Externo debera
de revisar anualmente la manera en la que el Administrador distribuy6 la porcién de los
Gastos de Inversion y conforme a la presente Seccion.

(h) En caso de que el Fideicomiso pretenda adquirir acciones o titulos de crédito que las
representen, que se encuentren inscritos en el RNV o hayan sido emitidos por sociedades
mexicanas que hayan sido objeto de oferta ptublica en el extranjero, dichas inversiones o
adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan representar cuando menos el 20% del
capital social de la sociedad de que se trate; en el entendido, que el Fideicomiso podra
invertir o adquirir dichos valores por un porcentaje menor, siempre y cuando (i) existan
convenios de coinversiéon con otros inversionistas que les permitan adquirir de manera
conjunta por lo menos el 20% del capital social de la sociedad de que se trate y (ii) en los
convenios de inversién o adquisicion respectivos, se deberd prever la participacion del
Fideicomiso en la administracién de la sociedad correspondiente; en el entendido, ademas,
que en caso de que no se cumpla con las condiciones establecidas en el presente inciso, el
Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe de tal situacién,
asi como un plan correctivo en el que se establezca la forma, términos y, en su caso, plazo
para cumplir con dichas condiciones, el cual deberd ser previamente aprobado por la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico en un plazo no mayor a 20
Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que se dé a conocer dicha circunstancia.




Seccion 9.4 Opciones de Inversidn.

Para realizar las Inversiones descritas en la Seccién 9.1 anterior que hayan sido aprobadas
de conformidad con la Seccién 9.2, el Fiduciario, por instruccién del Administrador, podra
(i) originar directamente dicha Inversion, y/o (ii) adquirir de un tercero o participar con
dicho tercero en dicha Inversion, y/o (iii) constituir un Vehiculo de Inversién que origine
directamente, o que adquiera de un tercero o participe con dicho tercero en dicha Inversion,
o en cualquier otra Inversién en cualquier momento y de tiempo en tiempo.

Seccion 9.5 Vehiculos de Inversion.

(@) El Administrador podrd instruir por escrito al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, en cualquier momento, que constituya uno o mdas Vehiculos de Inversién para
realizar Inversiones. Una vez que el Fiduciario haya recibido la instruccién por escrito del
Administrador, con copia al Representante Comun, para dichos fines, el Fiduciario debera
llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes para constituir y
financiar a dichos Vehiculos de Inversion, incluyendo sin limitacion (i) para los Vehiculos
de Inversiéon que sean Sociedades Promovidas, celebrar el contrato social y los estatutos
sociales, o los contratos mediante los cuales directa o indirectamente adquiera las acciones o
partes sociales de dichas Sociedades Promovidas, realizado aportaciones de capital en Pesos
o en Délares (incluyendo, sin limitacién, aportaciones para futuros aumentos de capital)
y/u otorgar préstamos o cualquier tipo de financiamiento en Pesos o en Délares a dicha
Sociedades Promovidas, y (ii) para Vehiculos de Inversiéon que sean Fideicomisos de
Inversion, celebrar el contrato de fideicomiso, realizar cualquier aportaciéon a dicho
fideicomiso, en Pesos o en Dolares, y/u otorgar préstamos o cualquier tipo de
financiamiento en Pesos o en Délares a dicho Fideicomiso de Inversion. El Administrador
debera mantener registros adecuados respecto de las Inversiones que mantengan el
Fideicomiso y cada Vehiculo de Inversién de tiempo en tiempo. En todo momento, el
Auditor Externo, estard facultado para revisar las transferencias que se realicen entre el
Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion, asi como verificar la exactitud de los registros que
mantenga el Administrador respecto de dichas transferencias.

(b) Para aquellos Vehiculos de Inversién que sean Sociedades Promovidas, el Fiduciario (i)
se asegurard que se trate de sociedades constituidas bajo las leyes mexicanas y (ii) serd
titular de acciones o partes sociales o instrumentos similares que representen al capital
social de dicha Sociedad Promovida. Para aquellos Vehiculos de Inversién que sean
Fideicomisos de Inversion, el Fiduciario sera fideicomitente y fideicomisario de los mismos.

(c) Para mantener las Inversiones en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podrd, en cualquier momento, instruir al Fiduciario, con copia al
Representante Comtuin, a que otorgue préstamos o cualquier tipo de financiamiento
(incluyendo deuda convertible) a un Vehiculo de Inversién; en el entendido, que la
instruccion por escrito del Administrador debera indicar al Fiduciario los términos de dicho
préstamo y la forma en que dicho préstamo o financiamiento debera ser documentado.
Cualquier préstamo o financiamiento otorgado por el Fideicomiso a un Vehiculo de
Inversion de conformidad con lo establecido en la presente Seccién 9.5(c) no deberd ser




considerado para el calculo de los Lineamientos de Apalancamiento conforme a la Seccién
9.9.

(d) Cada Vehiculo de Inversién abrird sus propias cuentas bancarias y podra, segtun lo
determine el Administrador, cubrir de forma directa los Gastos de Inversion y Comision de
Administraciéon que sean atribuibles a dicho Vehiculo de Inversion, observando en todo
momento lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que cualquier gasto debera de ser distribuido de manera proporcional entre el Fideicomiso
(v en este, entre la Serie A y la subserie de la Serie B que participe) asi como entre las deméas
personas que participen como coinversionistas en el mismo, de manera proporcional con su
participacion en dicho Vehiculo de Inversion.

(e) El Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario, con copia al Representante
Comdn, en cualquier momento para que haga que las Inversiones o activos mantenidos en
cualquier Vehiculo de Inversion sean transferidos a cualquier otro Vehiculo de Inversion. El
Administrador tendrd derecho de determinar a su discreciéon los términos y condiciones
para dicha transferencia, incluyendo sin limitacion, la contraprestaciéon, en su caso, que
deba de pagar un Vehiculo de Inversion a otro Vehiculo de Inversién. Una vez que el
Fiduciario reciba del Administrador una instruccién por escrito para dichos propésitos, el
Fiduciario debera llevar a cabo todas las acciones que sean necesarias o convenientes para
poder efectuar dicha transferencia; en el entendido, que las Inversiones a ser transferidas en
términos del presente inciso (e) deberan contar con una valuacién de un tercero
independiente y, en su caso, con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores o del Comité
Técnico de conformidad con lo establecido en las Secciones 4.3(a)(i) y 5.5(i) del Contrato de
Fideicomiso, respectivamente .

(f) El Administrador podra instruir al Fiduciario que termine o liquide cualquier Vehiculo
de Inversién que no mantenga ninguna Inversién para el beneficio del Fideicomiso,
observando en todo momento lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de
Fideicomiso.

(g) Las partes expresamente convienen que, en caso que asi lo instruya el Administrador, el
Fiduciario podra constituir o participar en cualquier Fideicomiso de Inversién en el que
Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple acttie como fiduciario, o bien, participar
en cualquier Sociedad Promovida en la que participe como socio u accionista algin
Fideicomiso de Inversion en el que Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
actie como fiduciario, en cuyo caso deberan incluirse clausulas tendientes a prevenir
cualquier Conflicto de Intereses.

Seccion 9.6 Inversiones Paralelas.

(a) Cualquier subsidiaria o Afiliada del Administrador (o cualquier fondo o fideicomiso
administrado por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias) (cada uno,
para dichos efectos, un “Vehiculo Paralelo”) podrd invertir conjuntamente con el
Fideicomiso en las Inversiones. El Administrador debera causar que las inversiones
realizadas por los Vehiculos Paralelos de manera conjunta con el Fideicomiso se inviertan y
desinviertan simultdneamente y en términos sustancialmente similares a los de las




Inversiones respectivas realizadas por el Fideicomiso, salvo en el caso de que exista algan
motivo legal, fiscal, regulatorio o de cualquier otra naturaleza para llevar a cabo la
inversion o desinversion de los Vehiculos Paralelos de manera distinta. En todo caso, la
constituciéon de un Vehiculo Paralelo requerira de la previa autorizaciéon de la Asamblea de
Tenedores, salvo que en dicho Vehiculo Paralelo participe una o mas instituciones
financieras internacionales de desarrollo y el monto total comprometido para inversiones
por dicho Vehiculo Paralelo no exceda de $1,000 millones de Pesos, sin perjuicio de
cualquier autorizacién que en términos de la Ley Aplicable y el presente Contrato de
Fideicomiso se reservan como facultades de la Asamblea de Tenedores.

(b) El Administrador podré otorgar a cualquier Persona que no sea subsidiaria o Afiliada
del Administrador (cada uno de ellos un “Co-Inversionista Tercero”) la oportunidad de
coinvertir, directa o indirectamente, con el Fideicomiso en las oportunidades de Inversiones
que se le presenten.

(c) Los Vehiculos Paralelos y los Coinversionistas Terceros estaran obligados a participar,
en un porcentaje equivalente al porcentaje con el que inviertan en las Inversiones del
Fideicomiso, en el pago de los Gastos del Fideicomiso relacionados con las Inversiones en
las que participe dicho Vehiculo Paralelo y/o Co-Inversionista Tercero, asi como en el pago
de las indemnizaciones que en su caso deba pagar el Fideicomiso en relacién con dichas
Inversiones, observando en todo momento lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato
de Fideicomiso.

(d) Las Inversiones y desinversiones, en su caso, en las que participen los Vehiculos
Paralelos y los Coinversionistas Terceros deberdn llevarse a cabo en los mismos términos,
plazos y condiciones que la Inversion o desinversion que, en su caso, lleve a cabo el
Fideicomiso, y los derechos derivados de Inversiones o desinversiones que, en su caso, lleve
a cabo el Fideicomiso conjuntamente con los Vehiculos Paralelos y los Coinversionistas
Terceros, seran ejercidos de forma coordinada entre el Fideicomiso, los Vehiculos Paralelos
y Coinversionistas Terceros, pero en cualquier caso, en términos que no resulten mas
favorables para los Vehiculos Paralelos y Coinversionistas Terceros. Lo anterior, sujeto a las
restricciones o requisitos legales, fiscales o regulatorios que resulten aplicables, en el
entendido, si en virtud de dichas condiciones, se otorga un trato mas favorable a los
Vehiculos Paralelos y los Coinversionistas Terceros, dichos derechos deberan de ser
otorgados de igual manera al Fideicomiso en la medida permitida por la Ley Aplicable.

Seccion 9.7 Monitoreo del Portafolio de Inversiones.

(a) En cualquier momento, pero tinicamente respecto de aquellas Inversiones que mantenga
el Fiduciario y hasta que dicha Inversién sea pagada en su totalidad, sea vendida o sea
declarada como pérdida, el Administrador debera monitorear dicha Inversiéon de
conformidad con el Contrato de Administracién.

(b) El Administrador tomara las medidas apropiadas para que se lleve a cabo la cobranza
de las Inversiones que sean inversiones de deuda, incluyendo sin limitacién, la contratacién
administradores de cartera y/o despachos de cobranza, previa autorizaciéon del Comité
Técnico como Asunto Reservado; en el entendido, que los gastos y costos relacionados con




dicha contratacién seran considerados como Gasto de Inversién o Gasto de Mantenimiento,
sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso.

(c) El Fiduciario se auxiliard del Administrador para asegurar que reciba en tiempo y forma
la cobranza que le corresponda proporcionalmente al porcentaje de participacion de cada
Inversién que haya realizado.

Seccion 9.8 Estrategias de Salida.

(a) El Administrador tendra discrecién amplia para determinar la estrategia de salida para
cada Inversion realizada por el Fiduciario directamente o por conducto de algtin Vehiculo
de Inversién, incluyendo sin limitacion, (i) vencimiento programado, (ii) ventas en el
mercado secundario, (iii) prepagos, (iv) ofertas publicas iniciales u otras operaciones de
mercado de capital, (v) bursatilizaciones, (vi) deuda sindicada o refinanciamientos y (vii)
ventas a terceros.

(b) Para aquellas estrategias de salida que no se encuentren ya contempladas en los
contratos que documenten las Inversiones o que no hayan sido ya recomendadas por el
Comité de Inversién y aprobadas por el Comité Técnico o por la Asamblea de Tenedores,
en caso que su aprobacion sea requerida de conformidad con la Seccién 5.5 y 4.3 del
presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera obtener dichas
recomendaciones y aprobaciones antes de instruir al Fiduciario a que lleve a cabo dicha
estrategia.

(c) Las estrategias de salida mencionadas en la presente Seccién 9.8 deberan ser presentadas
en la informacién proporcionada a los Tenedores y al Representante Comun de acuerdo con
el inciso e) de la Seccién 4.1 y a la Secciéon 5.4 del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 9.9 Apalancamiento v Lineas de Liquidez.

(a) Sujeto al cumplimiento de los Lineamientos de Apalancamiento (segtin los mismos
puedan ser modificados por la Asamblea de Tenedores de tiempo en tiempo), el Limite de
Apalancamiento y al Indice de Cobertura, y siempre que cuente con la previa aprobacion de
la Asamblea de Tenedores, el Administrador tendra derecho para instruir, a su discrecion,
al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para que éste celebre o contrate todo tipo
de financiamientos, en Pesos o Délares o en UDIs, en cualquier momento y de tiempo en
tiempo, ya sea de forma directa, a través de cualquier Vehiculo de Inversién, o mediante
cualquier otro esquema que el Administrador determine, incluyendo sin limitacién,
mediante (i) la celebraciéon de contratos de crédito de cualquier tipo, (ii) la emisién de
certificados bursatiles fiduciarios de deuda, pagarés, o cualquier otro tipo de valor
(incluyendo bonos o notas) para su oferta publica o privada, dentro y/o fuera de México,
y/o (iii) la constitucién de fideicomisos o cualquier otro vehiculo similar a través del cual se
emitan certificados bursatiles fiduciarios respaldados por activos, pagarés, o cualquier otro
tipo de valor similar (incluyendo bonos o notas), para su oferta publica o privada, dentro
y/o fuera de México; en cada caso, con o sin recurso en contra del Fiduciario o cualesquiera
Vehiculos de Inversién, y con o sin garantia de cualquier tipo, incluyendo sin limitacién



avales, fianzas, obligaciones solidarias, soportes crediticios, lineas de liquidez, prendas,
hipotecas, cuentas segregadas o escrows y fideicomisos de garantia.

(b) El Administrador tendra en todo momento la facultad de determinar todos los términos
y condiciones de cada uno de los financiamientos descritos en la Seccién 9.9(a) anterior,
incluyendo sin limitacién el tipo y estructura, las fechas de contratacién y fondeo, el monto,
el plazo, las tasas de interés o descuento, la forma de amortizacién, las obligaciones de
hacer y no hacer, eventos de incumplimiento y garantias respectivas (en su caso), asi como
la contrataciéon de cualesquier Persona o servicio que sea necesario o conveniente para
lograr dicho financiamiento, incluyendo sin limitacion intermediarios, casas de bolsa,
compradores iniciales, fiduciarios, indenture trustees, representantes comunes, agentes de
proceso, administradores maestros, asesores financieros, asesores legales, asesores fiscales,
agencias calificadoras, auditores externos, contadores, proveedores de precios, valuadores,
proveedores de lineas de liquidez o soporte crediticio, y contrapartes de operaciones
financieras derivadas.

(c) El Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes para
contratar y cumplir los financiamientos descritos en las Secciones 9.9(a) y 9.9(b) anteriores,
segin lo instruya el Administrador, incluyendo sin limitacién (i) celebrar todo tipo de
contratos o convenios con los acreedores, (ii) emitir todo tipo de valores, (iii) constituir o
participar en todo de tipo de fideicomisos o vehiculos similares y hacer aportaciones o
cesiones de derechos a los mismos, (iv) solicitar y obtener inscripciones en el RNV, y
autorizaciones para llevar a cabo ofertas publicas de valores en México, (v) solicitar y
obtener listados en el apartado de valores autorizados para cotizar en la BIVA o cualquier
otra bolsa de valores autorizada en México y el depodsito del titulo o titulos
correspondientes en Indeval, (vi) otorgar poderes ante cualquier notario publico a favor de
cualquier agente de proceso, y (vii) en general, celebrar, suscribir, firmar o expedir
cualquier documento, instrumento, certificado, notificacién, aviso, requerimiento, dispensa,
renuncia o solicitud tendientes a implementar los financiamientos, incluyendo sin
limitaciéon la celebracion de contratos de crédito, fideicomiso, representaciéon comdun,
indentures, de colocacion, de compraventa de valores.

(d) Sujeto al cumplimiento de los Lineamientos de Apalancamiento (segtn los mismos
puedan ser modificados por la Asamblea de Tenedores de tiempo en tiempo), el Limite de
Apalancamiento y al Indice de Cobertura y siempre que cuente con la previa aprobacién del
Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, en aquellos casos en que asi se requiera, el
Administrador tendra derecho para instruir, a su discrecién, al Fiduciario para que éste
celebre o contrate uno o mas contratos de apertura de crédito, simple o revolvente cuyos
montos no excedan los Compromisos Restantes de los Tenedores, a efecto de financiar total
o parcialmente cualquier Inversion o pagar Gastos del Fideicomiso (excluyendo la
Comision de Administracién) o pasivos, sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del
Contrato de Fideicomiso; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos
previo a, conjuntamente con, en sustitucion o en ausencia temporal de, Llamadas de Capital
la cual estara garantizada o respaldada con el derecho a recibir las cantidades de dinero que
aporten los Tenedores bajo cualquier Llamada de Capital (cada una, una “Linea de
Suscripciéon”); en el entendido, que el Administrador podrd suscribir, e instruir al




Fiduciario, con copia al Representante Comun, para que suscriba, cualesquier convenio con
los acreedores de cualquier Linea de Suscripcion, en virtud del cual se establezcan, entre
otros, (i) el derecho de dicho acreedor para instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo
Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes
para el pago de la Linea de Suscripcion correspondiente a dicho acreedor, y (ii) los términos
y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podré ejercer el derecho descrito en el sub-
inciso (i) anterior (cada uno, un “Convenio de Linea de Suscripcién”). Cualquier Linea de
Suscripcién (i) cuyo monto méaximo de disposiciéon no exceda del equivalente al 15% del
Monto Maximo de la Emisiéon o de los Compromisos Restantes de los Tenedores, lo que
resulte menor, y (ii) que requiera al Fiduciario a liquidar cualquier saldo insoluto de
principal a mas tardar en un plazo de 12 meses contados a partir de la disposicién
respectiva, no requerira de la autorizaciéon de la Asamblea de Tenedores. Lo anterior, en el
entendido, que las Lineas de Suscripciéon se utilizaran para eficientar las Llamadas de
Capital.

(e) El Administrador podrd hacer que el Fideicomiso incurra en endeudamiento,
incluyendo a través de la celebraciéon de un Convenio de Linea de Suscripcion, siempre que
después de dar efectos a dicho endeudamiento el “monto de activos totales” (segin se
define en el Anexo AA de la Circular Unica) no exceda 1 vez el valor contable de los
Certificados Bursatiles (donde dicho monto de activos y valor contable se determinan
conforme a su valor reconocido o revelado, segtin corresponda, en la informacién financiera
consolidada al cierre del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera) y se cumplan con el Indice de Cobertura que se
describe en la Seccion 9.9(g)(ii) siguiente, (los “Lineamientos de Apalancamiento”); en el
entendido, sin embargo que dichos Lineamientos de Apalancamiento no deberan aplicar a
(i) cualquier deuda en la que incurra el Fiduciario o cualquiera de los Vehiculos de
Inversién para refinanciar deudas existentes en el contexto de una renegociaciéon o
reestructura de la misma, y (ii) cualquier deuda en la que incurran los Vehiculos de
Inversién conforme a un préstamo o financiamiento otorgado por el Fiduciario conforme a
la Secciéon 9.5(c). La Asamblea de Tenedores aprobara modificar los Lineamientos de
Apalancamiento.

(f) En adicién a los Lineamientos de Apalancamiento descritos en el inciso (e) inmediato
anterior, el Fideicomiso debera contratar cualquier financiamiento conforme a los dispuesto
en la presente Seccién 9.9 con el IFC, excepto por financiamiento que (i) no exceda del 25%
del Monto Inicial de la Emisién, o (i) sea contratado por el Fideicomiso después del
segundo aniversario de la Fecha de Emision Inicial, salvo que el IFC comunique por escrito
al Administrador o al Fiduciario que no estard en posicién de otorgar financiamiento al
Fideicomiso o que da por terminado cualquier acuerdo entre el IFC y el Administrador.

(g) Durante la vigencia del presente Contrato, el Fiduciario debera revelar el nivel de
apalancamiento e indice de cobertura conforme al Articulo 35 Bis 1 de la Circular Unica,
mismos que estaran sujetos a, y serdn determinados conforme a lo previsto por la Circular
Unica. En la Fecha de Emision Inicial, dicha Circular Unica sefialaba que:



(i)

el “monto de los activos totales” (segtin se define en el Anexo AA de la Circular
Unica) en ningtin momento podra ser mayor a 5 veces el valor contable de los
Certificados Bursatiles en circulacién (“Limite de Apalancamiento”), donde dicho
monto de activos y valor contable se determinan conforme a su valor reconocido o
revelado, segtin corresponda, en la informacién financiera consolidada al cierre del
trimestre inmediato anterior, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera); y

el Fideicomiso deberd cumplir con un indice de cobertura de servicio de la deuda, al
momento de obtener cualquier préstamo o financiamiento, al menos igual a 1.0,
segtin el mismo sea calculado de conformidad con el Anexo AA de la Circular Unica
de Emisoras, con cifras al cierre del dltimo trimestre reportado (el “Indice de
Cobertura”).

(h) En el supuesto en que el Fideicomiso incumpla con cualquiera de las disposiciones de la

Seccién 9.9(g) anterior, entonces:

()

(i)

(ii)

el Administrador, al Dia Hébil posterior a aquel en que tenga conocimiento de algtin
incumplimiento, previa instruccion al Fiduciario, deberd divulgar, dicha situacién
como un “evento relevante” a través de DIV, y debera notificar a los miembros del
Comité Técnico;

el Fideicomiso no podra asumir pasivos adicionales con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso hasta aquella fecha en que el Fideicomiso cumpla nuevamente con el
Limite de Apalancamiento y el Indice de Cobertura y el Comité Técnico documente
las evidencias de tal situacién, en el entendido, que las limitaciones establecidas en el
presente numeral (ii) no aplicardn respecto de (a) cualquier deuda en la que incurra
el Fiduciario para extender el vencimiento de deudas existentes y el Comité Técnico
documente las evidencias de tal situaciéon, en el entendido, que dicho
refinanciamiento no podra implicar una disminucién en el calculo del Indice de
Cobertura ni un aumento en el nivel de apalancamiento registrado antes de dicha
operacién; y (b) cualquier deuda en la que incurran los Vehiculos de Inversion
conforme a un préstamo o financiamiento otorgado por el Fiduciario conforme a la

Seccion 9.5(c), y

el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores un informe de dicha
situacion, asi como un plan correctivo que contenga la forma, términos y plazo para
cumplir con el Limite de Apalancamiento y/o Indice de Cobertura, en el entendido,
que dicho plan correctivo debera ser previamente aprobado por los Miembros
Independientes del Comité Técnico como un Asunto Reservado, de conformidad con
la Seccién 5.5 del presente Contrato de Fideicomiso, dentro de los 20 Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que el Administrador hubiere notificado a los miembros del
Comité Técnico del incumplimiento, de conformidad con el numeral (i) anterior.

(i) Con anterioridad a la obtencion de cualquier préstamo o financiamiento, el
Administrador serd responsable de verificar y asegurarse de que su cumplimiento no
constituya una violacion a los Lineamientos de Apalancamiento. Asimismo; en caso de que



ello constituya un incumplimiento a dichos lineamientos, el Administrador lo comunicaré
inmediatamente al Fiduciario y al Representante Comun.

(j) Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, el Administrador procurara
que los préstamos incurridos en Pesos y Dolares bajo la presente Secciéon 9.9, sean
proporcionales a los Montos Invertidos en Pesos y los Montos Invertidos en Ddlares,
respectivamente, por lo que el Administrador tendra facultades para realizar cualquier
operacion que resulte conveniente o necesaria para reequilibrar dicha proporcionalidad,
incluyendo sin limitacién, cualquier reestructuraciéon de pasivos.

Secciéon 9.10 Reciclaje.

(a) El Fideicomiso tendra un periodo de reciclaje que inicia en la Fecha de Emision Inicial de
los Certificados Serie A y termina en la fecha que ocurra primero entre (i) el quinto
aniversario de la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie A, y (ii) cualquier fecha
propuesta por el Administrador y aprobada por la Asamblea de Tenedores a propuesta, a
su vez, del Comité Técnico como Asunto Reservado en términos de lo establecido en las
Seccidn 4.3(a)(xi) y 5.5. (xii) del Contrato de Fideicomiso (el “Periodo de Reciclaje”). Por otra
parte, el Periodo de Reciclaje podra extenderse por periodos adicionales de 5 afios cada
uno, a propuesta del Administrador y aprobado por la Asamblea de Tenedores o
suspenderse en los términos establecidos en las Seccién 4.3(a)(xi) y 8.3 de este Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido, de que a partir del tercer aniversario de la Fecha
de Emision Inicial de los Certificados Serie A, 1/3 de los rendimientos y repagos de
principal que generen a dicha fecha las Inversiones y que se encuentren depositados en las
Cuentas del Fideicomiso o en las cuentas correspondientes de cada uno de los Vehiculos de
Inversién (en la proporciéon y por los montos que correspondan al Fideicomiso) y que hayan
sido entregados con dicho carécter al Vehiculo de Inversién, deberan ser transferidos a la
Cuenta de Distribuciones y deberan ser distribuidos a los Tenedores de los Certificados
Serie A de conformidad con la Secciéon 12.1 del presente Contrato de Fideicomiso (las
“Distribuciones durante el Periodo de Reciclaje”).

(b) Durante el Periodo de Reciclaje, el Administrador tendra el derecho de hacer que el
Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversiéon utilice los pagos que reciba como
comisiones, principal y/o intereses de cualquier Inversion para fondear cualquier otra
nueva Inversioén, salvo por las Distribuciones durante el Periodo de Reciclaje, cuyos
recursos seran utilizados en términos de lo establecido en el inciso (a) anterior.

Seccion 9.11 Informacion sobre Inversiones.

Los Tenedores tendrdn derecho de solicitar al Administrador, de forma gratuita,
informacién relacionada con las Inversiones, siempre y cuando acrediten su calidad de
titulares de Certificados Bursatiles. Cada Tenedor, por el mero hecho de solicitar la
informacién prevista en esta seccion reconoce y acepta que (i) tiene las obligaciones de
confidencialidad contenidas en la Seccién 19.4 respecto de toda la informacién que reciba, y
(ii) la informacién que reciba es o podra constituir informacién privilegiada de conformidad
con la LMV y que conformidad con la LMV cualquier persona en posesion de informacion
privilegiada tiene las prohibiciones previstas en dicho ordenamiento.



CLAUSULA X. CUENTAS DEL FIDEICOMISO

Seccion 10.1 Cuentas del Fideicomiso.

(a) Sirviendo el presente apartado como carta instruccién para todos los efectos legales (i)
en la fecha de celebraciéon del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir,
a su nombre, la Cuenta General, (ii) dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la fecha de
celebracion del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta de
Distribuciones y la Cuenta de Servicio de Deuda, y (iii) a mas tardar en la Fecha de Emision
Inicial de cada nueva serie o subserie, las Cuentas Serie B correspondientes a dicha nueva
serie o subserie, y, en su caso, por instrucciones del Administrador, cualesquiera otras
cuentas que sean necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso (dichas cuentas, en
su conjunto, las “Cuentas del Fideicomiso”), asi como administrar y mantener dichas
Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso con
Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, o cualquier
otro Banco Elegible. Todas las Cuentas del Fideicomiso estaran manejadas exclusivamente
por el Fiduciario con el derecho tnico de retiro de las mismas y quien tendra, sujeto a los
términos del presente Contrato de Fideicomiso, el tinico y exclusivo dominio y control. Lo
anterior, en el entendido, que el Fiduciario sera el tinico facultado y autorizado para llevar a
cabo la apertura y cancelaciéon de las Cuentas del Fideicomiso, facultad que por ningan
motivo y/o circunstancia estara autorizado a delegar. Si cualquier Banco Elegible con el
cual se haya abierto una Cuenta del Fideicomiso, por cualquier razén, deja de ser un Banco
Elegible, el Fiduciario debera abrir una cuenta y transferir los fondos depositados en dicho
Banco no Elegible a un Banco Elegible en cuanto sea posible como lo instruya el
Administrador. En caso de que en términos de esta clausula se requiera de aperturas de
cuentas de cheques, estas deberan ser cuentas de cheques sin chequeras y el Administrador
se obliga a instruir al Fiduciario para que éste mantenga en cada una de ellas un saldo
minimo requerido para que la chequera no genere comisiones ni la cuenta respectiva sea
cancelada o bloqueada.

(b) Salvo que en el presente Contrato de Fideicomiso se exprese lo contrario, en la medida
que le sea posible, el Fiduciario, en vez de abrir cuentas bancarias para cada una de las
cuentas mencionadas anteriormente, podrd mantener dichas cuentas mediante el uso de
registros, si esos registros proporcionan un nivel adecuado de control y de identificaciéon
necesario para los Fines del Fideicomiso. Cualesquiera transferencias que se realicen entre
cuentas del Fideicomiso deberdan hacerse por transferencia electrénica o cualquier otro
medio al que el Fiduciario tenga acceso para dichos propésitos.

(c) Cada Cuenta del Fideicomiso podré abrirse, administrarse y mantenerse en Pesos o en
Dolares, o en Pesos y en Ddlares, a discreciéon s6lo del Administrador. Cualesquiera
transferencias de dinero entre las diferentes Cuentas del Fideicomiso conforme a la presente
Clausula X deberan realizarse por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador y de conformidad con los Fines del Fideicomiso.

(d) Las Cuentas del Fideicomiso podran indistintamente, recibir montos asi como realizar
cualesquier pagos, con las cantidades que se encuentren depositadas en las mismas, previa
instrucciéon del Administrador y segiin lo determine éste a su entera discreciéon en términos



del presente Contrato de Fideicomiso, reservandose el Fiduciario el derecho de solicitar en
cualquier momento al Fideicomitente en la medida requerida por la ley que le determine el
origen o identificacién de cualesquier depdsito, aportacion, transmision, transferencia e
incremento a las Cuentas del Fideicomiso, en cumplimiento de la normatividad que en tal
sentido le es aplicable y en el entendido de que los cheques se reciben salvo buen cobro, las
transferencias se tendran por recibidas cuando efectivamente hayan sido acreditadas en la
cuenta del Fideicomiso y bajo ninguna circunstancia recibira aportaciones o depésitos en
efectivo o en metales amonedados.

Seccion 10.2 Cuenta General.

(a) El Fiduciario debera abrir y mantener una cuenta (la “Cuenta General”) para recibir y
depositar (i) los recursos derivados de la Emision Inicial de los Certificados Serie A (menos
los honorarios y gastos retenidos por los Intermediarios Colocadores de conformidad con el
Contrato de Colocacion); (ii) los recursos derivados de cada Reapertura y Emision
Subsecuente, de dicha serie, asi como los relacionados con cualquier crédito o préstamo que
hubiere recibido el Fiduciario; (iii) la Comisién por Apertura Diferida que, de conformidad
con las disposiciones establecidas en el Contrato de Administracién, deba ser mantenida en
el Patrimonio del Fideicomiso; y (iv) las Comisiones por Apertura que, de conformidad con
las disposiciones establecidas en el Contrato de Administracién, deban de ser devueltas por
el Administrador; en el entendido, que dichas cantidades deberdn ser mantenidas por el
Fiduciario por el plazo y en los términos establecidos en el Contrato de Administracién y
utilizadas conforme a lo previsto en dicho contrato.

(b) El Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario, en cualquier momento
durante la vigencia de este Contrato de Fideicomiso, a usar cualquier monto depositado en
la Cuenta General (incluyendo cualquier interés e ingreso neto de las Inversiones
Temporales realizadas con montos depositados en la Cuenta General) para realizar pagos
relacionados con Inversiones, para pagar Gastos del Fideicomiso (excluyendo para efectos
de claridad, cualesquier Gastos Serie B), sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del
Contrato de Fideicomiso, pagar indemnizaciones, pasivos y/o para hacer distribuciones
conforme a la Seccién 12 del presente Contrato de Fideicomiso. Cada instrucciéon debera
especificar: (i) el monto que seré transferido o pagado, (ii) una descripcion de los asuntos a
los que los montos retirados seran aplicados, (iii) la fecha en que el monto deberd ser
transferido y (iv) la informacion de la cuenta o de la Persona a la que se le haré dicho pago,
lo anterior, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(c) Cada vez que el Comité Técnico (como Asunto Reservado) o la Asamblea de Tenedores
aprueben la contratacion de un Asesor Independiente, los honorarios, costos y gastos
relacionados con la contratacion de dicho Asesor Independiente, el Fiduciario debera
utilizar montos depositados en la Cuenta General (incluyendo cualquier interés e ingreso
neto de las Inversiones Temporales realizadas con montos depositados en la Cuenta
General) para, con la instrucciéon del Comité Técnico o del Representante Comun, segun
corresponda, pagar cualesquiera honorarios, costos y gastos relacionados con Ia
contratacion de dicho Asesor Independiente; en el entendido, que el total de los montos
utilizados por el Fiduciario conforme a la presente Seccién 10.2(c) no podran exceder, en su
totalidad, de $10,000,000.00 (“Monto para Gastos de Asesoria”), salvo que sea autorizado




un monto mayor por la Asamblea de Tenedores. En cada ocasién en que el Fiduciario sea
instruido por escrito por el Administrador, el Comité Técnico o el Representante Comun,
para pagar honorarios, costos y gastos relacionados con la contratacion de Asesores
Independientes, el Administrador se cerciorara que el monto total acumulado destinado a
dicho tipo de pagos no rebase el Monto para Gastos de Asesoria, y se observe en todo
momento lo establecido en la Seccién 19.13 del presente Contrato.

Seccion 10.3 Cuenta de Distribuciones.

(@) El Fiduciario debera abrir, administrar y mantener una cuenta (la “Cuenta de
Distribuciones”) para recibir las cantidades que el Administrador determine a su entera
discrecion, derivadas de pagos (incluyendo pagos de intereses, principal, dividendos u otro
tipo de distribuciones) debidos al Fiduciario en relaciéon con (i) Vehiculos de Inversion, e (ii)
Inversiones directamente realizadas por el Fiduciario en los términos establecidos en el
presente Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier venta o disposiciéon de las mismas;
pero en todo caso provenientes de Inversiones fondeadas directa o indirectamente con
recursos derivados de la emisiéon de Certificados Serie A; o que deriven de fondos
provenientes de la Emisiéon Inicial de Certificados Serie A o de cualquier Emisién
Subsecuente.

(b) El Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario para que utilice, ya sea
directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversion, cualquier monto depositado en
la Cuenta de Distribuciones (incluyendo cualquier interés e ingreso neto de las Inversiones
Temporales realizadas con montos depositados en Cuenta de Distribuciones) para pagar
Gastos del Fideicomiso (excluyendo para efectos de claridad, cualesquier Gasto Serie B),
sujeto a lo establecido en la Secciéon 19.13 del Contrato de Fideicomiso, indemnizaciones o
para hacer distribuciones a los Tenedores de conformidad con la Cldusula XII del presente
Contrato de Fideicomiso. Cada instrucciéon debera especificar: (i) la cantidad que deba ser
transferida o pagada, (ii) una descripcion de los asuntos a los que los montos retirados
seran aplicados, (iii) la fecha en que el monto debera ser transferido y (iv) la informacién de
la cuenta o de la Persona a la que se le hara dicho pago.

(c) En adicion a lo establecido en la Seccién 10.3(b) anterior, durante el Periodo de Reciclaje,
el Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario para que utilice cualquier
monto depositado en la Cuenta de Distribuciones (incluyendo cualquier interés e ingreso
neto de las Inversiones Temporales realizadas con montos depositados en Cuenta de
Distribuciones) para pagar llevar a cabo nuevas Inversiones que cumplan con los
Lineamientos de Inversién, observando en todo momento las Distribuciones durante el
Periodo de Reciclaje.

(d) Una vez transcurrido el Periodo de Reciclaje, el Administrador deberd instruir al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, para que utilice cualquier monto depositado
en la Cuenta de Distribuciones (incluyendo cualquier interés e ingreso neto de las
Inversiones Temporales realizadas con montos depositados en la Cuenta de Distribuciones)
para distribuirlo de conformidad con la Clausula XII del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 10.4 Cuenta de Servicio de Deuda.




En caso de ser necesario, y segtn sea instruido por el Administrador, el Fiduciario debera
abrir, administrar y mantener una cuenta (la “Cuenta de Servicio de Deuda”) en la cual se
recibiran cualesquier montos que el Administrador haya determinado deberan utilizarse
para hacer frente a las obligaciones de pago bajo cualquier endeudamiento incurrido por el
Fideicomiso o los Vehiculos de Inversién, y que provengan indistintamente de la Cuenta de
Distribuciones, Cuenta General o directamente de pagos (incluyendo pagos de intereses,
principal, dividendos u otro tipo de distribuciones) debidos al Fiduciario en relacién con (i)
Vehiculos de Inversion, (ii) Inversiones directamente realizadas por el Fiduciario,
incluyendo cualquier venta o disposiciéon de las mismas, o (iii) Llamadas de Capital.

Seccion 10.5 Cuentas Serie B.

(@) En cada ocasién en que se emitan Certificados Serie B de una subserie en particular, el
Fiduciario abrira a su nombre (i) una cuenta bancaria que sera identificada como la “Cuenta
de Aportacién Serie B” para dicha subserie, (ii) una cuenta bancaria que serd identificada
como la “Cuenta de Reserva Serie B” para dicha subserie, y (iii) una cuenta bancaria que
serd identificada como la “Cuenta de Distribucién Serie B” para dicha subserie, cada una de
las cuales operaré de la forma descrita en la presente Seccién 10.5, para la apertura de las
mismas, debera atenderse a lo pactado en la Secciéon 10.1 del presente Contrato de
Fideicomiso.

(b) En cada Cuenta de Aportaciéon Serie B de una subserie en particular, el Fiduciario
recibira (i) los recursos derivados de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B de dicha subserie; y (ii) cualquier otra cantidad que el Fiduciario deba
recibir en la Cuenta de Aportacion Serie B en relacién con dicha subserie conforme a este
Contrato de Fideicomiso y a los demas Documentos de la Emision. La Cuenta de
Aportacion Serie B correspondiente a una subserie en particular sera identificada con el
namero de dicha subserie. De conformidad con el articulo 64 de la LMYV, los recursos
depositados en la Cuenta de Aportaciéon Serie B de la subserie respectiva, tinicamente
podrén ser destinados para el cumplimiento de las obligaciones de la subserie respectiva,
en el entendido, que no podrédn ser utilizados en el cumplimiento de obligaciones bajo
series distintas aun en el caso de concurso mercantil o quiebra del Fideicomiso. Con cargo a
la Cuenta de Aportacion Serie B de una subserie en particular el Fiduciario debera,
conforme a las instrucciones del Administrador, (i) pagar o reembolsar a la Persona que
corresponda (incluyendo, sin limitacién, al Administrador) los Gastos Serie B de dicha
subserie, incluyendo sin limitacién, asesores legales y fiscales, que estén justificados y
documentados, sujeto a lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso, (ii)
realizar las Inversiones a ser fondeadas con los recursos de dicha subserie, y (iii) en su caso,
depositar en la Cuenta de Reserva Serie B correspondiente a dicha subserie, los montos que
el Administrador considere convenientes para que el Fiduciario pague Gastos Serie B
(sujeto a lo establecido en la Seccion 19.13 del Contrato de Fideicomiso), Inversiones que se
hubiesen comprometido durante el Periodo de Inversion, e Inversiones de seguimiento (es
decir, Inversiones en las que el Fiduciario ya mantenga una Inversién y respecto de las
cuales el Administrador determine discrecionalmente que sea apropiado o necesario para
preservar, proteger o aumentar el valor de dicha Inversién); en cada caso, en la parte que le
corresponda a dicha subserie. En caso de que dentro de los 180 dias naturales siguientes a la
Fecha de Emision Inicial de la subserie correspondiente el Fiduciario no hubiere utilizado




los montos derivados de la misma para fondear la Potencial Coinversiéon que le dio origen,
el Fiduciario deberd (con previa instruccion del Administrador), una vez que todos los
Gastos Serie B correspondientes hubieren sido pagados o reservados para pago, sujeto a lo
establecido en la Seccion 19.13 del Contrato de Fideicomiso, reembolsar los saldos restantes
depositados en la Cuenta de Aportacion Serie B correspondientes a dicha subserie, a los
Tenedores de dicha subserie, y todos los Certificados Serie B de dicha subserie se tendran,
para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados y el Fiduciario y el
Representante Comuin deberan llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes
(incluyendo la actualizacion de la inscripciéon a fin de reflejar la cancelacion de los
Certificados Serie B de la subserie respectiva), segtin les sea instruido por el Administrador,
para cancelar y retirar de Indeval el titulo que documente dichos Certificados Bursatiles.
Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Aportacién Serie B de una subserie en
particular en la Fecha de Pago Final o en cualquier otra fecha en que deba efectuarse la
Distribucién final a los Tenedores, que no se hubiere tomado para fondear o reconstituir
cualquier otra Cuenta del Fideicomiso relacionada con dicha subserie, se transferira a la
Cuenta de Distribuciéon Serie B que corresponda y se distribuira a los Tenedores de dicha
subserie conforme a lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

(c) En cada Cuenta de Reserva Serie B de una subserie en particular, el Fiduciario recibiré
los recursos (i) que el Administrador determine deban formar parte de la reserva para el
pago de Gastos Serie B de dicha subserie (sujeto a lo establecido en la Seccion 19.13 del
Contrato de Fideicomiso), o (ii) que el Administrador determine que deben aplicarse o
acreditarse a dicha Cuenta de Reserva Serie B conforme a los términos del presente
Contrato de Fideicomiso. La Cuenta de Reserva Serie B correspondiente a una subserie en
particular serd identificada con el nimero de dicha subserie. De conformidad con el articulo
64 de la LMV, los recursos depositados en la Cuenta de Reserva Serie B de la subserie
respectiva, inicamente podran ser destinados para el cumplimiento de las obligaciones de
la subserie respectiva, en el entendido, que no podran ser utilizados en el cumplimiento de
obligaciones bajo series distintas aun en el caso de concurso mercantil o quiebra del
Fideicomiso. El saldo de cada Cuenta de Reserva Serie B podra incrementarse o
disminuirse, en la medida necesaria, para pagar los pagos o reembolsos que deban hacerse
con cargo a la misma en los términos del presente Contrato de Fideicomiso y los demaés
Documentos de la Emisién. En cualquier momento el Administrador podra instruir al
Fiduciario para que transmita recursos depositados en la Cuenta de Aportacion Serie B o en
la Cuenta de Distribucién Serie B, en ambos casos, de una subserie en particular, a la
Cuenta de Reserva Serie B correspondiente a dicha subserie, o se podran transferir recursos
de dicha Cuenta de Reserva Serie B a dicha Cuenta de Aportaciéon Serie B o Cuenta de
Distribucién Serie B, para disminuir la reserva de Gastos Serie B correspondiente. Las
cantidades que se mantengan reservadas en la Cuenta de Reserva Serie B de una subserie
en particular podran utilizarse para pagar o reembolsar al Administrador (en el caso que el
Administrador haya anticipado Gastos Serie B entregando el comprobante de pago
correspondiente) los Gastos Serie B correspondientes a dicha subserie; en el entendido, que
el Administrador podrd determinar que cualesquiera dichos Gastos Serie B que puedan o
deban ser pagados de conformidad con este Contrato de Fideicomiso con cargo a una
Cuenta de Reserva Serie B sean pagados directamente por un Vehiculo de Inversion en
particular, en cuyo caso el Fiduciario deberd llevar a cabo todos los actos que el




Administrador determine como necesarios o convenientes a efecto de hacer que los
Vehiculos de Inversion respectivos efectien dichos pagos. En cualquier momento en que el
Administrador determine que cualquier cantidad que se mantenga en una Cuenta de
Reserva Serie B no serd utilizada conforme a los términos de la presente Clausula, el
Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera dicha cantidad a la Cuenta
de Distribucién Serie B de la misma subserie, para ser distribuida a los Tenedores de dicha
subserie conforme a lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso. En caso de que
dentro de los 180 dias naturales siguientes a la Fecha de Emision Inicial de la subserie
correspondiente el Fiduciario no hubiere utilizado los montos derivados de la misma para
fondear la Potencial Coinversién que le dio origen, el Fiduciario (con previa instruccién del
Administrador), una vez que todos los Gastos Serie B correspondientes hubieren sido
pagados o reservados para pago (sujeto a lo establecido en la Secciéon 19.13 del Contrato de
Fideicomiso), reembolsar los saldos restantes depositados en la Cuenta de Reserva Serie B
correspondientes a dicha subserie, a los Tenedores de dicha subserie. Cualquier cantidad
que se mantenga en la Cuenta de Reserva Serie B de una subserie en particular en la Fecha
de Pago Final o en cualquier otra fecha en que deba efectuarse la Distribucién final a los
Tenedores, que no se hubiere tomado para fondear o reconstituir cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso relacionada con dicha subserie, se transferird a la Cuenta de Distribucién Serie
B que corresponda y se distribuira a los Tenedores de dicha subserie conforme a lo previsto
en el presente Contrato de Fideicomiso.

(d) En cada Cuenta de Distribucién Serie B de una subserie en particular, el Fiduciario
recibird cualquier cantidad derivada de pagos (incluyendo pagos de intereses, principal,
dividendos u otro tipo de distribuciones) debidos al Fiduciario en relacién con (i) Vehiculos
de Inversién, e (ii) Inversiones directamente realizadas por el Fiduciario en los términos
establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier venta o
disposiciéon de las mismas; pero en todo caso, provenientes de Inversiones fondeadas
directa o indirectamente con recursos derivados de la emision de Certificados Serie B. La
Cuenta de Distribuciéon Serie B correspondiente a una subserie en particular sera
identificada con el numero de dicha subserie. De conformidad con el articulo 64 de la LMV,
los recursos depositados en la Cuenta de Distribuciones Serie B de la subserie respectiva,
tnicamente podran ser destinados para el cumplimiento de las obligaciones de la subserie
respectiva, en el entendido, que no podran ser utilizados en el cumplimiento de
obligaciones bajo series distintas aun en el caso de concurso mercantil o quiebra del
Fideicomiso. De conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario debera
distribuir cualquier cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciéon Serie B de una
subserie en particular entre los Tenedores de dicha subserie y, en su caso, el Fideicomisario
en Segundo Lugar, segtin se hubiere anunciado en el Aviso de Opcién de Adquisiciéon de
Certificados Serie B corresponda; en el entendido, que el Administrador debera determinar
la fecha en la cual dichas cantidades deberan ser distribuidas a dichos Tenedores, la cual
sera dada a conocer mediante la publicaciéon de un aviso que cumpla con las disposiciones
aplicables (en particular, por lo que se refiere a revelacién), y que incluya por lo menos la
siguiente informacion, (i) el monto de la distribucién total y el monto a distribuirse por
Certificado Bursatil de dicha subserie, (ii) el concepto de los ingresos que la constituyen
(intereses, ganancias de capital, reducciones de capital, dividendos o cualquier otro
concepto), y de ser posible, si se hace alguna retenciéon en concepto de Impuestos, (iii) la




fecha de distribucién, y (iv) el monto que de la distribucion corresponda (1) a amortizacion;
y (2) a rendimientos, respecto de la distribucioén total y respecto de cada Certificado Burséatil
de dicha subserie. El Administrador notificard por escrito al Fiduciario y al Indeval en el
momento en que todas las Inversiones que hayan sido fondeadas con recursos de la emisiéon
de los Certificados Serie B de una subserie en particular haya sido totalmente amortizadas,
hayan sido vendidas o se hayan declarado como una pérdida y procedera a hacer la
distribucién final de recursos conforme a lo previsto en este inciso, en el entendido, que el
Fiduciario anunciara que se llevard a cabo la distribucién final a través del DIV y dicha la
distribuciéon final se hara contra la entrega del titulo especifico. El Fiduciario debera
entregar 2 Dias Habiles después de su publicaciéon copia de cada aviso de distribucion a
Indeval de forma fisica, a la BIVA o cualquier bolsa de valores autorizada en México en que
se encuentren listados los Certificados Serie B, a través del DIV y a la CNBV. El aviso de
distribucién correspondiente debera de publicarse tan pronto sea posible antes de la fecha
de distribucion, pero en cualquier caso con al menos 6 Dias Habiles de anticipaciéon a la
fecha de distribucién. Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie B de
la subserie que corresponda en los términos de la presente Clausula seran pagadas a través
de Indeval, a cada Tenedor de dicha subserie que al cierre de operaciones un dia hébil antes
de la fecha especificada en el aviso de distribucion, sea titular de los Certificados Serie B
correspondientes en términos de la Ley Aplicable, considerando el niimero de Certificados
de dicha subserie de los que sea titular y sin dar efectos, respecto de dichos Certificados
Serie B y dicha distribucién a las transferencias realizadas un Dia Habil previo a la fecha de
distribucién de que se trate. No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en el
presente Contrato de Fideicomiso, en el caso que el Fiduciario deba realizar retenciones o
pagos respecto de Impuestos (incluyendo impuesto sobre la renta) con relacién a las
distribuciones que efecttie conforme a este inciso, las cantidades a ser pagadas al amparo de
dicho inciso seran las cantidades netas distribuibles correspondientes a cada Tenedor,
atendiendo a los Impuestos que correspondan al mismo Tenedor (y sin que el Fiduciario
deba pagar suma adicional alguna en relacién con dichas retenciones).

Seccion 10.6 Divisas v Coberturas.

(@) El Administrador tendra el derecho de instruir al Fiduciario a celebrar operaciones de
cambio de divisas a efecto de convertir cualquier cantidad depositada en las Cuentas de
Fideicomiso a Délares o Pesos como se requiera para cumplir con los Fines del Fideicomiso
y la administracién de los Vehiculos de Inversién, en cada caso, al tipo de cambio que se
obtenga de las instituciones financieras de reconocido prestigio en México que seleccione el
Administrador, en el entendido, que dichas operaciones de cambio de divisas que instruya
el Administrador se tendran por aprobadas por la Asamblea de Tenedores o el Comité
Técnico cuando dichos érganos autoricen, en su caso, una Inversion, adquisicién, venta o
endeudamiento que requiera de dicha operacién cambiaria. El Fiduciario por instrucciones
previas y por escrito del Administrador, celebrard todos los contratos, convenios o
documentos necesarios o convenientes para llevar a cabo las operaciones de cambio de
divisas previstas en esta Seccién 10.6., en el entendido, que el Fiduciario por ningtin motivo
sera responsable ni respondera de las pérdidas o menoscabos que las diferencias cambiarias
generen en el Patrimonio del Fideicomiso. La compra de valores o instrumentos de
inversion se sujetard a los horarios, disposicion y liquidez de los mismos y a las condiciones




del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario realice la operacién. Las partes
en este acto liberan expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
compra de valores o instrumentos de inversiéon en términos del presente Contrato de
Fideicomiso, asi como por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar la materia del
presente Contrato de Fideicomiso, como consecuencia de las inversiones efectuadas por el
Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones que reciba en términos del presente
Contrato de Fideicomiso, salvo por actos u omisiones del Fiduciario que violen los términos
de este Contrato de Fideicomiso, la Ley Aplicable o resulten de su dolo, Negligencia o mala
fe, que sea determinada por un tribunal competente en una Sentencia Definitiva.

(b) El Administrador podrd, pero no estard obligado a, instruir al Fiduciario a celebrar
operaciones financieras derivadas a efecto de proteger el valor de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso por el Fiduciario, exclusivamente con el objeto
de obtener coberturas respecto de riesgos cambiarios o de tasas de interés, y para firmar
todos y cualesquiera contratos relacionados con las mismas, incluyendo contratos marco de
operaciones financieras derivadas y sus anexos y confirmaciones, en el entendido, que
dichas operaciones de cobertura se tendran por aprobadas por la Asamblea de Tenedores o
el Comité Técnico cuando dichos 6rganos autoricen, en su caso, una Inversién, adquisicion,
venta o endeudamiento que requiera de dicha operaciéon de cobertura. Sin perjuicio de lo
dispuesto en la Seccién 9.1(a), las operaciones mencionadas en este inciso no se llevaran a
cabo con fines puramente especulativos.

Seccion 10.7 Estados de Cuenta.

(a) El Fiduciario, durante los 10 Dias Habiles siguientes al término de cada mes vy,
comenzando en el mes siguiente a la fecha de celebracion del presente Contrato de
Fideicomiso, contara con un registro de las operaciones que haya realizado durante el mes
inmediato precedente a dicha fecha, mismo que se encontrard disponible en la pagina de
internet www.actinver.com (o en cualquier otro medio que sea notificado por el Fiduciario),
junto con los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso, los cuales contendrdn un
informe sobre el estado que guardan las Cuentas del Fideicomiso y reflejaran las cantidades
que se encuentren depositadas en cada una de estas, reflejandose los movimientos
realizados en el Fideicomiso durante el mes inmediato anterior.

(b) El Fiduciario preparard los estados de cuenta conforme a los formatos que han sido
establecidos institucionalmente y contendran la informacién que el Fiduciario determine de
conformidad con sus politicas institucionales. Considerando que las Cuentas del
Fideicomiso podrdn ser mantenidas por una institucion financiera distinta de Banco
Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, las partes
acuerdan que el Fiduciario tnicamente estarad obligado a entregar dichos estados de cuenta
con base en sus formatos institucionales, sin necesidad de replicar la informacién del banco
correspondiente en los estados de cuenta del Fiduciario. De igual forma, dentro de los 10
Dias Habiles siguientes al término de cada mes, siempre y cuando haya recibido los
mismos, el Fiduciario proporcionard los estados de cuenta recibidos por parte de las
instituciones financieras en las que mantenga las Cuentas del Fideicomiso. El
Administrador y el Representante Comutn expresan su consentimiento y aceptacion para
que los estados de cuenta sean enviados electronicamente al correo electrénico previsto en



el Anexo “F” referente al “Programa Libre de Papel” adjunto al presente Contrato de
Fideicomiso o a cualquier otro correo electrénico que dichas partes notifiquen al Fiduciario,
mediante la actualizacién del Anexo “F” firmado por apoderado debidamente acreditado y
con facultades suficientes de cada una de las partes. El Fiduciario no serd responsable si
dichos estados de cuenta no pudiesen ser entregados por causas no imputables al
Fiduciario, en cuyo caso cualquiera del Administrador o el Representante Comtn podran
solicitar al Fiduciario una copia de los estados de cuenta correspondientes.

(c) La rendicién de cuentas a las partes del Fideicomiso se limitara tinica y exclusivamente a
que el Fiduciario entregue los estados de cuenta relacionados con las Cuentas del
Fideicomiso. Por lo tanto, todos los actos que deban realizar o que realicen cualquiera de las
demads partes del presente Contrato de Fideicomiso o de cualquier tercero contratado al
amparo del mismo, cada una de éstas serd responsable de rendir cuentas de sus actos frente
a las demas partes, sin responsabilidad para el Fiduciario.

Seccion 10.8 Cuentas de los Vehiculos de Inversion.

Ninguna de las disposiciones previstas en esta Clausula X o en cualquier otra Secciéon del
presente Contrato de Fideicomiso restringira o limitard la facultad del Administrador de
ordenar e instruir que se abra, opere, administre y/o cierre, como éste considere
conveniente, las cuentas bancarias de los Vehiculos de Inversion y los flujos provenientes
de los pagos relacionados con Inversiones, previo a que los mismos sean depositados en la
Cuenta de Distribuciones o Cuenta de Servicio de Deuda de conformidad con las
disposiciones establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso.

CLAUSULA XI. INVERSIONES TEMPORALES

Seccion 11.1 Inversiones Temporales.

(a) Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, sujeto a cualquier legislacion,
norma o reglamento aplicables, de conformidad con la instruccién previa y por escrito del
Administrador, el Fiduciario debera (i) mantener cualesquiera cantidades en Pesos o
Dolares depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, o (ii) invertir cualesquiera cantidades en Pesos o Doélares depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso en cualquiera de los siguientes valores que tengan una fecha de
vencimiento igual o menor a 1 afio (las “Inversiones Temporales”): (1) obligaciones, de tasa
fija o variable, emitidas por el Tesoro de E.U.A o por cualquiera de sus agencias federales o
valores mexicanos equivalentes; (2) fondos de mercado de dinero, que proporcionen
liquidez diaria, ya sean Treasury Only Funds (fondos que no invierten en reportos) o
Treasury Funds (fondos que pueden invertir en reportos), en cada caso, cuyos activos
administrados excedan 5 mil millones de Délares y que dicho fondo tenga una existencia de
por lo menos 3 afios; (3) fondos de mercado de dinero, que provean liquidez diaria, en
valores emitidos exclusivamente por el Gobierno Federal de México, directamente o a
través de contratos de recompra, con calificacién més alta en la escala local, cuyos bienes
administrados excedan 20 mil millones de Pesos y que dicho fondo haya existido por al
menos 3 afios; (4) valores a cargo del Gobierno Federal de México inscritos en el RNV; o (5)
en operaciones de reporto con instituciones de crédito cuyas calificaciones crediticias a




corto plazo sean minimo Al/P1 o equivalente, respecto de valores a cargo del Gobierno
Federal de México inscritos en el RNV. En cualquier caso, el Fiduciario debera llevar a cabo
las Inversiones Temporales de conformidad con la taltima instruccién que hubiere recibido
del Administrador, y continuard cumpliendo con la misma hasta entonces el Administrador
modifique o remplace dicha instruccién. Hasta en tanto el Fiduciario no reciba una
instruccién por parte del Administrador, el Fiduciario realizaré las Inversiones Temporales
exclusivamente en pagaré bancario que establezca las mejores condiciones de mercado para
el Fideicomiso, papel gubernamental emitido por el Gobierno Federal o en Sociedades de
Inversion que inviertan en Instrumentos emitidos por el Gobierno Federal, conforme a los
montos y horarios que el Grupo Financiero Actinver tenga establecidos, a plazos no
mayores a 28 dias, y dichas inversiones se realizardn en la moneda en que estén
denominados los recursos liquidos.

El Fiduciario estard autorizado para celebrar los contratos de inversion, de intermediacion
bursatil, inversiéon, comisiéon mercantil, depdsito en administracion de titulos, reporto,
compra venta de titulos o valores en directo o de cualquier naturaleza, que requiera para
realizar las inversiones a que se refiere esta clausula con cualquier institucién financiera,
incluyendo, sin limitacién, aquellas pertenecientes a al Grupo Financiero Actinver, para
efectuar la inversion y llevar la administracion de los recursos que integren el Patrimonio
en Fideicomiso, no estando obligado en ningtn caso a entregar fisicamente los valores o
instrumentos adquiridos como consecuencia de las inversiones realizadas, asi como; (e) con
cualquier Banco Elegible cuando medie instruccion por escrito por parte del Administrador,
segin corresponda. El Fiduciario s6lo podra realizar operaciones con valores, compra venta
de divisas, operaciones derivadas y cualquier inversiéon financiera con Instituciones de
Banca Multiple, Casas de Bolsa o entidades financieras del exterior, siempre y cuando las
mencionadas sociedades acttien a nombre propio.

El Fiduciario queda facultado para cargar al patrimonio del Fideicomiso todos los gastos,
comisiones o cualquier otra erogacién que se deriven de la administracién e inversién de
los recursos del Fideicomiso.

Las Partes, en este acto liberan de toda responsabilidad al Fiduciario, respecto de los
instrumentos y plazos de inversién que adquiera con motivo de las instrucciones que por
escrito le gire el Administrador, segtin corresponda, asi como por cualquier menoscabo que
sufra el Patrimonio del Fideicomiso y que pudiere derivar de la minusvalia o suspensién de
la cotizacion de los valores, titulos 0 documentos adquiridos al amparo de los contratos de
inversion o de intermediacion bursatil cuya celebracion se realice para la inversion del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como de los dafios y perjuicios que sean consecuencia del
concurso mercantil, suspension de pagos, quiebra o incumplimiento de los emisores.

}(b) El Fiduciario invertira en Inversiones Temporales (i) cuando se trate de invertir en
Pesos (1) en el mismo dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si dicho dia
es un Dia H4bil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), o (2) al Dia Hébil siguiente, si dichos fondos no se
reciben por el Fiduciario antes de las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), o si dicho
dia no es un Dia Habil; y (ii) cuando se trate de invertir en Dolares, ajustindose a los
tiempos y formas del lugar en donde se encuentren abiertas las Cuentas del Fideicomiso



que estén en Dolares. En ningtn caso el Fiduciario deberd invertir en Inversiones
Temporales emitidas o garantizadas por Beel Infrastructure.

(c) Si cualquier monto de efectivo no puede invertirse de inmediato en el mismo dia en que
dichos montos fueron recibidos conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de
efectivo permanecerdn sin ser invertidos y a la vista en la Cuenta del Fideicomiso que
corresponda hasta que se inviertan en Inversiones Temporales de conformidad con lo
previsto en el presente Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que en caso que se
depositen en la misma institucién financiera a la que pertenece el Fiduciario, las Inversiones
Temporales, segtin sea el caso, deberan pagar tasas de interés a la tasa mds alta que dicha
institucién pague por operaciones con el mismo término y cantidades similares en las
fechas en que los depositos se hagan.

(d) El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Fideicomitente el contenido
de la seccion 5.4 de la Circular 1/2005, cuyo primer parrafo se transcribe a continuacién
para todos los efectos legales a que haya lugar:

“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de
Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI
inciso a) de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI
Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se autoriza a las Instituciones de Banca
Multiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de sus leyes
orgdnicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Sequros y a las Instituciones de Fianzas, para
que en cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma institucion
actuando por cuenta propia, siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que
emanen de ellas les permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de
interés.”

(e) Al llevar a cabo Inversiones Temporales conforme a la presente Secciéon 11.1, el
Fiduciario observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para
operaciones similares.

(f) Asi mismo y conforme a la Circular 1/2005, el Fiduciario ha explicado claramente y en
forma inequivoca a las partes del presente Contrato de Fideicomiso las siguientes medidas
preventivas incluidas en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005:

(i) El Fiduciario podra realizar operaciones de crédito con Banco Actinver, S.A,,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, actuando por su propia
cuenta, siempre y cuando se trate de operaciones que la LIC, o disposiciones que
emane de ella y se establezcan medidas preventivas para evitar Conflictos de
Intereses.

(i) El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun aprueban
expresamente que se lleven a cabo las operaciones con Banco Actinver, S.A.,,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, o cualquier banco que
resulte elegible, siempre y cuando se trate de Inversiones Temporales.



(iii) Los derechos y obligaciones de Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver, actuando como Fiduciario y por cuenta propia no se
extinguiran por confusion.

(iv) Cualquier departamento o area de Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, que realice operaciones por cuenta propia y el
departamento o area fiduciaria de dicha instituciéon, no deberan ser dependientes
directamente entre ellas.

(g) En ningtn supuesto el Fiduciario invertira el Patrimonio del Fideicomiso en la
adquisicién de instrumentos o valores de cualquier especie emitidos directamente o
garantizados por cualquiera de las Afiliadas, subsidiarias o controladora del
Fideicomitente.

(h) De conformidad con lo establecido en la disposiciéon 3.2 de la Circular 1/2005, los
recursos que no se inviertan de manera inmediata conforme a los Fines del Fideicomiso,
deberan ser depositados en una institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al
que se reciban, en tanto se aplican al fin pactado en el presente Contrato de Fideicomiso.
De realizarse el depésito en Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha institucién pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
deposito.

CLAUSULA XII. DISTRIBUCIONES

Seccion 12.1 Distribuciones.

(a) Sin perjuicio de lo establecido en la Seccién 9.10(a) del presente Contrato de Fideicomiso,
durante el Periodo de Reciclaje el Administrador tendra el derecho, sujeto a las
Distribuciones durante el Periodo de Reciclaje, y una vez que termine dicho Periodo de
Reciclaje, el Administrador tendra la obligacion de, instruir al Fiduciario para que
distribuya a los Tenedores de los Certificados Serie A cualquier cantidad depositada en la
Cuenta General o en la Cuenta de Distribuciones y que no deba ser reservada, a juicio del
Administrador, para pagar Gastos del Fideicomiso (sujeto a lo establecido en la Seccién
19.13 del Contrato de Fideicomiso), pasivos o indemnizaciones (i) tan pronto sea posible
después de que el monto disponible para hacer dichas distribuciones alcance
$100,000,000.00 o bien (ii) cualquier monto inferior, en caso que no se hubiere realizado
ninguna otra distribucién en los taltimos 12 meses contados a partir de la terminacion del
Periodo de Reciclaje. Para hacer dichas distribuciones, el Administrador determinard la
fecha en la cual las cantidades correspondientes deberan ser distribuidos (cada una de
dichas fechas, una “Fecha de Distribucién”), la cual debera notificarse por escrito al
Representante Comtn, al Indeval, a la CNBV a través del STIV-2 y a la BIVA a través del
DIV (o a la bolsa de valores autorizada en México en que estén listados los Certificados
Bursatiles, a través del medio que ésta determine) por el Fiduciario, con al menos 6 Dias
Habiles de anticipacion (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Aviso de Distribucién”);
en el entendido, que tratandose de la dltima distribucién, ésta se llevard a cabo contra la




entrega del Titulo, debiéndose informar con anticipacién a Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine la fecha de la dltima distribucion.

(b) Para evitar dudas, las cantidades a ser distribuidas conforme a la Seccién 12.1(a) no
incluyen recursos derivados de la Colocacién de Certificados Serie B ni recursos derivados
de las Inversiones que hayan sido fondeadas con recursos derivados de la Colocacién de
Certificados Serie B; en el entendido, que dichas cantidades seran distribuidas a los
Tenedores de la subserie que corresponda exclusivamente, en los términos previstos en este
Contrato de Fideicomiso y el Periodo de Reciclaje no sera aplicable a dichas cantidades.

(c) De conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas dentro o
fuera de México, para ser cumplidas en México, se deberan solventar entregando el
equivalente en Pesos, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago
determinado por el Banco de México.

Seccién 12.2 Pago Final.

(a) Una vez terminado el Periodo de Inversién y el Periodo de Reciclaje, segtin corresponda,
tan pronto sea posible después de la fecha en que todas las Inversiones llevadas a cabo por
el Fiduciario hayan sido realizadas, liquidadas o declaradas como pérdida, el
Administrador instruird al Fiduciario con copia al Representante Comun el Dia Habil que
serd la “Fecha de Pago Final” en la que (i) todo el efectivo sobrante en las Cuentas del
Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores, en su caso, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el presente Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion, después de pagar o reservar para pagar cualquier Gasto del Fideicomiso,
pasivos, indemnizaciones y demads costos y gastos que resulten aplicables, observando lo
establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso; y (ii) todo el efectivo sobrante
en las Cuentas Serie B de una subserie en particular sera distribuido a los Tenedores de los
Certificados Serie B de dicha subserie y, en su caso, al Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con las Seccién 10.5 del presente Contrato de Fideicomiso.

(b) De conformidad con las instrucciones del Administrador, y con al menos 6 Dias Habiles
de anticipaciéon a la Fecha de Pago Final el Fiduciario debera notificar por escrito de la
cantidad que serd pagada al Indeval, y al Representante Coman a la CNBV a través del
STIV-2 y a la BIVA a través del DIV (o a la bolsa de valores autorizada en México en que
estén listados los Certificados Bursétiles, a través del medio que ésta determine).

CLAUSULA XIII. AVALUOS: INFORMACION: ESTADOS FINANCIEROS:
REPORTES, Y ADJUDICACION DE GASTOS DE MANTENIMIENTO Y COMISION
DE ADMINISTRACION

Seccion 13.1 Avaltdos.

(a) El Fiduciario contratara como valuador independiente (el “Valuador Independiente”) a
la persona propuesta por el Administrador y aprobado por el Comité Técnico como un




Asunto Reservado, y cuya independencia sera calificada por la Asamblea de Tenedores en
términos de lo establecido en la Seccién 4.3(a)(xx) del Contrato de Fideicomiso. El Valuador
Independiente debera contar con la experiencia y recursos necesarios para realizar la
valuacion correspondiente. En cualquier momento posterior a la contratacion del Valuador
Independiente, el Administrador podra instruir al Fiduciario con copia al Representante
Comun para despedir, sustituir o contratar a Valuadores Independientes adicionales, previa
aprobacion del Comité Técnico como Asunto Reservado; en el entendido, que previo a la
contrataciéon de cualesquiera Valuadores Independientes sustitutos, el Administrador
debera haber verificado previamente la independencia de dichos Valuadores
Independientes, asi como su experiencia y recursos necesarios para realizar la valuaciéon
correspondiente.

(b) El Valuador Independiente valuard los Certificados Bursétiles y a los Vehiculos de
Inversion de manera trimestral o cuando ocurra una modificaciéon a la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso segin sea notificado por el Administrador y/o cualquier
miembro del Comité Técnico. El Valuador Independiente debera valuar los Certificados
Bursétiles siguiendo una metodologia con base en estandares internacionales, la cual debera
ser aprobada por el Comité Técnico como Asunto Reservado. Dichos avaltios seran
divulgados al publico general a través de la BIVA por medio de DIV (o a través de la bolsa
de valores autorizada en México en la que estén listados los Certificados Bursétiles, por el
medio que ésta determine), y serdn entregados al Administrador, al Fiduciario, al
Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del Comité Técnico y a los
Proveedores de Precios, y los costos de dichos avaltios serdn pagados por el Fideicomiso,
previa instruccion del Administrador, como parte de los Gastos de Mantenimiento (sujeto a
lo establecido en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso). Asimismo, cualquier cambio
tanto en el Valuador Independiente como en la metodologia utilizada por el Valuador
Independiente que le sea notificada al Fiduciario o al Administrador, debera notificarse al
publico general a través de la publicacién de un evento relevante en la BIVA y por escrito al
Administrador y al Representante Comun, en el entendido, de que este ultimo debera
notificar esta situacién al Comité Técnico.

(c) En caso de que se pretenda remover al Valuador Independiente, el mismo tnicamente
podra ser removido o sustituido con la aprobacién del Comité Técnico de conformidad con
lo establecido en las Secciones 5.5(vii) y 5.6 del Contrato de Fideicomiso.

Seccion 13.2 Acceso a Informacion.

(a) Dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la fecha del presente Contrato de Fideicomiso,
o lo antes posible, el Fiduciario se obliga a otorgar a las personas fisicas que sean
designadas por el Administrador y el Representante Comuin acceso de consulta via internet,
a la informaciéon de las Cuentas del Fideicomiso a efecto de que el Administrador y el
Representante Comun tengan acceso en tiempo real a la informacién de los saldos de dichas
Cuentas del Fideicomiso para la elaboracién de los reportes a cargo del Administrador a
que se refiere el presente Clausula XIII. Ademas, el Fiduciario debera otorgar al
Administrador y al Representante Comun, a través de las personas fisicas que designen,
acceso a todos y cualesquiera libros, registros, contratos, documentos, o cualquier otra
informacién que tenga en su posesion el Fiduciario y pueda ser necesaria o requerida por el




Administrador y el Representante Comun a efecto de cumplir con sus obligaciones
conforme al presente Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién. Los costos
por la conexion empresarial a internet y las comisiones mensuales, asi como cualquier otro
costo incurrido por el Fiduciario para entregar la informacién al Administrador y al
Representante Comuin conforme a lo establecido en la presente Seccion serdn pagados por
el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y se consideraran parte de los Gastos
de Mantenimiento, observando en todo momento lo establecido en la Seccién 19.13 del
Contrato de Fideicomiso. La instruccién del Administrador y del Representante Comun al
Fiduciario mediante la cual se soliciten los accesos y/o dispositivos de consulta en favor de
las personas fisicas que en cardcter de representantes legales y/o apoderados legales del
Administrador y Representante Comuin, debera especificar; (i) nombre completo; (ii)
teléfono; (iii) domicilio; (iv) correo electrénico; (v) registro federal de contribuyentes; (vi)
clave tnica de registro de poblacion; (vii) y adjuntar a la instruccién copia de su
identificacion oficial con firma, legible y vigente.

Seccion 13.3 Contabilidad; Contador del Fideicomiso.

El Fiduciario, a través del Contador del Fideicomiso, llevara la contabilidad diaria del
propio Fideicomiso; en el entendido, que el Administrador podré instruir al Fiduciario por
escrito con copia al Representante Comun, para que contrate y, en su caso, remueva, a un
contador de reconocido prestigio encargado de llevar dicha contabilidad del Patrimonio del
Fideicomiso, entendiéndose que la contabilidad podrd incluir los estados financieros
trimestrales y anuales (el “Contador del Fideicomiso”). Todos y cada uno de los gastos
incurridos por el Fiduciario en relaciéon con dicha contratacién o reemplazo (incluyendo, sin
limitacién el pago de gastos y honorarios del Contador del Fideicomiso) seran considerados
como Gastos de Mantenimiento, observando en todo momento lo establecido en la Seccién
19.13 del presente Contrato.

Seccion 13.4 Auditor Externo.

(a) En la primera Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan, discutir y en su caso
autorizar y ratificar la designacién del Auditor Externo propuesto por el Administrador (el
“Auditor Externo”), mismo que debera ser contratado tan pronto sea posible una vez
celebrada dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que el Administrador podra
instruir al Fiduciario para que sustituya al Auditor Externo, previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores con el visto bueno del Comité Técnico. Todos y cada uno de los
gastos incurridos por el Fiduciario en relacién con contratacion del Auditor Externo
(incluyendo, sin limitaciéon el pago de gastos y honorarios del Auditor Externo) seran
considerados como Gastos de Mantenimiento, observando en todo momento lo establecido
en la Seccién 19.13 del Contrato de Fideicomiso.

(b) Las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracion y director general de emisoras, seran realizadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso y, cuando sea aplicable, por el Fiduciario (de conformidad con las instrucciones
del Comité Técnico), respectivamente, de conformidad con lo previsto en dicha regulacion.

Seccion 13.5 Estados Financieros No Auditados.




Dentro de los 20 Dias Habiles siguientes a la terminacién de cada uno de los tres primeros
trimestres de cada ejercicio fiscal, y dentro de los 40 Dias Habiles siguientes a la conclusiéon
del cuarto trimestre de cada ejercicio fiscal, el Fiduciario debera proporcionar a la CNBV, a
la BIVA y al ptblico general a través de la BIVA por medio de DIV (o a través de la bolsa de
valores autorizada en México en la que estén listados los Certificados Bursatiles, por el
medio que ésta determine), los estados financieros trimestrales no auditados del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con la Circular Unica o en su caso, con las disposiciones de
caracter general que estén vigentes. Dichos estados financieros no auditados deberdn ser
preparados por el Administrador o por el Contador del Fideicomiso, segtn sea el caso, de
conformidad con la Circular Unica o las disposiciones generales vigentes, y entregados al
Fiduciario con al menos 6 Dias Habiles de anticipaciéon para su publicacién, con la finalidad
de que el Fiduciario pueda dar cumplimiento a las obligaciones de revelaciéon de
informacién financiera. El Fiduciario de manera conjunta con el Administrador debera
cerciorarse de que en la contrataciéon del Auditor Externo se incluyan los alcances previstos
en el presente inciso.

Seccion 13.6 Estados Financieros Auditados.

A mas tardar el 15 de abril de cada ejercicio fiscal, el Auditor Externo preparara los estados
financieros anuales del Fideicomiso del afio anterior y debera entregar dichos estados
financieros auditados en dicha fecha al Administrador, al Fiduciario, al Representante
Comdan, y a los miembros del Comité Técnico; en el entendido, que dichos estados
financieros auditados deberan incluir la carta de independencia emitida por dicho Auditor
Externo conforme lo establece el articulo 84 de la Circular Unica, asi como, las demaés
manifestaciones y declaraciones previstas en términos de la CUAE, y en su caso, cualquier
otro documento que sefialen las disposiciones de caracter general que estén vigentes en ese
momento. Los estados financieros auditados por el Auditor Externo deberan prepararse de
conformidad con las Normas de Informacién Financiera y deberdn cumplir con lo
estipulado en la Circular Unica, en la CUAE o las disposiciones de cardcter general
vigentes. El Fiduciario debera proporcionar a la CNBV, a la BIVA y al publico general a
través de la BIVA por medio de DIV (o a la bolsa de valores autorizada en México en la que
estén listados los Certificados Bursatiles, y a través de ésta al publico en general por el
medio que la misma determine), los estados financieros anuales auditados del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con la Circular Unica, la CUAE o en su caso, con las
disposiciones de caracter general que estén vigentes.

(b) Simultaneamente con los estados financieros auditados del Fideicomiso, el Auditor
Externo debera entregar al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comun, y a los
miembros del Comité Técnico un reporte sobre la razonabilidad de cada resumen y reporte
preparado y entregado por el Administrador durante el afio anterior de conformidad con la
Seccién 13.7.

Seccion 13.7 Reportes del Administrador v del Fiduciario.

(a) Dentro de los 60 dias naturales siguientes al final de cada trimestre de cada ejercicio
fiscal, el Administrador preparard y entregara al Fiduciario, al Representante Comun, al
Comité Técnico, al Comité de Inversiéon y a los Tenedores que lo soliciten por escrito



(habiendo previamente comprobado su calidad de Tenedores mediante la entrega de las
constancias que Indeval expida para dichos efectos en los términos de la LMV) un reporte
(el “Reporte del Administrador”) que debera contener, entre otros asuntos, la siguiente

informacién:

()

(iv)

(vii)

(viii)

(ix)

un resumen de su desempefio, asi como el del Fideicomiso y los Vehiculos de
Inversién durante el trimestre inmediato anterior;

un resumen de los eventos relevantes ocurridos con respecto del Fideicomiso y los
Vehiculos de Inversién durante el trimestre inmediato anterior;

un resumen de las Inversiones efectuadas por el Fideicomiso y los Vehiculos de
Inversion durante el trimestre que se esté reportando, asi como el nivel de
cumplimiento con los Lineamientos de Inversion y Lineamientos de
Apalancamiento;

un reporte de los Gastos de la Inversiéon (incluyendo un apartado por separado que
especifique cualquier Gasto de Inversioén relacionado con una Inversiéon potencial
que no fue consumada), Gastos de Mantenimiento, Comisiones de Administracién y
Comisiones de Liquidez pagados por el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversiéon en
relacién a cada una de las Inversiones durante el trimestre inmediato anterior y si
dichos pagos fueron realizados de conformidad con los términos establecidos en el
presente Contrato de Fideicomiso;

un reporte del calculo de las distribuciones pagadas a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar durante el trimestre inmediato anterior y si dichos
pagos fueron realizados de conformidad con los términos establecidos en el presente
Contrato de Fideicomiso;

un reporte del estado que guarda la cartera de créditos respecto de los que ha
invertido el Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, el nimero de créditos vigentes,
morosos, en etapa de cobranza judicial y extrajudicial;

un reporte sobre las pdlizas de seguros con las que cuenten las Sociedades
Promovidas en las que el Fideicomiso haya realizado Inversiones;

un reporte respecto de cualquier contraprestaciéon o comisiéon que sea pagada por el
Fideicomiso en adicion a las comisiones pagadas al Administrador en términos de lo
establecido en el Contrato de Administracién; y

cualquier otra informacién y documentaciéon que el Fiduciario, el Representante
Comun y el Comité Técnico razonablemente le soliciten al Administrador en el
cumplimiento de sus funciones.

Los Tenedores tendran derecho de solicitar al Administrador, de forma gratuita, copia del
reporte trimestral previsto en esta Seccion 13.7(a), asi como de informacién y
documentacioén relativa al cumplimiento de sus funciones, siempre y cuando acrediten su
calidad de titulares de Certificados Bursatiles. Cada Tenedor, por el mero hecho de solicitar



la informacion prevista en esta seccién reconoce y acepta que (i) tiene las obligaciones de
confidencialidad contenidas en la Seccién 19.4 respecto de toda la informacién que reciba, y
(ii) la informacién que reciba es o podra constituir informacién privilegiada de conformidad
con la LMV y que conformidad con la LMV cualquier persona en posesion de informaciéon
privilegiada tiene las prohibiciones previstas en dicho ordenamiento.

(b) Tan pronto sea posible después de que el Fiduciario celebre una Operacién Cambiaria
Importante, el Fiduciario, previas instrucciones del Administrador, debera divulgar dicha
operacion como “evento relevante” a través de DIV, en el entendido, que en caso que el
aviso que se publique en cada Fecha de Aviso de Distribucién se incluya una descripcién de
la Operacién Cambiaria Importante, no sera necesario publicar el “evento relevante” antes
mencionado. Dentro de los 10 dias naturales siguientes al final de cada mes calendario, el
Fiduciario, previas instrucciones del Administrador, deberd divulgar un reporte que
describa cualquier operaciéon cambiaria (incluyendo operaciones de cobertura cambiaria)
celebrada por el Fiduciario durante dicho mes calendario (incluyendo Operaciones
Cambiarias Importantes) como “evento relevante” a través de DIV.

(c) Tan pronto como sea posible después de que se integre el Comité Técnico y el Comité de
Inversiones, el Administrador instruira al Fiduciario para que informe a la CNBV respecto
de la integracién de dichos comités, asi como los eventos de renuncia, sustitucion o
remocioén de sus miembros.

(d) Tan pronto como sea posible después de que el Fiduciario o algan Vehiculo de
Inversién efectiie una Inversién o una desinversion, el Administrador instruiré al Fiduciario
para que publique un “evento relevante” a través de DIV, divulgando las caracteristicas de
la inversién, la fuente de fondeo de la misma, ya sea a través de capital o deuda, y el
Administrador instruira al Fiduciario que informe a la CNBV y a la BIVA cuando ocurra
algan evento relevante relativo a dicha Inversion.

(e) Sin perjuicio de cualquier otra informacién que los Tenedores tengan derecho a solicitar
en relaciéon con una potencial Inversion, cualquier recomendaciéon de inversiéon que el
Administrador presente a la Asamblea de Tenedores debera acompafarse de un
memorandum (o documento similar) que describa las principales caracteristicas de dicha
Inversion o desinversién, incluyendo, sin limitar, apalancamiento y otras fuentes de
financiamiento para fondear la Inversion respectiva (en su caso) y las principales
responsabilidades del Fideicomiso derivadas de dicha Inversiéon. Dicho memorandum
debera contener el resultado de la auditoria realizada con motivo de la Inversioén respectiva,
observando lo establecido en la Secciéon 9.2(b)(ii) de este Contrato de Fideicomiso (el
“Memorandum de Inversiéon”).

(f) El Administrador debera entregar a los Tenedores que lo soliciten por escrito (habiendo
previamente comprobado su calidad de Tenedores mediante la entrega de las constancias
que Indeval expida para dichos efectos en los términos de la LMV), al Comité Técnico y al
Representante Comun la informacién y documentaciéon que le sea requerida en relacién con
el desempefio de sus funciones.



(g) El Administrador debera notificar al Comité Técnico y a la Asamblea de Tenedores
respecto de cualquier procedimiento cuya finalidad sea asegurar o extinguir el dominio
sobre el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo.

(h) En cumplimiento a lo establecido en el articulo 30, fraccién IX de la CUF o cualquier
disposicion legal o regulatoria que lo sustituya de tiempo en tiempo durante la vigencia del
presente Contrato de Fideicomiso, a més tardar el altimo dia hébil de marzo de cada afio
calendario, y cada que el Administrador lo considere necesario para efectos de monitorear
los limites méaximos de costos totales del Fideicomiso referidos en el Anexo X de la CUF, el
Administrador realizard un calculo para determinar el monto de los costos totales del
Fideicomiso utilizando la metodologia establecida para tal efecto en el Anexo X e la CUF
(segin el mismo sea modificado, adicionado, reformado o de cualquier forma alterado
durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso) e informara por escrito a los
Tenedores el resultado de dicho célculo, proporcionando a estos ultimos toda la
informacién necesaria utilizada para dicho célculo (el “Reporte de Gastos del
Fideicomiso”).

(i) El Administrador realizard sus mejores esfuerzos para que los reportes que elabore en
términos del presente Contrato de Fideicomiso y/o del Contrato de Administracién sean lo
mas transparentes posible y mediante sistemas eficientes; en el entendido, que el
Administrador determinard a su entera discrecion los formatos y sistemas que utilizara
para elaborar dichos reportes.

Seccion 13.8 Reporte Anual.

A més tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del presente Contrato
de Fideicomiso, el Administrador preparara y entregara al Fiduciario, al Representante
Coman y al Comité Técnico un reporte anual (el “Reporte Anual”) en los términos del
Anexo N Bis 2 de la Circular Unica; en el entendido, que dicho Reporte Anual debera
incluir los estados financieros anuales auditados de las sociedades promovidas, proyectos o
empresas en las que se hubiere invertido, que representen 10% o mas del Monto Méximo de
la Emisién que no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera del
Fideicomiso entregada conforme a los términos del presente Contrato de Fideicomiso.

CLAUSULA XIV. PROGRAMA DE BURSATILIZCION

Seccion 14.1 Programa de Bursatilizacion.

El Administrador, a su entera discreciéon, podra solicitar al Fiduciario que de manera
conjunta con el Representante Comutn convoque a una Asamblea de Tenedores que tenga
por objeto discutir y en su caso aprobar, los términos y condiciones bajo los cuales el
Fiduciario o cualquier Vehiculo de Inversién cederdn cartera a uno o més fideicomiso que a
su vez emitirdn y colocardn, de forma publica o privada, valores respaldados por dicha
cartera.

CLAUSULA XV. CONSIDERACIONES FISCALES




Las partes acuerdan que el cumplimento de las obligaciones fiscales establecidas en la
presente Cldusula y en la Ley Aplicable en materia fiscal a cargo del Fiduciario, sera
realizado por el Administrador de conformidad con la Seccién 15.5 siguiente, salvo que
expresamente se establezca lo contrario.

Seccion 15.1 Régimen Fiscal.

(@) Durante la vigencia del presente Contrato de Fideicomiso, se pretende que el
Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF, por lo que el
Fideicomiso sera considerado como un fideicomiso pasivo. En ese caso, los Tenedores
tributaran conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de ellos,
por los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso, tal como si éstos se percibieran de
manera directa, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los
Tenedores, y estardn sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de
dichos ingresos, excepto cuando la Ley Aplicable en materia fiscal imponga la carga de
retener y enterar el impuesto a una Persona distinta (tal como el Fiduciario o los
intermediarios financieros). El Fideicomiso debera cumplir con los requisitos previstos por
la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF. El Fiduciario, a través del Administrador, llevara a
cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes para dicho fin.

(b) De conformidad con la regla 3.1.15., fraccion I de la RMF, el Fideicomiso calificard como
un fideicomiso pasivo siempre que los ingresos pasivos del Fideicomiso representen
cuando menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan durante el ejercicio
fiscal de que se trate. Se consideran ingresos pasivos, entre otros, los ingresos por intereses,
incluso la ganancia cambiaria y la ganancia proveniente de operaciones financieras
derivadas de deuda; ganancia por la enajenacion de los certificados de participacion o
bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso de inversion en bienes raices o
en energia e infraestructura; dividendos; ganancia por la enajenacién de acciones; ganancia
proveniente de operaciones financieras derivadas de capital; ajuste anual por inflaciéon
acumulable; e ingresos provenientes del arrendamiento o subarrendamiento y, en general,
por otorgar a titulo oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, en cualquier otra
forma.

(c) Para estos efectos, el Administrador, por cuenta del Fideicomiso, debera llevar un
control o registro de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso, con objeto de
evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos que se obtengan de forma acumulada desde
el inicio del ejercicio y hasta el dltimo dia de cada mes calendario representan cuando
menos el 90% de la totalidad de los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso en ese
mismo periodo.

(d) No sera aplicable lo previsto en la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF cuando (i) en el
altimo dia de cualquier mes de calendario no se logre el porcentaje del 90% de ingresos
pasivos respecto de la totalidad de los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso; y (ii) el
Administrador, habiendo consultado con asesores en materia fiscal, determine que el
Fideicomiso debe cumplir con las disposiciones y requisitos aplicables a fideicomisos a
través de los cuales se realizan actividades empresariales en los términos del articulo 13 de



la LISR. En el caso en que las condiciones (i) y (ii) se actualicen, el Administrador, en
representacion del Fiduciario, debera notificar a los Tenedores dicha circunstancia, asi como
sobre la aplicacion del régimen fiscal previsto en el articulo 13 de la LISR, aplicable a
fideicomisos empresariales, a partir del mes inmediato siguiente a aquél en que se
determiné que no se cumplié con el porcentaje del 90% de ingresos pasivos, hasta el altimo
mes de calendario del ejercicio fiscal de que se trate. Con independencia de si se cumpli6 o
no el porcentaje del 90% de ingresos pasivos durante el ejercicio fiscal de que se trate, el
Administrador debera determinar y comunicar al Comité Técnico si dicho porcentaje fue
logrado anualmente, con el objeto de determinar si de forma anual es posible continuar
aplicando el régimen previsto por la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF. Para determinar los
ingresos y los porcentajes referidos anteriormente, se deberad considerar que los ingresos se
obtienen en las fechas que se sefialan en el Titulo II de la LISR y se deberan incluir la
totalidad de ingresos obtenidos a través del Fideicomiso.

(e) En tanto el Fideicomiso califique como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fracciéon I de la RMEF, el
régimen fiscal aplicable a las distribuciones por concepto de, entre otros, intereses,
dividendos o ganancias de capital serd aquél previsto en los Titulos de la LISR que
correspondan, por lo que cada Tenedor deberd cumplir con los requisitos establecidos en
dichos Titulos y en cualquier otra disposicién fiscal aplicable. En consecuencia, los
Tenedores serdn los contribuyentes obligados en relacién con los ingresos que se obtengan a
través del Fideicomiso, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido dichos ingresos a
los Tenedores.

(f) El Fideicomiso sera inscrito en el Registro Federal de Contribuyentes del Servicio de
Administracion Tributaria, como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales en los términos de la regla 3.1.15., fraccién I de la RMF, bajo la denominacién
“Fideicomiso Irrevocable Numero 4759”; en el entendido, que el Administrador tendréd en
todo momento el derecho de cambiar (o hacer que el Fiduciario cambie) dicha
denominacién sin requerir el consentimiento o aprobacién previa de Persona alguna. El
Administrador debera instruir por escrito al Fiduciario, el nombre de la Persona a la cual se
otorgard el poder especial con las facultades para llevar a cabo dicha inscripcién en
términos de la presente Clausula, observando en todo momento los términos y condiciones
que para el otorgamiento de poderes se establecen en el presente Contrato.

(g) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles expresamente
acuerdan y reconocen que, aun cuando se pretende que el Fideicomiso califique como un
fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales en los términos de la
regla 3.1.15., fracciéon I de la RMF, las autoridades fiscales no han emitido disposiciones
fiscales particulares para este tipo de vehiculos. En el momento en que las autoridades
fiscales emitan reglas al respecto, el régimen fiscal podria cambiar durante la vigencia del
presente Contrato, por lo que los Tenedores deberan consultar con sus asesores externos los
efectos fiscales de su participacion en el Fideicomiso.

(h) El Administrador podrd, en caso de que resulte necesario o conveniente, previa
autorizacion de la Asamblea de Tenedores, instruir al Fiduciario que lleve a cabo todos los
actos necesarios para cambiar el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso.



(i) Sin perjuicio de lo dispuesto en la Seccién 15.1 (h), en caso de que el régimen fiscal
vigente sufriera modificaciones en el futuro, el Administrador se reserva el derecho de
llevar a cabo, en representaciéon del Fiduciario, todos los actos necesarios para que el
Fideicomiso se sujete al régimen fiscal que resulte aplicable a fideicomisos a través de los
cuales no se realizan actividades empresariales, al amparo de los cuales, se hayan emitido
certificados bursatiles fiduciarios colocados entre el gran publico inversionista.

Seccion 15.2 Clasificacion Fiscal de las distribuciones.

(@) Conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, el Fiduciario llevara las
cuentas en las que debera registrar, los ingresos que reciba, agrupados por tipo de ingreso.
Cada una de estas cuentas debera (i) incrementarse con cualquier nuevo ingreso del mismo
tipo que obtenga el Fiduciario; y (ii) disminuirse con las distribuciones hechas a los
Tenedores que el Administrador atribuya a dicha cuenta. En el entendido que se podran
llevar cuentas adicionales, el Fiduciario debera registrar las siguientes cuentas:

(i) cuenta relativa a intereses derivados de Inversiones;
(ii) cuenta relativa a dividendos derivados de las acciones o partes sociales;
(iii) cuenta relativa a ganancias de capital generadas por la venta de acciones o

partes sociales; y
(iv) cuenta relativa a reembolsos de capital.

(b) En cada Fecha de Distribucién, o lo antes posible dentro de un plazo razonable tras
recibir solicitud por escrito de un Tenedor a través del Representante Comun, el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador, debera notificar a los Tenedores y a los
intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién los Certificados
Bursitiles, el tipo de ingreso o reembolso en la Fecha de Distribucion respectiva. Para estos
efectos, el Administrador clasificara la totalidad o cualquier porcién de dicha distribucion
conforme a lo siguiente:

(i) intereses, identificando el monto del interés nominal y real de los intereses de
que se trate;

ii)  dividendos;

(

(iii) ganancias de capital;

(iv)  cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso; y
(

v)  reembolsos de capital.

(c) Cada Tenedor, por la mera adquisicion de Certificados Bursatiles, autoriza al Fiduciario,
al Administrador, a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién
los Certificados Bursétiles y a cualquier otra Persona que esté obligada por la Ley Aplicable
en materia fiscal, a cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo sin
limitar, a retener y enterar cualquier impuesto (incluyendo, en forma enunciativa mas no



limitativa, el impuesto sobre la renta) que se deba retener o que se deba deducir por la
Persona de que se trate, de conformidad con la Ley Aplicable en materia fiscal, como
resultado de cualesquiera distribuciones a los Tenedores.

(d) En el caso y en la medida en que el Fideicomiso, el Administrador o cualquier otra
Persona obligada por la Ley Aplicable en materia fiscal deba cumplir con las obligaciones
fiscales correspondientes, incluyendo, sin limitar, la de retener o enterar cualquier impuesto
en relaciéon con cualquiera de las distribuciones a los Tenedores, se considerara para tales
efectos que el Tenedor recibi6 un pago del Fideicomiso por la cantidad efectivamente
recibida més el monto de la retencién correspondiente, en el momento en que dicha
retencion u otro impuesto sea retenido o enterado.

(e) El Fiduciario, a través del Administrador, debera proporcionar a los Tenedores la
informacién que se encuentre a su disposicion y que permita a los Tenedores cumplir con
sus obligaciones fiscales en los términos de la LISR y la Ley Aplicable en materia fiscal. Para
estos efectos, en adicion a las notificaciones que el Fiduciario realice en los términos de la
Seccion 15.2.(b), el décimo Dia Habil de cada mes de calendario, el Fiduciario de acuerdo
con la solicitud previa de los Tenedores a través del Representante Comtn y de acuerdo
con las instrucciones previas del Administrador, utilizara sus mejores esfuerzos
razonablemente, para notificar a los Tenedores, lo siguiente:

(i) El monto de los ingresos cobrados, devengados o exigibles del mes de calendario
inmediato anterior a aquél de que se trate, obtenidos a través del Fideicomiso,
atribuible a cada Certificado Bursatil, conforme a la siguiente clasificacion:

(1)  intereses;

(2)  dividendos;

3) ganancias de capital;
4) ganancia cambiaria; y
) cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso.

(ii) El monto de las deducciones autorizadas generadas a través del Fideicomiso.

En caso de que, al mejor saber del Fiduciario y el Administrador, los Tenedores de los
Certificados califiquen como entidades exentas del impuesto sobre la renta conforme a la
LISR (i.e., Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro), el Fiduciario no
tendra la obligacion de hacer las notificaciones a dichos Tenedores conforme a lo previsto
en la Seccién 15.2(e), salvo que el Administrador instruya lo contrario por escrito.

Seccion 15.3 Responsabilidad Fiscal.

(a) Cada una de las partes del Fideicomiso acuerda expresamente que sera individualmente
responsable del cumplimiento de sus obligaciones fiscales, asi como del entero de los
Impuestos u otras contribuciones causadas por virtud de los ingresos que obtengan a través
del Fideicomiso, en los términos de la Ley Aplicable en materia fiscal, excepto en los casos



en que la retencién que se llegue a efectuar sea considerada como pago definitivo. Por
tanto, ninguna de las partes serd considerada como obligada solidaria respecto de cualquier
otra parte en lo que se refiere a dichas obligaciones de cardcter fiscal, salvo que en la Ley
Aplicable en materia fiscal se establezca lo contrario.

(b) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles, se obligan a
proporcionar al intermediario financiero que tenga en custodia y administraciéon los
Certificados Bursatiles, y autorizan e irrevocablemente se obligan a instruir al intermediario
financiero a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con copia a Indeval y al
Representante Comun, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se requiera
por el Administrador o el Fiduciario, la siguiente informacién y documentacion:

(i) EI ntmero de Certificados Bursétiles adquiridos por dicho Tenedor, asi como la
fecha de adquisicion de los mismos, lo cual deberé acreditarse con una constancia
debidamente emitida por Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta
respectivo;

(ii) El nombre, denominacién o razén social; la clave en el Registro Federal de
Contribuyentes o constancia de residencia fiscal en el extranjero, segin sea
aplicable; la Forma W-8 o cualquier otra certificacién de naturaleza analoga, de
ser necesaria, asi como sefialar si califica para efectos fiscales en México como (1)
una persona moral residente en México; (2) una persona moral con fines no
lucrativos residente en México; (3) una persona fisica residente en México; o (4)
un residente en el extranjero sin establecimiento permanente en México
(acompanando la informacién con la que acredite su residencia para efectos
fiscales). De resultar aplicable, los Tenedores deberan informar y acreditar al
intermediario financiero si estan en posibilidad de aplicar beneficios previstos por
algtn tratado para evitar la doble tributaciéon que México tenga en vigor con los
paises en que, en su caso, resida dicho Tenedor residente en el extranjero; y

(iii) Cualquier otra informacién que sea necesaria a efecto de que los intermediarios
financieros que tengan en custodia y administraciéon los Certificados Bursatiles
respectivos estén en posibilidad de cumplir debidamente con las obligaciones
fiscales a su cargo de conformidad con la Ley Aplicable en materia fiscal.

(c) Serd responsabilidad de cada Tenedor entregar la informacién a que hace referencia esta
Clausula y proporcionar la documentacion soporte de la misma, asi como cualquier otra
informacién que deba ser entregada en los términos de la Ley Aplicable en materia fiscal,
por lo que los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, liberan a
Indeval, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y a cualquier otra Persona
obligada en los términos de la Ley Aplicable de cualquier responsabilidad que pudiese
derivar de la falta de entrega de dicha informacién en los términos referidos, y manifiestan
su conformidad para que se les efecttie la retencién correspondiente.

(d) Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisiciéon de los Certificados Bursatiles, acepta
que estara obligado a suscribir y entregar cualquier documento que sea requerido
razonablemente por el Fiduciario o el Administrador respecto de cualquier distribucién a



los Tenedores recibida por dicho Tenedor, de conformidad con la Ley Aplicable en materia
fiscal.

Seccion 15.4 IVA.

(@) En caso de que los pagos que realice el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, estén sujetos al IVA, se adicionara a dichos pagos la cantidad correspondiente
del IVA que sea trasladado al Fideicomiso, en los términos de la LIVA.

(b) Para los efectos del IVA, y previa instrucciéon por escrito del Administrador, el
Fiduciario debera manifestar su voluntad ante las autoridades fiscales correspondientes, al
momento de su inscripcion en el Registro Federal de Contribuyentes o dentro del plazo
previsto por la Ley Aplicable en materia fiscal, de asumir responsabilidad solidaria hasta
por el monto del Patrimonio del Fideicomiso por el impuesto que se deba pagar con motivo
de las actividades realizadas a través del Fideicomiso y que sean gravadas por el IVA de
conformidad con el articulo 74 del RLIVA y demas disposiciones fiscales aplicables, asi
como para que el Fideicomiso pueda emitir los comprobantes fiscales correspondientes por
las actividades realizadas a través del mismo.

(c) Para estos efectos, con fundamento en el articulo 74 del RLIVA, a través de la presente
Seccion, todas las partes que participan en el Fideicomiso se obligan a manifestar, previa
instruccion del Administrador que desean ejercer la opcion a que se refiere dicho articulo, a
fin de que el Fiduciario pueda cumplir con todas las obligaciones fiscales en materia de IVA
a cargo de los Tenedores, incluyendo la de expedir por cuenta de los Tenedores, los
comprobantes fiscales respectivos, trasladando en forma expresa y por separado el
impuesto, por la realizacion de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del
Fideicomiso. Asimismo, previa instruccién por escrito del Administrador, el Fiduciario se
obliga a manifestar que asume la responsabilidad solidaria por el IVA que se deba pagar
por las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

(d) En caso de que se ejerza la opcion referida en los incisos (b) y (c) anteriores, los
Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni
podran considerar como acreditable el IVA trasladado al Fideicomiso. Asimismo, los
Tenedores no podran compensar, acreditar o solicitar la devolucion del impuesto a su favor
que se llegara a generar por las operaciones del Fideicomiso o por los Impuestos a los que
se refiere el presente Contrato, de conformidad con el articulo 74 del RLIVA.

(e) De resultar aplicable, el Fiduciario, deberd otorgar un poder general o especial al
Administrador, o a la Persona que éste designe, para que, en su caso, lleve a cabo todos los
actos necesarios para solicitar la devolucion de los saldos a favor de IVA generados por las
actividades realizadas a través del Fideicomiso, ante las Autoridades Gubernamentales
competentes.

Seccion 15.5 Cumplimiento de obligaciones fiscales a través del Administrador.




(a) Las partes del Fideicomiso acuerdan que el cumplimiento de todas las obligaciones
sefialadas en la presente Clausula XV, seran cumplidas por el Fiduciario a través del
Administrador, salvo que en el presente contrato se establezca lo contrario.

(b) El Administrador preparard y entregard toda la informaciéon correspondiente a la
contabilidad y cuestiones fiscales que le sean solicitadas por cualquiera de las partes del
Fidecomiso, asi como por las Autoridades Gubernamentales correspondientes.

(c) El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, otorgara los poderes generales limitados o especiales, en ambos casos
revocables y con obligacion de rendir cuentas mensualmente, y que sean necesarios, al
Administrador, a fin de que, a nombre y por cuenta del Fideicomiso, contrate asesores
externos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a efecto de que lleven a cabo, en su caso,
la preparacién y presentacion de las declaraciones fiscales correspondientes y realicen, en
su caso, el entero y pago de los Impuestos correspondientes conforme a la Ley Aplicable en
materia fiscal. Los gastos erogados para la contrataciéon de los asesores externos serdn
considerados como Gastos del Fideicomiso, observando en todo momento lo establecido en
la Seccién 19.13 del presente Contrato.

Seccion 15.6 FATCA vy CRS.

(a) En caso de que con motivo de la celebracion del presente Contrato las obligaciones
relacionadas con FATCA y CRS sean aplicables, el cumplimiento de éstas sera
responsabilidad del Fideicomiso, para lo cual el Fiduciario deberd contratar, previa
instrucciéon por escrito del Administrador, a un asesor externo para que éste le preste
servicios de asesoria en relaciéon con el cumplimiento de dichas obligaciones; para evitar
cualquier duda, las comisiones, costos y gastos incurridos en relacién con el asesor externo
se consideraran como Gastos del Fideicomiso, observando en todo momento lo establecido
en la Seccion 19.13 del presente Contrato. El Fiduciario, previa instruccion del
Administrador, deberd otorgar un poder especial a la Persona que él mismo le designe y
con las facultades necesarias para llevar a cabo cualesquier actos necesarios para el
cumplimiento de dichas obligaciones, en el entendido, que el Fiduciario no sera responsable
de los actos que sean llevados a cabo por dicho apoderado.

(b) El Fiduciario, el Fideicomitente y los fideicomisarios del presente Fideicomiso estaran
obligados a proporcionar al Administrador y a la Persona que éste designe toda la
documentacién y/o informacion que razonablemente solicite el Administrador respecto de
la identidad (incluyendo nombre, fecha y lugar de nacimiento), nacionalidad, ciudadania,
residencia (incluyendo residencia fiscal), porcentaje de participacién, situacion fiscal, clave
en el Registro Federal de Contribuyentes (o namero de identificacién fiscal), beneficiarios
efectivos (o personas controladoras), naturaleza de los ingresos obtenidos, o cualquier otra
informacién relacionada con el Fiduciario, el Fideicomitente, los fideicomisarios y/o sus
beneficiarios efectivos (o personas controladoras) de modo que el Administrador y sus
asesores puedan evaluar y cumplir con cualquier obligacién presente o futura relacionada
con FATCA y CRS derivado de las actividades realizadas a través del Fideicomiso
(incluyendo cualquier informacién y/o documentacién relacionada con las leyes para la
prevencion e identificacion de operaciones con recursos de procedencia ilicita o



conocimiento del cliente (Know Your Customer)) y las Inversiones del Fideicomiso (la
“Informacién Fiscal”). En adicién, cada uno del Fiduciario, el Fideicomitente y los
fideicomisarios debera actualizar o reemplazar su Informacién Fiscal en la medida de que
se presente cualquier cambio material (incluyendo cambios en las circunstancias) respecto
de la Informacion Fiscal que hubiese proporcionado anteriormente.

CLAUSULA XVI. EVENTOS DE LIQUIDACION Y LIQUIDACION DEL
FIDEICOMISO

Seccion 16.1 Evento de Liguidacion.

(a) Cualquiera de los siguientes eventos constituird un “Evento de Liquidaciéon” para los
fines del presente Contrato de Fideicomiso:

(i) que cualquier Inversion no haya sido dispuesta, liquidada o declarada como pérdida
a la Fecha de Vencimiento;

(i)  que haya ocurrido un Evento de Remocién del Administrador y la Asamblea de
Tenedores no hubiere designado a un administrador sustituto;

(iii) que se inicie un procedimiento de liquidacién, disolucién o solicitud de concurso
mercantil o quiebra del Fideicomiso o del Administrador, segtin corresponda, y la
solicitud o proceso relacionado no sea desechado dentro de los 120 Dias Habiles a
partir de la fecha en que dicha solicitud sea notificada;

(iv)  que Beel Infra haya sido removido sin causa como Administrador del Fideicomiso y
la Asamblea de Tenedores no hubiere designado un administrador sustituto;

(v) que (1) el Administrador haya sido declarado culpable, mediante Sentencia
Definitiva, en cualquier caso, en relacién con su implicacién en actos de corrupcion,
lavado de dinero, terrorismo, o cualquier otro acto ilicito, ya sea fuera o dentro del
territorio de México, sin que la Asamblea de Tenedores hubiere designado un
administrador sustituto, o (2) si se ha iniciado un proceso de investigacion, por una
Autoridad competente para ello, en relacion con la posible implicaciéon del
Administrador en actos de corrupcion, lavado de dinero, terrorismo, o cualquier
otro acto ilicito, ya sea fuera o dentro del territorio de México, y dicha investigacion
se extienda por mas de 6 meses sin haber sido declarada como improcedente o
infundada; o

(vi) que, una vez transcurrido un periodo de 6 meses desde el inicio de una accién de
extincion de dominio o aseguramiento que recaiga sobre cualquier porciéon del
Patrimonio del Fideicomiso, de los Vehiculos de Inversién, o sobre cualquier bien
cuya titularidad afecte los flujos que pudiera recibir el Fideicomiso, dicho
procedimiento no haya sido resuelto o declarado improcedente, infundado o
inoperante mediante Sentencia Definitiva y siempre y cuando no haya mediado el
dolo, Negligencia o mala fe del Administrador.



(b) El Fiduciario y/o el Administrador deberdn notificar al Representante Comun de la
existencia de cualquier Evento de Liquidacién a mas tardar 3 Dias Habiles siguientes a la
fecha en que tuvieron conocimiento del Evento de Liquidacion.

Seccion 16.2 Convocatoria a Asamblea de Tenedores ante la existencia de un Evento de
Liquidacién.

(@) En caso que ocurra un Evento de Liquidacién, el Fiduciario o el Representante Comun
(directamente o a solicitud del Comité Técnico), tan pronto tenga conocimiento de dicha
circunstancia, convocard a una Asamblea de Tenedores a la que podra asistir el
Administrador con voz, pero sin voto; en el entendido, que el Administrador debera
retirarse de esa Asamblea de Tenedores si asi lo solicita la mayoria de los Tenedores
presentes.

(b) La Asamblea de Tenedores que sea convocada de conformidad con la Seccién 16.2(a),
debera resolver, de conformidad con los quérums de instalaciéon y votacioén establecidos en
la Seccién 4.2 del presente Contrato de Fideicomiso, (i) si liquidar o no el Patrimonio del
Fideicomiso y/o (ii) remover al Administrador con causa y designar a un administrador
sustituto en términos del Contrato de Administracion una vez liquidado el Patrimonio del
Fideicomiso, decretar la terminacion del Fideicomiso conforme a la Seccion 17.1.

(c) En caso que la Asamblea de Tenedores decida liquidar el Patrimonio del Fideicomiso,
dicha asamblea, o una posterior, debera decidir sobre los términos y condiciones conforme
a los cuales se llevara a cabo la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin
limitar (i) resolver sobre cualquier asunto no expresamente previsto en este Contrato de
Fideicomiso, incluyendo la forma en la que se liquidaran, o se distribuirdn entre los
Tenedores, todas o algunas de las Inversiones del Fideicomiso, siempre y cuando dicha
resolucién no implique obligaciones o cargas adicionales para alguna de las partes, o a una
afectacion a los derechos de las mismas, en cuyo caso se requerird, ademads, el
consentimiento de dicha parte; en el entendido, que (1) si la Asamblea de Tenedores
resuelve la distribucién de una o maés Inversiones entre los Tenedores, dicha distribucion se
hard siguiendo la prelaciéon prevista en la Seccién 12.1 del presente Contrato de
Fideicomiso, usando para tales efectos valuaciones preparadas por el Valuador
Independiente, y (2) para evitar cualquier duda, no se requiere del consentimiento del
Administrador (A) para dar por terminado el Contrato de Administracién en los términos
previsto en dicho Contrato de Administracién, incluyendo las consecuencias econémicas
previstas en el mismo en relacién con dicha terminacién, (B) para que el Fiduciario contrate
a un tercero como liquidador, ni (C) para que se designe a un administrador sustituto, y (ii)
la contratacién de un liquidador (estableciendo los términos de dicha contratacién, asi como
las causales y términos para da por terminado el contrato respectivo), quien podra ser el
mismo Administrador o un tercero. En caso que el Fiduciario, de conformidad con las
resoluciones de la Asamblea de Tenedores:

(i) contrate a un tercero como liquidador, dicha Asamblea de Tenedores podra remover
al Administrador con tal caracter y dar por terminado el Contrato de Administracion, sin
perjuicio de que la misma Asamblea de Tenedores pueda decidir contratar al
Administrador (en adicién al tercero liquidador) para que éste cumpla con servicios



especificos, en cuyo caso el alcance de dichos servicios y la contraprestacion que deba
pagarse al Administrador serd acordada por el Fiduciario y el Administrador y
documentada en un nuevo contrato; o

(ii) contrate al Administrador como liquidador, el Contrato de Administracién se dard por
terminado y en su lugar se celebrara un nuevo contrato con el Administrador como
liquidador.

En cualquier caso, los servicios que prestara el liquidador, ya sea el mismo Administrador o
un tercero, asi como las comisiones, honorarios y/o gastos que el Fiduciario deba pagar a
por dichos servicios, seran aquellas que en su momento acuerden el Fiduciario y el
liquidador correspondiente, previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores.

Seccién 16.3 Liquidacion.

(a) En caso que la Asamblea de Tenedores decida liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el
liquidador deberd usar esfuerzos comerciales razonables para liquidar todas las Inversiones
del Fideicomiso en una manera ordenada; en el entendido, que el liquidador debera
intentar liquidar las Inversiones del Fideicomiso que sean suficientes para pagar con fondos
inmediatamente disponibles (o hacer reservas razonables para pagar en fondos disponibles)
las deudas y responsabilidades a las que se refiere la Seccién 9.9(a).

Seccion 16.4 Aplicacion v Distribucion de Recursos.

El liquidador debera de aplicar los recursos de la liquidacién a que se refieren en la Seccién
16.3 asi como cualquier otro monto depositado en las Cuentas del Fideicomiso (con
excepcion de cualesquier montos correspondientes a las Comisiones por Apertura
Diferidas), de la siguiente manera y en el siguiente orden de prioridad:

(i) Primero, a (1) los acreedores para el pago de las deudas y obligaciones del
Fideicomiso (incluyendo contrapartes de operaciones derivadas), en la medida
permitida por la Ley Aplicable, ya sea mediante el pago de los mismos o mediante la
creacion de reservas para su posterior pago (excepto tratandose de los Certificados
Bursatiles), (2) los gastos de liquidacién, ya sea mediante el pago de los mismos o
mediante la creacion de reservas para su posterior pago, y (3) el establecimiento de
cualquier reserva razonable que sea establecida por el Administrador (o el Fiduciario
bajo instrucciones de la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso), segin el mismo
lo considere necesario, para el pago de Gastos del Fideicomiso y Gastos Serie B; en el
entendido, que los Gastos del Fideicomiso serdn pagados con recursos de la
liquidacién de Inversiones fondeadas con cargo a la colocacion de Certificados Serie
A o con recursos depositados en las Cuentas del Fideicomiso excluyendo las Cuentas
Serie B; y los Gastos Serie B serdn pagados con recursos de la liquidaciéon de
Inversiones fondeadas con cargo a la colocaciéon de Certificados Serie B o con
recursos depositados en las Cuentas Serie B, observando en todo momento lo
establecido en la Seccién 19.13 del presente Contrato de Fideicomiso.




(i)  Segundo, (1) los recursos remanentes de la liquidacion de Inversiones fondeadas con
cargo a la colocaciéon de Certificados Serie A y de las Cuentas del Fideicomiso
excluyendo las Cuentas Serie B, a los Tenedores de dichos Certificados Serie A y, en
caso de ser aplicable, al Fideicomisario en Segundo Lugar, por lo que respecta a los
recursos correspondientes a las Comisiones por Apertura Diferidas o cualesquier
otros montos a los que tenga derecho en términos de lo establecido en los
Documentos de la Emision, segin sea el caso; y (2) los recursos remanentes de la
liquidacién de Inversiones fondeadas con cargo a la colocacién de Certificados Serie
B y de las Cuentas Serie B; a los Tenedores de dichos Certificados Serie B y, en caso
de ser aplicable, al Fideicomisario en Segundo Lugar, por lo que respecta a los
recursos correspondientes a las Comisiones por Apertura Diferidas o cualesquier
otros montos a los que tenga derecho en términos de lo establecido en los
Documentos de la Emision.

CLASULA XVII. TERMINACION

Seccion 17.1 Terminacién.

Este Contrato de Fideicomiso permanecerd en pleno vigor y efecto hasta la fecha en que (i)
los bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso hayan sido distribuidos en su
totalidad por el Fiduciario de conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso y (ii) el
Administrador haya entregado un aviso al Fiduciario y al Representante Comtin solicitando
la terminacion del Fideicomiso. La fecha en que el presente Contrato de Fideicomiso se dé
por terminado serd referida como la “Fecha de Terminacién”, en el entendido, que la Fecha
de Terminacién no podra exceder de 15 afios contados a partir de le Fecha de Emision
Inicial de los Certificados Serie A.

CLAUSULA XVIIL INDEMNIZACION

Seccion 18.1 Ausencia de Responsabilidad.

(a) En la medida mas amplia permitida por la Ley Aplicable, ni el Administrador, ni el
Fideicomitente, ni el Representante Comun ni sus respectivas afiliadas, ni cualquier
director, funcionario, accionista, socio, miembro o empleado, representante, agente o asesor
legal de cualquiera de ellos, ni los miembros del Comité Técnico (cada uno una “Persona
Exculpada”) sera responsable ante el Fiduciario o los Tenedores por (i) cualquier accién u
omisién llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha Persona Exculpada, o por
cualquier pérdida, reclamacion, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad derivada de dicha
accion u omisiéon, salvo que dicha pérdida, reclamacion, costo, dafio, perjuicio o
responsabilidad resulte de la Negligencia, deshonestidad, dolo o mala fe, o un
incumplimiento importante a cualquiera de las obligaciones establecidas en los
Documentos de la Emision respecto de la Persona Exculpada, en cuyo caso la Persona
Exculpada sera responsable del pago de dafios y perjuicios segin sean determinados por
una Sentencia Definitiva de un tribunal competente, en cuyo caso el Fiduciario podra
utilizar la Comisiéon de Administracién, las Comisiones por Apertura Diferidas y las
Comisiones de Liquidez para cubrir pérdidas, costos, dafios o perjuicios causados tnica y
exclusivamente por el Administrador; lo anterior, sin perjuicio de las responsabilidades que



resulten para el Administrador de conformidad con la Ley Aplicable, (ii) cualquier
obligacion fiscal impuesta al Fideicomiso, o (iii) cualesquiera pérdidas derivadas de la
Negligencia deshonestidad o mala fe del Fiduciario, segtiin las mismas sean determinadas
por Sentencia Definitiva. Sin limitar la generalidad de lo anterior, cada Persona Exculpada
estard, en el cumplimiento de sus obligaciones, completamente protegida si se basa en los
registros del Fideicomiso y/o en la informacién, opiniones, reportes o declaraciones que
sean preparados por profesionales, expertos u otros terceros que hayan sido seleccionados
de manera razonable por el Fiduciario (en términos de este Contrato de Fideicomiso), el
Administrador o sus respectivas Afiliadas o por la Asamblea de Tenedores y siempre y
cuando no haya mediado Negligencia, dolo o mala fe de cualquier Persona Exculpada.

(b) El Fiduciario sera responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, tnica y
exclusivamente hasta por las cantidades del Patrimonio del Fideicomiso, sin tener
responsabilidad personal alguna en caso que el Patrimonio del Fideicomiso no sea
suficiente para el cumplimiento de las obligaciones de las partes de conformidad con el
presente Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, o
Negligencia por parte del Fiduciario determinado por Sentencia Definitiva, en cuyo caso
serd responsable de los dafios y perjuicios que se causen.

(c) Ni el Fiduciario ni el Representante Comuin estaradn obligados a realizar ningtin gasto
con su propio patrimonio o incurrir en cualquier responsabilidad financiera que no sean
aquellas asumidas es su capacidad de fiduciario o representante comun respectivamente,
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, excepto por los casos en los que haya
Negligencia, dolo o mala fe por parte del Fiduciario o del Representante Comun, segtn
corresponda, determinada por Sentencia Definitiva.

(d) El Fiduciario no sera responsable de las acciones, hechos u omisiones del
Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun, del Comité Técnico o de
terceras personas que actien conforme al presente Contrato de Fideicomiso, excepto en los
casos en los que exista dolo, mala fe, o Negligencia por parte del Fiduciario, determinada
por Sentencia Definitiva.

(e) El Fiduciario no tendrd mas obligaciones que las establecidas expresamente en este
Contrato de Fideicomiso. En caso que el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o
cualquier otra reclamacion en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso, notificara dicha
situacion inmediatamente al Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comun,
a efecto de que éstos puedan llevar al cabo cualquier acciéon necesaria para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, momento a partir del cual cesara cualquier responsabilidad del
Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda judicial o reclamacién. No obstante lo anterior,
el Fiduciario estara obligado a coadyuvar en lo que sea necesario para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

(f) Las partes convienen en que el Fiduciario tinicamente actuard en los términos de las
instrucciones que reciba en términos del presente Contrato de Fideicomiso asi como de
conformidad con los demas términos establecidos en este Contrato de Fideicomiso y en la
Ley Aplicable que sean aplicables al Fiduciario.



(g) El Fiduciario no estard obligado a confirmar o verificar la autenticidad de cualquier
instruccion, facultad, reporte, constancia o documento que sea entregado al Fiduciario de
conformidad con el presente Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no asume ninguna
responsabilidad en relacion con cualquier declaraciéon hecha por otras partes en el presente
Contrato de Fideicomiso o en los demds Documentos de la Emision.

(h) el Fiduciario bajo ninguna circunstancia realizard funciones de agente de célculo, por lo
que no tendrd responsabilidad alguna sobre el célculo y/o validacién de montos
relacionados con el presente Contrato de Fideicomiso.

(i) Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario cumplird con sus obligaciones de conformidad con el articulo 391
de la LGTOGC; en el entendido, de que en cualquier supuesto que no sea expresamente
previsto por este Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario actuard estrictamente de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador o del Comité Técnico,
teniendo derecho a solicitar que se aclare el contenido de las mismas en el supuesto de que
no fuere preciso.

Seccion 18.2 Indemnizacion.

(a) En la medida mas amplia permitida por ley, el Fiduciario debera utilizar el Patrimonio
del Fideicomiso para indemnizar al Administrador, al Fideicomitente, al Representante
Comun y a sus respectivas afiliadas o a cualquier director, funcionario, accionista, socio,
miembro o empleado, representante, agente y asesor legal de cualquiera de ellos, y a cada
miembro del Comité Técnico y del Comité de Inversion (cada una, una ”“Persona
Indemnizada”) de y en contra de todas y cualesquiera pérdidas, reclamaciones, costos,
dafios, o responsabilidades, individuales o solidarias, gastos (incluyendo, sin limitacién,
honorarios de abogados y demds gastos legales, que sean razonables y documentados),
sentencias, multas, transacciones, y otras cantidades derivadas de cualquier reclamacién,
demanda, accién, o procedimiento, civil, penal, administrativo o de cualquier otra
naturaleza (conjuntamente, los “Dafios”), que estén relacionados con la constitucion del
Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversién, o con las operaciones del Administrador (en
dicho caracter) o del Fideicomitente (en dicho caracter), del Fideicomiso o de los Vehiculos
de Inversion, salvo que dichos Dafios sean determinados por una Sentencia Definitiva,
como resultado de la Negligencia, deshonestidad, dolo, fraude, mala fe o wun
incumplimiento importante a cualquiera de sus obligaciones previstas en los Documentos
de la Emisién, o el incumplimiento de la Ley Aplicable por parte de dichas Personas
Indemnizadas, en cuyo caso dichas Personas Indemnizadas serdn responsables del pago de
dafios y perjuicios segin sean determinados por una Sentencia Definitiva de un tribunal
competente.

(b) Los gastos incurridos por una Persona Indemnizada que sea parte de un procedimiento
mencionado en el parrafo anterior serdn pagados o reembolsados por el Fidecomiso, previa
instrucciéon del Administrador, mediante la recepcion por parte del Administrador y del
Fiduciario de una Sentencia Definitiva en la que se establezca que dicha Persona
Indemnizada tiene derecho a recibir dicha indemnizacién conforme a lo establecido en la
presente Seccién. Lo anterior, sin responsabilidad para el Fiduciario; en el entendido, que




aquellos gastos incurridos por una Persona Indemnizada del Administrador derivados de
un procedimiento judicial iniciado en su contra por parte del Fiduciario o de los Tenedores
con motivo de violaciones a las obligaciones contenidas en los Documentos de la Emision a
cargo de dichas Personas Indemnizadas, no seran pagados ni reembolsados por el
Fiduciario sino hasta que exista una Sentencia Definitiva en la que se declare improcedente,
infundada y/o inoperante la reclamacién o demanda iniciada contra dicha Persona
Indemnizada del Administrador o de otra forma se determine que dicha Persona
Indemnizada del Administrador si tenia derecho a recibir la indemnizacién conforme a lo
establecido en la presente Seccién. En ningtn caso el Fiduciario podré realizar el reembolso
o entrega de cualquier cantidad, y cualquier obligacién de pago derivada de lo establecido
en la presente Seccion se hard previa recepcion de una Sentencia Definitiva.

(c) El Fiduciario también hard uso de Patrimonio del Fideicomiso (excluyendo cualquier
cantidad resultante de la colocacion de Certificados Serie B) para indemnizar al
Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacién, en el entendido,

que dicha indemnizaciéon debera de ser consistente con lo establecido en la presente Seccién
18.2.

Seccion 18.3 Indemnizacion al Fiduciario.

(a) Las partes en este acto convienen e instruyen al Fiduciario para utilizar las cantidades
que integren que el Patrimonio del Fideicomiso para indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario, sus delegados fiduciarios, directores y empleados de y en contra de cualquiera y
todas las reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios,
pérdidas, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de
investigacién o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por
determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las
personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacién con, las actividades que
realicen conforme a los términos del presente Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos
en los que exista dolo, mala fe, o Negligencia por parte del Fiduciario, determinada por
Sentencia Definitiva emitida por autoridad competente.

(b) Las partes en este acto convienen que el Patrimonio del Fideicomiso servird para
indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, funcionarios, apoderados, empleados,
directores, delegados fiduciarios y/o representantes legales, en caso de existir alguna
contingencia fiscal derivada de la operacién del presente Contrato de Fideicomiso o de los
demas Documentos de la Emisién. El Fiduciario tendra derecho a ser representado por sus
propios asesores en dichos procedimientos. El Patrimonio del Fideicomiso debera cubrir al
Fiduciario los honorarios, gastos y costos relacionados con dichos procedimientos, previa
recepciéon de una Sentencia Definitiva. En ningtn caso el Fiduciario podra utilizar las
cantidades que integren que el Patrimonio del Fideicomiso para los efectos establecidos en
la presente Seccion, sin haber sido emitida una Sentencia Definitiva.

Seccion 18.4 Actos que Conlleven Responsabilidad.

El Fiduciario no estara obligado a llevar a cabo acto alguno conforme a lo dispuesto en este
Contrato de Fideicomiso si dicho acto puede tener como consecuencia que un delegado



fiduciario del Fiduciario esté expuesto a alguna responsabilidad o riesgo en relacién con sus
bienes, o si dicho acto contraviene a lo dispuesto en este Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable. El Fiduciario en ningtin caso debera realizar erogaciéon o gasto alguno con
recursos distintos al Patrimonio del Fideicomiso, conforme a las instrucciones
correspondientes.

CLAUSULA XIX. MISCELANEA

Secciéon 19.1 Prohibiciones Legales.

(@) De conformidad con el inciso (b) de la fraccion XIX del articulo 106 de la LIC, el
Fiduciario declara que, por medio de la presente Seccién 19.1, ha explicado por escrito y de
manera clara e inequivoca a las partes del presente Contrato de Fideicomiso, el significado
y consecuencias de dicho articulo, el cual se transcribe en este acto para los propésitos a que
haya lugar:

“ARTICULO 106. A las Instituciones de Crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo
46 de esta Ley:

(b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores,
por los valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, seguin lo dispuesto en la
parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o
garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento
de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al fideicomitente o fideicomisario, segiin sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo
saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o
derechos para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o
indirectamente, recursos del piiblico, mediante cualquier acto causante de pasivo
directo o contingente, excepto tratindose de fideicomisos constituidos por el Gobierno
Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a
través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de
Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;



d) Desemperiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el sequndo
pdrrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten
o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segun corresponda, tanto propietarios como
suplentes, estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion; los
comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de
la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los
ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las
sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas
instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de México determine mediante
disposiciones de cardcter general;

g) Administrar fincas risticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para
pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo
de dos arios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia,

Yy

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periddicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados
a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal
de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

(b) Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la secciéon 5.5 de la
Circular 1/2005, a continuacién se transcriben las disposiciones relevantes de la seccién 6
de dicha Circular 1/2005 para todos los efectos a los que haya lugar:

“6. PROHIBICIONES.

6.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido
lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al
concertar la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y



c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas
internas y a las sanas pridcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos
de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato del Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autorizadas a celebrar de conformidad con las Leyes y disposiciones que las
regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad.

(...)

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberin observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas y 16 de la Ley Orgdnica de la Financiera Rural, segiin corresponda a cada
Institucion.”

(c) De acuerdo con la secciéon 5.2 de dicha Circular 1/2005, el Fiduciario ha hecho saber a las
partes el hecho de que el Fiduciario respondera civilmente por cualquier dafio y perjuicio
causado por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato de
Fideicomiso, tnicamente si una autoridad judicial competente determina que dicho
incumplimiento fue causado por el Fiduciario. Asimismo, en cumplimiento a lo dispuesto
por el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 arriba referida, el Fiduciario hace constar que
explic6 en forma inequivoca al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del numeral
5.4 de la Circular 1/2005 sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para
dichos efectos se transcribe a continuacion el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 que se
reproduce a continuacion:

“54...

Las Instituciones Fiduciarias, incluyendo aquéllas que estén autorizadas
expresamente en la ley que las requla, que en cumplimiento de Fideicomisos puedan
llevar a cabo operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia,
deberdn cumplir al menos las medidas preventivas siguientes:

a) Prever que se podrin realizar las operaciones a que se refiere el presente numeral en
el contrato de Fideicomiso;

b) Pactar en el contrato de Fideicomiso: i) que las operaciones a que se refiere el
presente numeral se lleven a cabo previa aprobacion expresa que, en cada caso,
otorquen el fideicomitente, el fideicomisario o el comité técnico a través de algun



medio que deje constancia documental, incluso en medios electronicos, o bien ii) el
tipo de operaciones que podrin realizar con la institucion actuando por cuenta propia,
Yy en su caso, sus caracteristicas;

c) Prever en los contratos de fideicomiso clausulas que eviten que los derechos y
obligaciones de la Institucion Fiduciaria actuando con tal cardcter y por cuenta propia
se extingan por confusion, y

d) El departamento o drea de la Institucion Fiduciaria que actiie por cuenta propia y
el departamento o drea fiduciaria de dicha Institucion, no deberin ser dependientes
directamente entre ellas.

En todos los casos, las medidas preventivas deberin constar de manera notoria en el
contrato de Fideicomiso.”

Seccion 19.2 Defensa del Patrimonio Del Fideicomiso.

(a) El Fiduciario conviene en administrar el Patrimonio del Fideicomiso y en cumplir con
sus obligaciones y ejercer sus derechos de conformidad con el presente Contrato de
Fideicomiso, actuando como un buen padre de familia de conformidad con el mismo y con
las disposiciones legales aplicables.

(b) El Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun, segin corresponda,
notificaran inmediatamente por escrito al Fiduciario de cualquier amenaza al Patrimonio
del Fideicomiso de la cual tuvieren conocimiento. El Fiduciario tendra la obligacién de
otorgar a las personas que el Fideicomitente o el Administrador le sefiale por escrito, los
poderes necesarios para defender el Patrimonio del Fideicomiso. Las personas a las que se
les otorguen poderes de conformidad con lo anterior deberan entregar un informe de su
actuacion al Fiduciario cada 3 meses o en cualquier momento que el Fiduciario les solicite
por escrito. En el ejercicio de su poder, los apoderados con facultades para pleitos y
cobranzas deberan consultar al Fiduciario con el propésito de autorizar a los funcionarios
que éste le indique por escrito para consultar los expedientes de las actuaciones ante
autoridades judiciales. En caso que el Fideicomitente y el Administrador se rehusaren a
tomar las medidas necesarias para defender el Patrimonio del Fideicomiso, o no sefialare a
las personas a las cuales dichos poderes deban otorgarse o no propusieren las acciones
necesarias para defender el Patrimonio del Fideicomiso dentro de los 2 Dias Habiles
siguientes a la recepcion por parte del Fiduciario de la notificaciéon por escrito de la
amenaza, el Fiduciario entregard una notificacién por escrito de dicha negativa o fracaso al
Representante Comun (con copia para el Administrador) quien en un plazo de 2 Dias
Habiles a partir de recibida la notificacién instruira por escrito al Fiduciario el nombre de la
(s) persona (s) a favor de la cual debera otorgar a las personas que el Representante Comun
le sefiale por escrito, los poderes necesarios para que tales personas puedan defender el
Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Fideicomitente, el Administrador o el
Representante Comun no designen un apoderado de conformidad con lo anterior, y el
Fiduciario determine que la falta de dicha defensa afectare en forma importante al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario hard sus mejores esfuerzos, y otorgard poderes a
las personas que el Fiduciario seleccione a su absoluta discreciéon y dara las instrucciones



apropiadas para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, quedando facultado para tomar
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso el importe de los gastos que, en su caso, tuviera
que erogar, hasta que el Fideicomitente, el Administrador o el Representante Comun
otorguen instrucciones por escrito respecto a dicha defensa. El Fiduciario no seré
responsable por los actos de dichos apoderados nombrados por instrucciones del
Fideicomitente o del Representante Comun, o de terceros, ni tampoco por el pago de los
costos, gastos y honorarios razonables y documentados respectivos, mismos que seran
pagados con anterioridad a cualquier otra distribucién con cargo a las Cuentas del
Fideicomiso, en la medida en que existieran fondos ahi disponibles. El Fideicomitente sera
responsable de los dafios y perjuicios que se ocasionen de forma directa al Fiduciario,
actuando por cuenta propia, por incumplir con sus obligaciones bajo la presente Clausula.
El Fiduciario no sera responsable por la falta de entrega de los informes descritos en la
presente, ni tendra la obligacion de dar seguimiento a las actuaciones de los apoderados
mas alla de lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable. Los
poderes que el Representante Comun instruya al Fiduciario para que otorgue en términos
de la presente Clausula serdn con la previa aprobaciéon de la Asamblea de Tenedores,
siempre que sea posible contar con dicha aprobacién previa sin que exista la posibilidad
razonable de que, de no adoptarse una pronta decisién, se afecte negativamente el
Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, se otorgaran a discreciéon del Representante
Comun (sin que este tltimo incurra en responsabilidad por este motivo).

(c) En caso que el Fiduciario reciba una orden judicial o cualquier otro aviso o reclamacién
relacionada con el presente Contrato de Fideicomiso por parte de algtn tercero, el
Fiduciario enviara de inmediato una copia del documento recibido tanto al Fideicomitente
como al Representante Comun y se aplicardn las disposiciones contenidas en el inciso
anterior.

(d) En caso que sea necesario llevar a cabo acciones inmediatas o en el caso de que surja
cualquier circunstancia impredecible, cuya no atencién pueda causar un efecto adverso
significativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificard inmediatamente a
las partes del presente Contrato de Fideicomiso de dicho hecho, y estara facultado para
actuar conforme a la Ley Aplicable, a efecto de proteger el Patrimonio del Fideicomiso. El
Fiduciario podra deducir del Patrimonio del Fideicomiso cualesquiera cantidades
razonables y documentadas que sean erogadas en relacion con cualquier accién llevada a
cabo de conformidad con lo anterior.

(e) No obstante todo lo anterior, el Fiduciario tendrd en todo tiempo facultades absolutas
para defenderse y proteger el Patrimonio en Fideicomiso y los derechos derivados del
mismo, en términos del presente Contrato de Fideicomiso y de lo previsto por la ley y las
disposiciones aplicables.

Seccion 19.3 Modificaciones.

(a) Salvo por lo que expresamente se establezca en el presente Contrato de Fideicomiso, el
presente Contrato de Fideicomiso tinicamente podra ser modificado mediante convenio por
escrito firmado por el Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun con el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda, conforme a lo previsto en



la Seccién 4.3 del presente; en el entendido, que el consentimiento de los Tenedores no sera
requerido si el objeto de dicha modificacién sea para corregir cualquier error tipografico
involuntario y no material, en cuyo caso, solo sera necesario que el Administrador notifique
a los Tenedores de dicha notificacion a través del Represente Comun, en el entendido,
ademas, (i) que el Administrador tendra en todo momento el derecho de cambiar (o instruir
al Fiduciario a que cambie) el nombre del Fideicomiso, en caso de tenerlo, y (ii) cualquier
modificacion a las definiciones de “Convenio de Linea de Suscripcion” y “Linea de Suscripcion”,
a las Secciones 2.5(a)(iii), 2.5(a)(xii), 3.2(h), y 9.9(d) deberan ser aprobadas por los
acreedores de las Lineas de Suscripcion vigentes a la fecha de dicha modificacion.

(b) En caso de que el Administrador o el Fideicomitente hayan manifestado su conformidad
para realizar modificaciones al presente Contrato de Fideicomiso, bajo ninguna
circunstancia podrd demorar indebidamente la firma del convenio modificatorio respectivo
si no es de forma justificada y mediante escrito dirigido a los Tenedores, al Fiduciario y al
Representante Comun, dentro de los 3 dias habiles que sigan al acuerdo de la modificacién
del Contrato de Fideicomiso.

Seccion 19.4 Confidencialidad.

(a) El Fiduciario, de conformidad con el articulo 142 de la LIC, y el Representante Comuin
por medio del presente Contrato de Fideicomiso acuerdan, y cualquier Tenedor mediante la
adquisiciéon de cualquier Certificado se considerard que acuerda, mantener confidencial y
no revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso, cualquier Inversion,
cualquier Vehiculo de Inversién o cualquier Afiliada de cualquier Vehiculo de Inversién,
cualquier entidad respecto de la cual el Administrador esté considerando o haya
considerado realizar una Inversiéon o respecto de cualquier Afiliada de dicha entidad; en el
entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de informaciéon que (i) se
haya puesto a disposiciéon del publico en general, salvo en virtud del incumplimiento de la
presente Seccion 19.4, (ii) sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii)
pueda ser requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en relacién con
algan litigio, (iv) sea necesaria para cumplir con sus obligaciones y funciones conforme al
presente Contrato de Fideicomiso o cualquier Ley Aplicable o se revele en el ejercicio de sus
funciones conforme a los Documentos de la Emision, (v) se proporcione a los empleados y
asesores profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el presente
Contrato de Fidecomiso, y (vi) pueda ser requerida en relacién con una auditoria realizada
por cualquier Autoridad Gubernamental. El Administrador podra celebrar convenios de
confidencialidad con los Valuadores Independientes, el Contador del Fideicomiso, el
Auditor Externo y con cualquier proveedor servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la presente Seccién 19.4.

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, tener acceso de
forma gratuita a aquella informacién confidencial del Fideicomiso que esté relacionada con
las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario y que el Administrador no estuviere
obligado a revelar de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, en
el entendido, que el Tenedor que solicite la informacién a que se refiere este inciso debera



acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el caricter de confidencial, de conformidad con lo
dispuesto en el inciso (a) anterior. En la medida permitida por la Ley Aplicable, el
Administrador, el Representante Comun y el Fiduciario, a solicitud del Tenedor respectivo,
deberan poner a disposiciéon de las Personas que dichos Tenedores contraten, toda la
informacién que dichas Personas requieran para la prestacion de sus servicios, siempre y
cuando se sometan a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el presente
Contrato de Fideicomiso.

(c) En caso que el Fiduciario o el Administrador reciba una solicitud de informacién de una
Autoridad Gubernamental relacionada con uno o varios Tenedores, el Fiduciario o el
Administrador, segtn sea el caso, notificaran inmediatamente al Representante Comun y a
los Tenedores correspondientes con el fin de que puedan tomar las medidas que estimen
apropiadas o necesarias. En todo caso, el Fiduciario y el Administrador divulgaran
Unicamente la informacién que su asesor legal haya identificado como legalmente
necesaria, en el entendido, que el Fiduciario y el Administrador o sus representantes
podran revelar sin necesidad de notificacion previa a los Tenedores toda aquella
informacién que, aun siendo inherente a los Tenedores, tenga que ser revelada en términos
de la LMV y la Circular Unica, incluyendo sin limitar toda aquella informacién que pueda
considerase que constituye un evento relevante en términos de la Circular Unica, o
cualesquier reporte que deba ser proporcionado en términos de la Circular Unica o a
solicitud de CNBV con motivo de la oferta ptiblica de los Certificados Bursatiles.

Seccion 19.5 Avisos.

(a) Todos los avisos, requerimientos y solicitudes realizados o requeridos por, otorgados de
conformidad, o relacionados, con el presente Contrato de Fideicomiso deberdn ser por
escrito. Todos los avisos se considerardn que fueron debidamente entregados en caso de
presentarse: (i) personalmente, con acuse de recibo; o (ii) por mensajeria especializada, con
acuse de recibo; o (iii) en formato PDF adjunto a un correo electrénico. Todos los avisos se
presentardn a los siguientes domicilios y correos electrénicos, y surtirdn efectos al ser
recibidos o bien al momento de ser rechazada la entrega segtn se indique en el acuse de
recibo o en el recibo de la mensajeria especializada:

Al Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar v Administrador:

Beel Infra, S.A.P.I.,, de C.V.

Bosque de Duraznos No. 61,

Col. Bosques de las Lomas, Del. Miguel Hidalgo,

C.P. 11700, Ciudad de México, México

Tel: +52 (55) 45406428

Atencion: Aniceto Huertas / Jaime Falcones / Alejandra Melgoza

Correo electrénico: ahuertas@beelinfra.com / jfalcones@beelinfra.com /
amelgoza@beelinfra.com / contact@beelinfra.com




Ccp. Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.
Pedregal No. 24, Piso 24

Col. Molino del Rey, Del. Miguel Hidalgo,

C.P. 11040, Ciudad de México, México.

Tel: +(52) 55 4748 0618

Fax: +(52) 55 4748 0690

Atencion: Carlos Zamarrén

Correo electrénico: carlos.zamarron@creel.mx

Al Fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver

Montes Urales 620, Piso 1

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla / Nydia Fabiola Bran Sosa / David Le6én Garcia
Correo  electronico:  omejia@actinver.com.mx /  mrangell@actinver.com.mx /
nbran@actinver.com.mx / dleon@actinver.com.mx

Al Representante Comun:

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec

Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, México

Tel: +(52) 55 5063 3912 / +(52) 55 5063 3914 / +(52) 55 5063 3944

Atencioén: Patricia Flores Milchorena / Lileni Zarate Ramirez, Alfredo Basurto Dorantes
Correo electronico: pflores@cibanco.com / lzarate@cibanco.com / abasurto@cibanco.com

(b) Las partes del presente Contrato de Fideicomiso convienen en que cualquier y todas las
instrucciones que deban darse al Fiduciario conforme al presente Contrato de Fideicomiso
podran ser entregadas en formato PDF o similar firmado por Funcionario Autorizado,
enviado como archivo adjunto via correo electrénico, o por medio de entrega personal de la
carta de instrucciones, y el Fiduciario en este acto estd autorizado para actuar de
conformidad con las instrucciones que le sean entregadas por dichos medios y es liberado
de cualquier responsabilidad que pudiera derivarse por la transmision de dichas
instrucciones. Para efectos de lo anterior, las partes suscribirdn los documentos que
determine el Fiduciario.

(c) El Fideicomitente y el Representante Comun, aceptan expresamente que estaran
obligados en los términos de cualquier instruccién o comunicacién que sea enviada en su
nombre, suscrita por su apoderado y aceptada por el Fiduciario. No obstante lo anterior, el
Fiduciario tendra facultades discrecionales, en caso de sospecha o justificaciéon razonable,
para actuar o abstenerse de actuar y/o solicitar confirmacion de cualquier instruccién
recibida conforme al presente Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario
debera dar aviso al Fideicomitente y al Representante Comun, lo antes posible, en caso que
el Fiduciario no esté de acuerdo en actuar conforme a dichas instrucciones hasta en tanto
reciba confirmacién de la misma.




(d) El Fideicomitente y el Representante Comun deberan designar a sus firmantes
autorizados respectivos, cuyos nombres, identificaciones y muestra de firmas seran
notificadas por escrito y entregadas al Fiduciario en cualquier momento. El Fiduciario en
este acto estd autorizado para actuar conforme a las instrucciones transmitidas en los
términos establecidos en la presente Secciéon. En caso que cualquier instruccién no
esté firmada de conformidad con lo previsto en la presente Seccion o no pueda ser
confirmada, las partes expresa e irrevocablemente instruyen al Fiduciario a no actuar
conforme a dichas instrucciones.

(e) Las partes acuerdan que el Fiduciario sera instruido por quien esté facultado a ello en
términos del presente Contrato de Fideicomiso mediante el envio de cartas de instruccién,
las cuales deberan estar dirigidas a Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Actinver y deberan ser enviadas al domicilio convencional del Fiduciario
en original debidamente firmado por quien se encuentre facultado o por correo electrénico
con el archivo adjunto en PDF, o en caso que se permita en el presente Contrato de
Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisiéon, por correo electrénico con el
archivo adjunto en formato PDF. Se establece que el Fiduciario no estard obligado a cumplir
instruccién alguna que sea remitida via correo electrénico o por cualquier medio
electrénico, salvo por lo expresamente previsto en el presente Contrato de Fideicomiso y en
los demas Documentos de la Emision.

Las instrucciones al Fiduciario incluirdn los siguientes requisitos:

(i) estar dirigidas a Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Actinver, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

(ii)  indicar el nimero asignado por el Fiduciario al presente Contrato de Fideicomiso
Irrevocable Numero 4759.

(iii)  estar firmado por quien o quienes estdn facultados para instruir en términos de lo
establecido anteriormente, cuyos nombre y firmas hayan sido certificadas y
aprobadas ante el Fiduciario en cardcter de funcionarios autorizados por la parte
respectiva (los “Funcionarios Autorizados”), asi como wuna copia de wuna
identificacion vigente oficial con fotografia y firma de cada uno de ellos y debiendo
coincidir la firma de dicha identificacién con la plasmada en la correspondiente
instruccion.

(iv) deben precisar expresa y claramente lo que se solicita al Fiduciario, indicando
montos, cantidades y actividades en concreto.

En el caso de instrucciones relativas a depdsitos, transferencia y/o pagos, se debera
de indicar la cuenta del fideicomiso a través de la cual ha de realizarse el pago, asi
como la cuenta a la cual ha de realizarse el depédsito requerido, detallando: (i)
namero de cuenta, (ii) CLABE, (iii) instituciéon bancaria en la que se tiene aperturada
dicha cuenta, (iv) beneficiario, (v) sucursal y (vi) referencia. En caso de pagos a
realizarse en cuentas en ddlares se debera de indicar puntualmente: (i) clave SWIFT,
y (ii) datos de banco intermediario. Cualquier notificacién, informacién, solicitud o



instrucciéon que se desee enviar por correo electrénico relacionada con movimientos,
operaciones, manejo y administracion de las Cuentas del Fideicomiso debera
enviarse con el archivo en PDF adjunto, a todos los correos electrénicos que para el
Fiduciario se describen en la Seccién 19.5 anterior.

(v)  En caso de que el Contrato de Fideicomiso no prevea un término distinto, la
instruccion respectiva debe entregarse al Fiduciario con por lo menos 2 Dias Habiles
de anticipacion a la fecha en la que se requiere que la instruccién sea ejecutada.

(vi)  debera incluir una descripcién clara y expresa de las actividades que dicha parte esté
requiriendo que realice el Fiduciario.

(f) La omisiéon de uno o cualquiera de los rubros sefialados anteriormente liberara al
Fiduciario de la obligacién de acatar la instruccién contenida en dicha instruccién y no sera
responsable por las consecuencias de su inactividad hasta en tanto se subsanen los errores
de la referida carta de instruccion.

(g) Las partes del presente Contrato de Fideicomiso reconocen y aceptan que el Fiduciario
ejecutard las instrucciones giradas en términos del presente Contrato de Fideicomiso en dias
y horas habiles bancarios.

(h) Las partes acuerdan que cualquier cambio de domicilios, debera notificarse por escrito.

(i) Por lo anterior y aun cuando no se encuentre estipulado de manera expresa, las partes
convienen que para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o cualquier documento
relacionado con los mismos y del cual el Fiduciario sea parte, el Fiduciario actuara en todo
momento conforme a las instrucciones que reciba por escrito de la parte que conforme a lo
dispuesto en el presente deba o tenga derecho a entregar dichas instrucciones, salvo
aquellos casos en que el Fiduciario tenga que defender el Patrimonio del Fideicomiso.

(j) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por
quien esté facultado en términos del presente Contrato de Fideicomiso, y de acuerdo a sus
términos, condiciones y fines, su actuar y resultar no le generara responsabilidad alguna y
s6lo estard obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde
éste alcance, salvo que el Fiduciario acttie o deje de actuar en violacioén a los términos de
este Contrato de Fideicomiso o de los demds Documentos de la Emisiéon de los que sea
parte, de la Ley Aplicable o lo haga con dolo, mala fe o Negligencia, en cuyo caso sera
responsable con su propio patrimonio de los dafios y perjuicios que cause.

(k) El Fiduciario ejecutard las instrucciones monetarias el mismo dia de recepcién si dichas
instrucciones se recibieron antes de las 11 a.m., y al Dia Habil siguiente si se recibieron con
posterioridad a este horario. Para el caso de instrucciones no monetarias el Fiduciario
ejecutard los actos instruidos a las 72 horas siguientes a la fecha de recepcion de la
instrucciéon correspondiente siempre y cuando cuente con los documentos necesarios para
ejecutar dicha instruccion.

(I) Por lo que respecta a las instrucciones o comunicaciones que deban hacerse al Fiduciario,



las partes estando conscientes de los riesgos que implica la emisién de instrucciones por
medios electrénicos tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad, asi como de
la posibilidad de que se deriven actividades fraudulentas. En virtud de lo anterior, las
partes en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las
instrucciones que reciba a través de los medios antes descritos, motivo por el cual en este
acto lo liberan de cualquier responsabilidad derivada de dichas transmisiones; lo anterior
en el entendido, de que el Fiduciario (i) no estara obligado a revisar la autenticidad de
dichas instrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad del remitente o del
confirmante, por lo tanto las partes del presente Contrato de Fideicomiso, expresamente
aceptan estar obligadas por cualquier instruccién o comunicacién, que haya sido enviada en
su nombre y aceptada por el Fiduciario y (ii) deberd contar, en todo momento, con el
sistema de seguridad cibernética que sus politicas y /o grupo financiero le indique.

(m) Las partes convienen desde ahora el uso de medios electronicos para el envio de
instrucciones al Fiduciario, para la realizaciéon de operaciones con los recursos liquidos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso, por conducto de la o las personas designadas como
Funcionarios Autorizados para tal efecto, conforme a las disposiciones juridicas que en esta
materia sean aplicables y a los lineamientos que para tales efectos sefiale el Fiduciario,
aceptando desde ahora cualquier responsabilidad por el uso de la contrasefia que para el
acceso a tales medios electrénicos proporcione el Fiduciario, de acuerdo con lo siguiente:

(i) La identificacion del usuario se realizara mediante el uso de claves y contrasefias
proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articulo 52 de la
LIC vigente se consideraran como el mecanismo de identificacién, siendo
responsabilidad exclusiva de la o las personas designadas, el uso y disposicion
de los dichos medios de identificacion.

(i) Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico
tendran la misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma
autografa del o de los Funcionarios Autorizados para disponer de los recursos
liquidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario tendra la
responsabilidad de garantizar la integridad de la informacién transmitida por los
dichos medios.

(iii) La creacion, transmision, modificacién o extinciéon de derechos y obligaciones
inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, se haran constar mediante
una bitdcora que conservara todos y cada uno de los datos de las instrucciones
recibidas.

(iv) La autenticacién de usuarios se realizard mediante la utilizaciéon de claves de
acceso y contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacion que
utiliza informacién dindmica para operaciones monetarias.

(v) La confirmacién de la realizaciéon de las operaciones monetarias, celebradas a
través de los medios electrénicos del Fiduciario podra realizarse a través de los
mismos medios electrénicos, utilizando las siguientes opciones:



. Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de saldos por
contratos de inversiéon, honorarios pendientes de pago y tasas de
rendimiento.

. Instrucciones de depésito, retiro, traspaso entre contratos, pago de
honorarios e instrucciones pendientes.

. Informacién financiera consistente en estado de cuenta, balance general,
estado de resultados y balanza de comprobacién de saldos.

(vi) El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de que los principales riesgos
que existen por la utilizaciéon de medios electrénicos, en los términos de esta
clausula, son los siguientes: a) Robo del perfil utilizando cédigo maligno y
posible fraude electrénico; b) Imposibilidad de realizar operaciones; c¢) Posible
robo de datos sensibles del titular del servicio; d) Acceso a portales
comprometiendo el perfil de seguridad del usuario;

(vii) Es responsabilidad de las partes informar oportunamente al Fiduciario cualquier
cambio en el registro de -Funcionarios Autorizados para utilizar los medios
electronicos del Fiduciario. Estos cambios deberan incluir las bajas y altas de
usuarios, asi como cambios en sus funciones respecto al envio de instrucciones al
amparo del Contrato del Fideicomiso.

(viii) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente
giradas por quien esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo a sus
términos, condiciones y fines, su actuar y resultados no le generaran
responsabilidad alguna y sélo estard obligado a responder con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, salvo que el Fiduciario
acttie o deje de actuar en violacion a los términos de este Contrato de Fideicomiso
o de los demas Documentos de la Emisiéon de los que sea parte, de la Ley
Aplicable con lo haga con dolo, mala fe o Negligencia, en cuyo caso sera
responsable con su propio patrimonio de los dafios y perjuicios que cause.

(n) Las partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir documentacién
por virtud del Fideicomiso o del cumplimiento de sus fines, ésta solamente se recibira en el
domicilio que ha sefialado en el presente Contrato de Fideicomiso, en horas y Dias Hébiles.

Seccion 19.6 Cesion.

Ninguna de las partes del presente Contrato de Fideicomiso podra ceder, transmitir o
gravar sus derechos o delegar sus obligaciones en el presente Contrato de Fideicomiso;
excepto (i) respecto del Fideicomitente, quien podra libremente ceder sus derechos en el
presente Contrato de Fideicomiso a cualquier de sus Afiliadas, (ii) con el consentimiento de
las otras partes del presente Contrato de Fideicomiso, o (iii) como expresamente se permita
en el presente Contrato de Fideicomiso. En cualquier cesion, previo a la firma, el cesionario
debera entregar previo a la cesién al Fiduciario la documentacién e informacion que sea



requerida bajo la ley y disposiciones aplicables para el cumplimiento a los fines de las
politicas del Fiduciario de “conoce a tu cliente” y otros requerimientos similares del
Fiduciario previstos en la ley y disposiciones aplicables.

Seccion 19.7 Anexos y Encabezados.

Todos los documentos que se adjuntan al presente o respecto de los cuales se haga
referencia en el presente Contrato de Fideicomiso se incorporan por referencia a, y se
considerard que forman parte del presente Contrato de Fideicomiso. Los titulos y
encabezados incluidos en el presente Contrato de Fideicomiso se utilizan tinicamente con
fines de conveniencia y no definirdn en manera alguna, limitaran o describiran el alcance o
la intencion (o de cualquier otra manera afectardn la interpretaciéon) de cualquier
disposicién del presente Contrato de Fideicomiso.

Seccion 19.8 Ejemplares.

El presente Contrato de Fideicomiso se podra celebrar en cualquier nimero de ejemplares,
cada uno de los cuales se considerard original, y todos en conjunto constituirdn un mismo
contrato.

Seccion 19.9 Nulidad Parcial.

En caso que cualquiera de las obligaciones, estipulaciones o términos este Contrato de
Fideicomiso sea declarada invalida, nula o no exigible, dichas obligaciones, estipulaciones
términos se consideraran separadas de las demds obligaciones, estipulaciones o términos
este Contrato de Fideicomiso y no afectard de ninguna manera la validez, legalidad y
ejecucion del resto del Contrato de Fideicomiso.

Seccion 19.10 Ninguna Renuncia; Recursos Acumulativos.

Ninguna omisiéon o demora de cualquiera de las partes en el presente Contrato de
Fideicomiso en el ejercicio de cualquiera de sus derechos, facultades o recursos conforme a
este Contrato de Fideicomiso se considerard como renuncia al mismo. El ejercicio singular o
parcial de cualquiera de dichos derechos, facultades o recursos, no precluye el ejercicio
posterior de ese mismo derecho, facultad o recursos o ni la posibilidad de ejercer cualquier
otro derecho, facultad o recursos. Los derechos, facultades y recursos que se disponen en
este Contrato de Fideicomiso son adicionales a cualquier facultad, derecho o recurso
previstos por la ley.

Seccion 19.11 Acciones Adicionales.

Cada Tenedor firmard y celebrard otros certificados, convenios y documentos, y tomara
otras acciones, segtin las mismas sean razonablemente solicitadas por el Administrador en
relacion con el Fideicomiso y el cumplimiento de sus fines o para dar efecto a las
disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso, en cada caso, que no sean
inconsistentes con los términos y disposiciones del presente Contrato de Fideicomiso,
incluyendo cualesquiera documentos que el Administrador determine que sean necesarios
o adecuados para cumplir los Fines del Fideicomiso.



Seccion 19.12 Sentencia Definitiva.

Mediante la firma del presente Contrato de Fideicomiso, las partes y los Tenedores, por la
mera adquisicion de los Certificados Bursétiles, acuerdan, reconocen y aceptan
expresamente que, para cualquier cuestiéon relacionada con el presente Contrato de
Fideicomiso, se considerara como definitiva la resolucién adoptada en una Sentencia
Definitiva.

Seccion 19.13 Limite de Gastos.

(@) En caso de que los costos y gastos totales del Fideicomiso excedan de los umbrales
maximos establecidos en el Anexo X de la CUF, el Administrador realizara el pago de
dichos montos excedentes con recursos propios; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores, a solicitud del Administrador, tendra la facultad de aprobar el pago de Gastos
Excedentes con recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

(b) En caso de que en cualquier momento se paguen Gastos Excedentes con el Patrimonio
del Fideicomiso sin la autorizaciéon previa de la Asamblea de Tenedores conforme a lo
establecido en el inciso (a) anterior y, en consecuencia, las administradoras de fondo para el
retiro (“Afores”) cuyas sociedades de inversiéon especializadas de fondos para el retiro
(“Siefores”) o fondo de inversion especializado de fondos para el retiro (“Fiefores”) que
sean Tenedores resulten obligadas conforme a la regulacién aplicable a hacer reembolsos en
favor de dichas Siefores o Fiefores, el Administrador debera de notificar dicha circunstancia
inmediatamente a las Siefores o Fiefores que sean Tenedores y, previa solicitud de dichas
Siefores o Fiefores, el Administrador debera reembolsar, mediante transferencia electrénica
de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta bancaria que cada una de dichas Siefores
o Fiefores le instruya por escrito, ya sea directamente a dichos Tenedores o a la Afore
correspondiente. Para evitar dudas, el Administrador no tendrd ninguna obligaciéon de
pago o reembolso de costos y/o gastos con Tenedores que no sean Siefores o Fiefores.

Seccion 19.14 Jurisdiccion; Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo con la interpretaciéon y cumplimiento del presente Contrato de
Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes
aplicables de México, y a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes de la
Ciudad de México, México, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquier otra jurisdicciéon que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razén; en el entendido, que (a) cualquier
controversia relacionada con (i) la actuacion del Administrador (incluyendo la existencia o
no de un Evento de Remociéon del Administrador), o (ii) cualquier Persona Exculpada
relacionada con el mismo (incluyendo a los Miembros del Equipo de Administracién), la
controversia serd resuelta, de manera definitiva para los efectos de este Contrato de
Fideicomiso, mediante Sentencia Definitiva.

Seccion 19.15 Inscripcién en el RUG.




El Fideicomitente y el Fiduciario se comprometen a llevar a cabo la inscripciéon del presente
Contrato de Fideicomiso ante el Registro Unico de Garantias Mobiliarias (el “RUG”) en
términos del articulo 389 de la LGTOC, en un plazo que no exceda de 30 Dias Habiles
después de su fecha de celebraciéon. Para realizar lo anterior, el Fideicomitente y el
Fiduciario podran instruir a un fedatario publico en México para realizar la inscripcién en
el mencionado registro; lo anterior, en el entendido que el Fideicomitente y el Fiduciario
estardn obligados a registrar cualquier modificaciéon al Contrato de Fideicomiso en el RUG,
inmediatamente después de haber sido celebrada dicha modificacién. Cualquier gasto o
costo derivado de la inscripciéon del Contrato de Fideicomiso ante el RUG sera considerado
como Gasto de Emisién o como Gasto de Mantenimiento. El Fiduciario se obliga a entregar
al Fideicomitente, al Administrador y al Representante Comun, tan pronto como sea
posible, pero a mas tardar dentro de los 5 dias naturales siguientes a la Fecha de Emisién
Inicial, el comprobante de dicha inscripciéon conforme a lo previsto en la presente Seccion.

[ESTE ESPACIO SE DEJA INTENCIONALMENTE EN BLANCO, A CONTINUACION
LAS FIRMAS]



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes celebran y firman el presente
Contrato de Fideicomiso a través de sus respectivos representes legales, delegados
fiduciarios y apoderado debidamente autorizados, quedando un ejemplar original
poder de cada uno de ellos, en la fecha sefialada en el proemio.

Beel Infra, S.API de C.V. como
fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y administrador

%

Nombre: Aniceto Huertas Corcelles

Por:

Cargo: Apoderado

Por:

Nombre: Alvaro Oliver Amatriain

Cargo: Apoderado



D
.
~-

Banco Actinver, S
Mltiple, Grupo Financiero Actinve

Fiduciario:

Por: /
Nombre: Mau# Rangel Laiseqv.{iﬁa
F

Cargo: Delegadg Fiduciario




CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,

: . /v 1 .
como representante comyn de 1os Lenedores:

Por: , A o
Nombre: Patrie#d Flores Milchorena.

Cargo: Dglépado Fiduciario.

Por:

N \IN'DV%T‘T Gerardo H),}ﬁ:. MaSama iﬁp;v)._ )

; o ’
Cargo: Delégado Fiduciario.




Apéndice “A”

Términos Definidos

Salvo que sean definidos de otra manera en los Documentos de la Emision, los siguientes
términos tendran los siguientes significados, segin se emplean en cualquiera de los
Documentos de la Emision:

“Acta de Emision” significa el acta de emisién de Certificados Bursatiles que el Fiduciario
suscriba en relacion con la Emisién, segin se modifique, adicione o reforme
periédicamente.

“Actividad Excluida” significa, cualquiera de las siguientes actividades en la medida en que
el Administrador conozca o deba tener conocimiento de conformidad con sus politicas
internas, que la sociedad respectiva se dedica a las mismas: (i) produccién o comercio de
cualquier producto o actividad que se considere ilegal bajo las leyes o regulaciones del pais
anfitrion o convenciones y acuerdos internacionales, o sujeto a prohibiciones
internacionales, tales como farmacéuticas, pesticidas/ herbicidas, sustancias que
perjudiquen la capa de ozono y bifenilos poli-clorados y prohibiciones de conformidad con
la Convenciéon de Comercio Internacional sobre Comercio Internacional de Especies
Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres; (ii) produccién o comercio de armas y
municiones; (iii) produccion o comercio de bebidas alcohélicas (excluyendo cerveza y vino);
(iv) produccién o comercio de tabaco; (v) apuestas, casinos o empresas similares; (vi)
produccién o comercio de materiales radioactivos, excepto por la compra de equipo
médico; equipo de control de calidad (medicién) y cualquier otro equipo en el cual la fuente
radioactiva sea necesaria o adecuadamente controlada; (vii) produccién o comercio en
fibras de asbesto permitidas, excepto por la compra y uso de cemento de amianto en el que
el contenido de asbesto sea menor a 20%; (viii) pesca usando redes que excedan una
longitud de 2.5km; (ix) produccién o actividades que involucren trabajo forzado o trabajo
infantil pernicioso; en el que “trabajo forzado” signifique cualquier trabajo o servicio que no
sea realizado voluntariamente, que sea exigido bajo amenazas de fuerza o sancién a un
individuo, y “trabajo infantil pernicioso” signifique el empleo econémicamente explotador
de menores, o pueda ser un riesgo a, o interfiera con la educaciéon del menor, o sea dafiino a
la salud del menor, o su desarrollo fisico, mental, espiritual, mental o social; (x) operaciones
de tala forestal comercial principalmente en selvas himedas tropicales; (xi) produccién o
comercio de productos madereros o cualquier otro producto silvicola distinto a bosques
manejados sustentablemente, o (xii) tecnologias, ideas o proyectos no probados
(excluyendo desarrollos inmobiliarios comerciales en etapa de construccién).

“Acuerdo IFC” se refiere e Acuerdo de Cooperacion para el Financiamiento de
Infraestructura celebrado entre el IFC y el Administrador el 10 de junio de 2019.

“Administrador” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de
Fideicomiso y, en caso de que sustituya, quedard referido a cualquier administrador
sustituto que al efecto se designe.




“Afiliada” significa, con respecto de cualquier Persona especifica, cualquier otra Persona
que ejerza el Control, sea Controlada por, o se encuentre bajo Control comin con dicha
Persona especifica.

“Apoderado” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 2.3(a) del Contrato de
Administracion.

“ Aportacion Inicial” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 2.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“ Asamblea de Reapertura” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.1-Bis (b) del
Contrato de Fideicomiso.

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea general de los Tenedores que se convoque,
retina y adopte resoluciones en términos de la Cldusula IV del Contrato de Fideicomiso, la
LMV y la LGTOC, segtn resulte aplicable, salvo que expresamente se haga mencién o que
el contexto asi lo requiera, de que se trata de una asamblea especial de tenedores de una
serie o subserie en particular.

“Asesores Independientes” tiene el significado que se le atribuye la Seccién 5.9(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Asuntos Reservados” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 5.6 del Contrato
de Fideicomiso.

“Auditor Externo” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 13.4 del Contrato de
Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado,
municipio o cualquier subdivisiéon politica de los mismos (incluyendo las de México,
Estados Unidos y de cualquier otro pais), o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza
funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del
gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Aviso de Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.2(d)
del Contrato de Fideicomiso.

“Aviso de Opcién de Adquisiciéon de Certificados Serie B” tiene el significado que se le
atribuye en la Seccién 3.1(a)(ii)(1) del Contrato de Fideicomiso.

“Banco Elegible” significa cualquier institucién bancaria mexicana con (a) una calificaciéon
crediticia de al menos “Baal” de Moody’s o una calificacién crediticia de escala nacional de
“AAA.mx” de Moody’s, y (b) una con calificaciéon crediticia de al menos “BBB+” de
Standard & Poor’s o una calificacién crediticia de escala nacional de “mxAAA” de Standard
& Poor’s.

“Beel Infra” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de
Fideicomiso.



“Beel Infrastructure” hace referencia de manera conjunta a Beel Infrastructure, S.A.P.I. de
C.V,, una firma de gestién de activos y asesoramiento financiero especializada en el sector
de infraestructura en Latinoamérica, y a cualquiera de sus Afiliadas y subsidiarias.

“BIVA” significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Cambio Adverso en la Regulacién” significa (i) la entrada en vigor de Regulacién, (ii)
cualquier cambio en la Regulacion, (iii) cualquier cambio en la interpretacion o
administracion de cualquier Regulacién por parte de cualquier Autoridad Gubernamental
encargada de la interpretacion o administracién de la misma o (iv) el cumplimiento por el
Fideicomitente o cualquiera de sus Afiliadas o cualquier Persona que controle al
Fideicomitente de cualquier Regulacién; que afecte negativamente o pueda afectar
negativamente al Fideicomitente, cualquiera de sus Afiliadas, al Fidecomiso, el Patrimonio
del Fideicomiso o a los Tenedores, y dicha circunstancia sea confirmada mediante una
opinién de un asesor legal independiente del Administrador y de reconocida experiencia
profesional en la que confirme dicha circunstancia y cite los preceptos legales
correspondientes.

“Carta de Cumplimiento” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.2(c)(iv) del
Contrato de Fideicomiso.

“Causal de Remociéon de Miembro del Equipo de Administracién” tiene el significado que
se le atribuye en la Seccién 5.6 del Contrato de Administracion.

“Certificados Bursétiles” significa conjuntamente los Certificados Serie A y los Certificados
Serie B.

“Certificados de la Reapertura” significan los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, no amortizables que sean emitidos por el Fiduciario, conforme el mecanismo de
Llamadas de Capital, de la Serie A, que sean emitidos con motivo de una Reapertura por el
Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y de conformidad
con la Ley Aplicable.

“Certificados Serie A” significa los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin
expresion de valor nominal, no amortizables, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el
Acta de Emision, de conformidad con lo previsto en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fraccion
I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV, la Circular Unica y la Ley
Aplicable, cuyas caracteristicas se describiran en el titulo que los represente.

“Certificados Serie B” significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin
expresion de valor nominal, no amortizables, a ser emitidos por el Fiduciario, previa
instrucciéon del Administrador, bajo el mecanismo de llamadas de capital de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién, de conformidad con lo previsto en los
articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fracciéon I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 68 y demas aplicables de la LMV,
la Circular Unica y la Ley Aplicable, cuyas caracteristicas se describiran en el titulo que los
represente.




“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 19 de marzo de 2003, segtin las mismas han sido y sean modificadas.

“Circular 1/2005” significa las “Reglas a las que deberdn sujetarse las instituciones de
crédito; casas de bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades
financieras de objeto limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”,
emitidas por el Banco de México y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el
pasado 23 de junio de 2005, segtin la misma ha sido y sea modificada de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Co-Inversionista Tercero” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 9.6(b) del
Contrato de Fideicomiso.

“Comisiéon de Administracién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 7.1(a) del
Contrato de Administracion.

“Comisién por Crédito No Sindicado en Délares” significa, para cualquier fecha en que se
determine la Comisién de Administracion y respecto a cada Crédito No Sindicado
denominado en Ddlares, el resultado de aplicar (i) el Porcentaje de Comisién por Crédito
No Sindicado que corresponda a dicho Crédito No Sindicado, a (ii) el monto en Délares que
resulte de la suma de (1) la suma de (a) el saldo principal insoluto (o el Saldo Principal
Insoluto Proporcional, segtin resulte aplicable) diario promedio durante el periodo
transcurrido entre la fecha en que se determiné la Comisién de Administracion por dltima
vez (e incluyéndola) y dicha fecha de determinacion (pero excluyéndola), respecto dicho
Crédito No Sindicado que hayan mantenido el Fiduciario y los Vehiculos de Inversién, en
todo caso, ajustado de conformidad con el incremento del Consumer Price Index (fndice de
Precios al Consumo) calculado por el U.S. Bureau of Labor Statistics, mas (b) el monto no
dispuesto pero contractualmente comprometido por el Fiduciario y los Vehiculos de
Inversion bajo dicho Crédito No Sindicado; mas (ii) las cantidades utilizadas para pagar los
Gastos de Inversion correspondientes a dicho Crédito No Sindicado; en el entendido, que
(y) si se hubieren recibido bienes muebles o inmuebles como dacién en pago, ya sea total o
parcial, respecto de dicho Crédito No Sindicado, se considerard para efectos de esta
definicién que el Fiduciario y/o los Vehiculos de Inversién contintan manteniendo la
porcién de dicho Crédito No Sindicado que asi fue pagado como si la dacién en pago no
hubiese ocurrido, hasta la fecha en que los bienes muebles o inmuebles recibidos hayan sido
vendidos en su totalidad, y (z) en caso de que en la fecha de determinacién dicho Crédito
No Sindicado ya hubiese sido aprobado por el Administrador, el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, pero que a dicha fecha no se hubieren celebrado los contratos
respectivos, el monto que asi hubiere sido aprobado computaré para efectos del sub-inciso
(1)(a) anterior siempre y cuando dicha autorizacién no tenga una antigiiedad mayor a 6
meses respecto de la fecha de determinacién respectiva; en el entendido, ademads, que si
dicho Crédito No Sindicado aprobado pero no celebrado no llegasen a celebrarse,
cualesquier cantidades que hayan sido pagadas conforme a lo anterior al Administrador no
serdn reembolsadas.




“Comisién por Crédito No Sindicado en Pesos” significa, para cualquier fecha en que se
determine la Comisién de Administracion y respecto a cada Crédito No Sindicado
denominado en Pesos, el resultado de aplicar (i) el Porcentaje de Comisién por Crédito No
Sindicado que corresponda a dicho Crédito No Sindicado, a (ii) el monto en Pesos que
resulte de la suma de (1) la suma de (a) el saldo principal insoluto (o el Saldo Principal
Insoluto Proporcional, segtn resulte aplicable) diario promedio durante el periodo
transcurrido entre la fecha en que se determiné la Comisién de Administracion por dltima
vez (e incluyéndola) y dicha fecha de determinacion (pero excluyéndola), respecto dicho
Crédito No Sindicado que hayan mantenido el Fiduciario y los Vehiculos de Inversién, en
todo caso, ajustado de conformidad con el incremento del Indice Nacional de Precios al
Consumidor, més (b) el monto no dispuesto pero contractualmente comprometido por el
Fiduciario y los Vehiculos de Inversién bajo dicho Crédito No Sindicado; mas (ii) las
cantidades utilizadas para pagar los Gastos de Inversion correspondientes a dicho Crédito
No Sindicado; en el entendido, que (y) si se hubieren recibido bienes muebles o inmuebles
como dacién en pago, ya sea total o parcial, respecto de dicho Crédito No Sindicado, se
considerara para efectos de esta definicién que el Fiduciario y/o los Vehiculos de Inversién
contintan manteniendo la porcién de dicho Crédito No Sindicado que asi fue pagado como
si la dacion en pago no hubiese ocurrido, hasta la fecha en que los bienes muebles o
inmuebles recibidos hayan sido vendidos en su totalidad, y (z) en caso de que en la fecha de
determinacién dicho Crédito No Sindicado ya hubiese sido aprobado por el Administrador,
el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, pero que a dicha fecha no se hubieren
celebrado los contratos respectivos, el monto que asi hubiere sido aprobado computara para
efectos del sub-inciso (1)(a) anterior siempre y cuando dicha autorizacién no tenga una
antigliedad mayor a 6 meses respecto de la fecha de determinacién respectiva; en el
entendido, ademads, que si dicho Crédito No Sindicado aprobado pero no celebrado no
llegasen a celebrarse, cualesquier cantidades que hayan sido pagadas conforme a lo anterior
al Administrador no seran reembolsadas.

“Comisién por Crédito No Sindicado en UDIs” significa, para cualquier fecha en que se
determine la Comision de Administracién y respecto a cada Crédito No Sindicado
denominado en UDIs, el resultado de aplicar (i) el Porcentaje de Comisién por Crédito No
Sindicado que corresponda a dicho Crédito No Sindicado, a (ii) el monto en UDIs que
resulte de la suma de (1) la suma de (a) el saldo principal insoluto (o el Saldo Principal
Insoluto Proporcional, segtn resulte aplicable) diario promedio durante el periodo
transcurrido entre la fecha en que se determiné la Comisién de Administracion por dltima
vez (e incluyéndola) y dicha fecha de determinacion (pero excluyéndola), respecto dicho
Crédito No Sindicado que hayan mantenido el Fiduciario y los Vehiculos de Inversién, mas
(b) el monto no dispuesto pero contractualmente comprometido por el Fiduciario y los
Vehiculos de Inversioén bajo dicho Crédito No Sindicado; mas (ii) las cantidades utilizadas
para pagar los Gastos de Inversién correspondientes a dicho Crédito No Sindicado; en el
entendido, que (y) si se hubieren recibido bienes muebles o inmuebles como dacién en
pago, ya sea total o parcial, respecto de dicho Crédito No Sindicado, se considerard para
efectos de esta definicion que el Fiduciario y/o los Vehiculos de Inversion contintan
manteniendo la porciéon de dicho Crédito No Sindicado que asi fue pagado como si la
dacién en pago no hubiese ocurrido, hasta la fecha en que los bienes muebles o inmuebles
recibidos hayan sido vendidos en su totalidad, y (z) en caso de que en la fecha de




determinacién dicho Crédito No Sindicado ya hubiese sido aprobado por el Administrador,
el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, pero que a dicha fecha no se hubieren
celebrado los contratos respectivos, el monto que asi hubiere sido aprobado computara para
efectos del sub-inciso (1)(a) anterior siempre y cuando dicha autorizacién no tenga una
antigiedad mayor a 6 meses respecto de la fecha de determinacién respectiva; en el
entendido, ademds, que si dicho Crédito No Sindicado aprobado pero no celebrado no
llegasen a celebrarse, cualesquier cantidades que hayan sido pagadas conforme a lo anterior
al Administrador no serdn reembolsadas.

“Comisién por Administraciéon” tiene el significado que se le atribuye en el Contrato de
Administracion.

“Comisién de Administracién Serie B” significa la comision pagadera al Administrador por
la administracién de las Inversiones que se realicen con recursos provenientes de la
colocacion de Certificados Serie B, segin la misma se anuncie en el Aviso de Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B; en el entendido, que el monto al cual ascienda dicha
comisioén no debera ser superior al que hubiere correspondido en caso de aplicar la férmula
para determinar la Comisién por Administracién, mutatis mutandi.

“Comisiéon de Liquidez” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 7.3(a) del
Contrato de Administracion.

“Comisién por Apertura” tiene el significado que se le atribuye en el Contrato de
Administracion.

“Comisién por Apertura Diferida” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 7.4(a)
del Contrato de Administracion.

“Comisiones y Gastos Acumulados del Fideicomiso” significan los Gastos del Fideicomiso
acumulados y pagados con el Patrimonio del Fideicomiso a la Fecha de Cierre (incluyendo
cualesquier Gastos de Emision relacionados con la Reapertura correspondiente pagados a
dicha Fecha de Cierre).

“Comisién por Desemperfio” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 14.1(b)(iii)
del Contrato de Fideicomiso.

“Comité de Inversién” tiene el significado que se le atribuye la Seccién 9.2(b)(iii) del
Contrato de Fideicomiso.

“Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 5.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Compromiso Restante” significa en cualquier fecha de determinacion, la diferencia entre el
Monto Méximo de la Emisiéon y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores
al Fideicomiso, en virtud de la suscripcién de Certificados Bursatiles en la Emision Inicial y,
en su caso, en las Emisiones Subsecuentes.




“Conflicto de Interés” significa cualquier supuesto o escenario en el cudl una Persona se
vea involucrada en una actividad o tenga intereses personales que puedan interferir o ser
contrarios a, el desarrollo de las labores y responsabilidades de dicha Persona conforme al
presente Contrato de Fideicomiso o los intereses de los Tenedores.

“Contador del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 13.3 del
Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracion” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 8.2 del
Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracién Sustituto” significa un contrato de administracion celebrado
entre el Fiduciario, el Representante Comtn y un administrador sustituto en términos
sustancialmente similares a los términos del Contrato de Administracién conforme a lo
establecido en la Seccién 8.4 del Contrato de Administracion, en el entendido, que
tratindose de un administrador liquidador, no se requiere que el Contrato de
Administracion Sustituto sea celebrado bajo términos sustancialmente similares.

“Contrato de Coinversiéon” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.8 del
Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacién celebrado entre el Fiduciario, el
Intermediario Colocador y el Fideicomitente, para la colocacién y la oferta publica
restringida de los Certificados Serie A.

“Contrato de Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso irrevocable ntimero 4759
segin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento.

“Control” significa, con respecto a cualquier Persona, el poder de dirigir, directa o
indirectamente, la administracién o politicas de dicha Persona, o para elegir a una mayoria
del consejo de administracién o para designar una mayoria de los fiduciarios de dicha
Persona (ya sea mediante capital, de manera similar al capital, deuda, contrato o de
cualquier otra manera).

“Convenio de Linea de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién
9.9(d) del Contrato de Fideicomiso.

“Crédito No Sindicado” significa cualquier derecho de crédito derivado de cualquier
Inversién que no sea un Crédito Senior Sindicado.

“CRS” significa el Estandar para el Intercambio Automatico de Informacioén sobre Cuentas
Financieras en Materia Fiscal (incluso los Comentarios), desarrollado por la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos junto con los paises del G20, y el Acuerdo
Multilateral entre Autoridades Competentes para el Intercambio Automaético de
Informacion Financiera para Efectos Fiscales, segtin se modifiquen de tiempo en tiempo, o
cualquier regulacién comparable que la sustituya en un futuro, asi como cualquier
legislacién similar, ya sea presente o futura (incluyendo, en particular, el articulo 32-B-Bis



del Cédigo Fiscal de la Federacién y el Anexo 25-Bis de la RMF); y cualquier interpretacion
oficial que derive de la misma legislacion (incluyendo criterios administrativos) junto con,
para evitar cualquier duda, cualquier disposicion que se emita como resultado de
cualquiera de las anteriores, segtin se modifique de tiempo en tiempo.

“Créditos Senior Sindicados” significa cualquier derecho de crédito derivado de una
Inversion en Deuda Senior en la que el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversion sea
participante pasivo de un sindicato de acreedores formado por mds de 2 instituciones de
banca maltiple, independientemente del margen o sobretasa que se le aplique a la tasa de
referencia de la Inversion respectiva.

“CUAE” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos, segtin las mismas hayan sido modificadas
o reformadas.

“Cuenta de Aportacion Serie B” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.5(a)
del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Distribucién Serie B” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.5(a)
del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.3(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva Serie B” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.5(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Servicio de Deuda” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.4 del
Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.2(a) del Contrato
de Fideicomiso.

“Cuentas del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.1(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas Serie B” significa, respecto de los Certificados Serie B de una subserie en
particular, la referencia conjunta a la Cuenta de Aportacion Serie B, la Cuenta de Reserva
Serie B y la Cuenta de Distribucién Serie B correspondientes a dicha subserie.

“CUEF” significa las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro, segiin las mismas sean modificadas o adicionadas de
tiempo en tiempo.

“Dafios” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 18.2(a) del Contrato del
Contrato de Fideicomiso.




“Dafio Sustancial” significa cualquier dafio efectivamente sufrido por el Patrimonio del
Fideicomiso por una cantidad que exceda del 5% del Monto Méaximo de la Emision.

“Deuda Mezzanine” significa cualquier derecho de crédito que origine o adquiera el
Fiduciario, (i) cuyo pago esté subordinado al pago previo de otro crédito o financiamiento,
o (ii) cuya garantia no sea en primer lugar o grado de prelacién, en el entendido que, no
obstante lo anterior, cualquier derecho de crédito cuya tasa de interés sea igual o superior
al resultado de sumarle 400 puntos base a la tasa de referencia correspondiente, o que por
cualquier otra razén no corresponda a la definicion de Deuda Senior, sera considerado
como “Deuda Mezzanine” para efectos de este Contrato de Fideicomiso.

“Deuda Senior” significa cualquier derecho de crédito garantizado que origine o adquiera
el Fiduciario, (i) cuyo pago no se encuentre subordinado de manera alguna al pago previo
de otro crédito o financiamiento, y (ii) cuya garantia sea en primer lugar o grado de
prelacion.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sdbados, domingos, y cualquier otro dia en que
la oficina principal de los bancos comerciales ubicados en México, estén autorizados o
requeridos por ley para permanecer cerrados.

“DIV” significa Sistema de Divulgacién de Informacién de Valores de la BIVA.

“Documentos de la Emisién” significa la referencia colectiva al Contrato de Fideicomiso, al
Contrato de Administracién, el Contrato de Coinversion, al titulo o los titulos que
documenten los Certificados Bursatiles, al Acta de Emision y a todos los anexos de dichos
documentos, y a todos y cada uno de los demds contratos, instrumentos, documentos y
certificados relacionados con los mismos, segin los mismos sean modificados, parcial o
totalmente adicionados o de cualquier otra forma reformados en cualquier momento.

“Dolar” y “EU$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la emisiéon de los Certificados Bursatiles, conforme al Contrato de
Fideicomiso, incluyendo los Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emision Inicial
y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial” significa la primera emisiéon de los Certificados Bursatiles de una serie o
subserie en particular que se lleve a cabo de conformidad con la Seccién 3.1 y Seccién 3.1-
Bis del Contrato de Fideicomiso.

“Emision Subsecuente” significa cada emisiéon de Certificados Bursatiles de una serie o
subserie en particular que tenga lugar con posterioridad a la Emision Inicial (distinta a una
Reapertura) con motivo de una Llamada de Capital de dicha serie o subserie, en el
entendido, que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emisiéon Inicial de Certificados
Serie A, seran hasta por el Monto Maximo de la Emisién, y las Emisiones Subsecuentes
junto con la Emision Inicial de los Certificados Serie B de una subserie en particular seran
hasta por el Monto Méaximo de la Subserie correspondiente a dicha subserie.




“Evento de Liquidacién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 16.1 del
Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Remocién del Administrador” tiene el significado que se le atribuye en la
Seccién 8.2(a) del Contrato de Administracion.

“FATCA” se refiere a las secciones 1471 a 1473 del Internal Revenue Code de los Estados
Unidos de América, segiin se modifiquen de tiempo en tiempo, o cualquier regulaciéon
comparable que la substituya en un futuro, asi como cualquier legislaciéon similar, ya sea
presente o futura (independientemente de que provenga o no de los Estados Unidos de
América), sus interpretaciones oficiales (incluyendo cualquier guia o lineamientos
administrativos emitidos al respecto), junto con cualquier tipo de acuerdo
intergubernamental 'y regulaciones que resulten de cualquier negociacion
intergubernamental, segin se modifiquen de tiempo en tiempo (incluyendo, en particular,
el Acuerdo Interinstitucional entre la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de los
Estados Unidos Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América
para mejorar el cumplimiento fiscal internacional incluyendo con respecto a FATCA, y el
Anexo 25 de la RMF).

“Fecha de Aviso de Distribuciéon” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 12.1(a)
del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Cierre” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 3.1-
Bis (c)(i) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Distribucién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 12.1(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Emision Inicial” significa con respecto a los Certificados Bursatiles de una serie o
subserie en particular, la fecha en que tenga lugar la Emision Inicial de dicha serie o
subserie (excluyendo cualquier Reapertura).

“Fecha de Emisién Subsecuente” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién
3.2(c)(iii) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Pago Final” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 12.4(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Reapertura” significa, respecto de cualquier Reapertura, lo altimo que ocurra de
(i) el Dia Habil en el que el Fiduciario coloque Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
dicha Reapertura, y (ii) el altimo Dia Habil en el que el Fiduciario reciba el producto de
dicha Reapertura.

“Fecha de Registro” significa, respecto de cualquier Fecha de Emisién Subsecuente, la fecha
que tenga lugar 3 Dias Habiles antes de dicha Fecha de Emision Subsecuente o aquella otra
fecha especificada en cualquier Aviso de Llamada de Capital en la cual se determinaran
aquellos Tenedores que deben cumplir con la Llamada de Capital de que se trate, y (ii)
respecto de cualquier Opcién de Adquisiciéon de Certificados Serie B, la fecha que tenga




lugar 8 Dias Habiles antes de la Fecha de Emisién Inicial correspondiente a dicha Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B, o aquella otra fecha especificada en el Aviso de Opcién
de Adquisicion de Certificados Serie B respectivo en la cual se determinaran aquellos
Tenedores que tendran la opcién de participar en la emision de los Certificados Serie B de la
subserie que corresponda.

“Fecha de Terminacion” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 17.1 del
Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que se sefiale en el titulo que documento los
Certificados Bursétiles, misma que debera tener lugar 5,478 dias naturales después de la
Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie A, segtin la misma pueda ser extendida
por el Administrador previa resolucién favorable de la Asamblea de Tenedores.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que tenga lugar 2 Dias Habiles antes de cada Fecha
de Registro o aquella otra fecha que se sefiale en cualquier Aviso de Llamada de Capital o
en cualquier Aviso de Opciéon de Adquisicién de Certificados Serie B, segtin corresponda.

“Fecha Limite de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.2 (c)(iii)
del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del
Contrato de Fideicomiso e incluye a sus cesionarios y causahabientes autorizados.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido en virtud de la celebracion del Contrato
de Fideicomiso.

“Fideicomiso de Inversién” significa un contrato de fideicomiso regido por leyes
mexicanas, celebrado por el Fiduciario, como fideicomitente, y cualquier institucién de
banca multiple o casa de bolsa, como fiduciario, cuyo fin principal sea realizar Inversiones
para el beneficio del Fiduciario.

“Fideicomitente” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de
Fideicomiso e incluye a sus cesionarios y causahabientes autorizados.

“Fiduciario” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de
Fideicomiso e incluye a sus cesionarios y causahabientes autorizados.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 2.5 del Contrato
de Fideicomiso.

“Funcionarios Autorizados” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Seccidén 19.5(e)(iii) del Contrato de Fideicomiso.

“Gastos de Emision” significa todos y cada uno de los gastos, comisiones, honorarios y
demads pagos que se generen con motivo de la constituciéon del Fideicomiso, la Emision
Inicial de los Certificados Serie A y cualquier Emisién Subsecuente de los Certificados Serie
A, segtin corresponda incluyendo, sin limitacién, (a) todos los pagos iniciales que deban




hacerse al Representante Comun y al Fiduciario por la aceptacién de sus respectivos cargos,
asi como los honorarios iniciales de ambos, (b) el pago de los derechos que deban ser
cubiertos para el estudio y trdmite de la solicitud a la CNBV y la BIVA o la bolsa de valores
autorizada en México en que estén listados los Certificados Serie A, asi como para el
registro y listado de los Certificados Serie A en el RNV y en la BIVA o la bolsa de valores
autorizada en México en que estén listados los Certificados Serie A, (c) los pagos que deban
hacerse a Indeval por el depésito de los Certificados Serie A, (d) los honorarios iniciales del
Auditor Externo, el Valuador Independiente, y el Contador del Fideicomiso en relacién con
la constitucion del Fideicomiso y la Emision de los Certificados Serie A, (e) los honorarios
de los demas auditores, asesores fiscales, asesores legales y demds asesores relacionados
con la constituciéon del Fideicomiso y en la Emision de los Certificados Serie A, (f) los
honorarios y gastos pagaderos al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato
de Colocacion (incluyendo gastos legales), (g) los gastos incurridos por el Fideicomiso, el
Administrador o Beel Infrastructure en nombre del Fideicomiso relacionados con la
Emision de los Certificados Serie A, incluyendo, sin limitacion, los gastos incurridos en la
negociaciéon y preparacion de los documentos relacionados con la constitucion del
Fideicomiso, gastos y costos de impresién, y (h) cualquier monto de IVA que se genere en
relacion con lo anterior; en el entendido, que el término ”"Gastos de Emisién” excluye todos
los Gastos Serie B de cualquier subserie.

“Gastos de Inversiéon” significa, respecto a cualquier Inversiéon o Inversiéon potencial, todos
los gastos relacionados con dicha Inversion, incluyendo sin limitacién, (a) los gastos
relacionados con la implementacion, participacion, adquisiciéon, mantenimiento y
monitoreo de dicha Inversion y para llevar a cabo la desinversién correspondiente,
incluyendo sin limitacién, gastos relativos al establecimiento de Vehiculos de Inversiéon
para realizar o mantener dichas Inversiones, honorarios y gastos de administradores de
activos o de cartera, honorarios y gastos de asesores legales, financieros, fiscales y/o
contables, (b) gastos relacionados con el apalancamiento y/o cobertura de cualquiera de
dichas Inversiones, incluyendo sin limitacién, comisiones y gastos por asesoria legal,
financiera, contable y fiscal, (c) gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador en
relacion con sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Administracion incurridos en relacién con dicha Inversiéon (ya sea que sea o no
consumada) y con la evaluacién, adquisicion, venta, financiamiento o cobertura de dicha
Inversion y (d) todos los gastos de viaje incurridos con respecto a las operaciones del
Fideicomiso; en el entendido, de que cualquiera de dichos gastos relacionados con una
Inversion potencial que no cierre serda considerado Gastos de Inversion; en el entendido,
ademds, que (1) se debera obtener autorizacion del Comité Técnico como Asunto
Reservado, en aquellos casos en los que el monto de Gastos de Inversion que, por cualquier
razén, no pueda ser repercutido a o pagado, cubierto o reembolsado por dicho deudor,
aval, garante o personas relacionadas, sea igual o superior al 1% del monto total
comprometido por el Fiduciario o los Vehiculos de Inversion en favor de dicho deudor y
demads personas, y (2) el término “Gastos de Inversion” no incluye Gastos del Administrador,
los Gastos de Mantenimiento ni la Comisiéon de Administracién. Para efectos de claridad,
los “Gastos de Inversion” deberan ser pagados, en su caso, a prorrata con los demaés
coinversionistas (incluyendo al Administrador en aquellas Inversiones en las que participe
con dicho carécter).




“Gastos de la Reapertura” significa, en relacién con la emisién de Certificados de la
Reapertura, todos y cada uno de los costos, gastos, comisiones, honorarios y demas pagos
que se generen con motivo de la emisién de los Certificados de la Reapertura incluyendo,
sin limitacion, (a) el pago de los derechos que deban ser cubiertos para el estudio y tramite
de la solicitud a la CNBV y la BIVA o la bolsa de valores autorizada en México en que estén
listados los Certificados Serie A, asi como para la actualizacion del registro y listado de los
Certificados Serie A en el RNV y en la BIVA o la bolsa de valores autorizada en México en
que estén listados los Certificados Serie A, (b) los honorarios de los auditores, asesores
fiscales, asesores legales y demds asesores relacionados con la emisiéon de los Certificados
de la Reapertura, (c) en su caso, los pagos que deban hacerse a Indeval por el canje y
depésito del titulo que ampara los Certificados Serie A, (d) en su caso, los honorarios y
gastos pagaderos al Intermediario Colocador (incluyendo gastos legales), (e) los gastos
incurridos por el Fideicomiso, el Administrador o Beel Infrastructure en nombre del
Fideicomiso relacionados con la emisién de los Certificados de la Reapertura, y (f) cualquier
monto de IVA que se genere en relacién con lo anterior.

“Gastos de Mantenimiento” significa todos y cada uno de los siguientes gastos, comisiones,
honorarios y demds erogaciones, (a) los honorarios del Representante Comun y del
Fiduciario, (b) los gastos necesarios para mantener la inscripcion y listado de los
Certificados Serie A en el RNV y en la BIVA o la bolsa de valores autorizada en México en
que estén listados los Certificados Serie A, (c) los honorarios del Auditor Externo en
relacion con los servicios prestados al Fideicomiso, (d) los honorarios del Valuador
Independiente y cualesquiera otros gastos derivados de la valuacién de los Certificados
Serie A y de los Vehiculos de Inversién, (e) los honorarios de los demas auditores,
contadores, asesores fiscales y abogados que hayan asesorado al Fiduciario o al
Administrador (pero en este ultimo caso, solo si dicha asesoria es para beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso y no para beneficio exclusivo del Administrador) en relacién
con el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversion, (f) los honorarios de los Miembros
Independientes, segtin los mismos sean aprobados por la Asamblea de Tenedores; (g) los
gastos incurridos por el Administrador o cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas en
relacién con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracion, (h) todos los gastos
derivados de la elaboracion de los reportes que deban ser entregados conforme al Contrato
de Fideicomiso, (i) los gastos derivados del otorgamiento de poderes conforme al Contrato
de Fideicomiso, (j) el pago de seguros de responsabilidad profesional y cualesquiera otros
gastos incurridos por el Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, (k)
cualesquier compensaciéon que deba ser pagada a los Miembros Independientes, (I)
cualquier gasto incurrido por el Fiduciario en la entrega de informacion al Administrador,
(m) cualesquiera gastos y costos incurridos en relaciéon a la contrataciéon y reemplazo del
Contador del Fideicomiso (en su caso), (n) cualesquiera impuestos que el Fiduciario deba
retener y enterar, o pagar, conforme a la Ley Aplicable, (o) cualquier gasto incurrido por el
Administrador (incluyendo honorarios legales debidamente justificados y razonables) en
relacién con una accién de extinciéon de dominio o aseguramiento que recaiga sobre
cualquier porcién del Patrimonio del Fideicomiso, de los Vehiculos de Inversién, o sobre
cualquier bien cuya titularidad afecte los flujos que pudiera recibir el Fideicomiso, y (p)
cualquier monto de IVA que se genere en relacion con lo anterior; en el entendido, que el




término “Gastos de Mantenimiento” no incluye Gastos del Administrador, los Gastos de
Inversién ni la Comision de Administracién.

“Gastos _del Administrador” significa (a) los salarios y demés compensaciones de los
empleados y funcionarios del Administrador, (b) costos de renta de oficinas, equipo,
personal y servicios que el Administrador requiera en el cumplimiento de sus obligaciones
de administracion y asesoria financiera con respecto al Fideicomiso, incluyendo cualquier
comision y gastos de las Afiliadas de Beel Infra a las cuales sea delegado dicho
cumplimiento, y (c) los gastos, costos u honorarios de los asesores juridicos contratados por
el Administrador para beneficio exclusivo del Administrador (y no para beneficio del
Fideicomiso.

“Gastos del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a los Gastos de Emision, los Gastos
de Mantenimiento, los Gastos de Inversion, la Comisién de Administracion, la Comisién de
Liquidez y la Comision por Apertura Diferida.

“Gastos Excedentes” significan todos aquellos Gastos del Fideicomiso o Gastos Serie B,
segiin correspondan, que excedan los umbrales de costos maximos establecidos en el Anexo
X de la CUF (segtin el mismo sea modificado, adicionado, reformado o de cualquier forma
alterado durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso).

“Gastos Permitidos” significan todos aquellos Gastos del Fideicomiso o Gastos Serie B,
segin correspondan, que se encuentren dentro de los umbrales de costos maximos
establecidos en el Anexo X de la CUF (segtin el mismo sea modificado, adicionado,
reformado o de cualquier forma alterado durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso).

“Gastos Serie B” significa, respecto de los Certificados Serie B de cada subserie, los
siguientes gastos (i) los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de la Opcién de
Adquisiciéon de Certificados Serie B de dicha subserie, incluyendo los honorarios y gastos
del Fiduciario, de los asesores legales y fiscales o de cualquier otro tipo, (ii) las cantidades
correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y depdsito pagaderos a la
CNBYV, a la BIVA o cualquier otra bolsa de valores autorizada en México en la que se
encuentren listados los Certificados Serie B correspondientes, e Indeval que corresponda a
dicha subserie, incluyendo aquellos relativos a cada Llamada de Capital de dicha subserie,
(iii) la Comisién de Administraciéon Serie B que corresponda a dicha subserie, (iv) en caso
que los Gastos de Mantenimiento que de otra manera se hubiesen pagado se incrementen
en virtud de la existencia de dicha subserie, aquella porciéon por la cual se hubieren
incrementado dichos Gastos de Mantenimiento, segtin le determine el Administrador, y (v)
los Gastos de Inversién que correspondan a las Inversiones realizadas con fondos aportados
por los Tenedores de dicha subserie.

“IFC” significa la Corporaciéon Financiera Internacional (International Finance Corporation), o
cualquier de sus Afiliadas y/o subsidiarias.

“

Impuestos” significa cualesquiera impuestos, derechos, demas contribuciones,
aprovechamientos, recargos o intereses, sanciones o penalizaciones, gastos de ejecucién,
demads acciones y otras responsabilidades fiscales que resulten pagaderas por, impuestas o



determinadas a, o que pudieran gravar cualquier parte del Patrimonio del Fideicomiso o las
actividades relativas al cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

“Indemnizacién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 18.2(a) del Contrato de
Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Indice de Cobertura” tiene el significado que se le atribuye la Seccién 9.9(g)(ii) del
Contrato de Fideicomiso.

“Instruccién para Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién
3.2(c) del Contrato de Fideicomiso.

“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V. Grupo
Financiero Santander México.

“Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 9.1 del Contrato de
Fideicomiso.

“Inversionistas Existentes” significa cada Tenedor de Certificados Serie A que hubiere
adquirido Certificados Serie A con antelacion a cualquier Reapertura.

“Inversiones Temporales” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 11.1(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado y otros impuestos y contribuciones similares
que sean aplicables y/o que sean sustituidas y/o complementadas en cualquier momento.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de
Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, cédigos, y demds disposiciones
aplicables en México, asi como las 6rdenes, decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos
o convenios vdlidos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier
Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

“LFPDPPP” es la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesion de los
Particulares segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LGSM” es la Ley General de Sociedades Mercantiles segin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LGTOC” es la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma sea
modificada y/o adicionada en cualquier momento.

“LIC” es la Ley de Instituciones de Crédito segtin la misma sea modificada y/o adicionada
en cualquier momento.



“Limite de Apalancamiento” tiene el significado que se le atribuye la Seccién 9.9(g)(i) del
Contrato de Fideicomiso.

“Linea de Suscripciéon” tiene el significado que se le atribuye la Seccién 9.9(d) del Contrato
de Fideicomiso.

“Lineamientos de Apalancamiento” tiene el significado que se le atribuye la Seccién 9.9(e)
del Contrato de Fideicomiso.

“Lineamientos de Inversién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 9.3(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“LISR” es la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segiin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LIVA” es la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye en la Secciéon 3.2(b) del
Contrato de Fideicomiso.

“LMV” es la Ley del Mercado de Valores segtin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique
como Persona Independiente.

“Miembros del Equipo de Administracién” significa los sefiores Gerénimo Gutiérrez
Fernandez, Jaime Falcones Mufioz y Aniceto Huertas Corcelles y cualquier otra persona que
la Asamblea de Tenedores apruebe que se incorpore como Miembro del Equipo de
Administracion, segtin los mismos puedan ser reemplazados conforme a la Seccién 5.3 del
Contrato de Administracion.

“Monto Adicional de la Emisién” significa, respecto de cada Llamada de Capital, la
cantidad total, sin deducciones, que reciba el Fiduciario con motivo de dicha Llamada de
Capital, excluyendo cualquier pena convencional o interés moratorio pagado, en su caso,
por los Tenedores.

“Monto Adicional Requerido” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.2(c)(i)
del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Inicial de la Emisién” significa la cantidad, sin deducciones, que resulte de la
colocacién de Certificados Bursatiles de una serie o subserie en particular que integren la
Emision Inicial de dicha serie o subserie. Para evitar dudas, el “Monto Inicial de la Emisién”
incluye el monto total en Pesos, sin deducciones, recibido por el Fiduciario que resulte de
una Reapertura.




“Monto Méximo de la Emisién” significa el Monto Maximo de la Serie A, el cual se
actualizara al momento de llevar a cabo la Emision de Certificados Serie B, por un monto
total de hasta $12,000,000,000.00. La Emisién de Certificados Serie B dard lugar a la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV y a la modificaciéon del Acta de
Emision; en el entendido, que la modificacion del Acta de Emisién no aplicara para las
Emisiones de Certificados Bursatiles derivados de las propias Llamadas de Capital.

“Monto Maximo de la Serie A” significa hasta $2,000,000,000.00.

“Monto Maximo de la Serie B” significa hasta $10,000,000,000.00.

“Monto Méximo de la Subserie” significa, para cada subserie de Certificados Serie B, el
monto méximo a ser emitido bajo dicha subserie de conformidad con lo que determine el
Administrador y que en todo caso deberd ser igual o menor al “Monto Méximo de cada
Subserie B” que se sefiale en el Acta de Emision; en el entendido, que la suma total de todos
los Montos Maximos de la Subserie de todas las subseries previstas en el Acta de Emision
no podran exceder de $10,000,000,000.00.

“Monto Neto Invertido en Créditos Senior Sindicados en Délares” significa, para cualquier
fecha en que se determine la Comisién por Administracion y respecto de cada Crédito
Senior Sindicado denominado en Délares, el monto en Délares que resulte de la suma de (i)
la suma de (1) el saldo principal insoluto (o el Saldo Principal Insoluto Proporcional, segan
resulte aplicable) diario promedio durante el periodo transcurrido entre la fecha en que se
determind la Comisién de Administracion por tltima vez (e incluyéndola) y dicha fecha de
determinaciéon (pero excluyéndola), respecto de todos los Créditos Senior Sindicados
denominados en Délares que hayan mantenido el Fiduciario y los Vehiculos de Inversion y
cuyo valor no sea igual a cero, segtin lo determine el Valuador Independiente, en todo caso,
ajustado de conformidad con el incremento del Consumer Price Index (Indice de Precios al
Consumo) calculado por el U.S. Bureau of Labor Statistics, més (2) el monto no dispuesto
pero contractualmente comprometido por el Fiduciario y los Vehiculos de Inversion bajo
todos los Créditos Senior Sindicados denominados en Dolares; mas (ii) las cantidades
utilizadas para pagar los Gastos de Inversiéon correspondientes a dichas Inversiones; en el
entendido, que (y) respecto de cualquiera de dichas Inversiones en los que se hubieren
recibido bienes muebles o inmuebles como dacién en pago, ya sea total o parcial, se
considerara para efectos de esta definicién que el Fiduciario y/o los Vehiculos de Inversiéon
contintan manteniendo la porcion de dichas Inversiones que asi fueran pagadas como si la
dacién en pago no hubiese ocurrido, hasta la fecha en que los bienes muebles o inmuebles
recibidos hayan sido vendidos en su totalidad, y (z) en caso de que en la fecha de
determinacién correspondiente existan Créditos Senior Sindicados denominados en Délares
aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, pero que a
dicha fecha no se hubieren celebrado los contratos respectivos, el monto que asi hubiere
sido aprobado computara para efectos del sub-inciso (i)(2) anterior siempre y cuando dicha
autorizaciéon no tenga una antigliedad mayor a 6 meses respecto de la fecha de
determinacion respectiva; en el entendido, ademads, que si dichas Inversiones aprobadas
pero no celebradas no llegasen a celebrarse, cualesquier cantidades que hayan sido pagadas
conforme a lo anterior al Administrador no seran reembolsadas.




“Monto Neto Invertido en Créditos Senior Sindicados en Pesos” significa, para cualquier
fecha en que se determine la Comisién por Administracion y respecto de cada Crédito
Senior Sindicado denominado en Pesos, el monto en Pesos que resulte de la suma de (i) la
suma de (1) el saldo principal insoluto (o el Saldo Principal Insoluto Proporcional, segin
resulte aplicable) diario promedio durante el periodo transcurrido entre la fecha en que se
determind la Comisién de Administracion por tltima vez (e incluyéndola) y dicha fecha de
determinacién (pero excluyéndola), respecto de todos los Créditos Senior Sindicados
denominados en Pesos que hayan mantenido el Fiduciario y los Vehiculos de Inversion y
cuyo valor no sea igual a cero, segtin lo determine el Valuador Independiente, en todo caso,
ajustado de conformidad con el incremento del Indice Nacional de Precios al Consumidor,
mas (2) el monto no dispuesto pero contractualmente comprometido por el Fiduciario y los
Vehiculos de Inversién bajo todos los Créditos Senior Sindicados denominados en Pesos;
mas (ii) las cantidades utilizadas para pagar los Gastos de Inversiéon correspondientes a
dichas Inversiones; en el entendido, que (y) respecto de cualquiera de dichas Inversiones en
los que se hubieren recibido bienes muebles o inmuebles como dacién en pago, ya sea total
o parcial, se considerard para efectos de esta definicion que el Fiduciario y/o los Vehiculos
de Inversiéon continan manteniendo la porcién de dichas Inversiones que asi fueran
pagadas como si la dacién en pago no hubiese ocurrido, hasta la fecha en que los bienes
muebles o inmuebles recibidos hayan sido vendidos en su totalidad, y (z) en caso de que en
la fecha de determinacién correspondiente existan Créditos Senior Sindicados denominados
en Pesos aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
pero que a dicha fecha no se hubieren celebrado los contratos respectivos, el monto que asi
hubiere sido aprobado computara para efectos del sub-inciso (i)(2) anterior siempre y
cuando dicha autorizacion no tenga una antigtiedad mayor a 6 meses respecto de la fecha
de determinacion respectiva; en el entendido, ademas, que si dichas Inversiones aprobadas
pero no celebradas no llegasen a celebrarse, cualesquier cantidades que hayan sido pagadas
conforme a lo anterior al Administrador no serdn reembolsadas.

“Monto Neto Invertido en Créditos Senior Sindicados en UDIs” significa, para cualquier
fecha en que se determine la Comisién por Administraciéon y respecto de cada Crédito
Senior Sindicado denominado en UDIs, el monto en UDIs que resulte de la suma de (i) la
suma de (1) el saldo principal insoluto (o el Saldo Principal Insoluto Proporcional, segin
resulte aplicable) diario promedio durante el periodo transcurrido entre la fecha en que se
determind la Comisién de Administracion por tltima vez (e incluyéndola) y dicha fecha de
determinacién (pero excluyéndola), respecto de todos los Créditos Senior Sindicados
denominados en UDIs que hayan mantenido el Fiduciario y los Vehiculos de Inversion y
cuyo valor no sea igual a cero, segin lo determine el Valuador Independiente, mas (2) el
monto no dispuesto pero contractualmente comprometido por el Fiduciario y los Vehiculos
de Inversién bajo todos los Créditos Senior Sindicados denominados en UDIs; mas (ii) las
cantidades utilizadas para pagar los Gastos de Inversién correspondientes a dichas
Inversiones; en el entendido, que (y) respecto de cualquiera de dichas Inversiones en los
que se hubieren recibido bienes muebles o inmuebles como dacién en pago, ya sea total o
parcial, se considerard para efectos de esta definicién que el Fiduciario y/o los Vehiculos de
Inversion continian manteniendo la porcion de dichas Inversiones que asi fueran pagadas
como si la dacién en pago no hubiese ocurrido, hasta la fecha en que los bienes muebles o
inmuebles recibidos hayan sido vendidos en su totalidad, y (z) en caso de que en la fecha de




determinacién correspondiente existan Créditos Senior Sindicados denominados en UDIs
aprobadas por el Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, pero que a
dicha fecha no se hubieren celebrado los contratos respectivos, el monto que asi hubiere
sido aprobado computara para efectos del sub-inciso (i)(2) anterior siempre y cuando dicha
autorizaciéon no tenga una antigliedad mayor a 6 meses respecto de la fecha de
determinacion respectiva; en el entendido, ademads, que si dichas Inversiones aprobadas
pero no celebradas no llegasen a celebrarse, cualesquier cantidades que hayan sido pagadas
conforme a lo anterior al Administrador no seran reembolsadas

“Monto para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 10.2(c)
del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Reservado para Coinversién IFC” tiene el significado que se le atribuye en la
Seccién 9.2(b)(i) del Contrato de Fideicomiso.

“Negligencia” significa una omision o acto injustificable e intencional grave, o un acto que
constituya una indiferencia consciente y grave respecto de, o un descuido imprudente
hacia, las consecuencias perjudiciales de dicho acto u omisién, cuyas consecuencias eran
predecibles y evitables.

“Notificaciéon de Ejercicio” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.1(a)(ii)(3)
del Contrato de Fideicomiso.

“Notificacién de Ejercicio de Reapertura” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 3.1-Bis (b)(i) del Contrato de Fideicomiso.

“Notificacién de Reapertura” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccién 3.1-Bis (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B” significa la opcion que en su caso otorgue
el Administrador a cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie A al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, para que pueda adquirir los
Certificados Serie B de una subserie en particular, con base en el nimero de Certificados
Serie A del que sea titular dicho Tenedor en dicha Fecha de Registro, conforme al
procedimiento previsto en la Seccién 3.1(a)(ii) del presente Contrato de Fideicomiso.

“Operaciéon Cambiaria Importante” significa (i) cualquier operacion de cambio de divisas
respecto de cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso o en las
cuentas de los Vehiculos de Inversion en virtud de los cuales sea cambien Pesos por
Dolares, Doélares por Pesos, o de cualquier otra divisa, que exceda del 5% del Monto
Maximo de la Emisién (calculando el monto de dichas operaciones exclusivamente respecto
de los recursos derivados de la colocacion de Certificados Serie A), y (ii) cualquier
operacion financiera derivada que celebre el Fiduciario o cualquier Vehiculos de Inversiéon
con el objeto de cubrir un riesgo de tipo de cambio si el monto nocional de la misma que
excede del 5% del Monto Méaximo de la Emisiéon (calculando el monto de dichas
operaciones exclusivamente respecto de los recursos derivados de la colocaciéon de
Certificados Serie A); en el entendido, que los calculos que deban hacerse bajo la presente




definicién se haran, de ser necesario, convirtiendo Pesos a la moneda que corresponda
utilizando el tipo de cambio fix publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion en la fecha en que se haga el calculo; en el entendido, ademds, que si las
operaciones financieras derivadas descritas en el inciso (ii) anterior se celebran en la misma,
o aproximadamente la misma, fecha en que se celebre que cualquier operacién de cambio
de divisas descrita en el inciso (i) anterior y son en el sentido contrario y compensan la
exposicion cambiaria de dicha operacion de cambio de divisas descrita en el inciso (i)
anterior; el efecto neto serd medido en ambas transacciones para calcular el porcentaje del
5%.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 2.3 del
Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de Cura” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.3(a) del Contrato
de Fideicomiso.

“Periodo _de Inversiéon” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 9.2(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Periodo _de Reciclaje” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 9.10(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona o entidad, fideicomiso, coinversién, sociedad,
compafiia, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier otra naturaleza.

“Personal del Representante Comtin” significa cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, filial o agente del Representante Comun.

“Persona Cubierta del Equipo de Administracién” tiene el significado que se le atribuye en
la Seccién 6.1 del Contrato de Administracion.

“Persona Exculpada” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 18.1(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 18.2(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del
Articulo 24, pérrafo segundo, y del articulo 26 de la LMV respecto de los Vehiculos de
Inversion, el Fideicomitente, el Administrador, los Tenedores y las Personas Relacionadas
de aquellos.

“Persona Relacionada” significa, las que respecto de una Persona (dicha Persona, la
“Persona Relevante”) se ubiquen en alguno de los supuestos siguientes:

(i) Las personas que controlen o tengan influencia significativa en una persona moral
que forme parte del grupo empresarial o consorcio al que la Persona Relevante



pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de
las integrantes de dicho grupo o consorcio.

(ii)  Las personas que tengan poder de mando en una persona moral que forme parte de
un grupo empresarial o consorcio al que pertenezca la Persona Relevante.

(iii)  El conyuge, la concubina o el concubinario y las personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con
personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los incisos
(i) y (ii) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios.

(iv) Las personas morales que sean parte del grupo empresarial o consorcio al que
pertenezca la Persona Relevante.

(v)  Las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los
incisos (i) a (iii) anteriores, ejerzan el control o influencia significativa.

“Pesos” y “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Potencial Coinversién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.1(a)(ii) del
Contrato de Fideicomiso.

“Porcentaje de Comision por Crédito No Sindicado” significa:

(i) respecto de cualquier crédito respecto del cual, para determinar su tasa de interés
anual (ya sea fija o variable) se adicione, a la tasa de referencia anual que
corresponda, un margen anual que sea menor a 350 puntos base, 0.125%;

(i) respecto cualquier crédito respecto del cual, para determinar su tasa de interés anual
(va sea fija o variable) se adicione, a la tasa de referencia anual que corresponda, un
margen anual que sea igual o mayor a 350 puntos base pero igual o menor a 480
puntos base, el porcentaje que resulte de sumar:

(A) 0.125%, mas

(B)  al nimero de puntos base (expresado como porcentaje) por los cuales el
margen anual de dicho Crédito No Sindicado exceda de 350, dividido entre
ocho; y

(iii) respecto de cualquier crédito respecto del cual, para determinar su tasa de interés
anual (ya sea fija o variable) se adicione, a la tasa de referencia anual que
corresponda, un margen anual mayor a 480 puntos base, 0.2875%.

“Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie A” significa, (i) en relacion con una Emisiéon de
Certificados Bursatiles que se lleve a cabo de conformidad con la Seccién 3.1 del Contrato
de Fideicomiso, respecto de cada Tenedor Registrado que se encuentre en el supuesto




previsto en la Seccién 3.1(a)(ii)(4)(B) del Contrato de Fideicomiso y en relacién a una
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B en particular, una fraccién (expresada como
porcentaje) (1) cuyo numerador es el nimero de Certificados Serie A de que dicho Tenedor
Registrado sea titular en la Fecha de Registro correspondiente a dicha opcién, y (2) cuyo
denominador es la suma de todos los numeradores utilizados para calcular el “Porcentaje
de Tenencia Ajustada Serie A” de todos los Tenedores Registrados que se encuentren en el
mismo supuesto previsto en la Seccién 3.1(a)(ii)(4)(B) del Contrato de Fideicomiso; y (ii) en
relacion con la Emision de Certificados Bursatiles que se lleve a cabo con motivo de una
Reapertura, respecto de cada Inversionista Existente que se encuentre en el supuesto
previsto en el inciso (1)(B) de la Seccién 3.1-Bis, una fraccién (expresada como porcentaje)
(1) cuyo numerador es el namero de Certificados Bursatiles de los que dicho Inversionista
Existente sea titular al cierre de operaciones del dia hébil anterior a la fecha en que haya
entregado su Notificacién de Ejercicio de Reapertura, y (2) cuyo denominador es la suma de
todos los numeradores utilizados para calcular el Porcentaje de Tenencia Ajustada de todos
los Inversionistas Existentes que se encuentren en el mismo supuesto previsto en el inciso
(1)(B) de la Seccién 3.1-Bis del Contrato de Fideicomiso.

“Porcentaje de Tenencia Serie A” significa, (i) en relaciéon con una Emisién de Certificados
Bursatiles que se lleve a cabo de conformidad con la Secciéon 3.1 del Contrato de
Fideicomiso, con respecto de cada Tenedor Registrado y en relacion con una Opcién de
Adquisicién de Certificados Serie B en particular, una fraccién (expresada como porcentaje)
(1) cuyo numerador es el nimero de Certificados Serie A de que dicho Tenedor Registrado
sea titular en la Fecha de Registro correspondiente a dicha opcion, y (2) cuyo denominador
es el namero total de Certificados Serie A en circulacion en la Fecha de Registro
correspondiente a dicha opcién; y (ii) en relaciéon con la Emision de Certificados Bursatiles
que se lleve a cabo con motivo de una Reapertura, respecto de cada Inversionista Existente,
una fraccién (expresada como porcentaje) (1) cuyo numerador es el nimero de Certificados
Bursatiles de los que dicho Inversionista Existente sea titular al cierre de operaciones del
Dia Habil anterior a la fecha en que haya entregado su Notificacion de Ejercicio de
Reapertura, y (2) cuyo denominador es el ntimero total de Certificados Bursatiles en
circulacién al cierre de operaciones del Dia Habil anterior a la fecha de entrega de la
Notificacién de Ejercicio de Reapertura correspondiente.

“Precio por Certificado” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 3.1(a)(iii)(2) del
Contrato de Fideicomiso.

“Presidente” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 5.4(c) del Contrato de
Fideicomiso.

“Principios IFC” significan las Normas de Desempefio sobre Sostenibilidad Ambiental y
Social (Performance Standards on Environmental and Social Sustainability) del IFC, de fecha 1 de
enero de 2012, segtin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Proveedores de Precios” significa cualquier persona autorizada por la CNBV para actuar
como proveedor de precios conforme a la Ley Aplicable.




“Proyectos de Infraestructura” significa las actividades relacionadas con la planeacién,
disefio, construccién, desarrollo, operaciéon y mantenimiento de proyectos de
infraestructura en México, en cualquier sector, incluyendo, como ejemplo y de manera
enunciativa mas no limitativa, las siguientes actividades: (i) la construccién, instalacion,
ampliacién, adecuacion, remodelacion, restauracién, conservacién y mantenimiento de todo
tipo de edificaciones, especialmente para fines educativos, de servicios médicos y
hospitalarios; (ii) la construccién, explotacién, uso, aprovechamiento, conservacion y
mantenimiento de plantas de tratamiento de agua, plantas potabilizadoras de agua, plantas
desalinizadoras de agua, plantas de distribucion de agua, acueductos y otras obras de
infraestructura hidraulica relacionadas; (iii) la construccién, operacién, administracion,
explotacioén, conservacién y mantenimiento de carreteras, caminos, libramientos, autopistas
y/o puentes, y obras relacionadas; (iv) la construccién, operaciéon, explotacion,
conservaciéon y mantenimiento de obras relacionadas a estaciones y terminales aéreas o
portuarias, ferroviarias y camioneras, tales como estacionamientos y obras similares,
pudiendo estar o no relacionados con dichas estaciones o terminales; (v) la prestaciéon y
operacion de servicios de recoleccion, manejo, traslado y confinamiento de residuos sélidos
no peligrosos; (vi) la construccion, operacién, explotaciéon, conservaciéon y mantenimiento
de obras relacionadas con los sectores de comunicaciones y telecomunicaciones; (vii) la
construccién, operacion, explotacion, conservaciéon y mantenimiento de obras relacionadas
con el sector energético, incluyendo, sin limitar, gas y petrdleo, gasoductos, oleoductos,
electricidad y generacion de toda clase de energias renovables, pero excluyendo la
exploraciéon y producciéon de gas y petréleo; (viii) el manejo, recoleccién, transporte y
almacenamiento de cualquier tipo de combustible liquido o sélido, incluyendo el servicio
de logistica relacionado con los anteriores (midstream); y (ix) cualesquier actividades no
comprendidas en los incisos (i) a (viii) anteriores que sean aprobadas por la Asamblea de
Tenedores o el Comité Técnico, segtn corresponda.

“Proyectos de Infraestructura No Estabilizados” significa cualquier Proyecto de
Infraestructura que satisfaga los siguientes criterios: (i) que cuente con un componente de
riesgo de construcciéon elevado, y (ii) que no produzca ingresos predecibles; en el
entendido, que serda el Administrador el facultado para determinar si un Proyecto de
Infraestructura debe considerarse como un Proyecto de Infraestructura No Estabilizado.

“Reapertura” significa cualquier emisiéon de Certificados Bursatiles posterior a la Fecha de
Emision Inicial (distinta a una Emisién Subsecuente), de conformidad con la Cldusula III-
Bis del Contrato de Fideicomiso.

“Reglamento de la BIVA” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V,, segin el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier
momento.

“Regulacién” significa cualquier ley, norma, reglamento, cédigo, disposiciéon de carécter
general, regla o cualquier otra disposicién aplicable a la tenencia de Certificados Bursatiles
por el Fideicomitente o por cualquier Afiliada del Fideicomitente, el mantenimiento de
Certificados Bursatiles por parte de cualquier Tenedor, o la administracién del Fideicomiso
por parte del Administrador, asi como 6rdenes, decretos, sentencias, resoluciones judiciales,



notificaciones o contratos validos emitidos, publicados o celebrados por cualquier
Autoridad Gubernamental y que sea aplicable a dichas situaciones.

“Reporte Anual” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 13.8 del Contrato de
Fideicomiso.

“Representante Comun” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato
de Fideicomiso, o quien lo sustituya en sus funciones.

“RLIVA” significa el Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segun sea
modificado y/o adicionado en cualquier momento.

“RME” significa la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, segiin sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“RNV” es el Registro Nacional de Valores.
“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

“Saldo Principal Insoluto Proporcional” significa, respecto de cualquier Inversion que el
Fiduciario o los Vehiculos de Inversiéon hubieren adquirido por una cantidad menor a su
valor nominal, la cantidad que resulte de multiplicar al saldo principal insoluto de dicha
Inversién por una fraccion (i) cuyo numerador es igual al precio o monto pagado o
fondeado por el Fiduciario o los Vehiculos de Inversiéon respecto de dicha Inversion a la
fecha en que la misma fue adquirida o fondeada, y (ii) cuyo denominador es igual al saldo
principal insoluto de dicha Inversion a la fecha en que la misma fue adquirida o fondeada.

“Secretario” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 5.4(c) del Contrato de
Fideicomiso.

“Servicios de Administracion” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 2.1(c) del
Contrato de Administracion.

“Sociedad Promovida” significa una sociedad anénima o una sociedad de responsabilidad
limitada constituida bajo las leyes mexicanas, cuyas acciones o partes sociales o sus
equivalentes no estan inscritas en el mercado de valores, la cual es adquirida o constituida
por el Fiduciario para realizar Inversiones.

“Solvencia Moral” significa respecto de cualquier Persona, la cualidad de honradez,
probidad, rectitud y decoro en la conduccién y gestion de sus negocios, en el entendido,
que no podra considerarse que una Persona tiene Solvencia Moral si la misma se encuentra
anotada en las denominadas listas de personas bloqueadas emitidas por organismos
internacionales o locales o si tiene antecedentes penales respecto de los cuales haya sido
condenada en ultima instancia por la comisién de un delito conforme a la Ley Aplicable.

“Sentencia Definitiva” significa la sentencia dictada en segunda instancia siempre y cuando
dicha sentencia sea en el mismo sentido que la sentencia obtenida en primera instancia y si




dicha sentencia en segunda instancia es en sentido opuesto, mediante sentencia en la
siguiente etapa que corresponda.

“STIV-2” tiene el significado que se le atribuye en el Articulo 1 de la Circular Unica.

“Tenedor” significa cualquier tenedor de Certificados Bursatiles.

“Tenedor Registrado” significa (i) con respecto a cualquier Llamada de Capital, cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro relativa a dicha Llamada de
Capital sea titular de Certificados Bursatiles de la misma serie o subserie que sea objeto de
dicha llamada; y (ii) con respecto a cualquier Opcién de Adquisicion de Certificados Serie
B, cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro relativa a dicha Opcién
de Adquisicion de Certificados Serie B sea titular de Certificados Serie A; en cada caso, en
términos de la Ley Aplicable, sin dar efectos, a las transferencias de Certificados realizadas
con posterioridad a dicha Fecha de Registro.

“TIIE Aplicable” significa, respecto de cualquier Periodo de Cura, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 dias naturales (o en su defecto al plazo que mas
se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacioén el Dia Habil inmediato anterior al inicio de dicho Periodo de Cura.

“UDI” significa las Unidad de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacion.

“Valuador Independiente” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 13.1(a) del
Contrato de Fideicomiso.

“Valor Neto de Activos del Patrimonio del Fideicomiso” significa el valor neto de los
activos del Patrimonio del Fideicomiso a una fecha que tenga lugar dentro de los 3 Dias
Habiles previos a la Fecha de Cierre, determinado por el Valuador Independiente aplicando
la misma metodologia de valuacién aplicada para la valuacion del Patrimonio del
Fideicomiso desde su contratacién como Valuador Independiente.

“Vehiculo de Inversién” significa, como el contexto lo requiera, una Sociedad Promovida
y/o un Fideicomiso de Inversion.

“Vehiculo Paralelo” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 9.6(a) del Contrato
de Fideicomiso.




Anexo “A”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4759
Ejemplo llustrativo de la primera, segunda v tercera [Llamada de Capital

(1) En la primera Llamada de Capital, el namero de Certificados Bursatiles que un Tenedor
debe pagar por cada 1 Certificado Bursatil del que haya sido titular en la Fecha de Registro
correspondiente se determinard utilizando la siguiente férmula:

xI
C =
Xo
Doénde:
X1= Numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la primera
Llamada de Capital.

X0 = Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Fecha de Emision Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el nimero de Certificados Bursatiles que un Tenedor
debe pagar por cada Certificado Bursétil del que haya sido titular en la Fecha de Registro
correspondiente se determinara utilizando la siguiente férmula:

X

2

Xo+ %4

Doénde:

X2 = Numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital, en donde el denominador se calcula asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital, el namero de Certificados Bursatiles que un Tenedor
debe pagar por cada Certificado Bursatil del que haya sido titular en la Fecha de Registro
correspondiente se determinara utilizando la siguiente férmula:

X

3
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Doénde:

X3 = Numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital, en donde el denominador se calcula asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.



Anexo “B”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4759

Formato de Aviso de Nombramiento de un miembro del Comité Técnico

Identificacion de Miembros del Comité

Técnico
1. Nombre Completo
2. Género
3. R.F.C con Homoclave
4. CURP
5. FIEL (Firma Electrénica Avanzada)
(Sujetos Obligados)
Nombre de la Calle:

6. Domicilio:

Numero exterior:

Piso / Ntumero interior:

Colonia o Urbanizacion

Demarcacion Politica:

Ciudad o Poblacién:

Entidad Federativa, Estado,
Departamento o Provincia:

Codigo Postal:

Pais:

7. Teléfono(s):

8. Correo Electrénico

9. Fecha de nacimiento

10. Ocupacion Actual o Profesion

11. Actividad o Giro del Negocio

12. Nacionalidad

13. Pais de Nacimiento

14. Entidad Federativa de Nacimiento




Anexo “C”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4759
Honorarios del Representante Coman

[Se adjunta en documento por separado]



/\ '.CI Banco

Ciudad de México a 26 de febrero de 2019

Jaime Falcones

Beel Infraestructura Partners
Campos Eliseos 174, Polanco
Ciudad de México 11560
Presente

La presente es con el fin de confirmar a usted el interés de CI Banco, S.A. Institucion de Banca
Multiple (CIBANCO) para actuar como Representante Comun en la préxima emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrolio (CKD’s) hasta por 8000 millones de pesos de un segundo fondo
de Beel Infraestructura Partners (FIDEICOMITENTE) bajo el esquema de llamadas de capital.

La presente cotizacién de honorarios se establece con base en la estimacion de la carga
administrativa que generara el propio negocio, considerando la informacion con la que hasta el
momento cuenta CIBANCO y se resume de la siguiente manera:

A. HONORARIO INICIAL:
Por aceptacion y revision de los documentos $100,000.00

1. Revision del Contrato de Fideicomiso y demas documentos de la
Emision.

2. Aceptacién del Cargo.

3. Firma de los documentos de la emision.

B. HONORARIO ANUAL POR DESEMPENO:
Por la implementacién $350,000.00
1. Verificacion del destino de los fondos
2. Seguimiento de obligaciones de hacer y no hacer de las partes
3. Representar a los tenedores en las Asambleas
4. Vigilar las distribuciones a los tenedores
C. MODIFICACION CONTRATO: $40,000.00

Por cada modificacion al contrato original

D. OTORGAMIENTO DE PODERES: Hasta $10,000.00

Cordillera de los Andes 265, Piso 2
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000
México, D.F.

Tel. 50633912
www.cibanco.com



Por cada otorgamiento de poderes para la defensa del patrimonio fideicomitido o firma de
cualquier contrato requerido para el cumplimiento de los fines del fideicomiso.

E. LLAMADAS DE CAPITAL: $25,000.00 c/u

F. ASAMBLEA DE TENEDORES: $30,000.00 c/u

Los honorarios de los incisos A y B deberan ser cubiertos al cierre de la transaccion, mientras que
los honorarios de los incises C, D. E y F se pagaran en el momento que se lleve a cabo el evento. A
estos honerarios se les debera agregar el Impuesto al Valor Agregado (IVA) vigente a la fecha de

pago.

Dichos honorarios se ajustaran anualmente tomando como base las variaciones en el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que al efecto publica el Banco de México, en el Diario
Oficial de la Federacion.

Todos los gastos que pudieran generarse por la operacioén antes mencionada, como todos los gastos
de viaje, hospedaje y viaticos que se generen por el desplazamiento del personal de esta Institucion,
con motivo del desempeno del cargo correran a cuenta del Fideicomiso Emisor.

G. IERMINOS DE LA PROPUESTA

» Favor de tomar en cuenta que en nuestra intencion de actuar como Representante Comun
establecimos los precios antes indicados, los cuales se deberan considerar para todos los
efectos como indicativos y no definitivos, basados en la comprension de la informacién
hasta ahora proporcionada por ustedes.

* La Propuesta estd condicionada a la obtencién de todas las autorizaciones internas
necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones al amparo de la presente

* la presente propuesta podra ser revocada o modificada, en todo o en parte, sin
responsabilidad alguna y en cualquier momento por CIBANCO y tendra una vigencia de 3

meses.
» Esta Propuesta tendra una vigencia de 60 dias. e
\
Atentamente — \ De conformidad:

— \
~\_ \
\ % \
— ) ~. %
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I g L\\_‘]- S

Directora de Representacién Comun 3{‘\\ .
ME FALCOWES

Cordillera de los Andes 265, Piso 2
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000
México, D.F.

Tel. 50633912
www.cibanco.com



Anexo “D”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4759
Honorarios del Fiduciario
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Actinver

PROPUESTA DE HONORARIOS FIDUCIARIOS

PARA FUNGIR COMO FIDUCIARIO EN UN FIDEICOMISO EMISOR
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS BAJO LA
MODALIDAD DE CERTIFICADOS DE CAPITAL DE DESARROLLO

Ciudad de México, a 22 de febrero de 2019



Actinver

Beel Infrastructure Partners
Jaime Falcones
PRESENTE

Estimado Jaime:

Con el gusto de saludarte y agradecer la oportunidad que brindas a Banco Actinver,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, (“Banco Actinver’ o el
“Fiduciario”) de presentar a ustedes nuestra propuesta de servicios fiduciarios para participar
como Fiduciario de un Fideicomiso Emisor de Certificados Bursatiles Fiduciarios bajo la
modalidad de Certificados de Capital de Desarrollo a través de llamadas de capital (CKD), con
un monto maximo aproximado a colocarse de $5,000 millones de pesos, que pretende llevar a
cabo Beel Infra, S.A.P.I. de C.V.

Actinver es un grupo 100% mexicano de especialistas en asesoria y manejo de
inversiones, que se concentra en Banca de Inversion, Asset Management, Banca Patrimonial
y Privada, entre otros, asi como en servicios Fiduciarios. El Fiduciario Actinver tiene 10 afios
en el mercado Mexicano, y hoy dia representa un negocio en proceso de expansion,
especialmente en areas tan especializadas como lo son los Fideicomisos Emisores, derivado
de ello, Actinver cuenta con una infraestructura en gran medida desarrollada, una estructura
operativa especializada con personal altamente calificado y con experiencia en el sector, que
nos permite una importante participacion y reconocimiento del mercado garantizado con ello
calidad, excelente servicio al cliente, agilidad operativa y profesionalismo.

En relaciéon con los datos proporcionados, a continuacién nos permitimos poner a su
consideracién nuestra propuesta de honorarios para fungir como Fiduciario en el fideicomiso
indicado anteriormente.

1. HONORARIO INICIAL MXP$90,000.00+IVA

Este honorario Unico cubrira (i) el analisis y la revisién del fideicomiso, contrato de
administracién, prospecto, titulo que ampare la emisién inicial de Certificados de
Capital de Desarrollo (CKD’s) (la "Emision Inicial”’) (los “Documentos de la
Transaccion”); (ii) el cumplimiento y aceptacion del cargo y de todas las obligaciones y
el ejercicio de todas las facultades pertinentes del Fiduciario; (iii) la participacion del
Fiduciario en el tramite de aprobacion y depodsito del titulo que ampare los CKD’s ante
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’) de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores; (iv) la
formalizacion del contrato de fideicomiso relacionado con la Emision Inicial.

Dicha cantidad debera ser pagada en una sola exhibicién por el fideicomitente, al
momento de la firma del Fideicomiso. En caso de que se inicie la revision y por cualquier
causa, no se concretara el proyecto, se cobrara como honorario de recuperacion el
100% de la cantidad sefialada, derivado de los servicios prestados por este Fiduciario.
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2. HONORARIO ANUAL POR ADMINISTRACION MXP$390,000.00+IVA

Este honorario anual incluye el cumplimiento de todas las obligaciones y el ejercicio de
todas las facultades pertinentes del Fiduciario sefialadas en los Documentos de la
Transaccién y en la legislacion vigente, que podran ser sin limitarse, los siguientes: (i)
administrar el patrimonio del fideicomiso en los términos establecidos en los
Documentos de la Transaccion; (i) cumplir con todas las obligaciones legales,
operativas, financieras, normativas y regulatorias derivadas del fideicomiso, titulo que
ampare la emisién de CKD’s y demas Documentos de la Transaccion, asi como ejercer
todas las acciones o derechos sefialadas en los mismos; (iii) presentacién de avisos o
informacion necesaria ante Indeval; (iv) el cumplimiento de las instrucciones del
Representante Comun, Comité Técnico y Administrador del fideicomiso, segun
corresponda.

Dicha cantidad deberéa ser pagadera por anualidades anticipadas, a mas tardar dentro
de los siguientes 15 (quince) dias habiles anteriores al aniversario de suscripcién del
fideicomiso, en el entendido que la primera anualidad se pagara a la firma del contrato
de fideicomiso en una sola exhibicién.

3. HONORARIO POR LLAMADAS DE CAPITAL MXP$50,000.00+IVA

Respecto a las llamadas de capital, este honorario cubrira: (i) anélisis y revision de los
documentos correspondientes a la llamada de capital y avisos a las autoridades
financieras correspondientes.

Dicha cantidad debera ser pagada en una sola exhibiciéon al momento de la firma de los
documentos de la transaccion.

4. HONORARIO POR CONVENIOS MXP$40,000.00+IVA
MODIFICATORIOS A LOS DOCUMENTOS
DE LA TRANSACCION.

Los honorarios seran acordados entre el fideicomitente y el Fiduciario de conformidad
con el tipo de modificaciones que se efectien en el fideicomiso y los demas
Documentos de la Transaccion. Se entendera por modificaciones, los casos en los
cuales se requiera suscribir convenios modificatorios al fideicomiso y demas
Documentos de la Transaccion y consecuente, actualizaciéon y canje en el titulo que
ampara los CKD’s, derivado de las modificaciones.

Dicha cantidad debera ser pagada a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias habiles
siguientes a la fecha de firma de los convenios correspondientes, en una sola
exhibicion.

5. HONORARIOS POR EL OTORGAMIENTO DE PODERES MXP$6,000.00+IVA
Y/O FIRMA DE DOCUMENTOS LEGALES

Este honorario se cobrara por cada otorgamiento de poderes o la firma de cualquier
documento en el que comparezca el Fiduciario, derivado de instruccion recibida por el
Comité Técnico y el Administrador o la parte correspondiente para instruir al Fiduciario,
tales como la celebracién de fideicomisos, contratos de aportacion y adhesion,
contratos de créditos o cualquier instrumento publico o privado en el que intervenga el
Fiduciario.
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Dicha cantidad debera ser pagada a mas tardar dentro de los siguientes 15 (quince)
dias habiles a la fecha de a la firma de los documentos correspondientes, en una sola
exhibicion.

6. GASTOS ADICIONALES RELACIONADOS
CON LA TRANSACCION Al costo

Este honorario incluye todos los gastos en que incurra el Fiduciario en cumplimiento de
sus obligaciones, que podran ser, sin limitarse, los siguientes: honorarios de asesores
legales, asesores fiscales, asesores contables, publicaciones, viaticos, los gastos
necesarios para el ejercicio de las acciones conservatorias del patrimonio del
fideicomiso o para hacer efectivas las obligaciones o las garantias consignadas para
ellas, en su caso, los gastos que se originen por la convocatoria y celebracién de las
asambleas solicitadas por los tenedores y cualquier otro gasto no previsto en el
contrato. Dichos gastos seran facturados al costo de acuerdo a las tarifas de la
institucion vigentes a la fecha de realizacién del gasto, con cargo al patrimonio del
fideicomiso.

Los honorarios del Fiduciario establecidos en la presente propuesta, no incluyen
la realizacion de: (I) de emisiones de valores diferentes a los CKD’s. Por lo anterior, en
caso de que se pretendan realizar actos diferentes a los previstos en la presente
propuesta, los honorarios que deberan cubrirse al Fiduciario por su participacion, seran
presentados en una nueva propuesta, los cuales seran acordados por el fideicomitente
y el Fiduciario atendiendo a las condiciones y términos de cada caso en particular.

Cualquier acto juridico no previsto en la presente propuesta y que deba realizarse por
el Fiduciario, se fijaran los honorarios de comun acuerdo con el Fideicomitente.

Todos los honorarios del Fiduciario causan el Impuesto al Valor Agregado de
conformidad con las leyes de la materia.

El Fiduciario podra cobrar todos los servicios bancarios y/o financieros que en su
momento se llegaren a generar con motivo de la operacion del Fideicomiso o para el mejor
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, seran con cargo al patrimonio del mismo, cargando
por ese concepto el importe de la tarifa vigente en el momento que se requiera del servicio
(segun sea el caso).

El Fiduciario anualmente actualizara sus honorarios en forma anual, en la misma
proporcion en que se incremente el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publique el
Banco de México o el organismo que lo sustituya para tales efectos.

TERMINOS DE LA PROPUESTA

El Fideicomiso que es objeto de la presente asi como la cotizacion enviada, se encuentran
sujetos a la aprobacion del Comité Fiduciario de Banco Actinver, derivado de lo anterior,
en caso de que la presente propuesta indicativa sea aceptada, le agradecemos nos sea
informado y nos sea proporcionada la documentaciéon e informacién relacionada con el
Fideicomiso y la enlistada en el Anexo “A” de la presente para nuestros archivos y para
que se realice la presentacion del tramite al Comité Fiduciario de Banco Actinver. Por lo
anterior, le pedimos considerar:
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V' La presente propuesta y la actuacion de Banco Actinver como fiduciario en la operacién
presentada tiene caracter de indicativa y enunciativa y esté sujeta a la aprobacién por
parte del Comité Fiduciario de Banco Actinver. Derivado de lo anterior, Banco Actinver
se reserva el derecho de modificar los honorarios proporcionados, en caso de que, de
la revision realizada a la documentacién de la operacion se observe que la estructura u
operacion resulte diferente y difiera de la operacion planteada inicialmente al Fiduciario,
por lo anterior, la emisién de una propuesta definitiva estara sujeta a la revisién de la
documentacién e informacién solicitada a las partes, asi como a la autorizacién
correspondiente aplicable a nuevas transacciones y nuevos clientes por parte de Banco
Actinver de acuerdo a nuestras politicas y procedimientos internos.

v' Se asume que la transaccion sera celebrada bajo la Ley Mexicana.

v Todos los honorarios deberan ser depositados en la cuenta designada para tales
efectos por Banco Actinver, misma que sera notificada por separado a las partes.

V' La presente propuesta tendra una vigencia de 60 (sesenta) dias calendarios a partir de
la fecha de su recepcidn.

v La presente propuesta podra ser revocada o modificada en cualquier momento por
Banco Actinver, en todo o en parte, sin responsabilidad alguna.

En caso de que la propuesta resultase aceptada, en todos y cada uno de sus términos,
le solicitamos firmar de conformidad la copia anexa y enviarnosla a la brevedad, para asi estar
en posibilidades de continuar con los tramites requeridos.

Deseando que lo anterior sea de su conformidad y esperando poder atenderlos en sus
necesidades fiduciarias, me reitero a sus ordenes para cualquier comentario o consulta
adicional que se requiera.

ATENTAMENTE De conformidad:

Lic. Magfricio Rangel Laisequilla
Directolf de Promocién Fiduciaria
Tel. 55/1103-6648 Por:
Correg electronico: mrangell@actinver.com.mx

Ciudad de México, a de de 2018

ANEXO “A”

Documentacion requerida a cada una de las partes relacionadas en las operaciones de servicios
celebradas con Banco Actinver.

Personas Morales Nacionales:

v' Formato KYC, debidamente llenado y suscrito (se proporcionara en su momento);



Actinver

Copia simple de la escritura constitutiva debidamente inscrita en el registro publico de la
propiedad que corresponda o escrito firmado por persona legalmente facultada en la que
se haga constar la obligacién de llevar a cabo la inscripcion respectiva y proporcionar en su
oportunidad los datos correspondientes (o documento que acredite su legal existencia),
compulsa de estatutos y/o reformas estatuarias;

v Copia simple de su Cédula de Identificaciéon Fiscal, y en su caso, el documento en el
que conste la asignacion del nimero de identificacion fiscal y/o equivalente expedido por
autoridad competente y constancia de Firma Electrénica Avanzada;

v" Documento en el que se refleje la estructura accionaria o partes sociales, segun
corresponda de la sociedad, certificada por el funcionario autorizado o competente;

v Copia simple del comprobante de domicilio a nombre de la sociedad (con antigiiedad no
mayor a tres meses);

v" Copia simple de la identificacion personal, que debera ser un documento oficial* vigente,
con fotografia y firma (en su caso, domicilio) del representante legal;

v" Copia simple de la Cedula de Identificacion Fiscal del representante legal;

v Copia simpe del CURP del representante legal.

Personas Fisicas Nacionales:

> El Formato del KYC debidamente llenado y firmado de la persona fisica y/o el
representante legal (se proporcionara en su momento);

» Copia simple de la Cédula de lIdentificacion Fiscal de la persona fisica y/o el
representante legal;

> Copia simple del comprobante de domicilio a nombre de la persona fisica y/o el
representante legal (con antigiiedad no mayor a tres meses);

> Copia simple de la identificacion personal, que debera ser un documento oficial*
vigente, con fotografia y firma (en su caso, domicilio) de la persona fisica y/o el
representante legal;

> Copia simple de la Clave Unica de Registro de Poblacién de la persona fisica y/o el

representante legal;

En su caso, carta poder o copia del poder que acredite las facultades conferidas al

apoderado.

\7

Fideicomisos:

Y

Constancia de conformidad con las Disposiciones de Caracter General a que se refiere
articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito (ABM), debidamente suscrita;

El Formato del KYC debidamente llenado y firmado (se proporcionara en su momento),
Copia simple del instrumento publico que acredite la celebracién o constitucion del
fideicomiso, inscrito, en su caso, en el registro publico correspondiente, o bien el
documento que, de acuerdo con el régimen que le resulte aplicable al fideicomiso de
que se trate, acredite fehacientemente su existencia;

Copia simple del comprobante de domicilio (con antigliedad no mayor a tres meses);
Testimonio o copia simple del instrumento que contenga los poderes de los delegados
fiduciarios;

Copia simple de la Cédula de Identificacién Fiscal de los delegados fiduciarios;

Copia simple de la identificacion personal, que debera ser un documento oficial*
vigente, con fotografia y firma (en su caso, domicilio) de los delegados fiduciarios;
Copia simple de la Clave Unica de Registro de Poblacién de los delegados fiduciarios;
Copia simple del Registro Federal de Contribuyentes, cuando el fideicomiso cuente
con ella.

Y Y

Y VY

Y VY

Y VvV

De los integrantes del Comité Técnico (en su caso):

6



Actinver

> Formato Conoce a tu Cliente (original debidamente firmado)
> Identificacién oficial con fotografia
> Cédula de Identificacion Fiscal

*Se considerardn como documentos vélidos de identificacion personal los siguientes: (i) expedidos
por autoridades mexicanas: la credencial para votar, el pasaporte, la cédula profesional, la cartilla del servicio
militar nacional, el certificado de matricula consular, Ia tarjeta tnica de identidad militar, la tarjeta de afiliacion
al Instituto Nacional de las Personas Adultas Mayores, las credenciales y carnets expedidos por el Instituto
Mexicano del Seguro Social, por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado,
por el Instituto de Seguridad Social para las Fuerzas Armadas Mexicanas o por el Seguro Popular, la licencia
para conducir, las credenciales emitidas por autoridades federales, estatales y municipales y las deméas
identificaciones nacionales que, en su caso, apruebe la Comision; y (i )respecto de las personas fisicas de
nacionalidad extranjera se consideraran como documentos vélidos de identificacién personal, ademas de los
anteriormente referidos en este pérrafo, el pasaporte o la documentacién expedida por el Instituto Nacional de
Migracion que acredite su calidad migratoria,.



Anexo “E”
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4759
Formato del Contrato de Administracién

[Se adjunta en documento por separado]



CONTRATO DE ADMINISTRACION

celebrado entre

Beel Infra, S.A.P.I. de C.V,,

como administrador

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
Divisién Fiduciaria,

como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable niimero 4759
con la comparecencia de
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

como representante comiin

26 de octubre de 2020
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CONTRATO DE ADMINISTRACION de fecha 26 de octubre de 2020 (el “Contrato de

Administracién”), celebrado entre Beel Infra, S.A.P.I. de C.V. (“Beel Infra”), como el
administrador (en dicha capacidad el “Administrador”) y Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver, Divisién Fiduciaria,
actuando tnicamente en su calidad de fiduciario del Fideicomiso (segtin dicho término
se define mas adelante) (el “Fiduciario”), con la comparecencia de CIBanco, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, como representante comun (el “Representante Coman”)
de los Tenedores (segtin dicho término se define mas adelante) de conformidad con las
siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas.

II.

II1.

Antecedentes

Contrato de Fideicomiso. Con fecha 26 de octubre de 2020, Beel Infra, S.A.P.1. de
C.V., como fideicomitente, como fideicomisario en segundo lugar y como
administrador; el Fiduciario, en dicho caracter; y CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, en su caracter de representante comun de los Tenedores,
celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero 4759 (el “Contrato de
Fideicomiso”), con el propésito de crear una estructura para que el Fiduciario
pueda (i) emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles en México, (ii)
destinar los recursos derivados de la Emision Inicial y de cualquier Emision
Subsecuente a la inversion o adquisiciéon de derechos de cualquier tipo sobre
Proyectos de Infraestructura, ya sea directamente o a través de cualquier Vehiculo
de Inversién, incluyendo cualquier tipo de financiamiento o crédito garantizado,
(iii) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso cualquier endeudamiento,
financiamiento u otras operaciones pasivas, o llevar a cabo bursatilizaciones u
otras operaciones similares, de acuerdo con los términos establecidos el Contrato
de Fideicomiso, (iv) distribuir los productos de los Vehiculos de Inversion e
Inversiones, junto con otros montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso,
entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y (v) realizar todas aquéllas actividades
que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir
al Fiduciario, le instruya y que sean necesarias, recomendables, convenientes o
incidentales a las actividades descritas en los incisos (i) a (iv) anteriores.

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, Beel Infra fue designado como
Administrador con el fin de instruir al Fiduciario en relacién con la administracién
del Patrimonio del Fideicomiso, el portafolio de Inversiones, las distribuciones,
préstamos y servicios administrativos relacionados con los mismos.

Con el fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario y el
Administrador, con la comparecencia del Representante Comun, celebran el
presente Contrato de Administracion de conformidad con la Seccién 8.2 del
Contrato de Fideicomiso.
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Declaraciones
El Administrador en este acto declara, a través de sus representantes legales, que:

es una sociedad anénima promotora de inversion de capital variable,
debidamente constituida y validamente existente bajo las leyes de México, segtin
consta en la escritura pablica nimero 72,898 de fecha 7 de mayo de 2018, pasada
ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, notario publico namero 246 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Pablico de Comercio de la Ciudad de México, con el folio mercantil N-
2018039705, de fecha 18 de mayo de 2018;

cuenta con plena capacidad legal y con las autorizaciones, poderes y facultades
suficientes (corporativas o de cualquier otra naturaleza) para celebrar y cumplir
con sus obligaciones bajo el presente Contrato de Administracién y en los
Documentos de la Emisién de los cuales es parte, de conformidad con sus
términos respectivos;

la celebracién y cumplimiento del presente Contrato de Administraciéon y de los
demds Documentos de la Emision de los cuales es parte, no violan ni constituyen
(i) un incumplimiento de cualquier disposicion de los estatutos, acta constitutiva
o cualquier otro documento constitutivo del Administrador, o (ii) un
incumplimiento sustancial bajo (y) cualquier convenio, contrato, licencia,
resolucion u orden judicial de la cual el Administrador sea parte o de cualquiera
que sus activos esté sujeto, o (z) cualquier ley, reglamento, circular, orden o
decreto de cualquier Autoridad Gubernamental aplicable al Administrador;

no requiere autorizacion o aprobacién alguna para celebrar el presente Contrato
de Administracion, ni para cumplir con o llevar a cabo sus obligaciones conforme
al presente Contrato de Administracion, mismo que es legal, valido y exigible en
contra del Administrador de conformidad con sus términos;

a esta fecha no existe y, a su leal saber y entender, no tiene conocimiento de que
exista riesgo de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier tribunal, dependencia
gubernamental, arbitro u érgano jurisdiccional con respecto del Administrador
o sus propiedades (i) que afecte sustancialmente la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato de Administracion o de los demas
Documentos de la Emision y (ii) que impida la emisiéon de los Certificados
Bursétiles o el cumplimiento de cualquier operacién prevista en el presente
Contrato de Administracion o de cualquier Documento de Emision;

la persona que celebra el presente Contrato de Administraciéon en nombre y
representacion del Administrador cuentan con poderes y facultades suficientes,
asi como con las autorizaciones necesarias (corporativas o de cualquier otra
naturaleza) para celebrar validamente el presente Contrato de Administraciéon
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(h)

II.

en su representacién y para obligar validamente al Administrador en los
términos del mismo, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas,
o limitadas en forma alguna;

el Representante Comun puso a su disposicién en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato de Administracién e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal a este, el aviso
de privacidad que se «contiene en la pdagina de internet
https:/ /www.cibanco.com/es/cibanco/avisodeprivacidad; y

es su intencion celebrar el presente Contrato de Administracion y confirmar su
designacion como administrador del Contrato de Fideicomiso, y prestar los
servicios necesarios para satisfacer y cumplir con los Fines del Fideicomiso, asi
como para cumplir con sus obligaciones conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, en el presente Contrato de Administracion y en la Ley Aplicable.

El Fiduciario en este acto declara, a través de sus delegados fiduciarios, que:

es una sociedad anénima, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México, autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico para operar como una institucién de banca madaltiple y para
prestar servicios fiduciarios, segtin consta en la escritura ptblica namero 69,375
de fecha 15 de noviembre de 2006, pasada ante la fe del licenciado F. Javier
Gutiérrez Silva, notario publico nimero 147 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la
Ciudad de México, con el folio mercantil 357980, de fecha 20 de diciembre de
2016;

celebra el presente Contrato de Administracién exclusivamente en su capacidad
de Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso y para el cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso;

no requiere autorizacion o aprobacién alguna para celebrar el presente Contrato
de Administracion, ni para cumplir con o llevar a cabo las obligaciones asumidas
por el mismo en los términos del presente Contrato de Administracion, las cuales
son legales, validas y exigibles en contra del Fiduciario de conformidad con sus
términos;

sus delegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asi como
con las autorizaciones corporativas necesarias para celebrar validamente el
presente Contrato de Administracién en su representacion y para validamente
obligar al Fiduciario en los términos del mismo, y que dichos poderes, facultades
y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;
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II1.

(d)

el Representante Comun puso a su disposicion en su oportunidad y a su entera
conformidad, antes de la celebracion del presente Contrato de Administracién e
inclusive previo a la entrega de sus datos y/o los de su personal a este, el aviso
de privacidad que se «contiene en la pdagina de internet
https:/ /www.cibanco.com/es/cibanco/avisodeprivacidad; y

es su intencion celebrar el presente Contrato de Administracién en cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso.

El Representante Comun declara, a través de su apoderado, que:

es una sociedad anénima, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México, y estd debidamente autorizada por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico para actuar como instituciéon de banca multiple e
intervenir en las operaciones a que se refiere el articulo 216 de la LGTOC, segtun
consta en escritura publica nimero 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, pasada
ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, notario pablico ntimero 1 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Puablico de Comercio de la Ciudad de México, con el folio mercantil 384,235;

sus delegados fiduciarios cuentan con poderes y facultades suficientes, asi como
con las autorizaciones corporativas necesarias para comparecer a la celebracion
del presente Contrato de Administraciéon en su representaciéon y que dichos
poderes, facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza
no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

no requiere autorizacién o aprobacién alguna para celebrar el presente Contrato
de Administracién, ni para cumplir con o llevar a cabo las obligaciones asumidas
por el mismo en los términos del presente Contrato de Administracion, las cuales
son legales, validas y exigibles en contra del Representante Comun de
conformidad con sus términos; y

es su intencion celebrar el presente Contrato de Administracién en cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, con base en las Declaraciones contenidas en el

presente Contrato de Administracion, las partes otorgan las siguientes Clausulas:

Clausulas

CLAUSULA I. DEFINICIONES

Seccion1.1 Términos Definidos.




Los términos utilizados con maytscula inicial en las declaraciones anteriores y en el
presente Contrato de Administracion se definen y tendran los significados que a los
mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Seccion 1.2 Interpretacion de los Términos Definidos.

(a) Las definiciones que se establecen en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso
aplicaran tanto a la forma singular como al plural de dichos términos. Cuando el
contexto asi lo requiera, cualquier pronombre incluira la forma masculina, femenina y
neutral correspondiente.

(b) Salvo que se requiera lo contrario debido al contexto, todas las referencias a
clausulas, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de cldusulas, se entenderdn como
referencias a cldusulas, parrafos, incisos, sub-incisos o numerales de clausulas del
presente Contrato de Administracion, y todas las referencias a apéndices y anexos se
entenderdn como referencias a apéndices y anexos del presente Contrato de
Administracion, los que en este acto son incorporados por referencia para formar parte
del presente Contrato de Administracion.

(c) Salvo que se requiera lo contrario debido al contexto, se entendera que las palabras
(i) “del presente”, “en el presente”, “de este”, “en este”, “conforme al presente”, “méas
adelante en el presente” y palabras de significado similar cuando sean usadas en el
presente Contrato de Administracion, hardn referencia al presente Contrato de
Administracién en su conjunto y no a alguna clausula, parrafo, inciso, sub-inciso o
numeral en particular del presente Contrato de Administracién; (i) “incluyen”,
“incluye” e “incluyendo” se entendera que van seguidas de la frase “sin limitacién
alguna”, salvo que se especifique lo contrario; y (iii) “activo” y/o “propiedad” se
interpretaran como teniendo el mismo significado y efecto y que se refieren a todos y
cada uno de los activos y propiedades, tangibles e intangibles, incluyendo efectivo,
acciones y/o participaciones representativas del capital social de cualquier sociedad o
Persona, valores, ingresos, derechos de arrendamiento y contractuales.

(d) Asimismo, referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento
incluye la referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento, segin el
mismo sea modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma
reformado en cualquier momento, (ii) cualquier ley, norma o regulacién incluye las
reformas a los mismos en cualquier momento o a cualquier ley, norma o reglamento que
los sustituya, y (iii) cualquier Persona que sea parte de un contrato, incluye a sus
cesionarios y causahabientes permitidos.

CLAUSULA II. SERVICIOS DE ADMINISTRACION

Seccion 2.1 Servicios del Administrador.

(a) El Fiduciario en este acto nombra y contrata al Administrador, y el Administrador
en este acto acepta el nombramiento hecho por el Fiduciario y se obliga frente a éste a



llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador quién en
representacion del Fiduciario segin los términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso, debera llevar a cabo todos y cada uno de los Fines del Fideicomiso y
realizar cualquier acto y celebrar y cumplir cualquier contrato y otros compromisos que
considere necesarios o recomendables o incidentales a su entera discrecién, de
conformidad con, y sujeto a, los demads términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, en el presente Contrato de Administracién y en los demas Documentos de
la Emisién, conforme a los términos y sujeto a las condiciones previstas en el presente
Contrato de Administraciéon y la Ley Aplicable.

(b) El Administrador instruird al Fiduciario con copia al Representante Comun con
respecto a cualesquier Instrucciéon para Llamada de Capital y todos los aspectos
relativos a la Llamada de Capital y Emisién Subsecuente correspondiente, la
administracion del portafolio de Inversiones, las operaciones pasivas o de
apalancamiento, las distribuciones y los servicios administrativos relacionados con las
Inversiones. Para efectos de lo anterior, el Administrador debera buscar e identificar
oportunidades para que el Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién realicen Inversiones
de conformidad con las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
presente Contrato de Administracion y los demdas Documentos de la Emision. Salvo que
se especifique lo contrario en el presente Contrato de Administracién o en los demas
Documentos de la Emision; el Fiduciario actuard unicamente conforme a las
instrucciones del Administrador; en el entendido, que dichas instrucciones se apeguen
a las disposiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y el presente Contrato de
Administracion. El Administrador debera hacer que el Fiduciario mantenga registros
adecuados con respecto a las Inversiones que efecttie el Fiduciario y las Inversiones que
mantenga cada uno de los Vehiculos de Inversion de tiempo en tiempo.

(c) Sujeto a las facultades expresamente otorgadas en el Contrato de Fidecomiso a la
Asamblea de Tenedores, al Representante Comtn, al Comité Técnico y al Fiduciario, el
Administrador tendré facultades amplias para determinar, implementar e instruir las
operaciones del Fiduciario y los Vehiculos de Inversién en relacién con el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion (los "Servicios de Administraciéon"):

(i) implementar y ejecutar las decisiones del Comité Técnico, segtin corresponda;

(if) determinar la necesidad de llevar a cabo Llamadas de Capital y elaborar
cualesquier Instrucciéon para Llamada de Capital, asi como determinar todas las
caracteristicas de la Llamada de Capital y Emision Subsecuente
correspondiente, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iii) monitorear, identificar, analizar, estructurar y recomendar al Comité de
Inversion potenciales oportunidades de inversiones que sea adecuadas para el
Fideicomiso;

(iv) presentar para consideracion del Comité de Inversién cualquier oportunidad

potencial de inversiéon para que dicho Comité de Inversiéon determine si
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(viii)

recomienda dicha oportunidad de inversién para aprobaciéon de la Asamblea
de Tenedores, y/o al Comité Técnico, segiin resulte aplicable;

ayudar a que el Fideicomitente y el Fiduciario cumplan con sus obligaciones de
reporteo, incluyendo elaborar el informe anual, el Reporte del Administrador y
la instruccién de Distribuciones;

proporcionar la informacién para que los Tenedores cumplan con sus
obligaciones fiscales y regulatorias;

negociar todos los contratos, instrumentos y otros documentos con terceros en
relacion con cualquier Inversiéon que celebre el Fiduciario, directamente o a
través de los Vehiculos de Inversién, incluyendo, la constitucion y el
financiamiento de Vehiculos de Inversion y cualquier tipo de financiamiento o
contratos de cobertura en relaciéon con dicha Inversién, previa aprobacion del
Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, en su caso;

negociar todos los contratos, instrumentos y otros documentos con terceros en
relacion con cualquier co-inversién que lleve a cabo el Fiduciario con
cualesquier Vehiculos Paralelos o Co-Inversionistas Terceros, segun
corresponda, directamente o a través de los Vehiculos de Inversion;

negociar todo tipo de contratos, convenios, titulos, actas, certificados y demas
documentos relacionados con cualquier financiamiento, préstamo o
apalancamiento, que celebre el Fiduciario o cualquiera de los Vehiculos de
Inversién, incluyendo Lineas de Suscripcion.

supervisar el desempefio de las Inversiones, incluyendo la relacién con los
deudores, originadores u otras Personas relacionadas y sus equipos de
administracion, asi como instruir al Fiduciario en el ejercicio de cualquier
derecho y el cumplimiento de cualquier obligacién que se relacione con dicha
Inversién o con los Vehiculos de Inversion, segtn sea el caso, incluyendo sin
limitaciéon (1) participar en las asambleas de accionistas o tenedores, (2)
nombramiento de los directores o miembros de los comités, segtin sea el caso,
(3) iniciar cualquier accién, denuncia o demanda relacionada con las mismas,
(4) dar seguimiento al cumplimiento de los Principios IFC y las obligaciones
establecidas en cada uno de los manuales o politicas que permitan identificar y
prevenir que se adquieran bienes de procedencia ilicita o relacionados con
alguna accion de extincién de dominio y, en general, observar el cumplimiento
con las obligaciones impuestas en la Ley General del Sistema Nacional
Anticorrupcion, Ley Federal para la Prevencion e Identificacion de Operaciones
con Recursos de Procedencia Ilicita y leyes relacionadas;

para aquellas estrategias de salida que atin no se encuentren contempladas en
los contratos que documenten la Inversion relevante o que no hayan sido



recomendadas por el Comité de Inversion, estructurar y recomendar a dicho
Comité de Inversion dicha estrategia de salida;

(xii)  para aquellas estrategias de salida que atn no se encuentren contempladas en
los contratos que documenten las Inversiones o que no hayan sido aprobadas
por la Asamblea de Tenedores y/o por el Comité Técnico, segin sea el caso,
presentar a dichos érganos cualquier estrategia de salida recomendada por el
Comité de Inversion;

(xiii)  administrar las cuentas bancarias y las cuentas de inversion de los Vehiculos de
Inversion que sean aperturadas de tiempo en tiempo;

(xiv)  estructurar y negociar todos los contratos, instrumentos y otros documentos
con terceros en relacion con cualquier venta, disposicion o estrategia de salida
relacionada con cualquier Inversion realizada por el Fiduciario; y

(xv) defender y proteger cualquier Inversiéon, o los derechos del Fiduciario o
cualquier Vehiculo de Inversién sobre cualquier Inversiéon, en contra de
cualquier demanda o denuncia iniciada por cualquier Persona.

(c) En la prestacion de los Servicios de Administraciéon el Administrador deberd seguir
los Lineamientos de Inversion y los Lineamientos de Apalancamiento, o en caso
contrario obtener la aprobaciéon del Comité Técnico como Asunto Reservado y/o de la
Asamblea de Tenedores, segtin corresponda.

Seccion 2.2 Funciones del Administrador.

(a) El Administrador debera desempefiar los Servicios de Administraciéon de buena fe y
en lo que él crea es en el mejor interés del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversion y los
Tenedores.

(b) En caso que el Administrador tenga un Conflicto de Interés al desempefiar los
Servicios de Administraciéon, comunicarda dicho conflicto inmediatamente al Comité
Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun.

(c) El Administrador deberd mantener confidencialidad y no divulgara informacién
importante con respecto a posibles oportunidades de inversién que sean adecuadas para
el Fideicomiso o respecto de cualquier Inversiéon realizada por el Fiduciario,
directamente o a través de los Vehiculos de Inversién salvo, en la medida en que dicha
divulgacion (i) se haga al Fiduciario, al Representante Comin, al Comité de Inversion,
al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores o alguna Autoridad Gubernamental
con capacidad para solicitar dicha informacion, (ii) esté autorizada de conformidad con
los Documentos de la Emision, (iii) sea parte de los Servicios de Administraciéon o que
de lo contrario sea necesaria o conveniente para cumplir con los Fines del Fideicomiso,
a discreciéon del Administrador, (iv) sea en lo que el Administrador considere es el mejor



interés del Fideicomiso, o (v) se haga sobre informacioén que, con antelacién al momento
de divulgacién por parte del Administrador, sea del dominio publico.

(d) Mientras las obligaciones del Administrador estén vigentes conforme a la Seccién
2.7, el Administrador deberd actuar con lealtad y diligencia en la prestaciéon de los
Servicios de Administracién, y serd responsable en caso que viole dichos deberes; en el
entendido, que (i) la actuacion del Administrador, en todos los casos, estard sujeta a las
excepciones, limitaciones y derechos previstos para beneficio del Administrador en los
Documentos de la Emisién, (ii) dichos deberes no deben, en ningtin caso, entenderse
como que el Administrador garantiza o se obliga a obtener cualesquier retornos para el
Patrimonio del Fideicomiso, y (iii) el Administrador tiene el derecho de acogerse y
estara protegido por las excluyentes de responsabilidad previstas por el articulo 40 de
la LMV.

Secciéon 2.3 Apoderados.

(a) Conforme a las instrucciones previas por escrito del Administrador, el Fiduciario
otorgara al Administrador y a las Personas designadas por el Administrador (cada uno,
un "Apoderado"), ante la fe de un notario pablico en México; los siguientes poderes para
actuar en nombre y por cuenta del Fiduciario para el cumplimiento de sus obligaciones
de conformidad con el presente Contrato de Administracién:

(i) Poder general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y
especiales necesarias que se sefialan en el presente, de conformidad con los
términos del Articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de los articulos
correlativos a los c6digos civiles de las entidades federativas de México. Los
apoderados deberan estar autorizados para:

(1) Ejercer este poder ante particulares o entidades privadas y ante
cualquier tipo de autoridad judicial o administrativas, ya sea
municipal, local, estatal o federal y de manera especial ante: (1) los
tribunales civiles, (2) los tribunales penales, la Fiscalia General de la
Reptblica, Procuraduria General de Justicia de la Ciudad de México y
la Procuraduria General de Justicia de cualquiera de las entidades
federativas de Meéxico, y (3) Tribunal Federal de Justicia
Administrativa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y ante
cualquiera de sus oficinas o dependencias.

(2) Iniciar o presentar cualquier tipo de procedimientos, demandas,
solicitudes y demds acciones, asi como, para contestar cualquier
demanda interpuesta contra el Fiduciario, ya sea como demandado o
como tercero llamado a juicio o en apoyo al Ministerio Publico,
siguiendo con los procedimientos legales correspondientes hasta su
resolucion final.



3) Presentar formalmente cargos contra los actos que son o pueden llegar
a ser un delito o falta contra el Fiduciario.

4) Solicitar la proteccion de la justicia federal.
5) Desistirse de cualquier tipo de procedimiento, incluyendo el amparo.
(6) Celebrar contratos de transaccion y llevar a cabo desistimientos

(7) Conceder perdon.

8) Resolver disputas.

9) Someterse a arbitraje.

(10) Formular y absolver posiciones y rendir demas pruebas.
(11) Pedir la recusacién de jueces.

(12) Recibir cualquier pago.

(if) Poder especial en cuanto a su objeto pero general en cuanto a las facultades
otorgadas para actos de administracion, con todas las facultades generales y
con todas las facultades especiales que requieran clausula especial conforme a
la ley, en los términos del parrafo segundo del articulo 2,554 del Cédigo Civil
Federal y las disposiciones correlativas de los cédigos civiles de las entidades
federativas de México.

(b) Para el ejercicio de los poderes otorgados de conformidad con la Seccién 2.3(a), el

Apoderado debera haber obtenido (i) la aprobaciéon previa del Comité Técnico con
respecto a cualquier actividad que deba de ser aprobada por el Comité Técnico de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y/o (ii) la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores con respecto a cualquier actividad que deba de ser aprobada
por la Asamblea de Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(c) Los poderes otorgados conforme a la Seccién 2.3(a) se limitardn de manera tal que,
los Apoderados actien en nombre y en representaciéon del Fiduciario, tnica y
exclusivamente en relacion con el Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con el
presente Contrato de Administracion, el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emisién para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; en el
entendido, que para todos los efectos legales a que haya lugar, ningtin Apoderado sera
considerado como un empleado o funcionario del Fiduciario. El otorgamiento de los
poderes mencionados en la Seccién 2.3(a) no exime al Fiduciario del cumplimiento de
sus obligaciones en virtud del presente Contrato de Administracion ni del Contrato de
Fideicomiso.
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(d) Si el Administrador renuncia o es removido de acuerdo con los términos del presente
Contrato de Administraciéon, la Asamblea de Tenedores podra dar instrucciones al
Fiduciario para revocar los poderes otorgados a favor de los Apoderados.

(e) Los Apoderados, a través del Administrador, asi como el Administrador deberan
rendir un informe por escrito de sus actuaciones en tal caracter al Fiduciario y al Comité
Técnico, con copia al Representante Comun y a los Tenedores de Certificados Bursétiles
que asi lo soliciten, cada tres meses, asi como la informacién y documentacion que se les
solicite en el cumplimiento de sus funciones.

Seccion 2.4 Prestadores de Servicios.

(a) El Administrador podré instruir al Fiduciario para que contrate, o para que haga que
los Vehiculos de Inversiéon contraten, los servicios de abogados, contadores, bancos de
inversion, intermediarios financieros, peritos y otros proveedores de servicios, en
relaciéon con el cumplimiento de los Servicios de Administracién, debiendo en tal caso
pactar con dichos proveedores para que se conduzcan con el mismo grado de diligencia
que se establece en el presente para el Administrador y obligandose a guardar la debida
confidencialidad de la informacién a la que tengan acceso, en los términos previstos en
el presente Contrato de Administracién; en el entendido, que los gastos que surjan en
relaciéon con los mismos se consideraran Gastos de Inversion.

(b) En caso que alguna entidad de Beel Infrastructure sea contratada por el Fiduciario o
por cualquier Vehiculo de Inversion conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores, o el Comité Técnico
como un Asunto Reservado, segiin resulte aplicable.

Secciéon 2.5 Subcontrataciéon de los Servicios de Administracién.

(@) El Administrador podra subcontratar cualesquiera de los Servicios de
Administraciéon contenidos en el presente Contrato de Administraciéon a cualquier
Persona (incluyendo una Afiliada del Administrador) en la forma y en los términos que
el Administrador considere apropiado; en el entendido, que cualquier subcontratacién
no limita las obligaciones o responsabilidades del Administrador bajo el presente
Contrato de Administracion o bajo cualquier Documento de Emisién y los honorarios
de dichos subcontratistas serdn considerados como Gastos del Administrador, siempre
y cuando los servicios otorgados por el subcontratista sean para el beneficio exclusivo
del Administrador y no del Fideicomiso.

Seccion 2.6 Indemnizacion.

(a) El Administrador y sus Afiliadas, directores, funcionarios, accionistas, empleados,
representantes, consejeros y agentes seran indemnizados por el Fiduciario conforme a
lo dispuesto en la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso.

Seccion 2.7 Duracion de las Obligaciones del Administrador.
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Las obligaciones del Administrador bajo el presente Contrato de Administracion, el
Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emision surtirdn efectos a partir de la
fecha de celebracion del presente Contrato de Administracién y, a menos que el
Administrador sea removido o renuncie de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato de Administraciéon, seguirdn en pleno vigor y efecto hasta la Fecha de
Terminacion.

Seccion 2.8 Beel Infra.

El Fiduciario, el Representante Comun, y cada uno de los Tenedores, por el mero hecho
de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, reconocen y aceptan que las actividades
realizadas o a ser realizadas por Beel Infra o por cualquier otra entidad dentro de Beel
Infrastructure (que no sean las actividades realizadas o a ser realizadas por el
Administrador) no deberan, en ningtn caso, ni en conjunto, ser consideradas como un
incumplimiento del presente Contrato de Administraciéon o de cualquier otro acuerdo
contemplado en el mismo o de cualquier obligaciéon o deber que pudiera debérsele a los
Tenedores, el Fiduciario o el Representante Comun por cualquier razén, siempre y
cuando, como consecuencias de las mismas el Administrador no se encuentre en
incumplimiento a sus obligaciones al amparo de este Contrato, el Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Emisién, y que dichas Personas no
tendran responsabilidad alguna frente a los Tenedores, al Fiduciario o al Representante
Comun por las acciones de buena fe que efecttien en relacion con lo anterior, incluyendo
la proteccién y busqueda de sus propios intereses.

Seccion 2.9 Otros Vehiculos o Fideicomisos de Inversién.

Hasta que ocurra lo primero entre (i) la fecha en la que el Fiduciario haya invertido el
80% del Monto Maximo de la Emisién o haya adquirido la obligacion de invertir el 90%
del Monto Méaximo de la Emision, (ii) la fecha en la que el Periodo de Inversiéon haya
concluido, (iii) la Fecha de Terminacion, y (iv) la fecha en la que el Administrador (o los
Miembros del Equipo de Administracion, segtin corresponda) renuncie o sea removido
o remplazado; ni el Administrador ni Miembro del Equipo de Administracién alguno
podra formar parte o constituir un fondo o vehiculo dedicado exclusivamente a México
con los mismos objetivos de inversion que el Fideicomiso; en el entendido, que la
restricciéon antes mencionada en ningtin caso incluird a fondos o vehiculos cuyo objeto
preponderante sea la inversion en proyectos de infraestructura a través de la
adquisicion (directa o indirecta) de acciones, partes sociales, participaciones fiduciarias
o cualquier figura analoga.

CLAUSULA III. COMITE DE INVERSION

Seccion 3.1 Comité de Inversion.

(a) El Administrador debera establecer y mantener, durante la vigencia del presente
Contrato de Administracién, el Comité de Inversion, con un minimo de 3 miembros con
derecho a voto que tengan experiencia en la originacién, estructuraciéon y
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administracion de riesgos relativos a activos crediticios; en el entendido, que el Comité
de Inversion debera contar con al menos 2 miembros independientes.

(b) Cada Persona que sea designada como miembro con derecho a voto del Comité de
Inversion serda removida al momento de su muerte, de su renuncia o a discrecion
exclusiva del Administrador, en el entendido, que el Administrador debera nombrar a
otra Persona como miembro con derecho a voto del Comité de Inversioén a fin de que
dicho comité siempre tenga por lo menos 3 miembros con derecho a voto. Las decisiones
del Comité de Inversion seran adoptadas por el voto favorable de al menos el 50% de
los miembros del Comité de Inversion; en el entendido, que se debera contar con el voto
favorable de al menos el 50% de los miembros independientes del Comité de
Inversiones.

Seccion 3.2 Facultades.

(a) El Comité de Inversion tendra facultades para (i) consentir, aprobar, revisar u otorgar
dispensas a cualquier asunto que requiera el consentimiento, la aprobacion, la revision
o la dispensa del Comité de Inversion de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
y el presente Contrato de Administracion, y (ii) proporcionar el asesoramiento y consejo
que le solicite el Administrador en relacién con las Inversiones potenciales, asuntos
relativos a valuacién, y otros asuntos relacionados con el Fideicomiso.

(b) El Comité de Inversién es un comité interno del Administrador y no forma parte del
control o la administraciéon del Fiduciario, las Inversiones o de los Vehiculos de
Inversién, y no tendra ningtan poder o facultad para actuar por o en nombre del
Fiduciario o en nombre de los Vehiculos de Inversion, y todas las decisiones de
Inversién, asi como la responsabilidad de la administracién del Fideicomiso y los
Vehiculos de Inversién, corresponderd al Administrador y al Fiduciario en términos del
presente Contrato de Administracion y del Contrato de Fideicomiso. Para evitar dudas,
ni el Comité de Inversién ni sus miembros seran considerados como administradores
del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversion, y ni las medidas adoptadas por
el Comité de Inversion, ni las medidas adoptadas por sus miembros, seran consideradas
como participacion en el control de las Inversiones u otras actividades del Fideicomiso
o de los Vehiculos de Inversion bajo la Ley Aplicable.

(c) Con excepcion de aquellos asuntos en los que conforme al presente Contrato de
Administracién o al Contrato de Fideicomiso se requiera la aprobacién del Comité de
Inversion, las medidas adoptadas por el Comité de Inversion tendrdn un caracter
meramente consultivo, y ni el Administrador, ni el Fiduciario ni sus Afiliadas podran
ser requeridos u obligados a actuar de acuerdo con cualquier decision, accién o
comentario del Comité de Inversiéon o de cualquiera de sus miembros.

(d) No obstante cualquier disposiciéon en contrario en el presente Contrato de
Administracién, ningtin miembro del Comité de Inversiéon podra tomar alguna accién
que pudiere hacer que dicho miembro sea considerado como administrador del

-13 -



Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversiéon, como resultado del cumplimiento de
alguno de sus deberes o por cualquier otro motivo.

(e) Cada miembro del Comité de Inversion deberda mantener confidencial y no divulgar
informacién importante alguna con respecto a las potenciales oportunidades de
Inversion que le sean presentadas por el Administrador para ser potencialmente
aprovechadas por el Fideicomiso o de cualquier Inversion realizada por el Fiduciario,
directamente o por conducto de los Vehiculos de Inversion, salvo en la medida en que
dicha divulgacion (i) se haga al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comun,
al Comité de Inversion, al Comité Técnico, a la Asamblea de Tenedores o a cualquier
Autoridad Gubernamental que tenga capacidad de requerir dicha informacién, o (ii)
esté autorizada de conformidad con los Documentos de la Emision, o (iii) se haga sobre
informacién que, con antelacion al momento de divulgacién por parte del miembro
correspondiente, sea del dominio publico. El Administrador se obliga a y serd
responsable de que los miembros del Comité de Inversién conozcan y cumplan con esta
obligacién de confidencialidad.

Seccion 3.3 Actividades de los Miembros del Comité de Inversién.

El Fiduciario y cada uno de los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles, reconocen y aceptan que los miembros del Comité de Inversion, y sus
respectivas Afiliadas, (i) no tienen, en la médxima medida permitida por la Ley Aplicable,
deberes fiduciarios respecto del Fiduciario o los Tenedores, y sélo habran de conducirse
de buena fe y actuar con diligencia, (ii) tienen responsabilidades importantes, ademas
de sus actividades dentro del Comité de Inversion, y no estan obligados a dedicar parte
tija de su tiempo a las actividades del Comité de Inversion y (iii) no estan sujetos a las
obligaciones establecidas en las Secciones 2.2, salvo por las obligaciones en materia de
Conflicto de Interés y aquellas establecidas en la Seccién 5.2 del presente Contrato de
Administracién y no se les prohibe participar en actividades que compitan o que entren
en conflicto con las actividades del Fiduciario, en el entendido, que dichos miembros
del Comité de Inversiéon estaran sujetos a las restricciones de confidencialidad
establecidas en la Seccién 3.2(e) del presente Contrato de Administracion.

Seccion 3.4 Sesiones.

El Administrador podré en cualquier momento convocar a sesiones especiales del
Comité de Inversion para discutir aquellos asuntos que requieran del consentimiento,
la aprobacion, la revision o la dispensa del Comité de Inversiéon de conformidad con el
presente Contrato de Administracion, o de aquellos asuntos que requiera el
Administrador.

Seccion 3.5 Indemnizacion.

Los miembros del Comité de Inversion deberdn ser indemnizados por el Fiduciario
conforme a lo dispuesto en la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso.
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CLAUSULA IV. OFICIAL DE CUMPLIMIENTO IFC

Seccion 4.1 Oficial de Cumplimiento IFC.

(a) El Administrador debera designar a un oficial de cumplimiento para los Principios
IFC (el “Oficial de Cumplimiento IFC”) durante la vigencia del presente Contrato de
Administracién con la finalidad de que dicho Oficial de Cumplimiento IFC implemente
y asegure el cumplimiento por parte del Fideicomiso, asi como de las Inversiones
llevadas a cabo por el mismo, con los Principios IFC.

(b) Los honorarios que, en su caso, sean cubiertos al Oficial de Cumplimiento IFC seran
considerados como Gastos del Administrador.

Seccion 4.2 Facultades del Oficial de Cumplimiento IFC.

(@) El Oficial de Cumplimiento IFC tendra facultades para (i) determinar los
mecanismos y medidas necesarias para que el Fideicomiso y las Inversiones adopten y
cumplan con los Principios IFC, y (ii) proporcionar el asesoramiento y consejo que le
solicite el Administrador en relaciéon con la implementacion y cumplimiento de los
Principios IFC.

Seccion 4.3 Actividades del Oficial de Cumplimiento IFC.

El Fiduciario y cada uno de los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles, reconocen y aceptan que el Oficial de Cumplimiento IFC, (i) no tiene, en la
maxima medida permitida por la Ley Aplicable, deberes fiduciarios respecto del
Fiduciario o los Tenedores, y s6lo habra de conducirse de buena fe y actuar con
diligencia, (ii) tiene responsabilidades importantes, ademéds de sus actividades como
Oficial de Cumplimiento, y no estd obligado a dedicar parte fija de su tiempo a las
actividades que le corresponden como Oficial de Cumplimiento IFC y (iii) no se le
prohibe participar en actividades que compitan o que entren en conflicto con las
actividades del Fiduciario, en el entendido, que el Oficial de Cumplimiento IFC estara
sujeto a las restricciones de confidencialidad establecidas en la Seccién 19.4 del Contrato
de Fideicomiso.

CLAUSULA V. MIEMBROS DEL EQUIPO DE ADMINISTRACION

Seccion 5.1 Miembros del Equipo de Administracion.

(@) Durante el Periodo de Inversiéon y, en su caso, el Periodo de Reciclaje, el
Administrador hara que los Miembros del Equipo de Administraciéon dediquen la parte
necesaria de su tiempo laboral a los Servicios de Administracién. No obstante lo
anterior, cada uno de los Miembros del Equipo de Administracién podra (i) dedicar el
tiempo y los esfuerzos que consideren necesarios a los asuntos de cualquier otra entidad
de Beel Infrastructure y otros vehiculos (y sus sucesores), administrados por dichas
Personas, siempre y cuando dichas entidades o vehiculos no compitan con el
Fideicomiso, (ii) participar en consejos de administracion de empresas publicas y
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privadas y percibir honorarios por dichos servicios por cuenta propia para beneficio de
dicho Miembro del Equipo de Administracién, (iii) llevar a cabo actividades civicas,
profesionales, industriales, y caritativas, segtin lo determine dicho Miembro del Equipo
de Administracion, y (iv) dirigir y administrar actividades de inversién personales y
familiares de dicho Miembro del Equipo de Administraciéon; en el entendido, que
ningtin Miembro del Equipo de Administraciéon prestara servicios remunerados a
Personas con actividades que compitan con las del Fideicomiso.

(b) Después de la terminacién del Periodo de Inversién y el Periodo de Reciclaje, en su
caso, el Administrador debera hacer que los Miembros del Equipo de Administracion
dediquen el tiempo que considere apropiado para vigilar activamente y gestionar las
Inversiones, asi como para implementar cualquier estrategia de salida para aquellas
Inversiones cuyo vencimiento tenga lugar después de la Fecha de Terminacién.

Seccion 5.2 Deberes de los Miembros del Equipo de Administracién.

(a) Cada Miembro del Equipo de Administracion actuard de buena fe y en lo que dicho
miembro crea es el mejor interés del Fideicomiso, los Vehiculos de Inversién y los
Tenedores.

(b) En caso que cualquier Miembro del Equipo de Administraciéon tenga un Conflicto de
Interés en el desempefio de los Servicios de Administraciéon, comunicard
inmediatamente tal conflicto al Comité Técnico.

(c) Cada Miembro del Equipo de Administracion mantendra confidencialidad y no
divulgara informacién importante con respecto a posibles oportunidades de inversion
que sean adecuadas para el Fiduciario o respecto de cualquier Inversion realizada por
el Fiduciario, salvo en la medida en que dicha divulgacion (i) se haga al Administrador,
al Fiduciario, al Representante Comtin, al Comité de Inversién, al Comité Técnico o a la
Asamblea de Tenedores o alguna Autoridad Gubernamental competente para solicitar
dicha informacién, (ii) esté autorizada de conformidad con los Documentos de la
Emision, (iii) sea parte de los Servicios de Administracién o de lo contrario sea necesaria
o conveniente para cumplir con los Fines del Fideicomiso, a discrecion de dicho
Miembro del Equipo de Administracién, (iv) sea en lo que dicho Miembro del Equipo
de Administracién considere es el mejor interés del Fideicomiso, o (v) se haga sobre
informacion que, con antelacién al momento de divulgacion por parte del Miembro del
Equipo de Administracién respectivo, sea del dominio publico.

Seccion 5.3 Incorporaciéon vy Remplazo de los Miembros del Equipo de
Administracion.

(a) El Administrador podré en cualquier momento proponer al Comité Técnico (como
Asunto Reservado) a una Persona para que se incorpore como Miembro del Equipo de
Administracion.

(b) Dentro de los 90 dias naturales contados a partir de la muerte, incapacidad o
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renuncia de cualquier Miembro del Equipo de Administracién, o en el caso en que el
Miembro del Equipo de Administracién no pueda dedicar una parte de su tiempo
laborable de conformidad con la Seccién 5.1, que en uno u otro caso tengan como
resultado que menos de 2 Personas estén fungiendo como Miembros del Equipo de
Administracién, el Administrador deberd proponer al Comité Técnico (como Asunto
Reservado) una persona para sustituir a dicha Persona como Miembro del Equipo de
Administracion.

(c) El Comité Técnico aprobara o rechazara (como Asunto Reservado) a las Personas
propuestas conforme a las Secciones 5.3(a) y/o 5.3(b) del presente a mas tardar dentro
de los 10 Dias Héabiles siguientes a que la sesiéon respectiva tenga lugar, en el entendido,
que el Comité Técnico, en caso de rechazar dichas propuestas, deberd exponer con
detalle razonable las razones que motivan el rechazo.

(d) Si durante el Periodo de Inversién, menos de 2 Personas estén fungiendo como
Miembros del Equipo de Administracién, (1) el Fiduciario no debera realizar Inversion
alguna y (2) la Comisiéon de Administracion serd calculada sobre la Comision de
Administracién aplicable después de la terminacién del Periodo de Inversiéon; en ambos
casos, hasta que por lo menos sean 2 Personas las que estan fungiendo como Miembros
del Equipo de Administracion.

(e) En caso de que en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato de
Administracion menos de 2 Personas funjan como Miembros del Equipo de
Administracién y dicha situacién no se resuelva, a més tardar, dentro de los 6 meses
calendario transcurridos desde la fecha en que dicha situacién haya sido notificada al
Comité Técnico de conformidad con las disposiciones establecidas en el presente
Contrato de Administracién, dicha situaciéon constituird un Evento de Remocién del
Administrador, y se procedera de conformidad con las disposiciones establecidas en la
Seccion 8.2 del Contrato de Administracion.

Seccion 5.4 Indemnizacion.

Cada Miembro del Equipo de Administracién sera indemnizado por el Fiduciario
conforme a lo dispuesto en la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso.

Seccion 5.5 Duracién de las obligaciones de los Miembros del Equipo de
Administracion.

Las obligaciones de cada Miembro del Equipo de Administracion bajo el presente
Contrato de Administraciéon surtirdn efectos a partir de la fecha de celebracion del
presente Contrato de Administraciéon (o a partir de la fecha en dicho Miembro del
Equipo de Administracién sea aprobado, o se entienda aprobado por el Comité Técnico,
segln sea el caso, en dicha calidad) y, a menos que el Administrador sea removido o
renuncie de conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Administracion,
seguirdn en pleno vigor y efecto hasta lo que ocurra primero de entre (i) la Fecha de
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Terminacién, y (ii) la fecha en la que dicho miembro del Miembro del Equipo de
Administracién renuncie o sea removido o remplazado.

Seccion 5.6 Causales de Remocion de Miembros del Equipo De Administracién.

(a) Cada una de las siguientes constituird una “Causal de Remocién de Miembro del
Equipo de Administracion”:

(@)

(i)

(vii)

(viii)

que el Miembro del Equipo de Administraciéon respectivo cometa fraude,
Negligencia, conducta dolosa o actie en mala fe en el desempefio de los Servicios
de Administraciéon, o que viole sus obligaciones bajo el presente Contrato de
Administraciéon, segtin lo determine un tribunal de jurisdiccién competente en
Sentencia Definitiva; o

que el Miembro del Equipo de Administracion respectivo sea declarado culpable
por la comisiéon de un delito patrimonial por un tribunal de jurisdiccion
competente en Sentencia Definitiva; o

que el Miembro del Equipo de Administracién respectivo sea declarado culpable
en un procedimiento jurisdiccional iniciado en su contra por parte del Fiduciario
o los Tenedores con motivo de violaciones a sus obligaciones contenidas en los
Documentos de la Emision y dicho incumplimiento resulte en un detrimento del
Patrimonio del Fideicomiso por un monto superior al 3% del Monto Méximo de
la Emisién, segin lo determine un tribunal de jurisdiccién competente en
Sentencia Definitiva; o

que el Miembro del Equipo de Administracién respectivo incumpla con sus
obligaciones establecidas en los Documentos de la Emision y dicho
incumplimiento resulte en un detrimento del Patrimonio del Fideicomiso por un
monto superior al 3% del Monto Maximo de la Emisién; o

que el Miembro del Equipo de Administracién respectivo incumpla con sus
obligaciones de no competencia establecidas en la Seccion 2.9 del presente
Contrato de Administracién; o

que el Miembro del Equipo de Administracion respectivo se encuentre
incapacitado para ejercer sus funciones por un periodo mayor a 4 meses, salvo
que se trate de una ausencia motivada por el desacato a una orden judicial o
prision preventiva, en cuyo caso la Causal de Remocién de Miembro del Equipo
de Administracién se actualizara de manera inmediata;

que el Miembro del Equipo de Administracién respectivo se separe de su
encargo o de sus funciones respecto del Administrador; o

que el Miembro del Equipo de Administracién respectivo fallezca.
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(b) En caso de que la Asamblea de Tenedores resuelva la remocién de algin Miembro
del Equipo de Administraciéon ante la actualizacion de una Causal de Remocién de
Miembro del Equipo de Administracion, el Administrador deberd proponer a la
Asamblea de Tenedores un sustituto para lo cual incluird un anélisis detallado de la
persona propuesta que contendra criterios minimos del porque es el sustituto ideal
(incluyendo, sin limitacién, su capacidad econémica e intelectual, experiencia para
cumplir con su encargo, honorabilidad y reputacién social y profesional).

CLAUSULA VI. RESPONSABILIDADES

Seccion 6.1 General.

La responsabilidad del Administrador y sus Afiliadas, directores, funcionarios,
accionistas, empleados, representantes, consejeros, agentes, y de cada Miembro del
Equipo de Administracion (cada uno, una “Persona Cubierta del Equipo de
Administraciéon”) se limita a sus obligaciones bajo el presente Contrato de
Administracion y bajo el Contrato de Fideicomiso. Ninguna Persona Cubierta del
Equipo de Administracion serd responsable frente al Fideicomiso, al Fiduciario, al
Representante Comtn y a los Tenedores, y tanto el Fiduciario como cada uno de los
Tenedores, por el mero hecho de adquirir los Certificados Bursatiles, liberan a las
Personas Cubiertas del Equipo de Administracién por cualquier acto u omisién,
incluyendo cualquier error de hecho o error de juicio, efectuado, sufrido o hecho por
dicha Persona de buena fe y en la creencia de que tal acto u omisién es acorde con, o no
es contrario, a los intereses del Fideicomiso y que se encuentra dentro de las facultades
que le fueron otorgadas a dicha Persona bajo el presente Contrato de Administracién,
con excepcién de aquellos actos que impliquen fraude, Negligencia, conducta dolosa o
mala fe por parte de dicha Persona Cubierta del Equipo de Administracién en el
desempefio de sus obligaciones bajo el presente Contrato de Administracion, o un
incumplimiento a cualquiera de sus obligaciones previstas en los Documentos de la
Emision, en cada caso, segin lo determine un tribunal de jurisdicciéon competente en
Sentencia Definitiva.

Seccion 6.2 Excluyente de Responsabilidad.

Las Personas Cubiertas del Equipo de Administracién no incurrirdn en responsabilidad
alguna frente al Fideicomiso, al Fiduciario, al Representante Comtin o ante cualquier
Tenedor de conformidad con lo establecido en la Seccién 18.1(a) del Contrato de
Fideicomiso.

Seccidn 6.3 Reportes del Administrador.

Elaborar el Reporte del Administrador y el Reporte de Gastos del Fideicomiso en
términos de la Seccién 13.7 del Contrato de Fideicomiso.
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CLAUSULA VII. COMISIONES DE LA ADMINISTRACION

Seccion 7.1 Comision de Administracion.

(a) Como contraprestacion por los Servicios de Administracién previstos en el presente
Contrato de Administracion para el beneficio del Fideicomiso y los Vehiculos de
Inversion respecto de los recursos recibidos con motivo de la colocacién de los
Certificados Serie A, el Administrador tendra derecho a una comision (la "Comisién de
Administracién"), a partir de la Fecha de Emisioén Inicial de los Certificados Serie A y, a
menos que el Administrador sea removido o renuncie de conformidad con el presente
Contrato de Administracion, hasta la Fecha de Terminacion, la cual podra ser pagada
por el Fiduciario y/ o por cualquier Vehiculo de Inversién, en los términos de la presente
Seccion; en el entendido, que las partes del presente Contrato de Administracién
acuerdan que, durante la vigencia del mismo, buscaran que el esquema de
compensacion, comisiones e incentivos del Administrador esté establecido de forma tal
que cuide en todo momento los intereses de los Tenedores. Un ejemplo namero del
cadlculo de la Comisiéon por Administraciéon se adjunta al presente Contrato de
Administracién como Anexo “A”.

(b) La Comision de Administracion se pagard trimestralmente, por periodos vencidos;
en el entendido, que (i) el primer pago de la Comisién de Administracion se hard de
forma adelantada, precisamente en la Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie
A, por el periodo que inicia en dicha fecha y que termina el dltimo dia del mes de
diciembre de 2020, por un monto igual a $1,766,423.00; en el entendido, que el monto de
dicho primer pago debera ser revisado al final del primer trimestre y, en caso de que
derivado de los calculos establecidos en el inciso (c) siguiente el monto de la Comisién
de Administracion resultare ser mayor al efectivamente pagado en la Fecha de Emisién
Inicial, el Fiduciario debera cubrir dicha diferencia con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso; (ii) el segundo pago de la Comision de Administracion se hara el 1 de enero
de 2021, por el trimestre que concluye el dia inmediato anterior a dicha fecha, y (iii) el
tercero y subsecuentes pagos de la Comision de Administracion se haran el primer dia
de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio, por los trimestres que hayan
concluido el dia inmediato anterior a dichas fechas; y (iv) cualquier pago por un periodo
mas corto se ajustard en forma proporcional de acuerdo con el nimero de dias
efectivamente transcurridos durante el periodo correspondiente.

(c) La Comisién de Administracion para cada periodo trimestral serd igual a la cantidad
que resulte mayor entre:

(i) $2,500,000.00 Pesos; en el entendido, que dicho monto se ajustara de conformidad
con el incremento del Indice Nacional de Precios al Consumidor, con base en el 1° de
enero de 2020; y

(i) el monto en Pesos que resulte de sumar:

(1)  una comisién en Pesos, por un monto igual a la suma de:
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(w) el 0.075% del Monto Maximo de la Serie A que no haya sido
invertido por el Fideicomiso o los Vehiculos de Inversiéon a dicha
fecha (excluyendo reinversiones); en el entendido que, a partir de
que termine el Periodo de Inversién, este sub-inciso serd igual a
cero;

(x) el resultado de sumar todas las Comisiones por Créditos No
Sindicados en Pesos a dicha fecha;

(y) el resultado de sumar todas las Comisiones por Créditos No
Sindicados en UDIs a dicha fecha (convertido a Pesos utilizando el
valor de la UDI en la fecha de calculo); y

(z) el 0.125% del Monto Neto Invertido en Créditos Senior Sindicados
en Pesos y UDIS a dicha fecha.

(2) una comisiéon en Délares (convertido a Pesos exclusivamente para efectos
comparativos, utilizando el tipo de cambio fix que publique el Banco de
México en la fecha de calculo), por un monto igual a la suma de:

(y) el resultado de sumar todas las Comisiones por Créditos No
Sindicados en Délares a dicha fecha; y

(z) el 0.125% del Monto Neto Invertido en Créditos Senior Sindicados
en Délares a dicha fecha.

en el entendido que sila cantidad descrita en el numeral (ii) anterior resulta ser la mayor,
entonces la Comisién por Administracién para dicho periodo se pagara en Pesos, por
un monto equivalente a las cantidades descritas en los sub-incisos (1)(w) a (1)(z), y en
Doélares, por un monto equivalente a las cantidades descritas en los sub-incisos (2)(y) y
(2)(z) anteriores.

(d) Durante la vigencia del Contrato de Administracion, el Auditor Externo tendra el
derecho de solicitar al Administrador en cualquier momento, informacién relacionada
con los célculos que hubiere hecho el Administrador para determinar la Comisién de
Administracion, asi como auditar dichos calculos.

(e) Salvo que el Comité Técnico lo apruebe como Asunto Reservado, en caso de que el
Administrador preste servicios adicionales a Sociedades Promovidas incluyendo, sin
limitacion, servicios de asesoria financiera, y por la prestaciéon de dichos servicios el
Administrador tenga derecho a recibir de dichas Sociedades Promovidas cualquier tipo
de contraprestacion o comision incluyendo, sin limitacién, comisiones por asesorias
financieras, dichas comisiones o contraprestaciones seran compensadas en su totalidad
contra el pago de la Comisién de Administracién y la Comisién por Administracién de
la Serie B establecida en el presente Contrato de Administracion; lo anterior, en el
entendido, que las Comisiones por Apertura, Comisiones por Apertura Diferidas y
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Comisiones de Liquidez no serdn tomadas en cuenta para efectos de la compensacion
antes mencionada y serdn entregadas en su totalidad e independientemente de la
Comisiéon de Administraciéon al Administrador de conformidad con las disposiciones
establecidas en el presente Contrato de Administracion.

(f) El Administrador acuerda expresamente en términos del presente Contrato que, en
caso de que el Administrador esté obligado a llevar a cabo el pago de cualquier cantidad
al amparo del Contrato de Fideicomiso, ya sea por concepto de indemnizacién o por
cualquier otro concepto, que el Fiduciario utilice cualquier monto que corresponda al
Administrador por concepto de Comision de Administraciéon, Comisiéon por
Administraciéon de la Serie B, Comisiones por Apertura, Comisiones por Apertura
Diferidas o Comisiones de Liquidez o cualquier otro monto al que tenga derecho recibir
el Administrador al amparo del Contrato de Administracion o del Contrato de
Fideicomiso, para llevar a cabo el pago de dichas cantidades, en caso de que el
Administrador no haya cubierto dichos conceptos en términos del Contrato de
Fideicomiso o la legislacion aplicable durante un plazo de 6 meses contados desde el
evento correspondiente.

Seccion 7.2 Comision de Administracion Serie B.

(a) Como contraprestacion por los Servicios de Administracién previstos en el presente
Contrato de Administracion para el beneficio del Fideicomiso y los Vehiculos de
Inversion respecto de los recursos recibidos con motivo de la colocacién de los
Certificados Serie B de cada subserie en particular, el Administrador tendra derecho a
la Comisiéon de Administracion Serie B de conformidad con las disposiciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en cada caso, a partir de la fecha de cada
una de dichas emisiones de Certificados Serie B, respectivamente y, a menos que el
Administrador sea removido o renuncie de conformidad con el presente Contrato de
Administracion, hasta la Fecha de Terminacién, y el Fiduciario debera pagar, y debera
hacer que cada Vehiculo de Inversion pague la parte proporcional que le corresponda,
dicha Comisién de Administracion Serie B.

(b) Cada Comision de Administracion Serie B se pagard en parcialidades trimestrales a
su vencimiento, el primer dia de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio,
y cualquier pago por un periodo mas corto se ajustard en forma proporcional de acuerdo
con el namero de dias efectivamente transcurridos durante el periodo.

Seccion 7.3 Comisién de Liquidez.

(a) En cada ocasién en que el Fiduciario enajene o de cualquier otra forma disponga de
cualesquier Inversiones (incluyendo, sin limitacién, la liquidacién o bursatilizaciéon de
las Inversiones) de conformidad con las disposiciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y, tnicamente en caso de que dichas Inversiones sean enajenadas,
liquidadas, bursatilizadas o dispuestas a un precio equivalente a, por lo menos, el valor
nominal individualizado de cada una de dichas Inversiones, entonces, el Administrador
tendra el derecho a recibir una comisién (la “Comisién de Liquidez”) equivalente a un
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porcentaje sobre el precio de venta que en su momento determine la Asamblea de
Tenedores mas el IVA correspondiente.

(b) La Comision de Liquidez sera transferida al Administrador dentro de los 2 Dias
Haébiles posteriores a la fecha en que el Fiduciario haya recibido dichos recursos.

Seccion 7.4 Comisiones por Apertura.

(@) El Administrador tendrd derecho de cobrar a los deudores correspondientes
“comisiones por apertura”’, “comisiones por originacion”, “comisiones por
estructuracion” o cualquier otro honorario o compensacién similar por su labor en la
realizacion de una Inversion (la “Comisiéon por Apertura”); en el entendido que el 50%
de dicha Comisién por Apertura sera recibida de inmediato por el Administrador y el
50% restante (la “Comisiéon por Apertura Diferida”), debera ser transferida a la Cuenta
General y, tnicamente en caso de que el monto principal de la Inversiéon de que se trate
haya sido completamente devuelto o restituido (ya sea por concepto de pago de
principal, intereses o por cualquier otro concepto), el Administrador tendra derecho a
recibir dicha Comision por Apertura Diferida mas los intereses equivalentes a la tasa de
referencia correspondiente a la Inversiéon de que se trate. Para efecto de claridad, toda
vez que la Comision por Apertura Diferida solo se paga si el monto principal de la
Inversion de que se trate haya sido completamente devuelto o restituido, y los intereses
que dicha comision devenga son equivalentes a la tasa de referencia correspondiente a
la Inversion de que se trate, el pago de dichos intereses no representa sino un traslado a
favor del Administrador de una parte del beneficio obtenido por el Fiduciario, pero no
un gasto para este tltimo.

(b) En caso de que ocurra y contintie un Incumplimiento (segtin dicho término se define
més adelante) respecto de una Inversion, el Administrador debera depositar en la
Cuenta General la Comisién por Apertura inicial recibida en relaciéon con dicha
Inversion; en el entendido, que en caso de que el Administrador no cuente con los
recursos suficientes para realizar dicha devolucién durante el afio posterior al
correspondiente Incumplimiento, el monto correspondiente serd pagado con cargo a
cualesquier pagos (ya sea por concepto de comisiones, o cualesquier otros conceptos)
que el Administrador tenga derecho a recibir del Fideicomiso en términos de los
Documentos de la Emisién, durante el afio posterior a la fecha en la que ocurri6 el
Incumplimiento respectivo; en el entendido, ademas, que dicho monto sera devuelto al
Administrador (més los intereses que se hubieren devengado mientras estuvo
depositado en la Cuenta General) en el momento en el que (i) el monto principal de la
Inversion de que se trate haya sido completamente devuelto o restituido (ya sea por
concepto de pago de principal, intereses o por cualquier otro concepto), o (ii) no exista
alguna obligacion de pago en términos de dicha Inversiéon (excluyendo intereses
moratorios), lo que ocurra con anterioridad. Para efectos del presente Contrato de
Administracion, se entendera por “Incumplimiento” respecto de cualquier Inversion, la
falta de pago de principal o intereses ordinarios por un periodo de mas de 90 Dias
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Hébiles, en aquellos casos en los que dicha falta de pago esté contemplado como
Incumplimiento bajo la documentaciéon de cada Inversién correspondiente.

(c) Las Comisiones por Apertura Diferidas podran ser utilizadas por el Fiduciario,
previa instruccién del Administrador, para llevar a cabo cualesquier pagos relacionados
con Inversiones; en el entendido, que las Comisiones por Apertura Diferidas causaran
un interés equivalente a la tasa de referencia correspondiente a la Inversiéon de que se
trate. En caso de que el monto principal de la Inversién respectiva no sea completamente
devuelto (ya sea por concepto de pago de principal, intereses o por cualquier otro
concepto), la Comisién por Apertura Diferida mas los intereses que la misma hubiere
devengado mientras estuvo depositada en la Cuenta General seran transferidos a la
Cuenta de Distribuciones para su posterior transferencia a los Tenedores de los
Certificados Serie A o ala Cuenta de Distribucion Serie B de la subserie correspondiente
en caso de que dicha subserie haya participado en la Inversion respectiva, segin
corresponda.

CLAUSULA VIIL. RENUNCIA, REMOCION Y SUSTITUCION DEL
ADMINISTRADOR

Seccion 8.1 Renuncia del Administrador.

Sillegase a ser ilegal para el Administrador llevar a cabo los Servicios de Administracién
como se seflala en el presente Contrato de Administracién o en cualquier otro
Documento de la Emisién, previa recepciéon de una opinién de un asesor legal
independiente del Administrador y de reconocida experiencia profesional en la que
confirme dicha circunstancia y cite los preceptos legales correspondientes, el
Administrador podréd renunciar como Administrador del Fideicomiso con las
consecuencias previstas en la Secciéon 8.4; en el entendido, que en dicho supuesto el
Administrador no podré disponer de las coinversiones que haya realizado junto con el
Fideicomiso en cumplimiento de los términos y condiciones de los Documentos de la
Emision.

Seccion 8.2 Causas de Remocion del Administrador.

(@) Cada uno de los siguientes eventos constituird un "Evento de Remocién del
Administrador":

(i) que el Administrador cometa fraude, Negligencia, conducta dolosa o mala fe
en el desempefio de los Servicios de Administracién, o bien, que incumpla con
sus obligaciones bajo el presente Contrato de Administracién o cualquier
Documento de la Emisién (incluyendo sus obligaciones derivadas del Contrato
de Co-inversion); en cada caso, si la accién o incumplimiento respectivo no se
subsana dentro de los 3 meses posteriores a que el Administrador tenga
conocimiento de las mismas y que resulten en Dafios Sustanciales al Patrimonio
del Fideicomiso, segtin lo determine un tribunal de jurisdicciéon competente en
Sentencia Definitiva; o
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(vii)

(viii)

que cualquier Miembro del Equipo de Administracién cometa fraude,
Negligencia, conducta dolosa o actiie en mala fe en el desempefio de los
Servicios de Administracién, o que viole sus obligaciones bajo el presente
Contrato de Administracién, segin lo determine un tribunal de jurisdiccion
competente en Sentencia Definitiva, si dicho Miembro del Equipo de
Administracion no es removido inmediatamente después de que el
Administrador tenga conocimiento del mismo; o

que el Administrador sea declarado culpable por la comisién de un delito
patrimonial por un tribunal de jurisdiccién competente en Sentencia Definitiva;

que cualquiera de los Miembros del Equipo de Administracién sea declarado
culpable por la comisiéon de un delito patrimonial por un tribunal de
jurisdiccién competente en Sentencia Definitiva, si dicho Miembro del Equipo
de Administracion no es removido inmediatamente después de que el
Administrador tenga conocimiento del mismo; o

en caso que menos de 2 Personas estén fungiendo como Miembros del Equipo
de Administracion, y dicha situaciéon contintie por un periodo de 6 meses
calendario consecutivos desde la fecha en que dicha situacién haya sido
notificada al Comité Técnico; o

cualquier declaraciéon hecha por el Administrador en cualquier Documento de
la Emisién (1) que se pruebe incorrecta, en cualquier aspecto relevante, al
momento en que fuere hecha y contintie siendo incorrecta, en cualquier aspecto
relevante, en un periodo de 3 meses después de que el Administrador tenga
conocimiento de ello, y (2) que resulte en Dafio Sustancial al Patrimonio del
Fideicomiso, segtin lo determine un tribunal de jurisdiccién competente en
Sentencia Definitiva; o

el incumplimiento reiterado del Administrador en la realizaciéon de cualquier
obligaciéon del Administrador establecidos en cualquier Documento de la
Emision del cual sea parte, si dicho incumplimiento (1) continta por un periodo
de 3 meses siguientes a la fecha en la cual el Administrador tenga conocimiento
del mismo, y (2) resulta en Dafio Sustancial al Patrimonio del Fideicomiso,
segin lo determine un tribunal de jurisdiccion competente en Sentencia
Definitiva; o

que el Fideicomitente, sus Afiliadas, y/o los Miembros del Equipo de
Administracion dejen, en su conjunto, de cumplir con su compromiso de co-
inversion establecido en la Seccion 3.8 del Contrato de Fideicomiso, excepto en
caso que el Fideicomitente (directamente o a través de cualquiera de sus
Afiliados) deje de estar en posibilidades de realizar o mantener dicha co-
inversion como resultado de un Cambio Adverso en la Regulacion y siempre y
cuando dicho incumplimiento no tenga como consecuencia un incumplimiento
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

a las obligaciones impuestas a los Tenedores por parte de la Regulacion que les
sea aplicable en dicho momento; o

que el Administrador solicite ser disuelto, liquidado o declarado en concurso
mercantil, o bien, se inicie un procedimiento de liquidacién, disolucién o
solicitud de concurso mercantil o quiebra, y que la solicitud o procedimiento
respectivo no sea desechada dentro de los 120 Dias Hébiles siguientes a la fecha
de su presentacién; o

que el Administrador (o sus cesionarios permitidos) deje de ser Controlado por
Beel Infra, salvo que dicho cambio de Control sea autorizado por la Asamblea
de Tenedores, de conformidad con los términos de la Seccién 4.3(a)(xv) del
Contrato de Fideicomiso; o

que se actualice una Causal de Remocién de Miembro del Equipo de
Administracion, y si dicho Miembro del Equipo de Administraciéon no es
removido inmediatamente después de que el Administrador tenga
conocimiento del mismo; o

que, una vez habiéndose actualizado una Causal de Remocién de Miembro del
Equipo de Administracién, el Administrador proponga en 3 ocasiones a un
candidato para su reemplazo, sin que el mismo haya sido aprobado por parte
de la Asamblea de Tenedores en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; o

que el Administrador, o cualquier Miembro del Equipo de Administracion, sea
declarado culpable por un tribunal de jurisdiccién competente en Sentencia
Definitiva, en un procedimiento jurisdiccional iniciado en su contra por parte
del Fiduciario o los Tenedores con motivo de violaciones a sus obligaciones
contenidas en los Documentos de la Emision a cargo del Administrador o de
cualquier Miembro del Equipo de Administracién; o

en caso de que el Administrador incumpla con sus obligaciones establecidas en
los Documentos de la Emisién y dicho incumplimiento resulte en un detrimento
del Patrimonio del Fideicomiso por un monto superior al 3% del Monto
Maéximo de la Emision; o

el incumplimiento por parte del Administrador o de cualquier Miembro del
Equipo de Administracion respecto de sus obligaciones de no competencia
establecidas en la Seccién 2.9 del presente Contrato de Administracién; o

que el Administrador, ya sea directamente o a través de cualquiera de sus
Afiliadas, lleve a cabo la desinversion en cualquiera de los Vehiculos de
Inversion en los que participe como co-inversionista, ya sea directamente o a
través de cualquiera de los Vehiculos Paralelos, de manera distinta o
anticipadamente al Fideicomiso; o
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(xvii) que se actualice un Evento de Liquidacién en términos del Contrato de
Fideicomiso.

(b) Después de que cualquier Evento de Remocién del Administrador tenga lugar, los
Tenedores titulares de la mayoria de los Certificados Bursatiles, reunidos en una
Asamblea de Tenedores validamente reunida de conformidad con lo previsto en la
Seccién 4.2(e) del Contrato de Fideicomiso, podran remover con causa al Administrador
con las consecuencias previstas en la Seccién 8.4.

Seccion 8.3 Remocidn del Administrador sin Causa.

El Administrador podré ser removido sin causa por los Tenedores que sean titulares de
al menos el 75% de los Certificados Bursatiles reunidos en una Asamblea de Tenedores
validamente reunida de conformidad con lo previsto en la Seccién 4.2(d) del Contrato
de Fideicomiso, con las consecuencias previstas en la Seccién 8.4.

Seccion 8.4 Consecuencias en caso de Renuncia o Remocion del Administrador.

(a) Tras la renuncia del Administrador conforme a la Seccién 8.1 o su remocién conforme
a la Seccién 8.2 0 8.3:

(i) en caso de la renuncia del Administrador o de su remocion tras la actualizacion
de un Evento de Remocién del Administrador, el Fiduciario debera pagar a Beel
Infra, en la fecha en que la remocién o renuncia sea efectiva, todas las
Comisiones de Administracién, Comisiones de Liquidez y Comisiones por
Apertura Diferidas pagaderas a dicha fecha, por haberse cumplido las
condiciones establecidas para su entrega a la fecha de remocién o renuncia
correspondiente de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracion, asi como gastos devengados y no pagados desde la Fecha de
Emision Inicial de los Certificados Serie A hasta la fecha en la que sea efectiva
la remocién o renuncia del Administrador; en el entendido, que en caso de
renuncia del Administrador en términos de la Seccién 8.1 del Contrato de
Administraciéon (1) el Administrador no podrd vender o disponer de las
coinversiones realizadas a dicha fecha, y (2) el Fiduciario tendra el derecho de
solicitar al Administrador la devolucién de cualquier Comisién por Apertura
sujeto a los términos establecido en la Seccion 7.4(b) del presente Contrato de
Administracién;

(if) en caso de remocion del Administrador bajo la Seccién 8.3 del presente
Contrato de Administracion, el Fiduciario debera pagar a Beel Infra, en la fecha
en que la remocion sea efectiva, el equivalente a 12 meses de la Comisién de
Administraciéon, asi como cualesquier Comisiones de Administracion,
Comisiones de Liquidez, Comisiones por Apertura Diferidas y todas las
comisiones devengadas y no pagadas a dicha fecha, es decir, aquellas que son
pagaderas a favor del Administrador por haberse cumplido las condiciones
establecidas para su entrega o pago a la fecha de remocién correspondiente de
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(ii)

conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién, asi como la
Comision por Apertura Diferida que razonablemente hubieran correspondido
al Administrador durante la vigencia del Fideicomiso en caso de que dicha
remocion no se hubiera efectuado, sujeto a lo establecido en el parrafo siguiente
de este inciso (ii), junto con todos los gastos devengados y no pagados desde la
Fecha de Emision Inicial de los Certificados Serie A hasta la fecha en la que sea
efectiva la remocién del Administrador; en el entendido, que dichos pagos
podran realizarse mediante la entrega de Certificados Bursatiles (conforme a la
valuacion que sea realizada por el Valuador Independiente precisamente a la
fecha de remocion correspondiente) exclusivamente con la finalidad de evitar
problemas de liquidez del Fideicomiso, o contingencia de incumplimientos
contractuales frente a terceros;

El monto a ser pagado por el Fiduciario al Administrador por concepto de
Comision por Apertura Diferida en relaciéon con una Inversion, se disminuiré
Unicamente en caso de que se cuente con un andlisis realizado por un valuador
independiente a la fecha en que la remocién sin causa del Administrador,
previamente aprobada por la Asamblea de Tenedores, sea efectiva. Dicho
valuador independiente serd designado de comun acuerdo entre el
Administrador y el Fiduciario (para cuyos efectos el Administrador propondra
una terna de por lo menos 3 despachos de valuaciéon de reconocido prestigio
para la aprobacién del Comité Técnico como Asunto Reservado), en el que se
determine, de manera objetiva, (i) que la Inversion respectiva tiene riesgo de
incumplimiento de pago substancial y materialmente superior al riesgo
aprobado para dicha Inversién al momento en el que la misma fue realizada
(entendiéndose que el riesgo de incumplimiento sera sustancial y
materialmente mayor cuando el Administrador, de conformidad con sus
politicas de administracién de riesgos internas registre un incremento en dicho
riesgo para los 6 meses inmediatos siguientes a la fecha de determinacion
respectiva), o bien, (ii) que la valuacién del crédito refleje un incumplimiento
inminente. La disminucién a la Comisién por Apertura Diferida debera ser
igual a la magnitud del incumplimiento reflejado en los conceptos (i) y (ii). El
valuador deberd tener acceso a toda la informacién disponible y relevante para
poder llevar a cabo su andlisis.

Beel Infra y sus Afiliadas tendré el derecho de disponer libremente de cualquier
Certificado Bursatil del que sean propietarias, sin limitacion alguna, siempre y
cuando, a juicio razonable del Administrador y inicamente en el caso de que
dichos Certificados Bursatiles sean transmitidos en conjunto a uno o varios
adquirentes, dichos adquirentes tengan Solvencia Moral y cuenten con la
capacidad (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo en términos del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, la Asamblea de Tenedores podra
acordar la adquisicion de dichos Certificados Bursatiles al altimo precio de
cotizacién previo a la fecha de remocion, y cualquier Certificado Bursatil que
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sea propiedad de Beel Infra y sus Afiliadas (después de la fecha en que la
remocion o renuncia del Administrador sea efectiva), salvo por lo establecido
en la Seccién 8.4(a)(i) del presente Contrato de Administracion en relacién con
coinversiones realizadas a través de la adquisicién de Certificados Bursétiles,
podré participar y votar (y serd tomado en cuenta al calcular el quérum y los
porcentajes de votacion establecidos en el Contrato de Fideicomiso) en todas las
Asambleas de Tenedores como cualquier otro Certificado Bursatil que sea
propiedad de cualquier otra Persona;

Beel Infra, cada miembro del Comité de Inversion, cada Miembro del Equipo
de Administraciéon y cualquier otra Persona Cubierta del Equipo de
Administracion seguiran teniendo derecho a ser indemnizados de conformidad
con la Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso, pero sélo con respecto a
cualesquier Dafios (1) relacionados con las Inversiones realizadas antes de la
remocion o renuncia del Administrador (2) que surjan de o en relacién con sus
actividades durante el periodo previo a la remocién o renuncia, o que por
alguna otra causa surjan de los Servicios de Administracion prestados por el
Administrador antes de la remocién o renuncia del Administrador, y

el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores, debera celebrar cualquier contrato o firmar cualquier documento
con el fin de reflejar (1) el nombramiento de un administrador sustituto para
que actie como "Administrador" del Fideicomiso, asi como las obligaciones y
los derechos de dicho administrador sustituto, (2) el retiro de Beel Infra, S.A.P.I.
de C.V., como administrador del Fideicomiso y la liberacién de todas y cada
una de las obligaciones a su cargo bajo el presente Contrato de Administracion
o bajo cualquier otro Documento de Emisién, y (3) el cambio del nombre del
Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién para que no incluya las
palabras "Beel Infra", o cualquier variacién del mismo, salvo por las referencias
que tengan que ser utilizadas como fideicomitente al amparo del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que hasta que el administrador sustituto celebre
un Contrato de Administraciéon Sustituto para aceptar sus derechos y
obligaciones como administrador del Fideicomiso, el Administrador
continuard actuando como Administrador del Fideicomiso con todos los
derechos y obligaciones que se establecen en el presente Contrato de
Administracion y en los Documentos de la Emisién, en el entendido, que
durante ese periodo de tiempo el Administrador no podra instruir al Fiduciario
para que lleve a cabo nuevas Inversiones.

(b) En caso que, dentro de 1 afio después de la fecha en la que la Asamblea de Tenedores
haya aprobado la remocion del Administrador o la fecha en la que el Administrador
haya renunciado, no se hubiere designado a un administrador sustituto o no se hubiere
celebrado el Contrato de Administraciéon Sustituto respectivo, se liquidaré el Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con las Secciones 16.1, 16.2, 16.3, y 16.4 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores tendra el derecho de
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instruir al Fiduciario para que celebre un Contrato de Administracién Sustituto en
cualquier momento durante el proceso de liquidacion.

(c) En el momento que se celebre el Contrato de Administracién Sustituto, la renuncia o
remocioén del Administrador serd efectiva y todas sus obligaciones bajo el presente
Contrato de Administracién y bajo cualquier otro Documento de la Emisién se daran
por terminadas.

(d) En su caso, el Administrador Sustituto podra ser cualquier institucién nacional o
extranjera, con prestigio y experiencia en el manejo de activos similares a las
Inversiones.

CLAUSULA IX. VEHICULOS DE INVERSION

Seccion 9.1 Convenios a ser suscritos por los Vehiculos de Inversién.

En cada ocasién en que un Vehiculo de Inversién sea creado de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario hara que dicho Vehiculo de Inversién suscriba
un convenio en términos substancialmente similares a los del formato que se adjunta al
presente como Anexo “A” , en virtud del cual dicho Vehiculo de Inversion sera parte
del presente Contrato de Administraciéon y expresamente aceptara los términos y
condiciones bajo los cuales el Administrador prestara los Servicios de Administracién
para su beneficio.
CLAUSULA X. MISCELANEOS

Seccion 10.1 Modificaciones.

Salvo que se indique expresamente lo contrario en el presente Contrato de
Administracion, el presente Contrato de Administracion sélo podra ser modificado
mediante acuerdo escrito celebrado entre el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comun, con el consentimiento de los Tenedores que representen cuando
menos la mayoria de los Certificados Bursétiles que estén presentes en la Asamblea
respectiva conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que
el consentimiento de los Tenedores no serd necesario si el propédsito de dicha
modificacion es (i) adicionar obligaciones del Administrador, o limitar o eliminar
cualquier derecho o poder otorgado al Administrador o a cualquier Afiliada del
Administrador para el beneficio de los Tenedores o (ii) reflejar un cambio que sea de
cardcter intrascendente y que no afecte a ninguno de los Tenedores, o para subsanar
alguna ambigtiedad o incongruencia, corregir o complementar cualquier defecto en la
redaccion de cualquier disposiciéon, o hacer otros cambios respecto aquellas
disposiciones del presente Contrato de Administracién que sean incompatibles con la
legislacién o con otras disposiciones del presente Contrato de Administracion y que no
afecte a Tenedor alguno, o (iii) para cumplir con los requisitos, condiciones o directrices
contenidas en cualquier orden, direccion, opinién, dictamen o regulacién de una
entidad federal, estatal o ley local; o cualquier ley federal, estatal o local.
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Seccion 10.2 Notificaciones.

Todas las notificaciones, solicitudes y peticiones entregadas o que deban ser entregas de
conformidad con, o relacionadas con, el presente Contrato de Administracién, deberan
de ser por escrito. Todas las notificaciones se considerardn que han sido entregadas si
se han entregado: (i) personalmente con un acuse de recibo, o (ii) mediante la entrega
de mensajeria, con acuse de recibo, o (iii) en formato PDF adjunto a un correo
electronico. Todas las notificaciones deberdn de ser entregadas en las siguientes
direcciones y direcciones de correo electrénico, y seran efectivas o se consideraran como
debidamente entregadas con la recepcion o la negativa a aceptar la entrega como se
indique en el acuse de recibo o en el recibo de los servicios de mensajeria:

Al Administrador:

Beel Infra, S.A.P.1, de C.V.

Bosque de Duraznos No. 61,

Col. Bosques de las Lomas, Del. Miguel Hidalgo,

C.P. 11700, Ciudad de México, México

Tel: +52 (55) 45406428

Atencion: Aniceto Huertas / Jaime Falcones / Alejandra Melgoza
Correo electronico: ahuertas@beelinfra.com / jfalcones@beelinfra.com /
amelgoza@beelinfra.com / contact@beelinfra.com

cc. Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.
Pedregal No. 24, Piso 24, Col. Molino del Rey
Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11040,

Ciudad de México, México

Tel: +(52) 55 4748 0618

Fax: +(52) 55 4748 0690

Atencion: Carlos Zamarron

E-mail: carlos.zamarron@creel.mx

Al Fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver,
Division Fiduciaria

Montes Urales 620, Piso 1

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencion: Mauricio Rangel Laisequilla / Nydia Fabiola Bran Sosa / David Leén Garcia
Correo electronico: omejia@actinver.com.mx / mrangell@actinver.com.mx /
nbran@actinver.com.mx / dleon@actinver.com.mx

Al Representante Comun:

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec
Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, México
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Tel: +(52) 55 5063 3912 / +(52) 55 5063 3914 / +(52) 55 5063 3944

Atencion: Patricia Flores Milchorena, Lileni Zarate Ramirez y Alfredo Basurto
Dorantes

Correo electronico: pflores@cibanco.com / lzarate@cibanco.com /
abasurto@cibanco.com

Seccion 10.3 Cesion.

Ninguna de las partes en el presente Contrato de Administracion podra ceder, transferir
o gravar sus derechos o delegar sus obligaciones consagradas en el presente Contrato
de Administracién, salvo (i) el Administrador, quien podra ceder libremente sus
derechos y obligaciones a cualquier otra Afiliada de Beel Infra, (ii) con el consentimiento
de las partes en el presente Contrato de Administracién, o (iii) lo expresamente
permitido en la Seccién 2.5 del presente Contrato de Administracion.

Seccion 10.4 Anexos v Encabezados.

Todos los documentos que se adjuntan al presente o respecto de los cuales se haga
referencia en el presente Contrato de Administracion se incorporan por referencia a, y
se considerard que forman parte del presente Contrato de Administracién. Los titulos y
encabezados incluidos en el presente Contrato de Administracion se utilizan
tnicamente con fines de conveniencia y no definiran en manera alguna, limitaran o
describirdn el alcance o la intencion (o de cualquier otra manera afectaran la
interpretacion) de cualquier disposicion del presente Contrato de Administracion.

Seccion 10.5 Ejemplares.

El presente Contrato de Administraciéon se podra celebrar en cualquier namero de
ejemplares, cada uno de los cuales se considerard original, y todos en conjunto
constituirdn un mismo contrato.

Seccion 10.6 Nulidad Parcial.

En caso que cualquiera de las obligaciones, estipulaciones o términos este Contrato de
Administraciéon sea declarada invalida, nula o no exigible, dichas obligaciones,
estipulaciones términos se considerardn separadas de las demds obligaciones,
estipulaciones o términos este Contrato de Administracion y no afectard de ninguna
manera la validez, legalidad y ejecucion del resto del Contrato de Administracién.

Seccion 10.7 No renuncia; Accién Acumulable.

Ninguna omision o demora de cualquiera de las partes en el presente Contrato de
Administracién en el ejercicio de cualquiera de sus derechos, facultades o recursos
conforme a este Contrato de Administracion se considerara como renuncia al mismo. El
ejercicio singular o parcial de cualquiera de dichos derechos, facultades o recursos, no
precluye el ejercicio posterior de ese mismo derecho, facultad o recursos o ni la

-32-



posibilidad de ejercer cualquier otro derecho, facultad o recursos. Los derechos,
facultades y recursos que se disponen en este Contrato de Administracion son
adicionales a cualquier facultad, derecho o recurso previstos por la Ley Aplicable.

Seccion 10.8 Acciones Adicionales.

Cada Tenedor debera celebrar y llevar a cabo cualquier otros actos, certificados,
acuerdos y demdas documentos, asi como adoptar las demdas medidas, que
razonablemente puedan ser solicitadas por el Administrador en relacién con el
Fideicomiso y con el fin de lograr sus fines o para dar efecto a las disposiciones del
presente Contrato de Administracién, en cada caso, siempre que no sean compatibles
con los términos y disposiciones del presente Contrato de Administracién, incluyendo
aquellos documentos que el Administrador determine que son necesarios o apropiados
para cumplir con los Fines del Fideicomiso.

Secciéon 10.9 Responsabilidades Laborales.

Las partes en este acto acuerdan que no se considerard que este Contrato de
Administracion crea algtn tipo de relacién laboral directa o indirectamente entre el
personal del Administrador y el Fiduciario o el Representante Comuin y, por lo tanto, ni
el Fiduciario ni el Representante Comun serdn considerados como patréon directo o
indirecto o patrén sustituto del personal del Administrador en relaciéon con cualesquier
asuntos relacionados con este Contrato de Administracion. El Administrador se obliga
a indemnizar y a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al Representante Comun, asi
como a sus respectivo personal, de cualquier demanda o reclamacion por parte de algtn
trabajador o prestador de servicios del Administrador asignado para la prestaciéon de
los Servicios de Administracion, asi como de cualquier responsabilidad, multa o sancién
que determine o imponga autoridad alguna en materia de trabajo y seguridad social con
relacion al personal del Administrador y resarcirlos de cualquier erogacién que tengan
que efectuar con motivo de todo lo anterior (incluyendo los honorarios razonables y
documentados de abogados que se incurran), con el fin de acreditar ante la autoridad
competente que no existe relaciéon laboral alguna con los mismos y deslindarse de
cualquier tipo de responsabilidad en ese sentido.

Seccion 10.10 Jurisdiccion; Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo con la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato de
Administracion, en este acto las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a
las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes
de la Ciudad de México, México, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable,
a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razén.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, HOJA DE FIRMAS EN LA
SIGUIENTE HOJA]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las partes celebran y firman el presente Contrato
de Administraciéon a través de sus respectivos representes legales debidamente
autorizados, en la fecha sefialada en el proemio.

El Administrador:
Beel Infra, S.A.P.I. de C.V.

Por:
Nombre: Aniceto Huertas Corcelles
Cargo: Apoderado

Por:
Nombre: Alvaro Oliver Amatriain
Cargo: Apoderado

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONTRATO DE ADMINISTRACION
CELEBRADO ENTRE BEEL INFRA, S.A.PI DE CV., COMO ADMINISTRADOR,
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO NUMERO 4759, Y CON LA COMPARECENCIA DE CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO REPRESENTANTE COMUN.



El Fiduciario:

Banco Actinver, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver, Division
Fiduciaria, actuando tnicamente en su calidad
de fiduciario del Fideicomiso 4759

Por:
Nombre: Mauricio Rangel Laisequilla
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: Edgar Israel Valdez Ortiz
Cargo: Delegado Fiduciario

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONTRATO DE ADMINISTRACION
CELEBRADO ENTRE BEEL INFRA, S.API DE CV., COMO ADMINISTRADOR,
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO NUMERO 4759, Y CON LA COMPARECENCIA DE CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO REPRESENTANTE COMUN.



Con la comparecencia de:

El Representante Comun:
CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple

Por:
Nombre: Patricia Flores Milchorena
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:
Nombre: Gerardo Ibarrola Samaniego
Cargo: Delegado Fiduciario

HOJA DE FIRMAS CORRESPONDIENTE AL CONTRATO DE ADMINISTRACION
CELEBRADO ENTRE BEEL INFRA, S.API DE CV., COMO ADMINISTRADOR,
BANCO ACTINVER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO ACTINVER, DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO NUMERO 4759, Y CON LA COMPARECENCIA DE CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO REPRESENTANTE COMUN.



Anexo “A”
Contrato de Administracién
Ejemplo numérico del célculo de la Comisién por Administraciéon

[Se adjunta al presente en documento por separado]



Anexo “F”

Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 4759
Personas Autorizadas y correos electrénicos

Nombre

Correo Electrénico

Firma

Aniceto Huertas Corcelles

ahuertas@beelinfra.com

Alvaro Oliver Amatriain

aoliver@beelinfra.com

Gerénimo Gutiérrez

Fernandez

ggutierrez@beelinfra.com

Jaime Falcones Muiioz

jfalcones@beelinfra.com






