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CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON

CARACTER REVOLVENTE ESTABLECIDO POR ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V., EL CUAL SE
DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN MONTO DE HASTA $8,000°000,000.00

(OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O UNIDADES DE

INVERSION, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 2,291,250 (DOS MILLONES

DOSCIENTOS NOVENTA Y UN MIL DOSCIENTOS CINCUENTA) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON

VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, SEGUN SE DESCRIBE EN EL

PRESENTE SUPLEMENTO.
MONTO DE LA EMISION:
$229,125,000.00 (DOSCIENTOS VEINTINUEVE MILLONES CIENTO VEINTICINCO MIL PESOS 00/100 M.N.)
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:

2,291,250 (DOS MILLONES DOSCIENTOS NOVENTA'Y UN MIL DOSCIENTOS CINCUENTA)
CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

| Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Tipo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional.

Numero de
emision al
amparo del
Programa:

Primera.

Clave de

pizarra: ARREACT 22.

Monto
autorizado del
Programa con
caracter
revolvente:

Hasta $8,000'000,000.00 (Ocho mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Ddlares o en UDIS.

ViRl 5 (Cinco) afios a partir de la fecha de la autorizacion emitida por la Comision Nacional
Programa: Bancaria y de Valores (del 14 de junio de 2021 al 13 de junio de 2026).

Tipo de valor ‘ Certificados burséatiles de largo plazo, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccion

|, de la LMV.

Ndmero de
Certificados 2,291,250 (Dos millones doscientos noventa y un mil doscientos cincuenta).
Bursétiles:

Denominacion: | Pesos.

Valor Nominal
de los

Certificados $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Bursatiles:

Precio de

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

colocacion:

W



Calificacion
otorgada por
Fitch México,
S.A.de C.V.:

Calificacion
otorgada
Verum
Calificadora de
Valores,
S.A.P.L
C.V.:

Garantia:

por

de

Monto de la
Emision:
Plazo de
Vigencia la
Emision:
Fecha
Publicacién
del Aviso de
Oferta:

Fecha de Ila
Oferta Publica:
Fecha
Cierre
Libro:
Fecha
Publicacién
del Aviso de
Colocacion
con Fines
Informativos:
Fecha de
Registro en
Bolsa:

Fecha de la
Emision:
Fecha
Liquidacién:
Fecha de
Vencimiento:
Recursos
Netos que
Obtendra la
Emisora con la
Colocacion:

de

(0[]

de

y

AA- (mex). Las calificaciones nacionales en la categoria ‘AA’ indican expectativas de un
nivel de riesgo de incumplimiento muy bajo en relacién con otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o con la misma unién monetaria. El riesgo de cumplimiento inherente
difiere solo ligeramente de aquel de los emisores u obligaciones con las calificaciones mas
altas del pais. Las calificaciones podran ser diferenciadas agregandoles un signo de mas
(+) o menos (-), para descartar su fortaleza o posicion relativa dentro de cada nivel.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversiéon y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de dicha institucion calificadora de valores.

AA-/M, la cual agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son
fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econdmicas.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de dicha institucién calificadora de valores.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica. Por
lo anterior, el Emisor no afectara ninguno de sus activos como garantia y/o fuente de pago
de los Certificados Bursatiles.

$229,125,000.00 (Doscientos veintinueve millones ciento veinticinco mil Pesos 00/100 M.N).

Hasta 1,288 dias equivalente aproximadamente a 3.5 (tres punto cinco afios).

10 de mayo de 2022

11 de mayo de 2022

11 de mayo de 2022

11 de mayo de 2022

13 de mayo de 2022

13 de mayo de 2022

13 de mayo de 2022

21 de noviembre de 2025

Los recursos netos de la presente Emision son $226,209,686.52 (Doscientos veintiséis
millones doscientos nueve mil seiscientos ochenta y seis Pesos 52/100 M.N.).

La integracién de los recursos netos de la presente Emisién, asi como los gastos
relacionados con la oferta, en la seccién “6. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA”
del presente suplemento.

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segln

-3-

N



Procedimiento
de Calculo:

corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun fijara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, y que regira durante dicho
Periodo de Intereses y se calculara conforme a lo siguiente; en el entendido, que, en caso
de que haya ocurrido alguna amortizacion anticipada parcial, el interés bruto anual sera
devengado sobre el Valor Nominal Ajustado (dicha tasa de interés bruto anual mas la
Sobretasa (segun dicho término se define mas adelante), la “Tasa de Interés Bruto Anual”
y la “Fecha de Determinacién”, respectivamente):

La tasa de interés bruto anual para los Certificados Bursatiles se calculara mediante la
adicion de 1.40 (uno punto cuarenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales (la
“Tasa de Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que la sustituya, capitalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México por el medio
masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico,
de cOmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de
México, en la Fecha de Determinacidén que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como base la
Tasa de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de Determinacion.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizar4 como
tasa sustituta para determinar la tasa de interés bruto anual de los Certificados Bursatiles,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE
a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

e _
TC = (H_ﬂxm} ! {M}
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, es decir equivalente al nUmero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias naturales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computara a partir de la Fecha de
Emision, al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberdan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN ﬂx NDE
36,000




Periodicidad
en el pago de
intereses:

Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, de los
Certificados Burséatiles en circulacién.
TB = Tasade Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo

de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird
cambios durante el mismo. El Representante Comun, con al menos 2 Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dard a conocer a la CNBV,
através de los medios que ésta determine, y por escrito a Indeval, el importe de los intereses
a pagar en Pesos. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa a través del Sistema Electrénico de
Comunicacién con Emisoras de Valores (o cualesquier otro medio que la Bolsa determine)
por lo menos con 2 Dias Habiles de anticipacion la Fecha de Pago, el importe de los
intereses ordinarios a pagar en Pesos y el Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido
una amortizacién anticipada parcial de principal, al Valor Nominal Ajustado de la totalidad
de los Certificados Bursatiles en circulacion y de cada Certificado Bursétil.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre y cuando el Emisor haya realizado el depdsito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a
mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México, México) de la fecha de pago
correspondiente.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no
estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran
aproximadamente cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,
conforme al Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el suplemento.

El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 10 de junio de 2022, a una Tasa
de Interés Bruto Anual de 8.21% (ocho punto veintiuno) por ciento.

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Terminacion Fecha de Pago
Intereses
1 13 de mayo de 2022 10 de junio de 2022 10 de junio de 2022
2 10 de junio de 2022 8 de julio de 2022 8 de julio de 2022
3 8 de julio de 2022 5 de agosto de 2022 5 de agosto de 2022
4 5 de agosto de 2022 2 de septiembre de 2022 2 de septiembre de 2022
5 2 de septiembre de 2022 | 30 de septiembre de 2022 | 30 de septiembre de 2022
6 30 de septiembre de 2022 28 de octubre de 2022 28 de octubre de 2022
7 28 de octubre de 2022 25 de noviembre de 2022 25 de noviembre de 2022
8 25 de noviembre de 2022 23 de diciembre de 202 23 de diciembre de 202
9 23 de diciembre de 2022 20 de enero de 2023 20 de enero de 2023
10 20 de enero de 2023 17 de febrero de 2023 17 de febrero de 2023
11 17 de febrero de 2023 17 de marzo de 2023 17 de marzo de 2023




12 17 de marzo de 2023 14 de abril de 2023 14 de abril de 2023

13 14 de abril de 2023 12 de mayo de 2023 12 de mayo de 2023
14 12 de mayo de 2023 9 de junio de 2023 9 de junio de 2023

15 9 de junio de 2023 7 de julio de 2023 7 de julio de 2023

16 7 de julio de 2023 4 de agosto de 2023 4 de agosto de 2023
17 4 de agosto de 2023 1 de septiembre de 2023 1 de septiembre de 2023
18 1 de septiembre de 2023 | 29 de septiembre de 2023 | 29 de septiembre de 2023
19 29 de septiembre de 2023 27 de octubre de 2023 27 de octubre de 2023
20 27 de octubre de 2023 24 de noviembre de 2023 | 24 de noviembre de 2023
21 24 de noviembre de 2023 | 22 de diciembre de 2023 22 de diciembre de 2023
22 22 de diciembre de 2023 19 de enero de 2024 19 de enero de 2024
23 19 de enero de 2024 16 de febrero de 2024 16 de febrero de 2024
24 16 de febrero de 2024 15 de marzo de 2024 15 de marzo de 2024
25 15 de marzo de 2024 12 de abril de 2024 12 de abril de 2024
26 12 de abril de 2024 10 de mayo de 2024 10 de mayo de 2024
27 10 de mayo de 2024 7 de junio de 2024 7 de junio de 2024

28 7 de junio de 2024 5 de julio de 2024 5 de julio de 2024

29 5 de julio de 2024 2 de agosto de 2024 2 de agosto de 2024
30 2 de agosto de 2024 30 de agosto de 2024 30 de agosto de 2024
31 30 de agosto de 2024 27 de septiembre de 2024 | 27 de septiembre de 2024
32 27 de septiembre de 2024 25 de octubre de 2024 25 de octubre de 2024
33 25 de octubre de 2024 22 de noviembre de 2024 22 de noviembre de 2024
34 22 de noviembre de 2024 20 de diciembre de 2024 20 de diciembre de 2024
35 20 de diciembre de 2024 17 de enero de 2025 17 de enero de 2025
36 17 de enero de 2025 14 de febrero de 2025 14 de febrero de 2025
37 14 de febrero de 2025 14 de marzo de 2025 14 de marzo de 2025
38 14 de marzo de 2025 11 de abril de 2025 11 de abril de 2025

39 11 de abril de 2025 9 de mayo de 2025 9 de mayo de 2025
40 9 de mayo de 2025 6 de junio de 2025 6 de junio de 2025

41 6 de junio de 2025 4 de julio de 2025 4 de julio de 2025

42 4 de julio de 2025 1 de agosto de 2025 1 de agosto de 2025
43 1 de agosto de 2025 29 de agosto de 2025 29 de agosto de 2025
44 29 de agosto de 2025 26 de septiembre de 2025 | 26 de septiembre de 2025
45 26 de septiembre de 2025 24 de octubre de 2025 24 de octubre de 2025
46 24 de octubre de 2025 21 de noviembre de 2025 21 de noviembre de 2025




Tasade Interés
Bruto Anual
aplicable al
primer periodo
de intereses de
los
Certificados
Bursatiles:

Amortizacién

del Principal:

Amortizaciéon
Anticipada:

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los
intereses ordinarios correspondientes se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta dicho Dia Habil, sin que el pago en dicha fecha
se considere un incumplimiento.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 10 de junio de 2022, a una Tasa
de Interés Bruto Anual de 8.21% (ocho punto veintiuno por ciento).

Salvo por el pago mediante amortizaciones anticipadas, los Certificados Bursatiles seran
amortizados a su Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una amortizacion
anticipada parcial de principal, al Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursétiles en circulacién y de cada Certificado Bursatil.

En caso de que la Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacion se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

El Representante Comun debera dar aviso al Indeval, por escrito o por los medios que éste
determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada
por el Emisor.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursétiles no sean amortizados
en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el Principal. Para tales
efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de amortizacién anticipada voluntaria
parcial o total por escrito al Representante Comun indicando el monto de la amortizacién y
la Fecha de Pago, con mas de 7 (siete) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda
llevar a cabo dicha amortizacion, ya sea total o parcial; (la “Notificacién de Amortizacion
Anticipada Voluntaria®). Lo anterior, a efecto de que, tratandose de una amortizacion parcial,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles y tratAndose de una amortizacion total, con cuando
menos 6 (seis) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago, el Representante Comuan
informe a su vez a Indeval, Bolsa y CNBV por escrito o0 a través de los medios que estas
determinen, el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la
Amortizacion Anticipada Voluntaria.

En caso de existir una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por cada
Certificado Bursétil en circulacién, la cantidad que resulte de dividir el monto total de la
amortizacion voluntaria entre el nimero de Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a través del Sistema de
Divulgacion (o los medios que la Bolsa determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la
fecha en que se hara el pago anticipado y el monto correspondiente a dicha amortizacion y
en su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles una vez
realizado el pago. Asimismo, el Emisor debera notificar dicha circunstancia por escrito a
Indeval con la misma antelacion a que hace referencia el presente parrafo.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria total o parcial segiin corresponda, deberé notificar dicha situacién por
escrito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha
de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior, a efecto
de que el Representante Comun informe con la misma antelacién lo conducente a Indeval,
Bolsa y CNBV por escrito 0 a través de los medios que estas determinen. En dicho supuesto,
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Prima por
Amortizacion:

Valor Nominal
Ajustado

los gastos en que incurriera el Representante Comun respecto de dicho cambio seran con
cargo al Emisor.

Sin perjuicio de lo establecido en la seccién “3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA —
Amortizacion del Principal” del presente suplemento, la Emisora tendra el derecho, méas no
la obligacion, de realizar amortizaciones anticipadas voluntarias, incluyendo parciales y/o
totales, del principal de los Certificados Burséatiles en cualquier Dia Habil durante la vigencia
de los Certificados Bursdtiles, incluso fuera de una Fecha de Pago de Intereses antes de la
Fecha de Vencimiento.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursétiles en su totalidad, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto
gue resulte mayor entre (a) el Valor Nominal o, en el caso de que haya ocurrido una
amortizacion anticipada parcial, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacién que sean objeto de amortizacion y (b) el promedio aritmético del precio de
mercado de los Certificados Bursatiles que sean objeto de amortizacion (precio limpio)
calculado para los 30 (treinta) dias naturales previos a la Notificacibn de Amortizacion
Anticipada Voluntaria, de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de
precios autorizados para tal efecto, pudiendo ser, de forma enunciativa, pero no limitativa,
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuaciéon Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V.

En caso de cualquier amortizacion anticipada total, la Emisora pagara a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados en la fecha de la amortizacion anticipada.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente, parcial o
totalmente, los Certificados Bursatiles, adicionalmente a (a) el pago de principal
correspondiente y (b) en caso de una amortizacion anticipada total, los intereses
devengados y no pagados a la fecha de amortizacion anticipada, la Emisora estara obligada
a pagar a los Tenedores una prima por amortizacion anticipada voluntaria equivalente a un
porcentaje sobre el Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una amortizacion
anticipada parcial, del Valor Nominal Ajustado, la cual dependeré de la fecha de pago en la
gue se realice la amortizacion anticipada voluntaria de conformidad con la siguiente tabla:

Periodo Periodo amortizaciéon anticipada voluntaria Porc_entaje
Aplicable
Entre la Fecha de Emisién y el 12 de mayo de 2023
1 (incluyendo) 0.10%
primer afio de la Emision
> Entre el 12 de mayo de 2023 (excluyendo) y el 10 de 0.075%
mayo de 2024 (incluyendo) segundo afio de la Emision
3 Entre el 10 de mayo de 2024 (excluyendo) y el 9 de mayo 0.05%

de 2025 (incluyendo) tercer afio de la Emision

Para efectos de claridad, a partir del 9 de mayo de 2025 y hasta la Fecha de Vencimiento,
la Emisora no tendra la obligacion de pagar una prima por amortizacion anticipada.

En cada fecha que la Emisora realice una amortizacién anticipada parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursétiles en circulacion (el “Valor Nominal Ajustado”):

VNALt = VNAt-1 — AMPAt
En donde:




Lugar y Forma
de Pago:

Intereses
Moratorios:

Representante
Comun:

Depositario:
Posibles
dquirentes:
Régimen
Fiscal:

VNALt Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion en la fecha de célculo.

VNALt-1 Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una o mas
amortizaciones anticipadas parciales, Valor Nominal
Ajustado mas reciente.

AMPAL Monto de la amortizacién parcial.

El Valor Nominal Ajustado que se calcule mediante la férmula descrita, continuara en vigor
hasta la fecha en que la Emisora realice una amortizacion adicional de principal de los
Certificados Bursatiles.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNAL / Nt

En donde:
VNAT Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacién.
VNAL Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
Nt Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Todos los pagos de intereses ordinarios y principal que deban hacerse conforme a los
Certificados Bursatiles se pagaran mediante transferencia electrénica precisamente en
Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Macrotitulo, o
contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esta obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si ho
recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los intereses ordinarios se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
Fechas de Pago sefialadas en el Calendario de Pagos.

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o intereses ordinarios, se causaran
intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Valor Nominal o, en
caso de que haya ocurrido una amortizacion anticipada parcial, el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursatiles en circulaciéon a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre
una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma de principal y/o interés exigible haya quedado
totalmente cubierta.

En su caso, los intereses moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en Pesos.

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple.

| S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen
los Certificados Bursétiles se regira para personas fisicas y morales residentes en México,
por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en
otras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas 0 morales residentes en
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el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en
otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacién en particular.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Burséatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente, sujeto a que la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales no origine un incumplimiento lo establecido en la seccidn
“3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - Obligaciones de la Emisora” del presente
Suplemento o actualicen una Causal de Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la presente
emision de Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (i) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, tasa de interés, prelacién de pago y valor nominal de cada Certificado Bursétil
Original); en el entendido, que el destino que la Emisora dé a los fondos derivado de la
colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales, dependera de sus necesidades y la
decisiéon de la Emisora al momento de la emision correspondiente. Los Certificados
Bursétiles Adicionales devengaran intereses de conformidad con el Calendario de Pagoy a
la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, por lo que tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en la respectiva
fecha de reapertura de la presente Emision. En virtud de la adquisicion de Certificados
Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y colocacién de los Certificados
Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales.

Antes de cada fecha de liquidacién de la oferta de Certificados Bursatiles Adicionales, la
cual podra ser cualquier Dia Habil de un Periodo de Intereses, la Emisora debera canjear
en Indeval el Macrotitulo que represente a los Certificados Bursatiles Originales (depositado
en Indeval) por un nuevo macrotitulo que ampare a los Certificados Burséatiles Originales y
a los Certificados Bursétiles Adicionales. Dicho macrotitulo hara constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la presente emision, representado por la suma del
monto de los Certificados Bursatiles Originales méas el monto de los Certificados Burséatiles
Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el macrotitulo, que
serd igual al niumero de Certificados Bursétiles Originales mas el nimero de Certificados
Bursatiles Adicionales; (iii) la Fecha de Emision y la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursatiles
Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales; en el entendido, que el plazo de estos
ultimos sera igual al plazo que exista entre la Fecha de Emisién y la Fecha de Vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
macrotitulo serd la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal,
de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en
las fechas estipuladas para tales efectos en el Macrotitulo.

Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Colocador:
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LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR TIENEN RELACIONES DE NEGOCIOS Y ESTAN
VINCULADAS ENTRE Si, POR LO QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

CONFORME A LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS Y EL MACROTITULO, EL REPRESENTANTE
COMUN DEBERA VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA
PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DE LA
EMISORA DE LAS OBLIGACIONES A SU CARGO EN EL MACROTITULO (EXCEPTO DE LAS
OBLIGACIONES DE INDOLE CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LA EMISORA
DERIVADAS DE LA EMISION, QUE NO ESTEN DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON EL PAGO DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES). PARA ELLO, EL REPRESENTANTE COMUN, CONFORME A LAS
FACULTADES PREVISTAS EN EL MACROTITULO, TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR A LA
EMISORA, A SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE
PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LA
INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE SEA NECESARIA PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE LA EMISORA SENALADAS ANTERIORMENTE. POR LO ANTERIOR, EN LA
MEDIDA EN QUE LA EMISORA, SUS AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER
PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, NO PROPORCIONEN INFORMACION VERAZ, COMPLETA, SUFICIENTE Y OPORTUNA,
LA VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN PODRIA SER INCORRECTA, INCOMPLETA, NO
EXHAUSTIVA O NO OPORTUNA.

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION
ESTABLECIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, UNICAMENTE A TRAVES DE LA
INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE
COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES A LA
EMISORA O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LA
EMISION.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nUmero 153/10026619/2021, de fecha 14 de junio de
2021, mismo que fue actualizado segun consta en el oficio nUmero 153/2855/2022 de fecha 10 de mayo de 2022.
Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa se encuentran
inscritos en el RNV bajo el nimero 3098-4.19-2022-005-01 y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la Bolsa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia
de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento,
ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El Prospecto y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en internet en las
paginas de la BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, y en la del Emisor: www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a disposicidn con el Intermediario Colocador
Ciudad de México a 13 de mayo de 2022 Autorizacion para su publicacion:

CNBV 153/2855/2022
10 de mayo de 2022
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Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base
en la informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisora
retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en
el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

EMISORA

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

7 ! )
/i %
i "/‘ é
Por; Federico Antonio Gonzalez Gomez Por: Eduardo Gonzalez lturbe
Velasco Director de Contraloria

Director General
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Por: Pabel Estudillo Herrera

Director Juridico

Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursatiles con clave de pizarra
ARREACT 22.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este suplemento informativo y con base
en la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la emisora
reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: Gabriel Ramirez Vazquez
Apoderado

Hoja de firma de la portada del suplemento informativo de Certificados Bursétiles con clave de pizarra
ARREACT 22.
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Se incorpora por referencia al presente Suplemento: (i) los Estados Financieros de la Emisora por los ejercicios concluidos al 31 de
diciembre de 2021, 2020 y 2019 contenidos en el Reporte Anual que fue presentado a la CNBV y la Bolsa el 29 de abril de 2022; y
(i) el Reporte Trimestral con informacién financiera no auditada del Emisor correspondiente al primer trimestre terminado el 31 de
marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV Bolsa y BIVA el 26 de abril de 2022. La informacion antes mencionada puede ser
consultada en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion
http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la direccién www.biva.mx y de la Emisora en la direccién https://www.actinver.com. ........ 60

6. Reporte de INStrumMeENtOS DeriVaOdOS ..u e e ettt e e et e s e e e e et e e e e e nraens 61

Se incorpora por referencia al presente Suplemento, la posicion en instrumentos financieros derivados, por los ejercicios concluidos
al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 contenidos en los Estados Financieros de la Emisora correspondientes a los ejercicios
2021, 2020 y 2019, mismos que fueron presentados a la CNBV, la Bolsa y BIVA el 29 de abril de 2022, 27 de abril de 2021 y el 28
de mayo de 2020, respectivamente y por el Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente
al primer trimestre terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, Bolsa y BIVA el 26 de abril de 2022. La
informacién antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, de la
Bolsa en la direccion http:/mww.bmv.com.mx, de BIVA en la direccion www.bivamx y de la Emisora en la direccion
L0 AT Y= ot i V=T oo PP 61

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES,
POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA
EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA
EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO
ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA
LETRA MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN
LOS SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.

LAS OPERACIONES DE LA EMISORA PODRAN TENER UN IMPACTO ECONOMICO
DEBIDO EVENTOS NACIONALES E INTERNACIONALES RELACIONADOS
DIRECTAMENTE CON LA CRISIS SANITARIA PROVOCADA POR EL VIRUS COVID 19Y
SUS CONSECUENCIAS FINANCIERAS EN MEXICO Y EN EL MUNDO.
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1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos que se utilizan en el presente Suplemento con la primera letra mayuscula y que no se definan de
otra forma en el mismo tendran los significados que se atribuyen a dichos términos en el Prospecto.

“Bolsa”: significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos” significa el calendario de pagos incluido en la seccion “3. CARACTERISTICAS DE LA
OFERTA - Periodicidad en el pago de intereses” del presente suplemento, el cual se reproduce en el Macrotitulo.

“Causal de Vencimiento Anticipado”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “3.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Causas de vencimiento anticipado; Vencimiento anticipado” del presente
Suplemento.

“Certificados” o “Certificados Bursatiles”: significan, los Certificados Bursétiles emitidos al Emisora al amparo
de la presente Emision.

“Certificados Bursatiles Adicionales”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “3.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Aumento en el nimero de Certificados Burséatiles” del presente
Suplemento.

“Certificados Bursatiles Originales”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “3.
CARACTERISTICAS DE LA OFERTA — Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles” del presente
Suplemento.

“Emisién” o “Primera Emisién”: significa, la primera emisién de certificados bursatiles de largo plazo al amparo
del Programa, a la cual se refiere el presente suplemento.

“Fecha de Determinacién”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada “Tasa de Interés
y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.

“Fecha de Emisién”: significa el 13 de mayo de 2022.

“Fecha de Pago” o “Fecha de Pago de Intereses”: significa cada una de las fechas de pago que se incluyen
en el Calendario de Pagos; en el entendido, que en el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas
no sea un Dia Habil, los intereses ordinarios correspondientes se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta dicho Dia Habil, sin que el pago en dicha fecha se considere un incumplimiento.

“Fecha de Vencimiento” significa el 21 de noviembre de 2025.

“Intermediario Colocador”: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Macrotitulo” o “Titulo”: significa el macrotitulo que ampara los Certificados Bursatiles.

“Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye
en la portada “Amortizacién Anticipada” del presente Suplemento.

“Periodo de Intereses”: significa, el periodo que inicia e incluye a la Fecha de Emision y termina (y excluye) en
la primera Fecha de Pago de intereses, y cada periodo siguiente que inicia (e incluye) en una Fecha de Pago de
intereses y termina (y excluye) en la siguiente Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el tltimo Periodo
de Intereses finalizara en la Fecha de Vencimiento.

“Representante Comun”: significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

“RNV”: significa Registro Nacional de Valores.

“Sobretasa”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada “Tasa de Interés y Procedimiento
de Célculo” del presente Suplemento.

“Suplemento”: significa el presente suplemento al Prospecto que ha sido preparado con relacion a, y que
contiene las caracteristicas correspondientes a la presente Emision al amparo del Programa.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada “Tasa de
Interés y Procedimiento de Célculo” del presente Suplemento.

“Tasa de Referencia” o “TIIE”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada “Tasa de
Interés y Procedimiento de Calculo” del presente Suplemento.
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“Valor Nominal” significa $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursatil.

“Valor Nominal Ajustado”: tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada “Valor Nominal
Ajustado” del presente Suplemento.
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2. FACTORES DE RIESGO.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la Emisora por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 29 de abril
de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de
la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la
direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte trimestral con informacién financiera no auditada del emisor
correspondiente al primer trimestre terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y
BIVA el 26 de abril de 2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de
la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com.

En adicion a los factores de riesgo incluidos en el Reporte Anual, los cuales deben ser consultados por los
inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo en relacién con la
Primera Emision:

Bajo ciertos supuestos, pudieran no causarse intereses moratorios.

Es Unicamente en caso de que exista un incumplimiento en el pago de principal y/o intereses ordinarios que se
causaran intereses moratorios en sustituciéon de los intereses ordinarios y no bajo ciertos supuestos que el
inversionista podria llegar a considerar tales como la actualizacion de una Causal de Vencimiento Anticipado.
Esto podria significar una desventaja para los inversionistas que decidan adquirir este tipo de valores, por lo cual
se les sugiere la lectura de todos los documentos relativos a la presente Emision.

Amortizacion y vencimiento anticipado.

La presente Emisién contempla la posibilidad de ser amortizada anticipadamente y contempla también causas de
vencimiento anticipado. En el supuesto en que la Emisién sea amortizada anticipadamente de manera voluntaria
o como resultado de una Causal de Vencimiento anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus
Certificados Bursatiles podran no encontrar alternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los
Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).

Relaciéon de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo grupo empresarial, por lo que sus intereses podrian
diferir de los del publico inversionista.

Impacto Econdémico por COVID 19.

Las operaciones de la Emisora podran tener un impacto econémico debido eventos nacionales e internacionales
relacionados directamente con la crisis sanitaria provocada por el virus COVID 19 y sus consecuencias financieras
en México y en el mundo.

Las calificaciones de Arrendadora Actinver estan al mismo nivel que su matriz, Grupo Actinver

Algunas calificadoras de valores consideran que la matriz tiene la capacidad y propensién de brindar soporte, en
caso de ser necesario, a la arrendadora. Si las calificaciones de Grupo Actinver fueran a la baja, las de
Arrendadora Actinver generalmente irian en la misma magnitud y sentido. Cambios en la apreciacion de algunas
calificadoras acerca de la importancia estratégica relativa de Arrendadora Actinver también podrian tener
implicaciones sobre sus calificaciones.

Una de las calificaciones de la presente emisidon no contempla lainformacion financiera méas reciente ala
fecha de la emision.

La calificacion otorgada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. se basa en cifras de la Emisora al
31 de diciembre de 2021 y aun no ha sido actualizada para reflejar cifras al primer trimestre de 2022.
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3.

| Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Programa:

Tipo de Valor: ‘

Tipo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional.

Precio (o[}
Colocacion:

(0[]
al
del

NUimero
emision
amparo

Clave (0[]
Pizarra:

Monto
autorizado del
Programa con
caracter de
revolvente:
Vigencia
Programa:
Monto de la
Emision:
NUmero
Certificados
Bursatiles:
Valor nominal
de los
Certificados
Bursatiles:

del

de

Plazo de
Vigencia de la
Emision:
Garantia:

Recursos
Netos que
Obtendra la
Emisora con la
Colocacion:

de

Fecha
publicacion del
aviso de oferta
publica:

Fecha de
Oferta Publica:

la

Fecha
Cierre
Libro:
Fecha
Publicacién

de

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Primera.

‘ ARREACT 22.

Certificados bursatiles de largo plazo, en términos de lo dispuesto en el articulo 62, fraccion
I, de la LMV.

Hasta $8,000°000,000.00 (Ocho mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Ddlares o en UDIS.

5 (cinco) afios contados a partir del 14 de junio de 2021, fecha de la autorizacidon emitida
por la CNBV (del 14 de junio de 2021 al 13 de junio de 2026).

$229,125,000.00 (Doscientos veintinueve millones ciento veinticinco mil Pesos 00/100 M.N).

2,291,250 (Dos millones doscientos noventa y un mil doscientos cincuenta).

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

Denominacion: | Pesos.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), por cada Certificado Bursétil.

Hasta 1,288 dias equivalente aproximadamente a 3.5 (tres punto cinco) afos.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica. Por
lo anterior, el Emisor no afectara ninguno de sus activos como garantia y/o fuente de pago
de los Certificados Bursatiles.

Los recursos netos de la presente Emision son $226,209,686.52 (Doscientos veintiséis
millones doscientos nueve mil seiscientos ochenta y seis Pesos 52/100 M.N.).

La integracion de los recursos netos de la presente Emision, asi como los gastos
relacionados con la oferta, en la Seccién 6 “GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION”
del presente suplemento.

10 de mayo de 2022

11 de mayo de 2022

11 de mayo de 2022

11 de mayo de 2022
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del Aviso de
Colocacioén
con Fines
Informativos:

de
en

Fecha
Registro
Bolsa:

Fecha de
Vencimiento
de
Certificados
Bursatiles:
Calificacion
otorgada por
Fitch México,
S.A.de C.V.:

los

Calificacion
otorgada

por
Verum
Calificadora de
Valores,
S.AP.L
C.V..:
Tasa de interés
y
Procedimiento
de Célculo:

(o[}

13 de mayo de 2022

13 de mayo de 2022

13 de mayo de 2022

21 de noviembre de 2025

AA- (mex). Las calificaciones nacionales en la categoria ‘AA’ indican expectativas de un
nivel de riesgo de incumplimiento muy bajo en relaciéon con otros emisores u obligaciones
en el mismo pais o con la misma union monetaria. El riesgo de cumplimiento inherente
difiere solo ligeramente de aquel de los emisores u obligaciones con las calificaciones mas
altas del pais. Las calificaciones podran ser diferenciadas agregandoles un signo de mas
(+) o menos (-), para descartar su fortaleza o posicion relativa dentro de cada nivel.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de dicha institucion calificadora de valores.

AA-/M, la cual agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccién son
fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econémicas.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias
de dicha institucién calificadora de valores.

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal o Valor Nominal Ajusta, segun
sea corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun fijara 2
(dos) Dias Hébiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, y que regira durante
dicho Periodo de Intereses y se calculara conforme a lo siguiente; en el entendido, que en
caso de que haya ocurrido alguna amortizacién anticipada parcial, el interés bruto anual
sera devengado sobre el Valor Nominal Ajustado:

La tasa de interés bruto anual para los Certificados Bursatiles se calculara mediante la
adicién de 1.40 (uno punto cuarenta) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales o la que la sustituya,
capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco
de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
como base la Tasa de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha de
Determinacion.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la tasa de interés bruto anual de los Certificados Bursatiles,
aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE
a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales.
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Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

e _
TC = (H_ﬂxm} ! {M}
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, es decir, equivalente al nimero
de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (0 la tasa que la sustituya) en dias naturales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara a partir de la Fecha de
Emision al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente. Los cdlculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I =VN ﬂx NDE
36,000

En donde:
I = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, de los
Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = NuUmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo

de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird
cambios durante el mismo. El Representante Comun, con al menos 2 Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, dara a conocer a la CNBV,
através de los medios que ésta determine, y por escrito a Indeval, el importe de los intereses
a pagar en Pesos. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa a través del Sistema Electrénico de
Comunicacién con Emisoras de Valores (o cualesquier otro medio que la Bolsa determine)
por lo menos con 2 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses ordinarios a pagar en Pesos y el Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido
una amortizacién anticipada parcial de principal, al Valor Nominal Ajustado de la totalidad
de los Certificados Bursatiles en circulacion y de cada Certificado Bursatil.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para
su pago, siempre y cuando el Emisor haya realizado el depésito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a
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Periodicidad
en el pago de
intereses:

mas tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México, México) de la fecha de pago
correspondiente.

En caso de que en algiin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no
estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burséatiles se pagaran
aproximadamente cada 28 (veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,
conforme al Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento.

El primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 10 de junio de 2022, a una Tasa

de Interés Bruto Anual de 8.21% (ocho punto veintiuno) por ciento.

Periodo
de Fecha de Inicio Fecha de Terminacién Fecha de Pago
Intereses
1 13 de mayo de 2022 10 de junio de 2022 10 de junio de 2022
2 10 de junio de 2022 8 de julio de 2022 8 de julio de 2022
3 8 de julio de 2022 5 de agosto de 2022 5 de agosto de 2022
4 5 de agosto de 2022 2 de septiembre de 2022 2 de septiembre de 2022
5 2 de septiembre de 2022 30 de septiembre de 2022 30 de septiembre de 2022
6 30 de septiembre de 2022 28 de octubre de 2022 28 de octubre de 2022
7 28 de octubre de 2022 25 de noviembre de 2022 25 de noviembre de 2022
8 25 de noviembre de 2022 23 de diciembre de 202 23 de diciembre de 202
9 23 de diciembre de 2022 20 de enero de 2023 20 de enero de 2023
10 20 de enero de 2023 17 de febrero de 2023 17 de febrero de 2023
11 17 de febrero de 2023 17 de marzo de 2023 17 de marzo de 2023
12 17 de marzo de 2023 14 de abril de 2023 14 de abril de 2023
13 14 de abril de 2023 12 de mayo de 2023 12 de mayo de 2023
14 12 de mayo de 2023 9 de junio de 2023 9 de junio de 2023
15 9 de junio de 2023 7 de julio de 2023 7 de julio de 2023
16 7 de julio de 2023 4 de agosto de 2023 4 de agosto de 2023
17 4 de agosto de 2023 1 de septiembre de 2023 1 de septiembre de 2023
18 1 de septiembre de 2023 29 de septiembre de 2023 29 de septiembre de 2023
19 29 de septiembre de 2023 27 de octubre de 2023 27 de octubre de 2023
20 27 de octubre de 2023 24 de noviembre de 2023 24 de noviembre de 2023
21 24 de noviembre de 2023 22 de diciembre de 2023 22 de diciembre de 2023
22 22 de diciembre de 2023 19 de enero de 2024 19 de enero de 2024
23 19 de enero de 2024 16 de febrero de 2024 16 de febrero de 2024
24 16 de febrero de 2024 15 de marzo de 2024 15 de marzo de 2024
25 15 de marzo de 2024 12 de abril de 2024 12 de abril de 2024
26 12 de abril de 2024 10 de mayo de 2024 10 de mayo de 2024
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Intereses
moratorios:

Amortizacion
del Principal:

27 10 de mayo de 2024 7 de junio de 2024 7 de junio de 2024

28 7 de junio de 2024 5 de julio de 2024 5 de julio de 2024

29 5 de julio de 2024 2 de agosto de 2024 2 de agosto de 2024
30 2 de agosto de 2024 30 de agosto de 2024 30 de agosto de 2024
31 30 de agosto de 2024 27 de septiembre de 2024 27 de septiembre de 2024
32 27 de septiembre de 2024 25 de octubre de 2024 25 de octubre de 2024
33 25 de octubre de 2024 22 de noviembre de 2024 22 de noviembre de 2024
34 22 de noviembre de 2024 20 de diciembre de 2024 20 de diciembre de 2024
35 20 de diciembre de 2024 17 de enero de 2025 17 de enero de 2025
36 17 de enero de 2025 14 de febrero de 2025 14 de febrero de 2025
37 14 de febrero de 2025 14 de marzo de 2025 14 de marzo de 2025
38 14 de marzo de 2025 11 de abril de 2025 11 de abril de 2025

39 11 de abril de 2025 9 de mayo de 2025 9 de mayo de 2025

40 9 de mayo de 2025 6 de junio de 2025 6 de junio de 2025

41 6 de junio de 2025 4 de julio de 2025 4 de julio de 2025

42 4 de julio de 2025 1 de agosto de 2025 1 de agosto de 2025
43 1 de agosto de 2025 29 de agosto de 2025 29 de agosto de 2025
44 29 de agosto de 2025 26 de septiembre de 2025 26 de septiembre de 2025
45 26 de septiembre de 2025 24 de octubre de 2025 24 de octubre de 2025
46 24 de octubre de 2025 21 de noviembre de 2025 21 de noviembre de 2025

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los
intereses ordinarios correspondientes se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente,
calculandose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta dicho Dia Habil, sin que el pago en dicha fecha
se considere un incumplimiento.

En caso de incumplimiento en el pago de principal y/o intereses ordinarios, se causaran
intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Valor Nominal o, en
caso de que haya ocurrido una amortizacion anticipada parcial, el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursatiles en circulacion a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre
una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los
intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma de principal y/o interés exigible haya quedado
totalmente cubierta. En su caso, los intereses moratorios seran pagados por el Emisor en
las oficinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en Pesos.

Salvo por el pago mediante amortizaciones anticipadas, los Certificados Bursétiles seran
amortizados a su Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una amortizacion
anticipada parcial de principal, al Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursétiles en circulacién y de cada Certificado Bursatil.

En caso de que la Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacién se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un
incumplimiento.

El Representante Comun debera dar aviso al Indeval, por escrito o por los medios que éste

determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
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Amortizacién
Anticipada:

Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacion y la cantidad a ser pagada
por el Emisor.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursatiles no sean amortizados
en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el Principal. Para tales
efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de amortizacion anticipada voluntaria
parcial o total por escrito al Representante Comun indicando el monto de la amortizacion y
la Fecha de Pago, con mas de 7 (siete) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda
llevar a cabo dicha amortizacién, ya sea total o parcial; (la “Notificacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria”). Lo anterior, a efecto de que, tratdndose de una amortizacién parcial,
con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles y tratdndose de una amortizacion total, con cuando
menos 6 (seis) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago, el Representante Comun
informe a su vez a Indeval, Bolsa y CNBV por escrito 0 a través de los medios que estas
determinen, el monto de la amortizacién y la Fecha de Pago en la que se realizara la
Amortizacién Anticipada Voluntaria.

En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por cada
Certificado Bursatil en circulacién, la cantidad que resulte de dividir el monto total de la
amortizacién voluntaria entre el nUmero de Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a través del Sistema de
Divulgacion (o los medios que la Bolsa determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la
fecha en que se hara el pago anticipado y el monto correspondiente a dicha amortizacion y
en su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles una vez
realizado el pago. Asimismo, el Emisor debera natificar dicha circunstancia por escrito a
Indeval con la misma antelacion a que hace referencia el presente parrafo.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacién
Anticipada Voluntaria total o parcial segin corresponda, deberé notificar dicha situacion por
escrito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha
de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior, a efecto
de que el Representante Comun informe con la misma antelacién lo conducente a Indeval,
Bolsa y CNBV por escrito 0 a través de los medios que estas determinen. En dicho supuesto,
los gastos en que incurriera el Representante Comun respecto de dicho cambio seran con
cargo al Emisor.

Sin perjuicio de lo establecido en la seccion “3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA —
Amortizacion del Principal” del presente suplemento, la Emisora tendra el derecho, mas no
la obligacion, de realizar amortizaciones anticipadas voluntarias, incluyendo parciales y/o
totales, del principal de los Certificados Bursétiles en cualquier Dia Habil durante la vigencia
de los Certificados Bursatiles, incluso fuera de una Fecha de Pago de Intereses antes de la
Fecha de Vencimiento.

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles en su totalidad, la Emisora pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto
gue resulte mayor entre (a) el Valor Nominal o, en el caso de que haya ocurrido una
amortizacién anticipada parcial, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacién que sean objeto de amortizacion y (b) el promedio aritmético del precio de
mercado de los Certificados Bursétiles que sean objeto de amortizacion (precio limpio)
calculado para los 30 (treinta) dias naturales previos a la Notificacion de Amortizacion
Anticipada Voluntaria, de acuerdo con el precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de
precios autorizados para tal efecto, pudiendo ser, de forma enunciativa, pero no limitativa,
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. y Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A. de C.V.

En caso de cualquier amortizacién anticipada total, la Emisora pagara a los Tenedores los
intereses devengados y no pagados en la fecha de la amortizacién anticipada.
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Prima por
Amortizacion:

Valor Nominal

Ajustado

Régimen
Fiscal:

En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente, parcial o
totalmente, los Certificados Bursétiles, adicionalmente a (a) el pago de principal
correspondiente y (b) en caso de una amortizacion anticipada total, los intereses
devengados y no pagados a la fecha de amortizacion anticipada, la Emisora estara obligada
a pagar a los Tenedores una prima por amortizacion anticipada voluntaria equivalente a un
porcentaje sobre el Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una amortizacién
anticipada parcial, del Valor Nominal Ajustado, la cual dependera de la fecha de pago en la
gue se realice la amortizacion anticipada voluntaria de conformidad con la siguiente tabla:

Periodo Periodo amortizacién anticipada voluntaria Porqentaje
Aplicable
Entre la Fecha de Emision y el 12 de mayo de 2023
1 (incluyendo) 0.10%
primer afio de la Emision
> Entre el 12 de mayo de 2023 (excluyendo) y el 10 de 0.075%
mayo de 2024 (incluyendo) segundo afio de la Emision
3 Entre el 10 de mayo de 2024 (excluyendo) y el 9 de mayo 0.05%

de 2025 (incluyendo) tercer afio de la Emisién

Para efectos de claridad, a partir del 9 de mayo de 2025 y hasta la Fecha de Vencimiento,
la Emisora no tendra la obligaciéon de pagar una prima por amortizacién anticipada.

En cada fecha que la Emisora realice una amortizacién anticipada parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el “Valor Nominal Ajustado” de los
Certificados Bursatiles en circulacion:

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNALt Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacién en la fecha de calculo.
VNALt-1 Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una 0 mas

amortizaciones anticipadas parciales, Valor Nominal
Ajustado mas reciente.
AMPAL Monto de la amortizacion parcial.

El Valor Nominal Ajustado que se calcule mediante la férmula descrita, continuara en vigor
hasta la fecha en que la Emisora realice una amortizacion adicional de principal de los
Certificados Bursatiles.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil en circulacién, el
Representante Comun utilizard la siguiente formula:

VNAT = VNAL / Nt

En donde:
VNAT Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil en
circulacion.
VNAt Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
Nt Numero de Certificados Bursétiles en circulacion.

El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso, generen
los Certificados Bursétiles se regira para personas fisicas y morales residentes en México,
por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en
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otras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas 0 morales residentes en
el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en
otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre la renta que
llegara a generarse serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo con los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacién en particular.

ILEIMASCIuEN Todos los pagos de intereses ordinarios y principal que deban hacerse conforme a los
de Pago: Certificados Bursétiles se pagaran mediante transferencia electrénica precisamente en
Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er.
Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Macrotitulo, o
contra las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no estéa obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si no
recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los intereses ordinarios se liquidardn al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las
Fechas de Pago sefialadas en el Calendario de Pagos.

Posibles Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales, cuando
Adquirentes: su régimen de inversion lo prevea expresamente.

REIICEENIERIGCE ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
Comun:

Depositario: El Macratitulo correspondiente a la Primera Emision se mantendra en depésito en el Indeval
para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, la
Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevara cupones adheridos; las constancias
gue Indeval expida para tal efecto haran las veces de dichos titulos accesorios.

Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Colocador:

Autorizacion Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
de la CNBV: autorizado por la CNBV mediante oficio numero 153/10026619/2021, de fecha 14 de junio
de 2021, mismo que fue actualizado segun consta en el oficio nUmero 153/2855/2022 de
fecha 10 de mayo de 2022, se encuentran inscritos bajo el nimero 3098-4.19-2022-005-01
en el Registro Nacional de Valores (“RNV”), y son aptos para listarse en el listado
correspondiente de la Bolsa.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados
Bursétiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién
contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Autorizacion Resoluciones Unanimes adoptada fuera de Sesion por el Consejo de Administracion celebrada
Corporativa: el 22 de febrero de 2022, en la que se autoriza, entre otras cosas, que la Emisora: “(i) amplie
el monto autorizado del Programa a un monto de $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de
pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs; (ii) solicite la actualizacion de la
inscripcion del Programa, con la finalidad de ampliar el monto autorizado del Programa y
modificar ciertos términos en relacién con la posibilidad de realizar amortizaciones anticipadas
fuera de fechas de pago; la posibilidad de permitir la reapertura de las emisiones
correspondientes mediante la emision de certificados bursatiles adicionales, sin que se requiera
autorizacion de las asambleas de tenedores respectivas o que dichas emisiones y colocaciones
se consideren causales de vencimiento anticipado; los célculos de pagos de intereses y
principal relacionados con lo anterior y cualesquier otras modificaciones necesarias o
convenientes relacionadas con lo anterior y/o solicitadas por la Comision, las bolsas de valores
respectivas, Indeval y/o cualesquier otros participantes del Programa y las emisiones
correspondientes vy (iii) que realice, durante la vigencia del Programa, la colocacion entre el
publico inversionista, mediante una o mas ofertas publicas a través de la bolsa, de una o varias
emisiones de certificados bursatiles al amparo del mismo, bajo el esquema o modalidad que
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sea conveniente, conforme a la legislacion y reglamentacion aplicable y con las caracteristicas
especificas que en cada emision se determine; en el entendido, que el plazo de los certificados
bursatiles sera determinado para cada emision realizada al amparo del Programa, pudiendo
ser emisiones de corto o largo plazo’.

En adicion a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto de Colocacion, los cuales deben
ser consultados por los inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los factores
de riesgo que se enlistan en la seccidon “2. FACTORES DE RIESGO” del presente
Suplemento.

En términos del Macrotitulo, los Tenedores tendran derecho al pago de principal, intereses
Y, en su caso, del pago de intereses moratorios. Esto, en el entendido que el Emisor no
asume obligacion adicional al pago de principal, intereses y en su caso, de intereses
moratorios, en términos del Macrotitulo. Sin perjuicio de lo anterior, durante el plazo de
vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursétiles sean totalmente amortizados,
el Emisor tendra las siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo tanto se
compromete en beneficio y frente a los Tenedores a:

€) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV vy el listado para
cotizacion en la Bolsa;

(b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos
de la ley aplicable;

(c) Entregar al Representante Comun, en las fechas que sefale la ley aplicable,
cualquier informacién que el Emisor deba entregar en términos de la ley aplicable;

(d) Entregar al Representante Comuan cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financiera o de negocios del
Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran afectar al Emisor;

(e) Proporcionar al Representante Comun la informacion necesaria para que éste Ultimo
pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el Macrotitulo;

) Entregar al Representante Comuan un certificado trimestral firmado por un
representante legal del Emisor, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al
término del trimestre correspondiente, indicado el cumplimiento del Emisor de las
"Obligaciones de Hacer" y "Obligaciones de No Hacer" contenidas en el Macrotitulo;

(9) Utilizar los recursos derivados de la Emision para los fines estipulados en el
Macrotitulo; y

(h) Mantener el registro y cumplir con todos los requerimientos de presentacion y/o
entrega de informacion y demas obligaciones que le deriven en términos de la Ley
del Mercado de Valores, el reglamento de la Bolsa y de la Circular Unica de
Emisoras.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una “Causal
de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, previa resolucion en dicho sentido por parte de la Asamblea de Tenedores:

a. Informacién Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a
cualquier autoridad informacion incorrecta con motivo de la emision de los
Certificados Bursatiles, salvo que dicha omision o falta sea subsanada en un plazo
de 3 (tres) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Representante Comun informé
al Emisor de que cierta informacién era incorrecta o de la fecha en que el Emisor
tuvo conocimiento de haber proporcionado informacién incorrecta al Representante
Comaun.

b. Informacién Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comdn o a
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles; en el entendido de que se considerara que la Emisora se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se
subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido.
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d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacion no se
remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y una vez declarada dicha
circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento
y haciéndose exigible de inmediato el saldo insoluto de principal, los intereses devengados
y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas adeudadas conforme
a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun dard a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que éste
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta Ultima determine) y a la
Bolsa a través del sistema de divulgacion electrénico correspondiente (o los medios que
ésta Ultima determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento de la
actualizacion de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo, debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Burséatiles, debiendo proporcionar el
documento que acredite dicha circunstancia.

La fuente de pago para los Certificados Bursatiles seran los recursos derivados del curso
ordinario de las operaciones del Emisor o de financiamientos contratados para tales efectos.

Durante la vigencia de la Emision, la Emisora no se encontrara sujeta a ninguna limitante
conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursétiles
adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos
originalmente (los “Certificados Bursatiles Originales”), sujeto a que la emisiéon de
Certificados Bursétiles Adicionales no origine un incumplimiento lo establecido en la seccién
“3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - Obligaciones de la Emisora” del presente
Suplemento o actualicen una Causal de Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Burséatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la presente
emision de Certificados Burséatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrdn los mismos términos y
condiciones que los Certificados Burséatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interés, prelacion de pago y valor nominal de cada Certificado Bursatil
Original); en el entendido, que el destino que la Emisora dé a los fondos derivado de la
colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales, dependera de sus necesidades y la
decision de la Emisora al momento de la emision correspondiente. Los Certificados
Bursétiles Adicionales devengaran intereses de conformidad con el Calendario de Pago y a
la tasa aplicable a los Certificados Burséatiles Originales, por lo que tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en la respectiva
fecha de reapertura de la presente Emision. En virtud de la adquisicion de Certificados
Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita
Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y colocacién de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales.

Antes de cada fecha de liquidacion de la oferta de Certificados Burséatiles Adicionales, la
cual podra ser cualquier Dia Habil de un Periodo de Intereses, la Emisora debera canjear
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en Indeval el Macrotitulo que represente a los Certificados Burséatiles Originales (depositado
en Indeval) por un nuevo macrotitulo que ampare a los Certificados Bursétiles Originales y
a los Certificados Bursétiles Adicionales. Dicho macrotitulo hara constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la presente emision, representado por la suma del
monto de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto de los Certificados Bursatiles
Adicionales; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el macrotitulo, que
sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados
Bursétiles Adicionales; (iii) la Fecha de Emisién y la fecha de emisién de los Certificados
Bursétiles Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de los Certificados Bursatiles
Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales; en el entendido, que el plazo de estos
Ultimos sera igual al plazo que exista entre la Fecha de Emisién y la Fecha de Vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
macrotitulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

La Emisora debera realizar los trdmites necesarios ante las autoridades competentes en
relacidn con la emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites
de actualizacién de registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV.
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4, DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtendra de la oferta de los Certificados Bursétiles la cantidad de $229,125,000.00 (Doscientos
veintinueve millones ciento veinticinco mil Pesos 00/100 M.N), monto del cual la Emisora deducira los gastos
relacionados con dicha emisién que ascienden a de $2,915,313.48 (Dos millones novecientos quince mil
trescientos trece Pesos 48/100 M.N.).

Los recursos netos que obtendra la Emisora por la Primera Emisién, equivalentes a $226,209,686.52 (Doscientos
veintiséis millones doscientos nueve mil seiscientos ochenta y seis Pesos 52/100 M.N.), seran destinados de
conformidad con lo siguiente:

Del monto obtenido, la Emisora destinara aproximadamente el 100% de los recursos para capital de trabajo de la
Emisora, incluyendo, entre otros, para la generacién de nueva cartera.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Primera Emision representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacion con la Primera Emisién de los Certificados Bursatiles. Ver seccion “6.
GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente suplemento.

Como se sefiala en la Seccion “8. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN?”, el Representante Comun

tiene la obligacion de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la
Emisora le entregue de conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles.
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5. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Primera Emision particip6 Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver como
intermediario colocador, institucién que ofreci6 los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
segun se establece en el contrato de colocacién celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

El Intermediario Colocador no celebré con otras casas de bolsa constituidas conforme a las leyes de México
contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la colocacion y venta de los
Certificados Bursatiles.

A continuacion, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Primera Emision.

Intermediario Colocador Numero de Certificados Porcentaje de Colocacién
Bursétiles

2,291,250 100%

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Actinver

El objetivo principal del plan de distribucién del Intermediario Colocador era el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compariias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podian colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversion lo previera expresamente.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tuvo la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe
en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaron en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante. La Emisora pudo,
junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizé los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefonica al teléfono (55) 1103-6797, 55 5268 0850
y 55 5263 1086, a través del cual los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de
compra a partir de las 09:00 horas y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada
de este Suplemento.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su caracter de Intermediario Colocador
distribuydé 100% (cien por ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles, equivalentes a 2,291,250
Certificados Bursatiles del total de la Primera Emision, de los cuales ningun de los Certificados Bursétiles fueron
colocados entre personas relacionadas. Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver no
coloco Certificados Bursatiles entre personas relacionadas.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacién y asignacion no incluyé montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utilizo el concepto
de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de
libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus 6rdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacidn discrecional por parte de la Emisoray del Intermediario Colocador. Asimismo, la Emisora
podia declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursatiles
y la asignacion de las mismas, no se definid ni se utilizé una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en
consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que estas sean consideradas
para la asignacion final de los Certificados Bursatiles.
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El cierre del libro se llevd a cabo dos Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha de registro de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta publica se dio a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha de cierre
de libro. El aviso de oferta publica omitio la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos que aln no
podian determinarse, sin embargo, se incluye en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos la tasa de
referencia.

No obstante, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier persona que deseara invertir en los
valores objeto de la Emisién tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones
gue otros inversionistas, asi como de adquirir los valores, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo
permita.

En la fecha de registro y colocacion se publicé a través del Sistema de Divulgacion de la Bolsa el aviso de
colocacion con fines informativos que incluy6 las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha
de cierre de libro fue el 11 de mayo de 2022.

La Emisora y el Intermediario Colocador podrian llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo caso
el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiene
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

La Emisora y el Intermediario Colocador tienen relaciones de negocios y estan vinculadas entre si, por lo que
puede existir un interés adicional en los Certificados Bursatiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona relacionada (segun
dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador participd en la oferta publica de
los Certificados Bursétiles. Ni la Emisora ni el Intermediario Colocador tienen conocimiento de que alguno de sus
principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora suscribio parte de los
Certificados Bursatiles objeto de la Primera Emision.

6. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Primera Emision ascienden a la cantidad de $2,915,313.48 (Dos millones
novecientos quince mil trescientos trece Pesos 48/100 M.N.) y se detallan a continuacién:

Concepto Monto IVA Total
Cuota por estudio de trdmite CNBV $26,660.92 N/A $26,660.92
Comisiones por intermediacion y $1,374,750.00 | $219,960.00 $1,594,710.00

colocacién

Honorarios de CIBanco, S.A., Institucion de

Banca Multiple $268,657.88 $42,985.26 $311,643.14

Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $250,000.00 $40,000.00 $290,000.00

Honorarios de Verum Calificadora de

Valores, SA.P.I. de C.V. $175,000.00 $28,000.00 $203,000.00
Inscripcién en el listado de valores

autorizados de la Bolsa $102,602.30 $16,416.37 $119,018.67
Inscripcién en el RNV $80,193.75 N/A $80,193.75
Honpranos de Creel, Garcia-Cuéllar, Aizay $250,000.00 $40,000.00 $290,000.00
Enriquez, S.C.

Cuota Fija del Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Total Gastos relacionados con la Emision $2,527,939.85 $387,373.63 $2,915,313.48

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Primera Emisién ascenderan a la cantidad de
$226,209,686.52 (Doscientos veintiséis millones doscientos nueve mil seiscientos ochenta y seis Pesos 52/100
M.N.).
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7. ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Primera Emision al amparo del
Programa:

Estructura de Capital

31 de marzo de 2022
(cifras en millones de Pesos)

L Destino  Después

Emision |

31-mar-22 g plementol) de de a
recursos  emision

PASIVO

CORTO PLAZO

Pasivos de exigibilidad inmediata 76 - - 76
Depdsitos a plazo corto plazo - - - -
Préstamos interbancarios corto plazo 47 - - 47

Acreedores por reporto a corto plazo - - - -
Instrumentos derivados a corto plazo - - - -

Otros pasivos a corto plazo 174 - - 174
Titulos de crédito emitidos - Certificados Bursétiles CP 4,561 - - 4,561
Total pasivo a corto plazo 4,858 - - 4,858

LARGO PLAZO
Pasivo por arrendamiento capitalizable - - - -

Préstamos interbancarios corto plazo 9 - - 9
Titulos de crédito emitidos - Certificados Bursétiles LP 400 229 - 629

Total pasivo a largo plazo 409 229 - 638
OTROS

Créditos diferidos y pagos anticipados - - - -

TOTAL PASIVO 5,267 229 - 5,496

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital social 461 - - 461
Prima en venta de acciones - - - -
Prima por Opciones en Circulacion - - - -

CAPITAL GANADO - - - -
Reservas de capital 27 - - 27
Resultado de ejercicios anteriores 255 - - 255
Resultado por valuacion de titulos - - - -
disponibles para la venta - - - -
Resultado por valuacion de instrumentos financieros

de coberturas de flujos de efectivo - - - -
Remediciones por beneficios definidos a los empleados
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Resultado neto 27 - - 27
Capital contable minoritario - - - -

CAPITAL CONTABLE 770 - - 770
PASIVO + CAPITAL CONTABLE 6,037 229 - 6,266
8. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacién al cargo de
Representante Comuin de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene
conocimiento pleno de las obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en
los Documentos de la Operacién y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la Circular Unica, y aquellas establecidas en la LMV, el
Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en el
entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente previsto en la LGTOC, el Macrotitulo
0 en cualquiera de los demés Documentos de la Operacién, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad, el
Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En
tal virtud, el Representante Comuan tendr las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir el Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,

los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora;

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

f. Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (0 a través de los medios que esta
determine), a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la Bolsa a través del Sistema de
Divulgacion (o los medios que ésta ultima determine), en la Fecha de Determinacion, el
monto de pago de Principal e Intereses, segun corresponda, que deberan pagarse en la
Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o, en caso de que haya ocurrido una
amortizacién anticipada parcial, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil,
asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses;

g. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Ultimos de los intereses y del principal correspondientes y en su caso de los
Intereses Moratorios;

h. Verificar, a través de la informaciéon que le hubiere proporcionado para tales fines la
Emisora, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones de la Emisora
establecidas en el Macrotitulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de la Emisora derivadas de la Emisién);

i La obligacion de la Emisora y de las demas partes de los Documentos de la Operacion,
de entregar al Representante Comun la informacién y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso h) anterior;

j- Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad competente;

k. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al
gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que
cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como
tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial;

l. El derecho de solicitar a la Emisora y a las demas partes de los Documentos de la

Operacién o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los
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Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar
el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Macraotitulo;

m.  Podra realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al afio a efecto de allegarse de la
informacién antes sefialada a las personas referidas en el articulo 68 de la Circular Unica

de Emisoras;

n. Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para
el cumplimiento de sus obligaciones;

0. Solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento

relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el
Macrotitulo, de manera inmediata a que tenga conocimiento de dicho incumplimiento.
En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de
los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.
Lo anterior, conforme a la obligacion establecida para el Representante Comun en
términos del articulo 68, fraccion V de la Circular Unica de Emisoras; y

p. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al Macrotitulo, ala LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por
la CNBV vy a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién
con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de la
Emisién respectivos. Al respecto, la Emisora estard obligada a entregar dicha informacion y
documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comdun la informacién y documentacion y en los plazos que este razonablemente solicite
para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comun podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad algunay en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados
a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso una vez
al afio y previa notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de
que si se trata de un asunto urgente, seglin lo estime de esa manera el Representante Comun, la
notificacién debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se
desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados
en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Macrotitulo, debera solicitar inmediatamente a la Emisora que publique o
haga del conocimiento del piblico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que
la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a la notificacién realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario
o cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden por virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demés Documentos de la Operacion
adquiere.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los
Intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comin no sera
responsable en los casos de actos que sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e
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inapelable, como derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por parte de la Emisora o de las personas que suscriban los Documentos de la Emision. El
Representante ComUn no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base en la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses
de los Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o
la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora o cualesquiera de sus empleados o
asesores, tales como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacidon sobre la
situacién financiera de la Emisora, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emision de los
Certificados Bursatiles que requiera el Representante Comun, y que no sea formulado directamente por
este ultimo.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
términos del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocion o sustitucion sélo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o0, en su caso, esta Ultima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revisién establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacién, el Representante Comudn solamente responderd de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del C4digo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relaciéon a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contrataciéon y/o porque no le sean
proporcionados.
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9. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
gue, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores deberd someterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia 'y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun deberéa expedir la convocatoria para que la
asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comudn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reuniéon de la Asamblea de
Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
Asamblea de Tenedores deberan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de
Tenedores respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado mas adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad mas uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comdn;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emision, como resultado de la actualizacién
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora,;

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificaciébn a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles ; salvo que la madificacién en cuestién sea para (i) salvar cualquier error evidente en la
redaccion del Macrotitulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién al Macrotitulo que resulte
incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento,
condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los
cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, la
Emisora debera informar a Indeval por escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
gue se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje y las
modificaciones realizadas al Macrotitulo, y el Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que
dichas modificaciones no afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
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En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido
gue la Emisora lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (i) y (iii) de este inciso
(d), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores;y

e. Pararesolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n). Lo anterior sera sin perjuicio de lo previsto
en los articulos 220, ultimo péarrafo y 223, fraccion | de la LGTOC.

Sila Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
en ella representados de conformidad con el penultimo parrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningdn caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demés datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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10. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relacion a la Primera Emision

y estan involucrados en la evaluacion legal o evaluacion financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Primera Emisién tengan

algun interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Actinver

Emisora

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Federico Antonio Gonzalez Gémez Velasco - Director General
Eduardo Gonzaélez Iturbe - Director de Contraloria

Pabel Estudillo Herrera - Director Juridico

Enrique Covarrubias Jaramillo - Director de Relacién con
Inversionistas

Actinver

Intermediario Colocador

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
Gabriel Ramirez Vazquez - Director & Head DCM

Laura Gabriela Guerrero Pérez - Asociada DCM

Daniel Barjau Olivas - Asociada DCM

CREEL

GARCIA-CUELLAR
AIZA Y ENRIQUEZe

Asesor Legal Externo
Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Rodrigo Castelazo de la Fuente - Socio Responsable

FitchRatings

Agencia Calificadora

Fitch México, S.A. de C.V.

Alejandro Tapia - Director Sénior

PCR|VERUM

PACIFIC CREDIT RATING

Agencia Calificadora

Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.

Daniel Alberto Martinez Flores - Director General Adjunto -
Analisis

Jestis Hernandez de la Fuente - Director Asociado

Representante Coman

CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple

Patricia Flores Milchorena - Directora de Representacién Comun

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Primera Emisién, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran cubiertos
con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccion “6. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del

/

presente Suplemento.
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Relacién del Representante Comun con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena y Lileni Zarate Ramirez son las personas encargadas de las relaciones con los
Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electronicos pflores@cibanco.com y
Izarate @cibanco.com, respectivamente, o al teléfono 55 5063 3912 en las oficinas de CIBanco, S.A. Institucién
de Banca Mdltiple, ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
Ciudad de México.

Relaciéon del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Enrique Covarrubias, y puede
ser contactado en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel
Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México, codigo postal 01210, Ciudad de México, al teléfono 01 55 1103 6600,
extension 1440, o a la direccion electrénica ActinverlR@actinver.com.mx.
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11. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
SARS-CoV2 (COVID-19)
Impacto del “COVID-19” en la liquidez, flujos de caja, solvencia y negocio en marcha.

La Emisora dentro de sus proyecciones contemplaba ya la apertura de nuevas lineas interbancarias de fondeo;
asi como la ampliacién de sus programas de deuda. La respuesta de las contrapartes y del publico en general ha
sido favorable, por lo que la liquidez y solvencia de la misma no se han visto afectadas.

La Emisora esta apoyando a todos los clientes que estén en necesidad de acceder al apoyo econdmico derivado
al brote de coronavirus COVID-19; asi como darle continuidad a su plan de crecimiento. La Emisora tiene la
capacidad financiera para poder brindar este apoyo y enfrentar la situacién econdémica que se esta presentando
como consecuencia de la emergencia sanitaria sin tener repercusiones internas.

Modificaciones a la estrategia y objetivos de la Sociedad con la finalidad de hacer frente a la emergencia sanitaria.

Debido al brote de coronavirus COVID-19, durante el 2020, un total de 49 clientes que representan
aproximadamente al 10% (diez por ciento) de los clientes y que equivalen a una cartera de $1,757,464, solicitaron
apoyo econoémico a Arrendadora Actinver, el cual consistié en reducciones en las rentas por periodos de entre 4
(cuatro) y 6 (seis) meses, capitalizando las diferencias entre las rentas originales y las rentas disminuidas a los
saldos insolutos, ajustando las rentas futuras para llegar a los mismos residuales en los plazos originalmente
pactados.

La Emisora busca lograr el objetivo de que los clientes que soliciten apoyo econémico de la Emisora obtengan
cierta liberacién de flujo en su patrimonio con la finalidad de que los clientes puedan seguir garantizando sus
obligaciones frente a la Emisora, y que de esta forma no afecte los ingresos y flujos de la Emisora.

Por otra parte, la Emisora hizo ajustes en la tasa de nueva colocacién buscando lograr un balance entre los
nuevos riesgos implicitos en el mercado, pero tratando también de aprovechar oportunidades creadas por la
desatencién de ciertos clientes por empresas que compiten contra la Emisora.

Medidas tomadas para mitigar los efectos de la pandemia.

La Emisora busca hacer eficiente la operacién de la misma, reduciendo gastos operativos como los pagos de
bodegas de almacenamiento de activos con la finalidad de mitigar posibles efectos negativos en los ingresos de
la Emisora.

Como se menciond anteriormente, la Emisora decidié tomar medidas para reorientar a la fuerza comercial y a
operaciones para enfocarse en resolver los casos de apoyo econémicos solicitados por los clientes debido al
brote de coronavirus COVID-19.

Finalmente, para mitigar los posibles contagios entre los colaboradores, la Emisora decidié implementar un
esquema de trabajo remoto logrando mantener la operacion de la Emisora con el 100% (cien por ciento) del
personal laborando desde casa.

Cbémo es que las condiciones operativas y financieras se podrian modificar en el corto y largo plazo.

i. Incumplimiento de Pago de sus Clientes.

La Emisora enfrenta un riesgo en sus flujos provenientes de los pagos mensuales de sus clientes, que se acentla
cuando existe un reducido crecimiento en la economia nacional.

En caso de que algln cliente cayera en incumplimiento de pagos de las obligaciones contraidas con la Emisora,
se generarian saldos de cartera vencida, provocando posiblemente el inicio de procedimientos legales con la
finalidad de exigir el pago de los adeudos, o bien para la recuperacioén de los activos otorgados en arrendamiento;
asi como de la ejecucidén de garantias.
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Durante dicho proceso, la Emisora pudiera considerar necesario incrementar la reserva por cuentas incobrables,
lo que afectaria en forma directa el resultado de operacién esperada y la utilidad de la Emisora y por
consecuencia, su liquidez.

i. Riesgo de Modificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza.

Si bien, en la actualidad, el rigor en las politicas de crédito y cobranza contribuye a contar con un mejoramiento
en el portafolio, la Emisora no puede garantizar que en el futuro la obsolescencia en tales politicas pueda causar
un deterioro en el portafolio de la Emisora.

iii. Incumplimiento de Pagos de Pasivos Bancarios y Bursatiles.

Las lineas de crédito con las que cuenta la Emisora fueron contratadas con algunas restricciones establecidas
por las diferentes instituciones otorgantes, las cuales debe cumplir la Emisora durante el plazo de cada una de
las lineas de crédito. El incumplimiento de alguna de estas restricciones podria recaer en la peticion por parte de
las instituciones otorgantes para la amortizacion anticipada de los créditos otorgados, provocando con ello
dificultades de liquidez, tanto para la operacién propia del negocio y para enfrentar los flujos normales de los
pasivos, sin embargo, la Emisora cuenta con el respaldo de su tenedora Corporacién Actinver para hacer frente
a cualquier contingencia.

Entre las restricciones asi establecidas se encuentran las siguientes:

. Escisiones, fusiones o transformaciones de la Emisora.

. Si los bienes de la Emisora son embargados por cualquier autoridad competente,
. Presentar documentacion o declaraciones falsas o incorrectas.

. Reduccion en el capital social de la Emisora.

. Empleo del total o parte del crédito en fines distintos a los pactados.

. Incumplimiento de pago de cualquier adeudo fiscal.

Cabe sefalar que la Emisora también participa en el mercado bursatil mediante Certificados Bursatiles de Corto
Plazo cumpliendo con todas las restricciones de emisién y en los pagos de estos pasivos.

iv. Disminucion de la Demanda.

Gracias al entorno econémico-fiscal vigente, el mercado del arrendamiento puro ha evolucionado positivamente
antes del tema de la pandemia COVID 19, y generando buenos indices de inversién por parte de las empresas,
sin embargo, no es posible asegurar que dicho entorno econémico-fiscal no sufra cambios, al corto o mediano
plazo, que afecten negativamente a este sector del mercado.

Durante los ultimos 3 (tres) afios, la Emisora ha conservado practicamente a todos sus clientes, sin embargo, una
disminucién considerable de las empresas interesadas en los productos y servicios que presta, impactaria
directamente contra sus ingresos y rentabilidad.

En las ultimas semanas los mercados financieros han mostrado incertidumbres econdmicas y en consecuencia
se han presentado ajustes en el valor de los activos financieros derivado de la volatilidad de los precios de dichos
activos, tasas de interés y tipos de cambio que afectan posiciones en moneda extranjera.

Evaluaciones de negocio en marcha.

Los ingresos acumulados por arrendamiento disminuyeron en virtud de la disminucion en la colocacion durante
2021 y finales del 2020 y por tanto en la cartera total, esto por la contraccién econdémica que se sufrid por la crisis
por la pandemia del COVID -19.

Los intereses por créditos estructurados aumentaron 12% derivado de una mayor colocacién de los mismos
durante 2020 y principios del 2021.

Los costos operativos tuvieron variaciones por los siguientes motivos; las reservas aumentaron en virtud de que
los modelos de reserva conforme a IFRS 9 han requerido mayor reconocimiento de perdidas esperadas. Las
depreciaciones han disminuido en virtud que no se han contratado nuevos arrendamientos cuyas caracteristicas
se tengan que reconocer como operativos.
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Los costos por intereses han disminuido en virtud de la disminucion de la tasa de referencia TIIE en 2021 en
relacion con 2020, asi como el refinanciamiento de deuda.

Los gastos por servicios administrativos o de némina, se han incrementado en virtud de la aplicacién de la reforma
laboral, para agosto del 2021 se traspasaron los empleados que preponderantemente le prestaban servicios a
Arrendadora y que estaban en otras compafias del grupo Actinver, el mayor impacto en la némina es en el reglon
de PTU y PTU Diferida.
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12.

1.1.

INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

12.1.1 Informacién Financiera Seleccionada.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com
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1.2.

INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direcciobn www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacién antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com
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1.3.

INFORME DE CREDITOS RELEVANTES.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccidén https://www.actinver.com
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1.4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direcciobn www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com

1.4.1. Resultados de la Operacion.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direcciébn www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com

1.4.2. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccién http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com

1.4.3. Control Interno.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direcciobn www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccidn https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacion antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com
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1.5.

ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia (i) al reporte anual de la
Emisora por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, el cual fue presentado a la CNBV,
BMV y BIVA el 29 de abril de 2022; y que puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV
en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx/, de BIVA en
la direccion www.biva.mx, y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com; y (ii) al reporte
trimestral con informacion financiera no auditada del emisor correspondiente al primer trimestre
terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV, BMV y BIVA el 26 de abril de
2022. La informacién antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV
en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la BMV en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la
direccion www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com
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Declaracion del Director General, del Director de Finanzas y del Director Juridico de la
Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos
gue no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Por: Federico Antonio Gonzalez Gémez Por: Eduardo Gonzalez lturbe

Velasco Director de Contraloria
Director General

- , i "‘I\ "\__\‘
= (r , (l --'\L-.,f p

Por: Pabel Estudillo Herrera
Director Juridico

¢




Declaracién del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicion de los términos de la Primera Emision, y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en zlcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la Primera Emisién, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance
de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

Por: Gabriel Ramirez Vazquez
Apoderado



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Arrendadora Actinver, S. A. de C. V. y subsidiaria (“la Compaiiia”) al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y por los afos terminados en esas fechas, y los estados financieros
consolidados dictaminados de la Compania al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia como anexos en el presente suplemento
de colocacion al programa dual de certificados bursatiles de corto y largo plazo con carécter
revolvente establecidos por la Compaiia (el “Suplemento”), asi como cualquier otra informacion
financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los
estados financieros consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia como anexos en el presente
Suplemento, fueron dictaminados con fecha 13 de abril de 2022 y 8 de abril de 2021de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria, realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacioén que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinion respecto de la informacion contenida en el Suplemento que no provenga de
los Estados Financieros Consolidados por él dictaminados”.

KPMG Cagglen osal,
(

C.P.C. Eduardo Loépez Avelar
Socio

C.P.C. Hermgy Castafion Guzman
Representante legal



Declaracion del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Creel, GagcifyCuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Pacili” \ '4 ~—

Rodrigo Cdstelazo de la Fuente
Socio Respansable
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14.

ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Primera Emisién
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= g.EI?).(_I)NDEVAL INSTITUCION PARA

2= SITQ DE VALORES, S.A. DE C.V.
MACROTIJULO @USTEDIA Y ADMINISTRAGION !
: DE _.DE VALORES J

CERTIFICADOS BURSATILES AL PORTADQR; s I
=

“ARREACT 22"
_ |
EGIBE

POR UN MONTO TOTAL DE: :

$229,125,000.00 (DOSCIENTOS VEINTINUEVE MILLONES CIENTO-VEINTICINCO
MIL PESOS 00/100 M.N.)

EMITIDOS|PO
ARRENDADORAACTIN

Arrendadora Actinver,S.A. de C.V,, se obliga a pagar incondicionalmente al amparo de este
Macrotitulo, en los términos que a continuacion se indican 'y con fundamento en los articulos
61, 62 y 64 de la Ley del-Mercado de Valores (la-“LMV"); $229,125,000.00 (Doscientos
veintinueve  millones. ‘ciento - veinticinco - mil - Pesos -00/100. M.N.), mas los intereses
correspondientes a través de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de-Valores, S.A. de
C.V., con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P-06500, Ciudad de México o en cualquier-otro-domicilio que-en
el futuro establezca. : '

Los certificados bursétiles-de la presente-emision son del tipo que refiere’la-fraccion’l del
articulo 62'de laLey del Mercado de Valores.

+~El presente-Macrotitulo- ampara 2,291,250 (Dos millones doscientos - noventa -y un mil
doscientos cincuenta) de Certificados Bursatilesal portador.

El programa bajo el cual se emitién los Certificados Bursatiles fue autorizado por.la CNBV
mediante el oficio numero153/10026619/2021;-de fecha 14 de junio-de 2021 y sc encuentra
inscrito en el RNV bajo el namero 3098-4.19-2021-004 'y fue actualizado segun.consta-en el
olicio nimero.153/2885/2022.de fecha 10 de- mayo de 2022.

La presente Emision fue autorizada por la CNBV-mediante oficio namero-153/2855/2022,
de fecha 10 de mayo de 2022, e inscrita en el RNV bajo-el numero 3098-4.19-2022-005-01.

Los Certificados Bursatiles amparados-por el presente Macrotitulo constituyen la-primera
Emision realizada al amparo del Programa inscrita en el RNV bajo el numero numero 3098-
4.19-2022-005-01 "y la oferta publica de los Certificados Bursatiles” fue autorizada por la
CNBV mediante oficio namero 153/2855/2022, de-fecha 10 de mayo de 2022. /*/

Los Certificados Bursatiles fueron calificados-pori (i)-por Fitch-México; S.A. de C.V.,con la
~‘calificacion “AA--(mex). - Las ' calificaciones nacionales ~en -la- categoria “AA"indican
~expectativas-de un nivel de riesgo de incumplimiento-muybajo-en relacion-con otros
emisores u obligaciones en el mismo pafs o con la-misma unién monetaria.-El riesgo-de
cumplimiento inherente dificre solo ligeramente de aquel de-los emisores-u-obligaciones
conlas calificaciones méds-altas-del pais.- Las -calificaciones ~“podran-—ser-diferenciadas
agregandoles unsigno de mds (+) 0 menos (-), para descartar su fortaleza o posicion relativa
dentro-de-cada nivel: 'y (ii)»Verum Calificadora-de Valores, S.A.P.1. de CV., con la
calificaciéon AA-/M, la cual agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de



proteccién-son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo-variar-en forma ocasional por las

- condiciones econémicas.
Los términos -y condiciones del presente Macrotitulo, seran los siguientes:
CLAUSULA PRIMERA. Definicionesy Reglas dec Interpretacion.

Encabezados.' Los encabezados de “las Clausulas— conlenidas en-el- presente
Macrotitulo-se utilizaran tnicamente como-referencia-y no-deberan tomarse en
cuenta para la interpretacion del mismo.

Referencias.  Salvo “disposicion en- contrario,—todas las-referencias a Cldusulas,
Secciones y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente
Macrotitulo. Las referencias a “dias”-significaran dias naturales.-Las referencias a
cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente Macrotitulo,
incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a-los mismos;
(i) todos ‘los=documentos, = instrumentos- o-contratos emitidos- o celebrados-—en
sustitucion de los'mismos; y-(iii) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o
-compulsas-a dichos documentos.

Definiciones. La palabla ‘incluye”; “incluyendo” o-cualquiera de-sus derivaciones
debe entenderse como mcluycndo sin-limitacién.. El singular-incluye el plural y el
plural mcluye el singular. Los términos con maytscula-inicial y-quie s¢ relacionan a
continuacion, tendran -los -siguientes- significados 'y obligaran-al Emisor de
conformidad con dicho significado:

“Arrendadora “Actinver” "o el “Emisor” o la “Emisora”: Significa, Arrendadora
Actinver, S.A. de C V.. : '

“Asamblea ‘de Tenedores”: Significa; la asamblea ~general de= Tenedores=—que
representara al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente
Emision:

“Autoridad Gubernamental”: Significa, "cualquier entidad ~que—ejerza— funciones

ejecutivas;. legislativas; judiciales, regulatorias, administrativas o-correspondientes:al
gobierno ya sea federal, estatal o mumcxpal incluyendo cualquier entidad multilateral
O supx anacional:

“Bolsa”: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A B, de C.V.

“Calendario _de Pagos™: Tiene el significado que a-dicho-término se atribuye en-la
Clausula Séptima '

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Ticne el significado-que a”dicho término-se
atribuye en la Clausula Décima

“Certificados Bursatiles” o “CB’s": =Significa, los Certificados Bursatiles de la presente
Emision denominados-en Pesos, emitidos:al portador-por-Arrendadora-Actinver al
amparo de la presente Emision.

“Certificados Bursdtiles “Adicionales”; tiene-el significado-que-se le-atribuye-en-la
Cldusula Novena del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles. Originales”:: tiene el significado que-sc-le-atribuye cn-la
Clausula-Novena del presente Titulo. :



»Circular Unica de Emisoras”: las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras-de-Valores y-otros participantes del Mercado de Valores, emitidas por la
CNBV.

“CNBV”: Significa, la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato de Colocacion”: Significa, el contrato de colocacionde Certificados Bursatiles
de fecha:10-de:mayo de 2022, celebrado entre el Emisor.y el Intermediario Colocador,
segun el mismo sea modificado o reexpresado de liempo en tiempo.

“Dia Habil”: Significa, un“dia habil”; segunse define enla circularanual publicada por
la CNBV-de conformidad con el:Articulo 4, fracciones XXI1Ly-XXXVI, -y el Articulo:16,
fraccion I de la'Ley de'la Comisién Nacional Bancaria y-de Valmes, queno sca sabado,
domingo o un dia en‘el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas
porley o decreto a permanecer cerradas en México.

“Documentos  de la Operacion”: Significa, de ~manera- conjunta:..(i) . el-presente
Macrotitulo; (ii) los avisos de oferta pablica y colocacion; (iii) el Contrato de Colocacion;
(iv) el prospecto de colocacion; (v) el suplemento. informativo; y'(v). cualquier otro
documento; instrumento o documenlacion-y cualquier apéndice; suplemento; anexo u
otro documento adjunto-al mismo; que haga constar o de-cualquier-otra‘forma se emita

en relacidon con'la Emision.

“Emision”: Significa, la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente
Macrotitulo, a la cual le fiie asignada la clave de pizarra “ARREACT 22"

“Fecha de Determinacién”: Tiene el significado que se le-atribuye en-la Clausula Sexta.

“Fecha de Emision”: Significa, el 13 de mayo de 2022, dia en el que se llevard a cabo la
colocacién de los Certificados Bursatiles en la/Bolsa.

“Fecha de Pago”: Significa, cada una de las fechas previstas en-el Calendario de-Pagos
previsto en-la Clausula Séptima, en las cuales se realizaréan-los pagos de-Principal e
Intereses, segun corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que
para tales efectos expida Indeval; en el entendido que si ese dia nores un-Dia-Habil, la
Fecha de Pago-sera el-Dia-Habil inmediato'siguiente: : :

“Fecha-de- Vencimiento”: Significa, con 1especto a cualquier Certificado Bulsaul la
fecha que se indica enla Clausula Cuarta.

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Institucién para el Deposito-de Valores, SiA-deC.V,

“Intereses”: Significa; los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conformidad con lo establecido en la. Clausula Sexta.

“Intereses Moratorios”: Significa, los intereses moratorios pagaderos a-los-Tenedores,
calculados de conformidad con 1o estabkudo en la Clausula Sexta:

“Intermediario Colocador”: Slgruflca Actmvex Casa de-Bolsa,-S/A. de s (J]upo
Financiero Actinver.

“Le’y Agl:cabl :-Significa, con respecto-a-cualquier Persona: (1) el acta-constitutiva,
permisos, estatutbs escritura - constitutiva - u-otros—~documentos--constitutivos—o
documentos que rijan a dicha Persona; y (ii) cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla,
reglamento o laudo de un arbitro, tribunal u-otra-Autoridad Gubernamental, aplicable



a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a
la que dicha Personay/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

“LGTOC": Significa, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la
misma-haya sido o0 sea modificada de tiempo en tiempo.

“LIC": Significa, la Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma hayasido o sea
modificada de tiempo en tiempo.

“IL.MV": Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como-la_misma haya sido o sea
modificada de tiempo-en tiempo:

“Macrotitulo” o “Titulo”: Significa, el presente titulo, el cual ampara los CB's

“México”: Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de-Amortizacion Anticipada Voluntaria”-liene el significado-que se-le
atribuye enla Clausula Octava,

“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia e incluye a'la Fecha de Emision
y termina (y excluye) enla primera Fecha de Pago de intereses, y cada'periodo siguiente
que inicia (e incluye) en una Fecha de Pago de intereses y-termina-(y- excluye)-en la
siguiente Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el ultimo Periodo de Intereses
finalizara en la Fecha de Vencimiento.

”I’eréona’f: Significa, cualquier persona fisica o moral, corporacion; asociacion general,
asociacién limitada, sociedad de responsabilidad- limitada-o-asociacion,-asociacion-en
participacion; co-inversion (joint ventuie), sociedad -en comandita, sociedad andénima,
institucién de crédito, fideicomiso, estado;:sociedad irregular, gobierno federal, estatal
o municipal (o cualquier dependencia o subdivision polmca delos mismos),-fondo-de

inversion o cualquicr otra forma de entidad.

“Principal”: Significa, el monto de principal pagadero a los Tenedores; de conformidad
con el presente Macrotitulo. '

“Programa”; Significa, la inscripcion preventiva en el RNV, bajo- la-modalidad-de
programa dual de colocacion, de certificados bursétiles-de corto y-largo plazo hasta por
la-cantidad-de$8,000°000,000.00 -(Ocho-Mil Millones-de Pesos  00/100-M.N.), 0 su
equivalente en Doélares Americanos o UDIS, con cardcter revolvente, aulorizada por-la
CNBV._medianteroficio No. 153/10026619/2021, de fecha-14.de junio -de 2021,-cuya
actualizacion fue autorizada mediante-oficio-No.-153/2855/2022," de fecha 10-de mayo
de 2022,

“Ps." 0 "Peso’: Signiﬁca, pcsos, la moneda de curso legal de-México.

“Recursos Derivados de 1a Emision”: Significa, los recursos que se-obtengan por la
colocacion de los Certificados Bursatiles.

“Representante Comtn”: Significa, ClBanco, S.A., Institucion de Banca-Mult ple, quien
—realizard las.funciones-de representante comun de-los Tenedores, de confm midad-con
lo'establecido en la-Clatisula Décima Tercera.

”RNV"_: Signifi_ca, el Registi‘O'Nacional_de Valores que mantiene la CNBV:



“Sistema de Divulgadion’: Significa el sistema electréonico de comunicacion de la Bolsa
para la presentacién de informacion periédica; juridica y de cualquier otra naturaleza,

“SHCP”: Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Sobretasa” Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Sexta.
“STIV-2": Significa, el ‘sistema  de transferencia ~de informacion sobre —valores,
instrumentado por la CNBV.

“Subsidiaria”:-significa-cualquier sociedad; asociacion, coinversion, o cualquier otra
entidad en la cual el Emisor tenga al menos el 50% (cincuenta por.ciento) de las-acciones

representativas del capital soual con derecho a voto y-que‘el Emisor- tenga el control
operativo.:

“Tasa de Interés Bruto Anual”: Tiene el significado que-a dicho término se atribuye en
la Clausula Sexta.

“Tasa de Referencia” o “TIIE”: Tiene el significado que a dicho| término se atribuye en
la Clausula Sexta. ,

“Tenedores”: Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursdtiles, quicnes
en -todo momento “estaran  represcntados cuando “acttien—en’su conjunto por- el
Representante Comun. -

“UDIS”: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” cuyo valor
“en_pesos-publica- periédicamente -el - Banco.-de-México-en-el -Diario- Oficial-de-la
Federacion, establecidas enel"“Decreto por-el que se establecén las obligaciones que
podran denominarse. en Unidades ~de-Inversion -y reforma y - adiciona diversas
-disposiciones'del Codlgo Fiscal de'la. Federac1on y de la Ley del Impuesto sobre la Renta
publicado en el-Diario Oficial de la-Federacion el 1'de abril de1995.

“Valor Nominal”: Tendra el significado quese le‘atr 1buye enla Clausula Segunda

“Valor Nominal Almtado Tendra el 51gmf1cado que se le atrlbuyc en la-Clausula
Octava,

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emlslon y-Valor. Nommal

Monto- dela_ Emision. - $$229,125,000.00 (Doscientos ™ veintinueve millones ciento
~veinticinco mil Pesos 00/100-M.N).

Valor Nominal, El valor de cada uno de los Certificados Butsatiles es de $100:00 (Cien
Pesos 00/100 M:N.), (el ”Va]nr Nominal®).

CLAUSULA TERCERA Lugar, “Fecha y-Numero de Lnuslon

Fecha de Ermsx’ni_._ La Fecha de Emision es el'13.de may_o de:2022.

Lugarde Emision. El'lugar en donde se lleva a cabo la Emision esla Ciudad de México.

Numero- de Emision. La presentc emision conshtuvc la p11me1a Emision —de
Certificados Bursatiles al'amparo. del Programa.

CLAUSULA CUARTA.’ Vlgencxa de la Emisiony Fecha de Vencimiento.




Vigencia de-la-Emision. Hasta 1,288 dias-equivalente-aproximadamente-a 3.5 (lres
punto €inco anos). :

Fecha de Vencimiento. Los Columados Bursétiles vencen -para-todos -1os efectos
legalesel 21 de noviembre de 2025 (1a “Fecha de Vencimiento”) o si dicho dia es inhdbil,
el Dia Habil inmediato siguiente. El Principal junto contodos los Intereses-devengados
y no pagados bajo los mismos, deberdn ser integramente pagados en-la Fecha de
Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA. Destino de los Recursos.

% -de los

Destino de los Recursos. La Emisora destinara aproximadamente el=100%
recursos. para..capital de trabajo-de la-Emisora, incluyendo, entre-otros, para-la

generacion de nueva cartera.

~CLAUSULA SEXTA:Intereses.~ =~

Intereses ordinarios.

A partir de'la Fecha de Emision y en tanto no sean_amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran uninterés bruto anual sobre el Valor-Nominal o:Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés-bruto-anual que-el Representante
Comin fijard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio-de cada Periodo de Intereses, y
que regira durante dicho Periodo de Intereses y se calculara-conforme alo siguiente;
en el entendido, que, en caso de que haya ocurrido alguna amortizacion anticipada
parcial, elinterés bruto:anual sera devengado sobreel Valor Nominal- Ajustado (dicha
tasa-de-interds brutoranual-mas-la Sobretasa (segtin-dicho- término-se define mas
adelante) la="Tasa_de Interés: Br utn Anual” y-la-“Fecha de’ Determinacion”,
respectivamente):: ' :

La tasa de interés bruto anual paralos COI tificados Bursétiles se Calculala mediante la
adicion de 140 (uno punto cuarenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa’ J.alaTasa
de-Interés-Interbancaria-de Equilibrio a un-plazo . de-hasta 29 (veintinueve) dias
naturales (la “Tasa de Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o-la que-la sustituya,
capitalizada o, en su-caso, equivalente-al nimero-de-dias-naturales efectivamente
transcurridos hastala Fecha de Pago correspondiente, que sea dada-a conacer por el
Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a traveés
de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion;incluso - Internet;-
autorizado al efecto por el -Banco de México, en la Fecha-de Determinacion que
Corlosponda o, ensu defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la
misma, en cuyo caso debera tomarse como base la‘Tasa de Referencia comunicada'en

el Dia Habil mas proximo a la Fecha de Determinacion.

En caso'de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Replescntante Comun utilizara

como-tasa-sustituta para-determinar la tasa de interés bruto anual de los Certificados
- Bursatiles, aquella-que-dé a conocer el Banco de-México oficialmente como la=tasa

sustituta de la TIIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dlas natulalos

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en'su caso, equivalente
alnimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo-de-Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente
féormula:
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En donde:

TC.= Tasa de Interés Bruto Anual Capitalizada, es decir equivalenteal nimero-de
dias naturales efectivamente transcurridos encel Periodo-de Intereses hasta la T'echa
de Pago de Intereses correspondiente.

TB = Tasa'de Interés Bruto-Anual.

PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias naturales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hastala 'echa de
Pago de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursdtiles se computala a partirde la-Fecha
de Emisién, aliinicio de cada Periodo de Intereses y-los cdlculos para determinar las
tasas y-el monto de los intereses a pagar debelan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos
se efectuaran cerrandose-a centésimas.

Para-.determinar. el -monto de intereses. pagaderos en cada-Periodo de Intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizard la siguiente
férmula::
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En donde:
I = ~Intereses a pagar enla fecha de pago de intereses
: correspondiente.
VN Valor Nominal o-Valor Nominal Ajustado, segun
corresponda, de los Certificados Bursatiles en
: circulacion.
B = Tasa de:Interés Bruto-Anual.
NDE- === Numero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de InterésBruto-Anual-determinada no
sufrira cambios durante el mismo. El Representante-Comtn,-con-al-menos 2-Dias
Habiles. de anticipacion a la Fecha ‘de Pago de Intereses-que corresponda, dard a
conocerala CNBV; a través de los medios que ésta determine; y por escrito a-Indeval,
el importe de los intereses a pagar en Pesos. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa-a
través- del Sistema -Electrénico - de- Comunicacion -con Emisoras—deValores=(o
cualesquier-otro-medio que-la Bolsa determine) por lo menos con-2 Dias [Habiles de
anticipacién la Fecha dePago, el importe de los intereses ordinarios a pagar-en Pesos
y.el.Valor Nominal 0, en caso. de-que haya.ocurrido una amortizacion anticipada



parcial-de-principal,~al-Valor-Nominal-Ajustado de-la totalidad delos Certificados
Bursatiles en circulacion 'y de cada Certificado Bursatil.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar interesesa partir de la fecha senalada
para su pago, siempre y-cuando el Emisor-haya realizado el'depdsito del importe de
la'amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del
Indeval, a mas tardar a las'11:00 horas (hora de-la-Ciudad de México,-México) de la
fecha de pago correspondiente.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval
no estara obligado-a“entregar-la constancia correspondiente-a-dicho pago, hasta que
sea mtegl amente cubierto; en cualqmu caso, Indevalno serd responsable si-enlregare

~o0-no-la constanc1a conespondmnle a-dicho-pago, en-caso-de que-el pago no sea
mteglamente cub1e1 to.

Intereses Moratorios.

En caso de-incumplimiento-en el pago de principal y/o intereses’ ordinarios, se
causaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Valor
Nominal o, en caso de que haya ocurrido una amortizacién anticipada parcial, el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulaciénala-Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento, més 2 (dos)
puntos porcentﬁales sobre-una base de 360 (trescientos sesenta)-dias y-por-los-dias
cfec livamente transcurridos. —— : :

Los mte1eses moratorlos sexan pagaderos a la vxsta desde la fecha enque tonga lu gar

totalmente cub1erta

En su caso; los intereses moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Cordillera de los: Andes 265, Plso 2,Col. Lomas de
Chapultepec, C.P.'11000, Ciudad de México, en Pesos.

CLAUSULA SEPTIMA. (alendarlo de I’agos

Calendario de Pagos.

Los intereses ordmanos que devengutn los Certificados Bursatiles se pagaran
aprox1madamente cada 28 (Vemhocho) dias Calendarlo, durante la vigencia dela
Emisioén, conforme al Calendarlo de Pagos establecuio en el Mac1ot1tulo vienel
suplemento.

El p11me1 pago de Intereses se efectuard P!t‘L]Hdl‘ll&]\tL el-10-de ;unln de "U’?, a;una
Tasa de Interés Bruto Anual de 8.21 (ocho punto veintiuno) por ciento::

Periodo :
de Fecha de Inicio Fecha de Terminacién: | Fecha de Pago
Intereses o,
1 13 de mayo de 2022 10 de junio de 2022 10-dejunio de 2022
2 10.de junio de 2022 8 dejulio de 2022 8 de julio de-2022




8 de julio de 2022

5 deagosto de2022-

3 5 de agosto de 2022
: 2 de septiembre de 2 de septiembre de
4 -5 deagosto de 2022 2022 2022
5 2 de septiembre de 30 deseptiembre de 30.de septiembre de
2022 2022 2022
6 20.dg segglzezmbre de 28 de octubre de 2022 -|-28 de-octubre e 2022
25-de noviembre-de 25 denoviembre de
7 28 de octubre de 2022 2022 2022
25 de noviembre de = 23 de diciembre de
2 &) ~10 ‘o-dde 2
8 5025 23 de diciembre de 202 500
9 2248 dlzc(;;‘z“b“’ de 50 de enero de 2023 |20 de enero de 2023
10 20 deenero de 2023 | -17-de febrero de 2023 | 17 de febrero de 2023
11 17 de febrero de 2023 [ 17 de marzo de 2023 17 de marzo de 2023
12 17 de marzo de 2023-| ~=14 deabril de 2023~ {14 -de abril‘de 2023
13 14°de abril de2023 | . 12.de mayo de 2023 12 de mayo de 2023
14 12 de mayo de 2023 9:-de junio de 2023 9 dejuniode 2023 -
15 9.de junio de 2023 - 7.dejulio de 2023 -7 de julio-de 2023
16 7 dejulio de' 2023 4 deagosto de 2023 4-deagosto-de 2023
: 1:de septiembre de I de septiembre de
.17 4 de agosto de 2023 2023 2023
18 1 de septiembre de 29 de septiembre de 29 de septiembre de
2023 2023 2023
S Segglzimb"e de-1-27 de octubre de 2023~ |27 de octubre de2023
— : ‘[-24 de noviembre de 24 de noviembre de
: : 3 _ .
20— |27 de octubre de 202 5093 5093
e |24 de'noviembre de= |-:22 de diciembre de 22 de diciembre de
= 2023 =20 2023 2023
22 22de d;c[;;nbre de ~19de en_ord de 2024 19 de’enero 62024
23 - |19 de enero de 2024 | 16 de febrero de 2024 | 16 de febrero de 2024
24 16 de febrero de 2024 |~ 15-de marzo de 2024 | =15:de marzo de-2024 -}
25 15 de marzo de 2024 12 de abril de 2024 12:de abril de2024:"
26 12 de abril de 2024 | ~10.de mayo de 2024 10 de mayo de 2024
27| 10 de'mayo de 2024 | -7 de junio de 2024 7-dejunio-de 2024
28 7:de junio de 2024 5-dejulio de2024 | —5 dejulio de 2024
29 5 de julio de 2024 2 de agosto de 2024 2 deagosto de 2024
30 2-de agosto de 2024-| 30 -de-agosto de 2024 =30 de-agosto de:2024




; 27-de septiembre de 27 de septiembre-de
31 30.de agosto-de 2024 5074 2004
32 oL seg(ggzmbre i 25 deoctubre de 2024 -| 25 deoctubre de2024
: : 22 de noviembre de 22 de noviembre de
33 25 de octubre de 2024 2024 - 5004
3 22 de noviembre de 20 de diciembre de 20 de diciembre de
& 2024 2024 2024
35 <lds dlzcoi;;nbre de 17 de-enero de 2025 17 de enero de 2025
36 17 de enero de 2025 14 de febrero de 2025 | 14 de febrero de 2025
Vi 14 de febrero-de 2025 |14 de.marzo de 2025 14 de marzo-de 2025
38 14 de marzo de 2025 | 11 de abril.de 2025 11 de abril de 2025
39 11 de abril de 2025 9.de mayo de 2025 9'de mayo de 2025
40 ~9 de'mayo de 2025_ 6 de junio de 2025 6 de junio de 2025
11 6 dejunio de 2025 4 dejulio de 2025 4 de julio de 2025
42 4 de julio-de 2025 1 deagosto de 2025 1 de agosto de 2025
43 1 deagosto de 2025 29 deagosto de 2025 |29 de agosto.de2025
e : i 26 de-septiembre de 26 de septiembre de
44 29 de agosto de 2025 5025 2005
e Segglz‘;mb"e e e ochubre-de 2075= | D& deortibredea0os
y 1 21 de noviembre de 21 de noviembre de
46~ 24 de octubre de 2025 2025 5005

Enelcaso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los
intereses ordinarios correspondientes se liquidaran el Dia Habil inmedialo siguiente;
calculdndose en todo caso los intereses ordinarios respectivos por-el namero-de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta dicho Dia Habil, sin que el pagoendicha
fecha se considere un incumplimiento.

CLAUSULA OCTAVA Amortizacién

Amortizacion del Pr mc1pa1

Salvo por el pago med1ante amortizaciones anhupadas los-Cer t1f1cados Bursatiles
seran-amortizados~a “su-Valor Nominal 0, on- caso de- que haya -ocurrido-tuna
amortizacién -anticipada- parcial “de " principal,al-Valor-Nominal Ajustado-de-la
totalidad de los Certificados Bu1sat1]es en uncu]aaon y de Cada Ce1 tlflu\d() Bursatil:

En caso de que la Fecha de Vencnmento no fuere un D1a Hab11 la"amortizacion se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin-que lo-anterior pueda ser-considerado
un incumplimiento.



El Representante Comun debera dar aviso al Indeval, porescrito o-por-los-medios que
éste-determine; con por-lo-menos-6-(scis)-Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser
pagada por el Emisor.

Amortizacion Anticipada.

A-partir-de la Fecha de-Emision y en tantolos-Certificados-Bursatiles no-sean
amortizados-en.su totalidad, el-Emisor-podra- amortizar-parcial o-totalmente- ¢l
Principal. - Para—talesefectos, el ‘Emisor -debera -~ entregar—una notificacion ~de
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante Comun
indicando-el monto de la amortizacién y la Fecha de Pago, con-mas de 7 (sicte) Dias
Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a cabo:dicha amortizacion, ya sea
total“o parcial; (la- “Notificacion de Amortizacion Anticipada.Voluntaria”). Lo
anterior, a efecto de que, tratandose de una amortizacion parcial,.con porlo menos 2
(dos) Dias Habiles y tratindose de una amortizacion total, con cuando menos 6 (seis)
Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago, el Representante Comuin informe a su vez
a Indeval, Bolsa y-CNBV por escrito o a través de los medios que estas determinen, el
monto-de la amortizacion y la Fecha de Pago enla-que se realizara la-Amortizacién
Anticipada Voluntaria.

En-caso de existir una Amom?acmn Anticipada Voluntaria, se pagaréd a prorrata por
cada Ce1t1f1cado Bursatil en cnculauon la-cantidad -que resulte de-dividir-el monto
total de la amortizacion-voluntaria entre-el niumero-de Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis)-Dias [Habiles
de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente-los Certificados
Bursatiles, el aviso respectivo .en el apartado “Eventos Relevantes”a-lravés-del
Sistema de Divulgacién (6 los medios que la Bolsa determine).Dicho aviso contendra,
como minimo, la fecha en que se hara el pago anticipado y el monto correspondiente
a_dicha amortizacién y_en su caso, el Valor Nominal-Ajustado por-titulo de los
Certificados - Bursatiles una“.vez realizado el pago:Asimismo, -el-Emisor “debera
notificar dicha circunstancia por escrito a Indeval conla misma antelacién a que hace
referenc1a el plesente parrafo.

En caso de’que el Emisor decida no ejercer-su derecho respecto de la. Amortizacion
Anticipada: Voluntaria total o parcial segin corresponda, "deberd notificar- dicha
situacion por escrito al Representante Comun con por o menos 2 (dos) Dias Habiles
antes dela fecha de pago en que pretendia-llevar-a cabo " dicha “amortizacién
anticipada. Loanterior, a efecto de que el Representante Comtn informe conla misima
antelaciénlo conducente aIndeval, Bolsa'y CNBV-porescrito 0-a través de-log medios
queestas determinen, En dicho supuesto, 1os gastos en que incurriera el I\epmsuwtante
Comun 1especto de dicho Camblo seran con cargo al Emisor.

Sin-perjuicio de lo establgcido' en laseccion “3-.CARACIERISTICAS-DE LA OFERTA
= Amortizacion-del Principal”.del -presente suplemento,-Ja-Emisora tendra el derecho,
~mds no la obligacion, de realizar amortizaciones anticipadas voluntarias,-incluyendo
parciales y/o totales, del principal-delos Cerlificados Bursatiles en cualquier Dia



Habil durante la vigencia de los Certificados Bursatiles; incluso fuera de una Fecha de
Pago de Intereses antes dela-Fecha de Vencimiento.

En caso-de que. la:Emisora-ejerza-su-derecho de amortizar anticipadamente-los
Certificados -Bursatiles “en 'su- totalidad, la- Emisora pagard a los Ténedores una
cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el Valor Nominal o; en el caso de
que haya ocurrido una amortizacién anticipada parcial; el Valor Nominal Ajustado de
los Certificados ‘Bursétiles. en circulaciéon que scan-objeto de-amortizacién 'y (b) el
promedio aritmético-del precio-de mercado de los:Certificados-Bursatiles que secan
objeto.de amortizacién (precio limpio): calculado para-los 30 (treinta)-dias naturales
previos‘ala Notificaciéon de:Amortizacion Anticipada-Voluntaria, de-acuerdo con-el
precio limpio obtenido de 2 (dos) proveedores de precios autorizados para lal efecto,
pudiendo ser; de forma enunciativa, pero no limitativa, Proveedor Integral de Precios,
S.A.de C.V.y Valuaciéon Operativa y. Referencias de Mercado, S:A. de C.V.

En caso de cualquier amomzamén anticipada‘total, la Emisora pagara a los Tenedores
los intereses devengados yno pagados enla fecha de la amortizacion anticipada.

Prima por Anu.u'ﬁ:aaci('m.

En caso de quela Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente, parcial'o
‘lotalmente, los Certificados-Bursétiles, adicionalmente- a (a) el pago de principal
conespondlente y-(b)-en-caso de una amortizacién anticipada-total; Jos-intereses
devengados y no pagados a la fecha de amortizacion anticipada,. la-Emisora estara
obligada a'pagar a los Tenedores una prima por amortizacion anticipada voluntaria
“equivalentera'un porcentaje sobre el-Valor-Nominal o, encaso de que haya ocurrido
una amortizacién anticipada parc1al del Valor Nominal-Ajustado, lacual dependers
de la-fecha de pago en la’que-se-realice la-amortizacion anticipada-voluntaria-de
confomndad con la 31gu1onte tabla:

—— Periodo anidrtizac_ic’m anticip_ada 2 ~Porcentaje-
Periodo - : :
voluntaria e ~~————Aplicable
Entre la Fecha de Emision y-el 12.dé-mayo de :
1 , 2023 (incluyendo) : 0.10%
: printer ano de la Emision : Y
Entre el 12 de mayo de 2023 (excluyendo) - 0.075%
2 y-el-'10 de mayo de2024 (mcluyendo) =
ngundo arno de la*Einisién -
: Entreel 10 de mayo de 2024 (excluyendo) 0:059%
= e el 9°'de'mayo-de.2025 (mc]uyendo)

tercer aro de la Enision

Para-efectos de claridad, -a“partir-del-9-de mayo de=2025 y hasta la Fecha de
Vencimiento, la Emisora no tendra la obligacion de pagar una prima por-amortizacion
anticipada.



Valor Nominal Ajustado.

En-cadafecha-que-la~Emisora realice una amortizacion anticipada ~parcial, el
Representante Comun utilizard la siguiente [érmula para calcular el Valor Nominal
Ajustado de los Certificados Burséliles en circulacion (el “Valor Nominal - Ajustado™):

. VNALt = VNAL-1 - AMPALt
Endonde:

VINAL Valor Nominal-Ajustado de‘los Certificados
~~Bursatiles'en circulacion-en‘la fecha de calculo.
VINAL- Valor Nominal o, en'caso de que haya ocurrido
1 _ una 0. mas amortizaciones anticipadas
parciales, Valor Nominal Ajustado mas
reciente.
AMPAL Monto de la-amortizacion parcial.

El'Valor Nominal Ajustado que se calcule mediante la férmula descrita, continuard en
vigor hasta la fecha en que la Emisora realice una amortizacion adicional de principal
de los Certificados Bursatiles: -

Para determinar el Valor-Nominal Ajustado de -cada Certificado Bursatil “en
circulacion, el Representante IComt’m utilizara la siguiente férmula:

~VNAT=VNALt/Nt
En dondet '

VNAT Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil en circulacion:

VNAL Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

Nt Namero de.Certificados Bursatiles en

circulacion.

CLAUSULA NOVENA Aumento en el namero de los Ceitificados Bursatiles emitidos al
amparo-de la'Emision.

La Emisora tendra el delccho deemitir y ofrecer ptiblicamente Cer tlflcados Bursdtiles
adicionales a los_Certificados ‘Bursaliles emitidos”originalmente, stjeto. a. que la
emision-de Certificados: Bursatiles “Adicionales no-origine-un mcumpllmlento lo
“establecido en la seccion “3: CARACTERISTICAS DE LA OFERTA - - Obligaciones de-la
Entisora”-~del - presente Suplemento—o -actualicen —una—Causal—de—Vencimiento
Anticipado.

Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que-forman parte-de la
presente-emision de Certificados Bursatiles Originales (por lo-cual, entre otras cosas,
tendran'la ' misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendrén Jos mismos
~términos. y condiciones.que los Certificados. Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha'de vencimiento, tasa de interés; prelacion de pago-y-valor nominal



de cada Certificado Bursatil Original); en el entendido, que el destino que la Emisora
dé a los fondos derivado de la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales,
dependera de sus necesidades-y-la-decision de la-Emisora-al momento de la-emision
correspondiente: -Los. Certificados™ Bursatiles  Adicionales  devengardn intereses de
conformidad con el Calendario-de Pago -y a la tasa aplicable a los- Certificados
Bursatiles' Originales, _por lo. que .tendrdan—derecho--a recibir -los - intereses
correspondientes-a todo el Periodo de Inlereses en curso en-la respectiva fecha de
‘reapertura de la presente Emision. En virtud- de la-adquisicion de- Certificados
Bursatiles Originales; se entendera que los Tenedores han consentido-que la-Emisora
emita Certificados Bursatiles: Adicionales, por-lo quela emision .y colocacion-de Jos
Certificados Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacion de los-Tenedores de
los Certificados Bursatiles Originales.

Antes de cada fecha de liquidacién de la oferta de Certificados Bursatiles Adicionales,

la cual podré ser cualquier Dia Habil de-un Periodo de Intereses, la’Emisora debera

canjear—enIndeval el Macrotitulo-que represente - a 'los Certificados Bursatiles

Originales”(depositadoenIndeval). por.un nuevo macrotitulo que ampare a los

Certificados-Bursatiles Originales-y-a los-Certificados Bursatiles ‘Adicionalés: Dicho

macrotitulo-hard constar-anicamente-las-modificaciones que-sean necesartas-para:
reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales; es decir; (i) el monto lotal

de la presente emision, representado ‘por. la suma del monto de los. Certificados
Bursatiles Originales mas el monto de los Certificados Bursatiles: Adicionales; (ii) el

numero total de Certificados Bursdtiles amparados por-el'macrotitulo, que seré igual

al-numero de Certificados” Bursatiles “Originales=mas “el- niumero-de- Certificados

Bursdtiles “Adicionales; - (iii) 1a Fecha -de -Emisién -~y la-fecha-de-emision-de los

Certificados Bursatiles: Adicionales y (iv)-el pla/O d(. vigencia-de-la-emision-de los

~Certificados Bursétiles Originales-y delos Certificados Bursatiles-Adicionales; en el

entendido, que el plazo de estos ultimos sera igual al plazo que existaentre-la Fecha

de Emision y-la Fecha de:Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en

virtud de que la fecha de vencimiento de dicho macrotitulo serd la misma Fecha de

Vencimiento que la-de los Certificados Bursatiles Or iginales.

La Emisora debera realizar los tramiles necesarios ante las autoridades competentes
en relacién con la emision de Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendoraquellos
tramites de actualizacion de registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

CLAUSULA DECIMA . Derechos de los Tenedores y Obligaciones de.Dar,‘Hacer o-No
Hacer frente alos Tenedores por parte del Emisor y-Causales de Vencimiento-Anticipado:::

Derechos de'los Tenedores v-Obligaciones de dar, hacer-o.-no hace1 del' Emisor frente-a los
Tenedores.

En- términos del presente Mac1ot1tulo los "Icnedoms tendran: derecho-al-pago de
Principal;-Intereses y, ensu caso, del-pago-de-Intereses-Moratorios. Esto, en el
entendido que el Emisor no asume obligaciéon adicional al pago-de Principal, Intereses
y-en-su caso, de Intereses: Moratorios, en-términos-del-presente-Macrotitulo. Sin
perjuicio de lo anterior, durante el plazo de vigencia de Ja Emision-y hasta que los
Certificados Bursatiles sean totalmente-amortizados, el -Emisor-tendrd-las siguientes



obligaciones de dar; hacer o no hacer y por lo tanto se compromele en-bencficio A%
frente a los Tenedores a:

(a) Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado
para cotizacion en la Bolsa;

(b). 1. :Cumplir con todos los requerimientos de informaciona que-esté obligado en
términos de la Ley Aplicable;

(c): Entregar al Representantd Comun, en las fechas que senale la-Ley Aplicable,
cualquier informacién que el Emisor deba entregar en términos de'la Ley Aplicable;

(d) Entregar al Representante Comun cualquier informacién que éste le solicite,
actuando en forma razonable, respecto de la situacion financicra o de negocios del
Emisor, asi:como de eventos que afecten o pudieran-afectar al Emisor;

(e) Proporcionar al Representante Comtin la informacion necesaria para que éste
altimo pueda verificar en tiempo y forma las obligaciones establecidas en el presente
Macrotitulo;

(f)-——- Entregar.al Replesentanto Comun un certificado trimestral firniado pon un
representante-legal del Emisor, dentro-de los 10-(diez)-Dias-Habiles siguienles al
termino-del trimestre correspondiente, indicado el cumplimiento del Emisor de las
"Obligaciones de Hacer" y-"Obligaciones de No Hacer" contenidas-en el presente:
Macrotitulo;

(g) Utilizarlos Reuusos Der 1vado§ dela meon paralos [ines estipulados-en el
presente Macrotitulo; y

(h) Mantener el registro'y cumpliricon todos-los requeumlentos de presentacion
y/oentrega de informacién y demads obligaciones que-le-deriven-en-términos de-la
Ley-del'Mercado de Valores, el reglamento de la Bolsa y-de-la Circular Unica de
Emisoras.
Causales de Vencnmvnto Anticipado.-En"el supuesto-que tuwga lugar-cualquicra-de
los~siguientes “eventos (cada-uno, una-“Causal-de-Vencimiento—Anticipado’ ), -se
“podran: dar—por-vencidos anticipadamente--los- Certificados- Bursatiles, previa
resolucion-en-dicho sentido-por parte de la Asamblea de Tenedores:

a. Informacion Incorrecta. Siel Emisor proporcionare-al Representante Comun
o-a-cualquier-autoridad-informacion-incorrecta-con motivo de la emision de-los
Certificados Bursitiles, salvo-que-dicha omisién.o falta sea subsanada en un pla/o de
3 (tres) Dias Haébiles a partir de la fecha en que el Representanie Comun informa al
Emisor de que cierta informacion era incorrecta o de la fecha en que el Emisor tuvo
conocimiento~de ~haber ~proporcionado-informacién -incorrecta al=Representante
Comun. _ . :

b: Informacién Falsa.'Si el Emisor proporcionare-al Representante Comun o-a
cualquier autoridad mf01 macién falsa con'motivo-de la-emisiéon-de los Certificados
Bursdtiles. D — e — -

C: Incumplimiento de Obligaciones conforme alos-Certificados Bursatiles.: Si
el Emisor - incumpliere  ‘con cualquiera de sus obligaciones ~derivadas=-de- los
Certificados ‘Bursétiles; en el entendido’ de. que-se considerara que-la-Emisora ‘se
encuentra en‘incumplimiento de dichas obligaciones si-dicho incumplimicnto no se




subsana dentro de Ios 15 (quince) Dias Habiles siguientes a-la fecha en que hubiere

ocurrido: =

e Invahdez de los Certlflcados Bursal:lcs 51 el leso1 1echaza1g, reclamare
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

e, Concurso Mercantil ‘o Quiebra.~Si el Emisor-fuere-declarado en-concurso

mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento-similar o si admitiere por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se remedia
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes:a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, ¢l
Representante Comun procederd a convocar a una-Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles y una vez
declarada dicha circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago,
protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora el Emisor desde dicho momento y haciéndose exigible de
inmediato el saldo insoluto de principal, los intereses devengados.y no pag,adns con
respecto delos mismos'y todaq las demds sumas adeudadas conforme a los mismos,
si hubicra alguna.

El Representante Comtn dard a conocer por escrito a Indeval, (o porlos medios que
éste determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta tltima
determine) y'ala Bolsa a través del sistema de dlvulgacmn electrénico
correspondiente (o los medios que ésta ultima determine), a mas tardar el Dia Habil
siguiente a-que tengaconocimiento de la actualizacion dealguna Causal de

- Vencimiento Anticipado.

Asimismo, debera informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se
haya declarado el vencimiento anticipado-de-los Certificados-Bursatiles,~debiendo
proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: Lugar y Forma de Pago .
Lugai-de Pago.

Todos los pagos de intereses o:dmarlos y-principal que deban hacerse conforme a
los Certificados Bursatiles se pagaran mediante transferencia électrénica
precisamente en Pesos, a través de.Indeval, con domicilio ubicado en Pasco de'la
Reforma'No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.2. 06500, Ciudad de Mexico; conlra
laen tlega del Macrotitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida
Indeval: : :

Indeval no esta obhgado a efectuar d15t11buc10ne€ derecursos entre sus depositantes,
si no recibe los recursos paratal efecto por parte del'Emisor.

Los-intereses ordinarios se liquidarén al vencimiento de cada Periodo de Inlereses; en
las Fechas de Pago serialadas en el Calendario de Pagos.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Garantias.



Garantias. Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica. Por lo anterior, el Emisor no afectard ninguno de sus activos como garantia
y/ofuente de pago de los Certificados Bursatiles.

CLAUSULA DECIMA - TERCERA. -Aceptacion, Facultades -y~ Obligaciones ~ del
Representante Comun.
Comparecencia. ELl Representante:-Comun suscribe el presente -Macrotitulo, como
evidencia “de-su aceplacion-al cargo: de-Representante -Comun de-los Tenedores.
Asimismo, el Representante Comun manificsta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones'y facultadés que por medio del presente Macrotitulo-adquiere;-asi como
en los Documentos de la Operacion y-en la-T.ey Aplicable:

Deberes del- Representante-Coman. Sujeto-a-lo-dispuesto -por-el-articulo-68-de-la
Circular-Unica de Emisoras—y- aquellas-establecidas en-la- LMV, ¢l Representante
Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la L.GTOC, en el
entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente previsto-en-la
LGTOC, el presente Macrotitulo o en-cualquiera-de’los-demds Documentos de-la
Operacién, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de
la-mayoria de los-Tenedores. (para efectos de claridad,-el-Representante Comiin no
‘representata-los Tenedores en forma-individual,“sino-de - manera-conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

Suscribir este Maéi‘otitulo;

b: Derecho-a vigilar el cumplimiento-del'destino de-los recursos derivados.de
la Emision; ..

G. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y.ejecutar sus-decisiones;

d:- Otorgar, en nombre delos Tenedores y previa aprobacion dela Asamblea de
Tenedores, los-documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse
con la Emisora;

e, Ejercerlos actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de
“los Tenedores;

£, Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval (0-a través de los medios que
esta determine), ala CNBV a través de STIV-2,-asi como a la Bolsa a través
del Sistema de Divulgacion (o los medios que-ésta ultima determine), en-la
Fecha“de Determinacion, el'monto-de pago de Principal ¢ Intereses; segin
corresponda, que deberdn pagarse en la-Fecha de Pago correspondiente; el
Valor Nominal o, en caso de que haya octirrido una amortizacion anticipada
pa1c1a1 el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi como la

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Interescs;

s Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para
el pago a estos tltimos de 1os Inlereses y-del Principal correspondientes y;en
su-caso, de los Intereses Moralorios;

h. Verificar, a través de la informacion que le hubiere proporcionado para tales
fines el Emisor, el cumplimiento en tiempo-y forma“de las obligaciones del



—

I

n.

~Emisor establecidas enel presente-Macrotitulo-(excepto-de-las-obligaciones

de-indole-contable, fiscal,-laboral y administrativa del' Emisor derivadas de
la presente Emision);-

La obligacion del Emisor-y de las demas partes de los Documentos de la
Operacién, = de ‘entregar' ‘al -Representante Comun - la ~informacion y
documentacion que-sea necesaria-para-verificar el “cumplimiento-de las
obligaciones a-que se refiere el inciso h)-anterior;

Representar a los Tenedores ante-el Emisor o ante cualquierautoridad
competente;

Publicar, a través de-los medios que-determine para- tal efecto; cualquier
informacién-al gran publico-inversionista respecto del estado que guarda la
Emision, en el entendido que cualquier-informacién: que sea-de-caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun- podra-revelar-al ptblico inversionista cualquier informacion que se
haya-hecho~de su conocimiento -y que-no se haya 1dentlf1mdo como_
conf1denc1a1 - : -

El derecho de solicitar al Emisor-y a las-demas-partes -de los Documentos de

~la Operacion o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con

los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas-en
el presente Macrotitulo;

Podrd, realizar visitas o revisiones al Emisor una vez al ano a efecto de

Jallegarse de la‘informacion antes senalada a las personas. referidas en el
=rarticulo 68 de la Circular Unica de Emisoras;

Solicitar-a las partes-toda-la informacion necesaria-en el ejercicio” de-sus
facultades'y para el cumplimiento de sus obligaciones;

Solicitar-a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de
un evento: relevante, cualqulol incumplimiento de-las obhgamoncs do la
Emisora-establecidas en el Macrotitulo,-de - mancra“inmediata a-que tenga
conocmuen to de dicho incumplimiento.

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento 1e1cvante de. quese trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante: Comiin,“este tendra-la-obligacién de publicar. dicho-evento
relevanteen-formainmediata. Lo anterior,” conforme-a-la obligacion

~establécida - para“el Replewntante Comtin-—en termmos del a1t1cu10 68,
Tl accion 'V de la Cucu]al Unica de Emisoras; i

En_general, ejercer: todas-las funciones; facultades: y-obligaciones que-le

competen-conformeal-presente Macrotitulo,-a“la-LMV, 1a-T.GTOC, a las
disposiciones aphcablw emitidas por la CNBV-y-alos sanos usos y practicas
bursatiles.

Taodos.y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun ennombre o



por cuenta de los tenedores, en términos-del presente Macrotitulo o de-la legislacion
aplicable; seran obligatorios y se considerardn aceptados por los Tenedores.

Para los efectos anteriores; el Representante Comun tendré el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores: legales ‘o cualquier persona que preste
servicios al ‘Emisor en relaciéon con-los: Certificados ™ Bursatiles, la-informacién y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor-establecidas en-este Macrotitulo-y-en-los Documentos-de-la Fimision. Al
respecto, el Emisor estard obligado a entregar-dicha-informacién y-documentacion v
de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante - Comun la informacién y-documentacién y en los  plazos que este
razonablemente solicite para el cumplimiento de sus funciones, en cl entendido de
que el Representante Comun podra hacer-dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores —sin -~ que tal - revelacion —se - considere - que —infringe obligacion - de
confidencialidad alguna y en el enlendido, ademds, de que' los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial ya guardar Ja-debida
reserva-respecto_de la misma.- El Representante: Comun podrd -réalizar—visitas—o
revisiones a‘las personas referidas en este inciso una vez al a"ﬁo'y previa notificacion
entregada’por=escrito-realizada“con™por=lo-menos 10 -(diez)~Dias—Habiles deo
anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabola-visita o revisién respeciiva, én
el'entendido de que si se trata de un‘asunto urgente, seguin 1o estime de esa mancra el
Representante Comun, la notificacion deberd realizarse con por lo menos | (un) Dia
Habil de anticipacion a-la-fecha en; que se-desee-llevar-a cabo la-visita ‘o revision
correspondiente. :

En.caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada-y-en-los
tiempos serialados en el pdrrafo inmediato anterior,-o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento delas obligaciones establecidas en el Titulo, deberd solicitar
inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del publicoa:lravés
de-un evento.relevante: dicho-incumplimiento. En -caso-de que-el-Emisor-omita
divulgar-el evento relevante de que se-trate, dentro-de los 2 (dos)~Dias-Habiles
siguientes a-la“notificacion realizada por-el-Representante Comun, este-tendra la
obligacién'de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Limites a la Respdnsabilidad del Representante Comitin, il Representante-Comin
solamente actuara o dejara de actuar con-base en la-informacién recibida, sin-estar
obligado averificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun
no sera responsable en los casos de actos que sefale un tribunal competente mediante
sentencia definiliva e inapelable, como derivados dela culpa-grave, negligencia,; mala
fe, dolo_o_ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor-o-de-las
personas que suscriban los-Documentos:de-la-Emision.-El Representante Comian oo
serd-responsable’si ha actuado de buena fe, conforme a“la-legislacion-aplicable, ‘con
base en la informacién disponible en el momento- que corresponda-o-buscando

proteger los intereses de los Tenedores,

El'Representante Comun no serd responsable por la-autenticidad ni la-veracidad de la
documentacion o la informacién que en su-caso, llegue a proporcionarle el Emisor o
cualesquiera de sus empleados 0 asesores; tales como-avaltios, estados [inancieros,
relaciones. patrimoniales, ' informacién -sobre -la—situacién-financiera- del Emisor,



poderes o cualquier-otro-documento relacionado con-la emision de los Certificados
~ Bursatiles que requiera el Replesenlante Comun; y- que no seaformulado directamente
por este ultimo:. .

Rendicion de Cuentas. El Representante Comn debera rendir cuentas del desempefio
de sus funciones cuando le sean solicitadas por-la- Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren. Lo anterior, conforme ala
obligacién - establecida para el Representante Comun-en - términos del articulo 68,
fraccién VI de la Circular Unica de Emisoras.

Sustitucion del Represéntante Comiin. El Representante Comun podré ser removido
o sustituido por acuerdo-de la asamblea-de Tenedores, en términos del articulo 216 y
220 de laLGTOC; en el entendido que, dicha remocién o sustitucion sélo tendra-efectos
a partir-de la fecha en que.un representante comuan sustituto-hayva sido.destgnado,
haya aceptado el cargo v hayatomado posesion del- mismo.

Subcontratacion. El Representante Comun podra solicitar-a la Asamblea de Tenedores
0,’en su caso, esta-tltima ordenar que se subcontraté a terceros especializados para
que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision-establecidas cn el
presente Mac1ot1tulo y-en la-legislacion-aplicable, sujeto-a-las-responsabilidades que
establezea la” propia~ Asamblea “de Tenedores. "En-caso -de-que-la-Asamblea -de
Tenedores no - apruebe ~la subcontratacion, el “Representante Comun - solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos-de-las
disposiciones legales aplicables,

Lo anterior, en el entendido que de no existirlos récursos suficientes para tales cfectos,
se estara-a-lo-dispuesto-por-el articulo 281 del Codigo de Comercio, asi como-a 1o
establecido. en el articulo' 2577 del Codigo. Civil-para el Distrito -Federal -y -sus
correlativos con relacion a'su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de
la=Ley General . de. Titulos 'y Operaciones . de-Crédito, —en-el-entendido- que el
Representante Comun no estard obligado'a-anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable-bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contrataciony/o por falta-de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion 'y /o porque no le sean proporcionados. :

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Asamblcas.de Tenedores.

Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto-de
éstos y-se regiran, en todo caso, por las disposiciones-de-este' Macrotitulo, la- 1-MV; la
LGTOC y enlono previsto_por-estas se regirdn-por-la’ Ley General de Sociedades

‘Mercantiles-y. cualquier-otra.aplicable:de manera-supletoria,. siendo ‘validas- sus
resoluciones-“respecto -de “todos=10s--Tenedores, ~aun-respecto- de -los-ausentesy
disidentes. En consecuencia, cualquier acto-del Emisor que, en términos del presénte
Macrotitulo, se encuentre sujeto a-la apxobamon de los Tenedmes deberd someterse a
la-Asamblea de Tenedores correspondiente:

Convocatoria.-La-Asamblea de Tenedores se-reunird siempre-que sea convocada por
el'Representante Comun:.
Los Tenedores que conjunta o'individualmente representen un 10% (diez por ciento)

de'los Certiticados Bursatiles en circulacion, podran pedir-al Representante Comtin
que convoque a-la Asamblea de Tenedores, especificandoen su peticion los puintos



que deberan tratarse-en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar,-dia-y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de1 (un) mes contado
a partirde la fechaen que recibala solicitud.Si el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia-del domicilio del Emisor, a peticion
de los Tenedores solicitantes,-deberd expedir la-convocatoria-para-la-retunion de-la
Asamblea-de Tenedores.

Laconvocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara-unavez, porlo menos,
en'1(uno)de los periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con ctiando menos

0 (diez)-dias-naturales-de-anticipacién-a-la-fecha en que la-Asamblea-de Tenedores
deba-reunirse. En la convocatoria se expresaran-los-puntos que enla Asamblea-de
Tenedores deberan tratarse;-asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la
Asamblea de Tenedores respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comun
y-a-falta o-imposibilidad de eIIo en-el lugar que se exprese.en la convocaloria
respectwa

Facultades de la’Asamblea, Quomm v Votacion:Para quela Asamblea de Tenedores

se-considere legalmente instalada, en virtud de-primera-convocatoria, deberdn estar
representados en ella, por lo menos, la-mitad-méas-uno-de los Certificados Bursatiles
~encirculacién'y sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos-en cl parrafo
senalado.mds adelante, cuando sean aplobadaq pormayoria de votos delos presen tes.

Sila-Asamblea de Tenedores se retine en-virtud-de segunda oulterior Lonvomtoua, se
considerara legalmente “instalada-con cualquiera -que sea el nimero-de-CB’% en-
circulacion . en/ ella. representados 1y -sus. .decisiones “seran- validas cuando - sean
aprobadas_ por mayoria /de votos de los- presentes,-siempre ‘que-hubicre sido
debidamente convocada, ';alvo en”los supuestos-a que-hace referencia el péarrafo
siguiente.

Serequerira que esté representado enla Asamblea de Tenedores cuando menos el75%
(setenta~y cinco.por.ciento)-de los Certificados Bursatiles en circulacion; y.que-las
decisiones:sean-aprobadas-por -lo- menos por la~mitad-mas -uno-de los votos
‘computables en Asamblea de Tenedores, en'los siguientes casos:

(a) Cuando: se trate de-revocar la dc51gnac1on del-Representante - Comun-o
nombrar a cualquler otro representante comun;

(b) - Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la'Emisién;-como
resultado de la actualizaciéon de una Causal de Vencimiento Anticipado;

(c) Cuando se trate de consentir o autorizar queel Emisor-deje de cu mplircon
-~ —sus obligaciones contenidas en el presente Macrotitulo u otorgar prérrogas o
esperas al Emisor; : e —

(d) Cuando:se-trate “de-realizar cualquier=modificacion—a-los-términos—o
~condiciones.de-los-Certificados: Buisatiles: salvo que-la“modificacion -en
cuestion sea para-(i) salvar cualquier-error evidente ‘en-la-redaccion “del
Macrotitulo; (ii) cotregir 0 adicionar cualquier disposicién al Macrolitulo-que
resulte incongruente con ol restd de -las disposiciones del mismo, o (iii)



satisfacer-cualquier requerimiento, condicién-o lineamiento contenido en una
orden; sentencia-o-disposicion legal aplicable; casos-en-los cuales no se
requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en
dichos casos, la.Emisora deberd informar-a-Indeval por escrito, con porlo
menos 6 (seis) Dias Habiles de'anticipacion a'que se pretenda llevaracabo el
respectivocanje del ‘Macrotitulo, precisando-lafechadel canje v las
modificaciones ‘realizadas—al - Macrotitulo, y el Representante - Comun
confirmard por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan,
transgreden o limitan de mancra alguna los derechos de los Tencdores. En
virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que-los
Tenedores han consentido que la Emisora lleve a cabo las modificaciones a
gue se refierenlos subincisos (i), (ii) v-(iii) de-este inciso(d);sinlacelebracién
de una asamblea de Tenedores; y

(e) Pararesolveracerca delaaceptacion (v-consecuente suscripeion) o rechazoa
la-propuesta de convenio concursal o ¢l veto del convenio ya suscrilo, a que
se-refiere-el-articulo-161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; ¢n el
entendido de-que solo en este supueslo la-asamblea de-Tenedores podra
conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
respectivo (fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como
derecho individual y.no cn asamblea de Tenedores).

Una-vez que se declare instalada la-Asamblea de Tenedores; los-Tenedores no
podran evitar su celebracion retirandose de la-misma. Los Tenedores que sc retiren
o-queno.concurran.a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazadaenlos términos que establece la legislacion aplicable; s¢ considerara quese
abstienen: de emitir su voto respecto - del(los) asunto(s) que-se-trate(n).-Lo-anterior
sera sin perjuicio de lo previsto-en-los articulos 220, altimo parralo y 223, fraccion’]
dela. LGTOC. '

SilaAsamblea deTenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
para tratar cualquiera-de-los asuntos previstos en los incisos (a),~(b),~(c) y-(d)
anteriores, se considerara-instalada por-cualquierntumero de Certiflicados Bursatiles
en circulacion y-sus decisiones seran vélidas por la - mayoria de los Cerlificados
Bursatiles en-ella” representados- de-conformidad con-el pentltimo parrafo-del
Articulo 220 de la LGTOC, -

Nada de lo contenido en el-presente-Macrotitulo, limitara o afectarailos derechios
que, en-su-caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de’la
LGTOC; : o

‘Asistencia “a* las= Asambleas de* Tenedores. “Para-concurrir-a las- Asambleas de
Tened-c;res, los Tenedores deberan depositar-las constancias de depésito-que expida el
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de
los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria.ala Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia-Habil anterior-ala fecha
en quedeba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por
apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos)-testigos.




En ningun caso podran ser representados en la- Asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles-que el Emisor-o-cualquier persona-relacionada con el Emisor

hayan adquirido en el mercado.

Actas de"Asamblea: De cada-Asamblea de Tenedores se levantard-acta suscrita por
quienes hayan fungido como-presidente y. sccretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores: Las actas; asicomo-los
demas:datos: y documentos que se refieran; a-la actuacion de las-Asambleas de
Tenedores o'del' Representante Comun, seran conservados.por-éste y-podran, en todo
tiempo, ser consultadas porlosTencdores, los cualestendran derecho a que,a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

La:Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran-derecho-a tantos .votos como.les correspondan en-virtud de los
Certificados  Bursdtiles que - poscan, computindose-un. voto por cada Certificado
Bursatil en'circulacion.

Resoluciones Fuera de Asambleca. No obstante lo-estipulado en'la presente Clausula,
~las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad: de los Tencdores que
~representen la totalidad de'los Certificados Bursatiles con derecho a voto lendidn, para

todos los efectos legales, la misma validez que si hubluon sido adoptadas reunidos en

asamblea; siempre que se confirmen por-escrito. - ;

-~ CLAUSULA DECIMA QUINTA. Miscelanco

Depésito en-Indeval. ‘El presente Macrotitulo serd depositado en-administracién en
Indeval, justificando asi-la tenencia de los CB’s por-dicha-institucion y la realizacion
de todas las actividades qtle le han sido asignadas alas instituciones para el deposito
de valores, yi que de conformidad con la LMV deberan ser ejercidas-por- las
instituciones para el deposito devalores, sin-mayorresponsabilidad para Indeval, que
laestablecida a dichas instituciones en’la LMV

Obligaciones Fiscales;-El Emlsor y-los Tenedores seran responsables-de cumplir-con
las obligaciones que la Ley Aplicable en-materia fiscal-les 1mponga 1ebpcct1vanu_nle

“Posibles i\dquuente% Personas fisicas y-morales cuando surégimen de inversion lo
preveaexpresamente. s

“Renuncia de Derechos. La demora u-omisién-por-los Tenedores en-el ejercicio-de los
derechos y recursos previstos en este Macrotitilo o en la Tey-Aplicable, e nin 1N Caso
'se interpretard como una renuncia a Jos mismos. Igualmente, el ejercicio singular o
parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de‘este Macrotitulo
no se interpretara como una renuncia al ¢jercicio simultaneo.o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

Modificaciones, El Emisor tinicamente podra modificar los términos y-condiciones del
presente Macrotitulo, con la autorizacion-previa y por-escrito del Representante:-
Comun; la cual se deberd someter.a aprobacion de-la-Asamblea-de-Tenedores; salvo
por-lo previsto en el inciso (d). :

Ley- Aplicable v Jurisdiceion, Para- todo-lo-relacionado -con-la interpretacion: y
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o'de las Asambleasde Tenedores, el Emisor,




el Representante Comun'y los Tenodm es se someten a las leyes aplicables enla Ciudad
de México.

El Emisor, el Repreéentante Comun v los Tenedores igualmente de manera expresa ¢
irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia-que derive de la interpretacion
o cumplimiento. del presente Macrotitulo y /o de las-Asambleas de Tenedores, a los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, porlo que se refiere alos
asuntos. que surjan de, o se refieran al presente "y convienen. que- todas:-las
reclamaciones - referentes —a - cualquier -accion-—o - procedimiento-podran —oifrse -y
determinarse en los mencionados tribunales. El Emisor, el Representante Coman, v
los Tenedores renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder
por virtud de sulugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

Objeto:social del Emisor.-El"objeto social del Emisor-en términos-de sus-estatulos
sociales vigentes consiste en:

a) Elarrendamiento de automotores, remolques y semirremolques en los términos
de la Ley de Caminos y Puentes y Autotransportes Federal y Servicios Auxiliaresy, en
consecuencia, solicitar y obtener su registro como empresa arrendadora deremolques:
y-semirremolques ante la Secrelaria- de Comunicaciones y-Transportes.

b) La- compra, - venta, —permuta, = comodato, ~1importacion, - exportacion,
comercializacion y-arrendamiento.de toda clase de bienes muebles y/ o equipos-de
oficina, en el entendido de que-la“sociedad no realizard-actividades-propias-de-una
arrendadora financiera.

c) Compra, venta, distribucién, comercializacion, importacion, exportacion-de
toda-clase de bienes’ muebles, “vehiculos=automotores, -automoviles,~ autopartes,
'maqumalla, equipo y herramientas, 1emolques semmemolques y-en-general “de
cualquier bien mueble,

d)-- Proporcionar el servicio de mantenimiento preventivo.y reparacion de todo tipo
de bienes muebles.y /o equipos de oficina.

e) — - La promocién, -comercializacion, fomento,  compra, -~ venta, ~importacion,-
exportacion, distribuciény. comercio.en general de-todo género- de-bienes, serviciosy
tecnologia, por cuenta propia o ajena, necesarios:para-la consecucion de su-objeto
social, actuando con cualquier cardcter, asi. como representar a comparfias nacionales

y /o extranjeras.como. agente, comisionista,“distribuidor; 1eplesenlantL medladm
con cualquier otro caracter.

[l compraventa y. el comercio en general deequipo, inaquinaria componehtos
y-materias primas de-cualquiera y todos los.tipos que se 1clac1onen en LuaqullC] forma
con los productos. y altlculos U ean necesarios.

£) Obtener;- adquu ir; desanollal comercializar;usar,~explotar-y- registrar-—por
cuenta propia.y/o-ajena las marcas industriales o comerciales y los correspondientes

nombres y/o denommaaones industriales y comerciales, asi como patentes, formulas,
procedimientos de fabricacion,. y-cualquicr-derecho-de-propiedad -industrial y /o
intelectual,"asi como usar y explotar mediante licencias, contratos o en-cualquier-otra
forma, marcas registradas; asi. como. nombres—y-denominaciones—industriales o



comerciales, patentes, formulas, procedimientos de fabricacion y demas derechos de
propiedad industrial y/o intelectual, propiedad de mexicanos y/o extranjeros.

h) Proporcionar y/o recibir toda clase de servicios-técnicos,-administrativos-y/o
supervision tanto.de Personas Fisicas como Morales, va sean mexicanas o extranjeras.

i) Dar o, tomar en arrendamicnto o' en comodato;-adquirir,“posecer,-permutar,
enajenar, transmitir, disponer o gravar lapropiedad o posesion de toda clase de biencs
-muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre ellog, que sean
necesarios o convenientes para su objeto social o paralas operaciones u objetos sociales
de las sociedades- mercantiles "o civiles, asociaciones e instituciones-en las que Ia
sociedad tenga algun interés o participacion de cualquier naturaleza:

i) LLa adquisicion-de -todo-tipo de-acciones-o “partes-sociales-de sociedades
nacionales o extranjeras, por la via de suscripcion de capilal social ensu constitucion
O por compra a olros accionistas o socios, sean nacionales o extranjeros, en el entendido
de que, en tanto las acciones representativas-del capital social de  Ceorporacion
Actinver, 5:A.B: de C.V. se encuentren inscritas en- el Registro Nacional de-Valores y
dicha sociedad, sca la accionista mayoritaria-de- la soc1edad ¢starno podra-adquirir,
directa-o indirectamente, acciones representativas-del capital social ‘de-Corporacion
Actinver, S.AB-de C. V. ni titulos de crédilo que representen dichas acciones, salvo

que: (i) dichas adquisiciones se realicen a través de sociedades de inversién; o-(ii) la
sociedad las-adquiera para cumplir con las opciones o planes-de venta deacciones que
constituyan-o puedan otorgarse o disenarse en favor-de funcionarios o'empleados de
la=sociedad;=de Corporacion “Actinver, 'S.A.B.-de-C:V.“y/o- de-cualquicra-de-sus
subsidiarias o afiliadas; comprar, vender, enajenar, gravar.y, en general, comerciaren
cualquier forma con acciones, participaciones, derechos e intereses, en-sociedades
mercantiles, civiles y cualquier otro tipo de personas morales, nacionales y extranjeras.

k) La instalacion, construccién, creacion, operacion_y-explotacién de-oficinas,
plantas, almacenes y.talleres.

1) Obtener toda clase de préstamos o crédito emitir obhgamones bonos, papel
comercial, certificados- bursatiles y- cualquier otro- titulo:- de-crédito- o~ mstrumento
equivalente, sin o con el otorgamiento de garantia real especifica-mediante prenda,
“hipoteca, fideicomiso o bajo'cualquier otro titulo legal; asi como otorgar cualquier tipo
de“financiamiento™ o--préstamo- a - sociedades--mercantiles ~6- civiles, empresas- e
instituciones con‘las-que la sociedad tenga relaciones de negocios o-participaciones
sociales, recibiendo o no garantias reales-o personales especificas.

m).— Constituirse en garante de terceros, en cualquier-forma'que juzgue conveniente
mediante el'otorgamiento de garantias reales, personales o de cualquicr naturaleza.

n) La celebraciéon-de-toda clase de contratos civiles-ormercantiles; ya-sea .con
personas fisicas o morales, mexicanas'o extranjeras,-asi. como.con‘el Gobierno-Federal,
Estatal o-Municipal, que sean convenientes para el'desarrollo-del objeto social.

0) Adquirir -y operar _todo tipo “deconcesiones -y franquicias -que-otorgue cl
Gobierno-Federal; los: Gobiernos:Estatales o~ Municipales,-ya sea en la rama de
verificacién.de contammantos a-vehiculos'motores, empresas o cualquier otra rama.
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2. Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Federico Antonio Gonzalez Goémez Velasco
Director General

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Montes Urales 620

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000, Ciudad de México

03 de mayo de 2022
Esta carta sustituye a la previamente enviada el 8 de abril de 2022.
Estimado Federico Antonio,

Re: Carta de Calificaciéon para la emision de Certificados Bursatiles (CB) de largo plazo de
Arrendadora Actinver, S.A. de C.V., (Arrendadora Actinver) con Clave de Pizarra “ARREACT
227,

Fitch (ver definicidn abajo) asigna la siguiente calificacion en escala nacional a la emisién "ARREACT
22"

-- Calificacion en escala nacional de largo plazo en 'AA-(mex)'

La emision ARREACT 22, se pretende realizar por un monto de hasta MXN1,000,000,000.00 (Mil
Millones de Pesos, 00/100, M.N.) a un plazo de 1,288 (mil doscientos ochenta y ocho) dias
equivalentes a aproximadamente 3.5 afios y pago de intereses cada 28 dias. El destino de los
recursos sera para mejorar perfil de vencimiento de deuda, asi como impulsar el crecimiento de la
entidad.

Dichos certificados se pretenden realizar al amparo de la ampliacién al monto del programa de
certificados bursétiles de corto y largo plazo con caracter revolvente por un monto total de hasta
MXN8,000,000,000.00 (Ocho Mil Millones de Pesos, 00/100 M.N.) o su equivalente en délares o
unidades de inversion (Udis). Este programa fue autorizado originalmente por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) mediante el oficio 153/10026619/2021, con fecha de 14 de junio de
2021 y una vigencia de cinco afos.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacién factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacion, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de



FitchRatings

terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se
basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacidn que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
0 condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periodica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomd la accion de calificacién; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacién indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razon, siempre se debe consultar cual es el comentario de accién de calificacion aplicable para
reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencioén fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacidon con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de
sus calificaciones en ningln documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
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de Estados Unidos o Gran Bretafa, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusién de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificaciéon en ningun
documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier
declaracidn de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccion 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor” conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuard monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores y actualizara esta carta calificacién al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puntualmente toda la informacion que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continlen siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacién debido a cambios en,
o adiciones en relacion con, la precisién o inadecuacién de informacién o por cualquier otro motivo
gue Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por

favor, comuniquese con Adriana Martinez, Analista Sénior al 81 4161 7098.

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

Alejandro Tapia
Director Sénior
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Anexo |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Dada la naturaleza de la deuda sénior, la calificacién otorgada a la emision ARREACT?22 esta al
mismo nivel que la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Arrendadora Actinver de 'AA-
(mex)'. La probabilidad de incumplimiento de deuda es la misma que la de la entidad.

Las calificaciones de Arrendadora Actinver estan en el mismo nivel que las de su compafia matriz,
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacion Actinver), calificada por Fitch en ‘AA-(mex) y
‘F1+(mex)’ con Perspectiva Estable, en virtud del soporte que recibiria de la misma en caso de ser
necesario.

En opinién de la agencia, Arrendadora Actinver es una subsidiaria fundamental para la matriz ya que
su modelo de negocios complementa la oferta de productos y servicios financieros para clientes de
otras subsidiarias de la tenedora. Ademas, la arrendadora mantiene integracion administrativa y
operacional elevada con su matriz y otras subsidiarias.

Si bien el perfil financiero de Arrendadora Actinver no tiene implicaciones directas en sus
calificaciones, tiene importancia moderada en la apreciacion de Fitch sobre la propensién de soporte
gue pudiese brindarle su matriz. Los indicadores de mora son consistentemente bajos, aunque
beneficiados por la aplicacion de programas de apoyo y reestructuras. Al cierre de marzo 2022 (1T22),
el indice de cartera vencida fue de 1.4% (incluye rentas vencidas mas saldos insolutos con atrasos
superiores a 90 dias de arrendamientos y créditos estructurados). La calidad de activos se presiona
por las concentraciones altas por acreditado.

Al 1T22, la utilidad antes de impuestos sobre activos promedio fue de 2.5% y el apalancamiento
continda en niveles relativamente elevados con un indicador de deuda a capital tangible de 6.6x. La
estructura de fondeo es flexible y diversificada; sin embargo, existe riesgo de liquidez para el corto
plazo dado su estructura de fondeo. El efectivo y saldo disponible de lineas de financiamiento no
comprometidas cubrieron 48.4% de los vencimientos de fondeo de los préximos 12 meses.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién negativa/baja:

-- Una disminucién en la calificacién de la emision provendria de cualquier cambio negativo en la
calificacion de largo plazo de Arrendadora Actinver, moviéndose en la misma magnitud y sentido.

-- Si las calificaciones de Corporacion Actinver fueran a la baja las de Arrendadora Actinver
generalmente irian en la misma magnitud y sentido. Cambios en la apreciacion de Fitch acerca de la
importancia estratégica relativa de Arrendadora Actinver también podrian tener implicaciones sobre
sus calificaciones.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accidn de calificacion positiva/alza:

-- Un alza en la calificacion de la emision provendria de cualquier cambio positivo en la calificacion
de largo plazo de Arrendadora Actinver, moviéndose en la misma magnitud y sentido.
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-- Las calificaciones de Arrendadora Actinver subirian ante cualquier accidn positiva potencial en las
calificaciones de Corporacién Actinver. Las calificaciones se moverian generalmente en la misma
magnitud y sentido.

Para mayor informacién sobre Arrendadora Actinver por favor consulte "Fitch Revisa la Perspectiva
de Actinver CB y Banco Actinver a Estable; los Afirma en 'AA(mex)"™ publicado el 20 de agosto de
2021.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2017 a 31/marzo/2022.

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA-(mex)’:

AA-(mex). Las calificaciones nacionales en la categoria ‘AA’ indican expectativas de un nivel de riesgo
de incumplimiento muy bajo en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la
misma unién monetaria. El riesgo de cumplimiento inherente difiere solo ligeramente de aquel de los
emisores u obligaciones con las calificaciones mas altas del pais. Las calificaciones podran ser
diferenciadas agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para descartar su fortaleza o posicion
relativa dentro de cada nivel.


https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-revises-actinver-cb-banco-actinvers-outlook-to-stable-affirms-them-at-aa-mex-20-08-2021
https://www.fitchratings.com/research/es/banks/fitch-revises-actinver-cb-banco-actinvers-outlook-to-stable-affirms-them-at-aa-mex-20-08-2021

3. Calificacién otorgada por Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.:
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Mayo 2, 2022

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Montes Urales 620, Lomas de Chapultepec
Miguel Hidalgo, Ciudad de México

C.P 11000

Atencion: Federico Antonio Gonzalez Gomez Velasco

En relaciéon con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a determinar la siguiente calificacion:

Emisora Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Arrendadora Actinver)
Descripcion de la Emision Clave de Pizarra: “ARREACT 227
Bancaria:
Programa: Certificados Bursatiles quirografarios por un

monto de $8,000'000,000.00 (ocho mil millones
de pesos) o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs) o dolares americanos.

Monto de la Emision ~ $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos) o su
de Largo Plazo: equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) o
ddlares americanos.

Plazo: Tres afios y medio aproximadamente (46
periodos de 28 dias).

Esta carta de calificacion sustituye a la emitida el 8 de abril de 2022. Si bien, en ésta no se consideran las
ultimas cifras publicas al 1T22, a consideraciéon de PCR Verum no habria un impacto en la calificacion.

Calificacién de la Emisién de  ‘AA-/M’
Largo plazo:
Significado de la Calificacion: Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de

proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma
ocasional por las condiciones econémicas.

Metodologias de Calificacién: - Metodologia de Calificacion de Bancos y Otras Instituciones
Financieras.

Aspectos relevantes en que a. Fortaleza del soporte que recibiria por parte de Corporacion

se basa la Calificacion: Actinver.

b. Buenos indicadores de cartera vencida pese a la situacién
econdmica actual y ademas con apropiadas coberturas.

c. Adecuada rentabilidad presentada durante el 2021.

d. Favorable estructura de fondeo, aunque concentrada en el mercado
de deuda.

e. Altos niveles de apalancamiento.

f. Concentraciones relevantes dentro de su portafolio crediticio.
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Detalles del analisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacién de la
calificacion se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

Notas relativas a la Calificacion y a. De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y

la Metodologia: en términos del articulo 7, fraccion Ill, de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, se hace de su conocimiento
que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a
actualizacion en cualquier momento.

b. Informacion detallada en relacién con la metodologia en cuestion
puede ser consultada en: http://www.verum.mx

c. Las calificaciones otorgadas son una opinidon con respecto a la
calidad crediticia o a la capacidad de administracion de activos, o
relativas al desempeno de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social de la Emisora, y por tanto no constituye
recomendacion alguna para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar al cabo algun negocio, operacion o
inversion y que pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V., la descripcion de las
razones que motivaron dichas calificaciones.

d. La calificacion antes indicada esta basada en informacion obtenida de
fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dicha calificacion
no valida, garantizan ni certifican la precisién, exactitud o totalidad de
la informacién, por lo que Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o
por los resultados obtenidos por el uso y andlisis de esa informacion.

e. La informacion financiera utilizada para el analisis y determinacion de
esta calificacion comprende un periodo que abarca desde el 1 de
enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2021.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinidon
sobre la capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de
activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo
cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja las calificaciones, sin
que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V.

g. Verum Calificadora de Valores, S.A.P.. de C.V. emite las
calificaciones de que se trata con apego estricto a las sanas practicas
de mercado, a la normatividad aplicable y a su Cdédigo de Conducta,
el cual se puede consultar en http://www.verum.mx

h. Las calificaciones objeto de la presente consideran un andlisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el propésito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
debera proporcionar a Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de
C.V. periddicamente la informacion financiera, operativa y/o
corporativa que por su importancia pudiera influir en la marcha de la
institucion, asi como cualquier otra informacién que ésta considere
importante para su analisis.

Atentamente
D—
DU_ 2_ -
(<]
Daniel Alberto Martinez Flores JesUs Hernardez deTa Fuente
Director General Adjunto - Analisis Director Asociado
OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
Amores 707 Ph.1 Av. Lazaro Cardenas #2321
Pag.2de 4 Col. del Valle Meazz. Torre B Méd. 2
C.P. 03100 CDMX Col. Residencial San Agustin
+52(55)62 76 2026 San Pedro Garza Garcia, N. L.
C.P. 66260
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Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion de ‘AA-/M’ asignada a esta emision se fundamenta en la fortaleza del soporte que recibiria por
parte de Corporacion Actinver, tomando en cuenta que la operacion de la Arrendadora es fundamental y
estratégicamente importante para la Corporacién, debido a su tamafo de activos y su contribuciéon de
ingresos. Por su parte, Arrendadora Actinver muestra buenos indicadores de cartera vencida pese a la
situacion econdémica actual y ademas con apropiadas coberturas; asimismo presenta una adecuada
rentabilidad presentada durante el 2021 y una favorable estructura de fondeo, aunque concentrada en el
mercado de deuda; asi como altos niveles de apalancamiento y concentraciones relevantes dentro de su
portafolio crediticio.

La emision cuenta con una perspectiva ‘Estable’. Las calificaciones podrian reducirse por una disminucion
en la disponibilidad y/o propension de soporte por parte de su casa matriz. Asimismo, movimientos en las
calificaciones de Corporacién Actinver podrian provocar movimientos paralelos en la de Arrendadora
Actinver.

Durante el ejercicio 2021, el indicador de rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) fue de 0.7%,
mostrando una pequefia recuperacion a lo observado durante el periodo de analisis (promedio 2015 — 2020:
0.6%). La mejora en su desempefio financiero se derivd por su adecuada contencién dentro de sus gastos
de administracion, el incremento en los ingresos por colocacion de cartera tradicional de arrendamientos y
de sus operaciones de créditos; asi como por la continuidad de las coberturas existentes, para mitigar el
riesgo de interés y cambiario; lo cual han permitido continuar con sus operaciones de manera mas estable.
Si bien, la rentabilidad de Arrendadora Actinver ha mejorado, aun estan por debajo de algunas otras
entidades financieras no bancarias.

Los indicadores de calidad de activos han sido buenos histéricamente y comparan favorablemente con los
observados en otras empresas financieras, lo que ha sido producto en mayor medida por el amplio
conocimiento existente que tiene la Arrendadora sobre su mercado objetivo y de las politicas conservadoras
de colocacién de créditos. De esta manera, la cartera vencida al cierre del 2021 se ubica en un buen nivel de
1.0%. Sin embargo, aln no esta exenta de posibles afectaciones futuras, ya que posee una exposicion en
sectores econdmicos mas sensibles al entorno.

Asimismo, Arrendadora Actinver muestra una buena cobertura de cartera vencida con reservas, ya que
durante el periodo de 2016 al 2021 en promedio, la cobertura fue de 4.7x (4T21: 4.1x). Consideramos, que
dichas practicas fortalecen la capacidad para absorber pérdidas crediticias.

Al 4T21 la compafiia mantiene contratos con aproximadamente 750 clientes en cartera y su crédito y plazo
promedio es de ~Ps$7 millones y de aproximadamente 42 meses, respectivamente. La moderada base de
clientes que ha manejado la arrendadora ha generado histéricamente concentraciones importantes de
cartera, donde los principales 20 representan 5.4 veces su capital contable a diciembre de 2021, en donde
todos superan el 10% de manera individual. Es importante mencionar que la compafia esta realizando
esfuerzos por incluir un mayor nimero de acreditados y asi diluir sus concentraciones en el mediano plazo.

En opinidon de PCR Verum, Arrendadora Actinver exhibe indicadores de capitalizaciéon ajustados. La razén de
capital contable a activos totales al cierre del 2021 es de 11.3%, el cual es inferior al promedio de los ultimos
cuatro afos previos (12.3%), debido principalmente a la combinacioén de la limitada generacion interna de
capital presentada en los ultimos cuatro ejercicios y el moderado ritmo de crecimiento mostrado durante los
ultimos periodos. Estos niveles de capitalizacién se lograron mantener, gracias a la aportaciéon de recursos
por parte de su casa matriz (Corporativo Actinver) realizado durante 2017 por aproximadamente Ps$80
millones, el cual ayudo a minimizar la disminucion de capital, producto de la perdida generada durante el
mismo periodo.

o
\ — OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
Amaores 707 Ph. 1 Av. Lazaro Cardenas #2321

Pag. 3 de 4 Col. del Valle Mazz, Torre B Mad. 2

. 031 Col. Residencial San Agustin

P




PCR | VERUM

PACIFIC CREDIT RATIENG

Por su parte, el indicador de apalancamiento a la misma fecha se ubicé en un alto 7.8 veces (2020: 7.9x;
2019: 8.1x). En el futuro cercano se espera que dicho indicador se mantenga en rangos similares, ante la
combinacion de mayores operaciones crediticias y de aportaciones adicionales de Corporativo Actinver en el
caso de requerirlos. A medida que madure el portafolio, esperariamos que las utilidades tomen mayor
relevancia en la composicién del capital.

La administracién de Arrendadora Actinver ha demostrado una destacada capacidad de acceder
recurrentemente al financiamiento de mercado. Consideramos que existe una brecha importante entre los
plazos de vencimientos de deuda y el plazo promedio de su cartera, ya que la financiera presenta
vencimientos mayores a Ps$3,800 millones en menos de 12 meses y sus vencimientos de cartera son
mayores. Favorablemente, se estd buscando mejorar su perfil de vencimientos mediante emisiones cada vez
de mayor plazo y un acceso superior dentro de sus fuentes de fondeo provenientes de la banca comercial
(Deuda bursétil de corto plazo 2020: ~Ps$4,500). Ademas, histéricamente ha logrado mantener un acceso
recurrente a los mercados locales, al pertenecer al Corporativo Actinver.

La estructura de fondeo de la financiera se encuentra concentrada en el mercado bursatil, el cual representa
a diciembre del 2021 el 96.2% de su pasivo con costos; sin embargo, se tienen lineas disponibles por mas
de Ps$1,500 millones con siete diferentes bancos comerciales (incluyendo la del Grupo), equivalentes al
30% del saldo en circulacion de la deuda bursatil. Por su parte, la posicion liquida de la compafia se
encuentra en buenos niveles; las disponibilidades representan un favorable 9.2% de sus activos totales y
11.3% de sus pasivos con costo.

Arrendadora Actinver le anteceden las operaciones de Pure Leasing, S.A. de C.V. (iniciando operaciones en
2001), de la cual en 2011 fueron adquiridas el 51% de sus acciones por parte de Actinver y el 49% restante
en 2014. La actividad principal de la compaiiia es celebrar contratos de créditos directos (estructurados),
arrendamientos financieros y en menor medida arrendamiento puro, para personas morales o fisicas con
actividad empresarial. La arrendadora continua con una participacion en el financiamiento de productos
dentro de los sectores que tradicionalmente opera, principalmente del sector transporte (22% de su cartera
total), construccion (15%), industria (10%), entre otros.
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DIEGO BARRERA PIECK
EDUARDO BRANDT LOPEZ

CREEL.MX

OMAR ZUNIGA ARROYO

Teléfono Directo:

+52 (55) 4748-0657

Correo Electronico:
rodrigo.castelazo@creel.mx

Ciudad de México, Estados Unidos Mexicanos a 12 de mayo de 2022

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil
Direccién General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de México, México

Hago referencia a la solicitud de autorizacién para (i) la actualizacién de la inscripciéon
preventiva en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) del programa dual de colocacion de
certificados bursétiles de corto y largo plazo, a ser emitidos por Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.
(la “Emisora” o el “Emisor”), con caracter revolvente (el “Programa”) a efecto de ampliar el monto
autorizado del Programa y modificar ciertos términos en relacién con la posibilidad de realizar
amortizaciones anticipadas fuera de fechas de pago; la posibilidad de permitir la reapertura de las
emisiones correspondientes mediante la emisién de certificados bursatiles adicionales, sin que se
requiera autorizacién de las asambleas de tenedores respectivas o que dichas emisiones y
colocaciones se consideren causales de vencimiento anticipado; en el entendido, que, bajo los
términos actualizados del Programa, la clave de pizarra de los valores a ser emitidos bajo el mismo
iniciard con “ARREACT”, seguido de la numeracién o caracteres aplicables a cada emisién; el valor
nominal de los certificados bursétiles correspondientes sera de $100.00 (Cien pesos 00/100, M.N.),
US$100.00 (Cien Délares 00/100, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América, en lo
sucesivo, “Délares”) o 100 (Cien) Unidades de Inversion (“UDIs”) y los certificados bursétiles de
corto plazo podran emitirse con una tasa de descuento, es decir a un precio inferior a su valor
nominal, y tanto los certificados bursatiles de corto como los de largo plazo, a tasa fija o tasa variable;
y el monto total autorizado para el Programa sera de hasta $8,000"000,000.00 (Ocho mil millones de
pesos 00/100, M.N.), o su equivalente en UDIs y/o en Délares; y (ii) para la publicacién y difusiéon
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del aviso con fines informativos, asi como, en términos del articulo 13 Bis de la Circular Unica, de los
formatos de suplemento, avisos de oferta, documento de informacién clave para la inversién y avisos
de colocacién a efecto de que dichos formatos sean utilizados para futuras emisiones de certificados
bursatiles de corto o largo plazo al amparo del Programa; en el entendido, ademas, que los formatos
correspondientes se utilizaran, incluyendo la informacién correspondiente, para la primera emision
de certificados bursatiles de largo plazo al amparo del Programa (la “Primera Emisién”), asi como
para la oferta publica de los mismos, conforme a los términos y condiciones que se especifican en el
proyecto de titulo correspondiente a la Primera Emisién. Para efectos de claridad, la Primera Emisién
tendra la clave de pizarra ARREACT 22, el valor nominal por certificado sera de $100.00 (Cien pesos
00/100, M.N.), el monto de la emision sera de hasta $1,000,000,000.00. (Mil millones de pesos 00/100,
M.N.), por hasta 10,000,000 (Diez millones) de certificados bursatiles de largo plazo y se colocara
mediante oferta publica nacional.

Al respecto, hemos actuado como asesores legales externos de la Emisora y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacién e informacién proporcionada por la Emisora que
se seflala mas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto y para los efectos previstos en el
articulo 87 fraccién 11, de la Ley del Mercado de Valores. En consecuencia, el alcance de esta opinién
se limita a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas adelante nos referimos. Para
efectos de la presente opinién, hemos revisado tinicamente lo siguiente:

A. Copias certificadas de las escrituras puablicas de la Emisora que se describen en el Anexo 1
de la presente, en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales vigentes de la
Emisora, asi como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir, en nombre y
representacién de la Emisora, los titulos que habran de emitirse al amparo del Programa,
asi como el titulo de los certificados bursatiles emitidos conforme a la Primera Emisién al
amparo del Programa.

B. Copia certificada de las escrituras ptblicas de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple,
el (“Representante Comtin”) que se describen en el Anexo 1 de la presente, en las que
constan los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y representacion
del Representante Comtin, los titulos que habran de emitirse al amparo del Programa, asi
como el titulo de los certificados bursatiles emitidos conforme a la Primera Emisién al
amparo del Programa.

C. El titulo que ampararé los certificados bursatiles de largo plazo emitidos conforme a la
Primera Emisién al amparo del Programa, el cual se acompafia a la presente como Anexo 2
(el “Titulo”).

D. Los proyectos de titulos que ampararan los certificados bursétiles de corto plazo a ser

emitidos al amparo del Programa, los cuales se acompafian a la presente como Anexo 3 (los
“Titulos de Corto Plazo”).

E. El extracto de las resoluciones undnimes adoptadas fuera de sesién del consejo de

administracién de la Emisora en las que hace constar que, con fecha 22 de febrero de 2022,
los miembros correspondientes aprobaron, entre otros asuntos, la actualizacién de la
inscripcién preventiva en el RNV, la actualizacién de los términos del Programa, asi como
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la emisién de los certificados bursatiles al amparo del mismo (el “Extracto de Resoluciones
Unanimes”), mismas que se adjuntan a la presente como Anexo 4.

F. La certificacién del secretario suplemente no miembro del consejo de administracién de la
Emisora de fecha 3 de mayo de 2022, en relacién con el Extracto de Resoluciones Unanimes,
mismas que fueron adoptadas de manera unanime por la totalidad de los miembros del
consejo de administracién de la Emisora.

Los documentos descritos en las fracciones A. a F. anteriores, los “Documentos de la
Opinién”.

Para emitir las opiniones que se enumeran a continuacién, hemos supuesto que (i) los
documentos que nos fueron entregados como copias certificadas o facsimilares son copias fieles de
su original; (ii) a la fecha de la presente, los estatutos sociales y los poderes identificados en las
escrituras descritas en el Anexo 1 no han sido modificados, limitados o revocados en forma alguna;
(iif) segin sea aplicable, que todos los documentos que nos fueron entregados serdn suscritos
precisamente en los términos que nos fueron presentados, sin sufrir cambio alguno (salvo, en el caso
de los proyectos de Titulos de Corto Plazo, en donde deberan elegirse las opciones y completarse los
conceptos correspondientes de manera consistente con la operacién a ser realizada); (iv) las
cuestiones de hecho descritas en el Extracto de Resoluciones Unanimes son verdaderas y exactas, y
(v) las declaraciones y cualesquiera otra cuestion de hecho contenida en los Documentos de la
Opinién son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Basandonos exclusivamente en informacién proporcionada por la Emisora y sujeto a los
supuestos, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, somos de la opinién que:

1. La Emisora es una sociedad anénima de capital variable legamente constituida y
validamente existente conforme a las leyes de México.

2. El Representante Comun es una institucién de banca multiple legamente constituida y
validamente existente conforme a las leyes de México.

3. El Titulo que ampara los certificados bursétiles de largo plazo correspondientes a la Primera
Emisién, una vez suscrito por los representantes legales autorizados de la Emisora y del
Representante Comun, ha sido validamente emitido por la Emisora y el Representante
Comun y es exigible en contra de la Emisora, de conformidad con sus términos y las
disposiciones legales aplicables.

4. Los proyectos de Titulos de Corto Plazo que ampararan los certificados bursatiles de corto
plazo, una vez suscritos por los representantes legales autorizados de la Emisora y del
Representante Comun, habran sido validamente emitidos por la Emisora y el Representante
Comun y seran exigibles en contra de la Emisora, de conformidad con sus términos y las
disposiciones legales aplicables.
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5. Las resoluciones incluidas en el Extracto de Resoluciones Unanimes y aprobadas por los
miembros del consejo de administracion de la Emisora, fueron validamente adoptados de
conformidad con los estatutos sociales vigentes de la Emisora y la legislacién aplicable.

6. Con base en nuestra revision de los documentos descritos en el Anexo 1, Héctor Madero
Rivero, Roberto Valdés Acra, Alfredo Jorge Walker Cos, Pablo Adolfo Riveroll Sanchez,
Fernando Francisco Cisneros Matusita y José Luis Higuera Barbieri cuentan con poderes y
facultades suficientes para suscribir, de manera conjunta o separada y en nombre de la
Emisora, el Titulo y los Titulos de Corto Plazo.

7. Con base en nuestra revisiéon de los documentos descritos en el Anexo 1, Patricia Flores
Milchorena, Gerard Ibarrola Samaniego, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Ménica Jiménez
Labora Sarabia, Eduardo Cavazos Gonzalez cuentan con poderes y facultades suficientes
para suscribir, de manera conjunta 2 apoderados firmas “A” o 2 apoderados, firmando una
firma “A” y una firma “B” y en nombre del Representante Comun, el Titulo y los Titulos
de Corto Plazo.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes comentarios y
calificaciones:

L De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de las obligaciones bajo los
certificados bursatiles emitidos al amparo del Programa podra estar limitado por concurso
mercantil, quiebra, suspensién de pagos, insolvencia, disolucién, liquidacién o por
disposiciones de carécter fiscal o laboral y demas disposiciones y procedimientos similares
y disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil, quiebra o procedimiento
similar iniciado en México por o en contra de la Emisora de conformidad con la legislacién
aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades fiscales para el pago de
impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto de su
respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, sindico y
visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda
de los Trabajadores, y cuotas de la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
tendran prioridad y prelacién sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

I No emitimos opinién alguna en cuanto a la exigibilidad de las disposiciones contenidas en
cualquier documento que pretendan obligar a una persona que no sea parte del mismo.

Iv. Unicamente hemos asesorado a la Emisora en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual
no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia
esta opinion.

La presente opinién se emite tnica y exclusivamente con base en las leyes federales de los
Estados Unidos Mexicanos en vigor en la fecha de la misma. Esta opinién se emite a esa Comisién
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Nacional Bancaria y de Valores exclusivamente para los efectos previstos en el articulo 87, fraccion
II, de la Ley del Mercado de Valores.

Esta opinién se emite inicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en este acto nos
deslindamos de cualquier obligacién o responsabilidad de actualizar o modificar esta opinién o de
informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitacién alguna,
reformas de ley o hechos aplicables a la Emisora, que tengan verificativo en cualquier momento
posterior a la fecha de la presente opinién.

Atentamente,

Creel, GagcifyCuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Rodrigo C'Sa{ﬁtulazn de la Fuente
Socio Respansable
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Anexo1
Escrituras de la Emisora.

I. Escritura Constitutiva: Escritura publica nimero 18,309 de fecha 24 de febrero de 1998,

otorgada ante la fe del licenciado Roberto Hoffmann Elizalde, Notario de la Notaria Piblica Namero
34 de Tlalnepantla, Estado de México, con Folio Mercantil Electrénico Ntumero 240,583.

II.  Estatutos: Escritura ptblica ntimero 9,170 de fecha 11 de junio de 2009, otorgada ante la fe del
licenciado Andrés Hoffmann Palomar, titular de la Notaria Pablica Numero 122 del Estado de
México.

II.  Poderes: (i) escritura ptblica nimero 39,598, de fecha 14 de agosto de 2013, otorgada ante la fe
del licenciado José Luis Villavicencio Castafieda, titular de la Notaria Puiblica Numero 218 de Ciudad
de México; y (ii) escritura publica nimero 38,788, de fecha 5 de mayo de 2011, otorgada ante la fe del
licenciado Héctor Manuel Cardenas Villareal, titular de la Notaria Pablica Ntimero 201 de Ciudad de
Meéxico en donde constan los poderes otorgados a los sefiores Héctor Madero Rivero, Roberto Valdés
Acra, Alfredo Jorge Walker Cos, Pablo Adolfo Riveroll Sanchez, Fernando Francisco Cisneros
Matusita y José Luis Higuera Barbieri para ser ejercidos conjunta o separadamente, en donde constan,
entre otras cosas, el poder general para suscribir titulos de crédito, debidamente inscrito ante el
Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de Ciudad de México bajo el folio mercantil 240583
de fecha 27 de junio de 2011.
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Escrituras del Representante Comun.

I. Escritura Constitutiva: Escritura ptblica ntimero 57,840 de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada

ante la fe del licenciado Roberto Nuifiez y Bandera, Notario de la Notaria Ptblica Ntumero 1 de Ciudad
de México, con Folio Mercantil Electrénico Namero 384,235.

1L Estatutos: Escritura publica namero 115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante
la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la Notaria Pablica Numero 121 de Ciudad
de México.

II.  Poderes: Escritura ptblica ntimero 154,058, de fecha 30 de octubre de 2020, otorgada ante la fe
del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O Farril, titular de la Notaria Pablica Ntimero 132 de Ciudad
de México, en donde constan los poderes de, entre otros, Patricia Flores Milchorena, Gerard Ibarrola
Samaniego, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano
Ruiz, Cristina Reus Medina, Ménica Jiménez Labora Sarabia y Eduardo Cavazos Gonzilez
debidamente inscrito ante el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio de Ciudad de México
bajo el folio mercantil 384235-1 de fecha 13 de noviembre de 2020.
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Anexo 2
Titulo

[Se adjuntan por separado]
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Anexo 3
Proyectos de Titulos de Corto Plazo

[Se adjuntan por separado]
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Anexo 4
Extracto de las Resoluciones Unanimes

[Se adjuntan por separado]
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5. Estados Financieros

Se incorpora por referencia al presente Suplemento: (i) los Estados Financieros de la Emisora por
los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 contenidos en el Reporte Anual
gue fue presentado a la CNBV y la Bolsa el 29 de abril de 2022; y (ii) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al primer trimestre terminado el 31 de
marzo de 2022, el cual fue presentado a la CNBV Bolsa y BIVA el 26 de abril de 2022. La informacién
antes mencionada puede ser consultada en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa en la direccion http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la direccién
www.biva.mx y de la Emisora en la direccion https://www.actinver.com.
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6. Reporte de Instrumentos Derivados

Se incorpora por referencia al presente Suplemento, la posiciébn en instrumentos financieros
derivados, por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 contenidos en los
Estados Financieros de la Emisora correspondientes a los ejercicios 2021, 2020 y 2019, mismos que
fueron presentados a la CNBV, la Bolsa y BIVA el 29 de abril de 2022, 27 de abril de 2021 y el 28 de
mayo de 2020, respectivamente y por el Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada
del Emisor correspondiente al primer trimestre terminado el 31 de marzo de 2022, el cual fue
presentado a la CNBV, Bolsa y BIVA el 26 de abril de 2022. La informacién antes mencionada puede
ser consultada en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de la Bolsa
en la direccién http://www.bmv.com.mx, de BIVA en la direccién www.biva.mx y de la Emisora en la
direccion https://www.actinver.com.
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