SUPLEMENTO INFORMATIVO DEFINITIVO

Los valores mencionados en el Suplemento Informativo Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores,
los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE INFORMATIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive
Informative Supplement have been registered in the National Securities Registry
maintained by the National Banking and Securities Commission, and may not be offered
or sold outside the United Mexican States unless permitted by the laws of other countries



Los suscritos manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base
en la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, la Emisora reline
los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General Aplicable a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.
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Por: Federico Antonjb Gonzélez Gémez Por: Eduardo Gonzalez Iturbe
Velasco Director de Contraloria’
Director General

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico

1 El Director de Contraloria es el encargado de las funciones de Direccidon de Finanzas y realiza las funciones equivalentes
al Director de Finanzas.



El suscrito manifiesta que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo y con base en la
informacién que tengo a mi disposicion, a mi leal saber y entender, la Emisora retne los supuestos
contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General Aplicable a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver
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Por: Gabriel Ramirez Vazquez
Representante Legal



CERTIFICADOS BURSATILES

Actinver

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON
CARACTER REVOLVENTE ESTABLECIDO POR ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V., EL CUAL SE
DESCRIBE EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, POR UN MONTO DE HASTA $6,000'000,000.00
(SEIS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES AMERICANOS O
UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 4,000,000 (CUATRO
MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)
CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
$400,000,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES:
4,000,000 (CUATRO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

I ~cndadora Actinver, S.A. de C.V. (“Arrendadora Actinver” o la “Emisora’).

Numero de emision al Tercera (la “Tercera Emision”)
| amparo del Programa: |

Tlpo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional.
Clave de pizarra: | ARREACT.
seree.[F®

UL SIS Il $6,000°000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su
Programa con  caracter . . )
equivalente en Doélares Americanos o en UDIS.

revolvente
‘ 5 (cinco) afos a partir de la fecha de la autorizacién emitida por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).
TS  C-tificados Bursatiles.

gﬂgg{ﬁes_ ey CEliiEEess 4,000,000 (Cuatro Millones) (en adelante, los “Certificados Bursatiles”)

Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional

Valor Nominal de los .
Certificados Bursatiles: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

IR S L A 100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).

(o= N {Te-Tel[e] Mol (o] (s e R s Jo ]l “AA-/M”. Las calificaciones en nivel “AA” agrupan emisiones con alta calidad
Verum Calificadora [l crediticia. Los factores de proteccién son fuertes. El riesgo es modesto,
Valores, S.A.P.l. de C.V.: pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones econdémicas.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de Verum
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Calificacion otorgada por
Fitch México, S.A. de C.V.:

| Monto de la Emisién: de la Emision:

Fecha de Publicacién del
Awso de Oferta:

Fecha de la Oferta Publica:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacion con
Fines Informativos:

Recursos Netos que
Obtendra la Emisora con la
Colocacion:

Tasa de Interés Bruto Anual:

“‘AA-(mex)”. Las calificaciones nacionales “AA” indican una expectativa de
muy bajo riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los
mas altos emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de Fitch.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia
especifica.

$400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de la Emision: | 1,092 (Mil Noventa y Dos) dias equivalentes a 3 afios aproximadamente.

25 de mayo de 2021.

26 de mayo de 2021.

Fecha de Cierre de Libro: \ 26 de mayo de 2021.

26 de mayo de 2021.

Fecha de Registro en BMV: | 27 de mayo de 2021.

Fecha de la Emisién: |

27 de mayo de 2021.

Fecha de Liquidacion: | 27 de mayo de 2021.

Fecha de Vencimiento: |

23 de mayo de 2024.

Los recursos netos de la presente Emision son de $395,137,807.90
(Trescientos Noventa y Cinco millones Ciento Treinta y Siete mil Ochocientos
Siete Pesos 90/100 M.N.)

La integracién de los recursos netos de la presente Emision, asi como los
gastos relacionados con la oferta, en la Seccion & “GASTOS
RELACIONADOS CON LA EMISION”.

A partir de la Fecha de Emisién, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, a una tasa de interés bruto
anual que el Representante Comun fijara 2 (dos) Dias Habiles anteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto Anual’ vy la
“Eecha de Determinacidn”, respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles se calculara
mediante la adicién de 1.40% (Uno punto Cuarenta) puntos porcentuales (la
“Sobretasa”’) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de Referencia” o “TIIE”, indistintamente)
o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera
capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al niumero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que
sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine, o a través de cualquier otro medio
electrénico, de coOmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse
como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia H&bil mas
préximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.
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Periodicidad en el pago de
intereses:

Amortizacion del Principal:

Amortizacion
Voluntaria:

Anticipada

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho)
dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el
Representante Comdun utilizara la siguiente formula:

NDE

TC = (1+ L xPL) " _p|x| 36000
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer
Periodo de Intereses sera de 5.68% (Cinco punto Sesenta y Ocho por ciento).

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28
(veintiocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al
Calendario de Pagos establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El
primer pago de Intereses se efectuara precisamente el 24 de junio de 2021,
a una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.68% (Cinco punto Sesenta y Ocho
por ciento).

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado en un solo pago el 23 de mayo de 2024 contra la
entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los
Certificados Bursatiles no sea un Dia Habil entonces la amortizacién se
llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente.

El Representante Comun deberd dar aviso al Indeval, por escrito o por los
medios que éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Héabiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, en donde indicaré la fecha de dicha
amortizacion y la cantidad a ser pagada por el Emisor.

A partir de la Fecha de Emision y en tanto los Certificados Bursétiles no sean
amortizados en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente
el Principal, para tales efectos, el Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacién anticipada voluntaria parcial o total por escrito al Representante
Comun indicando al menos el monto de la amortizacion y la Fecha de Pago,
con mas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en que pretenda llevar a
cabo dicha amortizaciéon (la “Notificacion _de Amortizacién Anticipada
Voluntaria”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes
a cada Fecha de Pago, el Representante Comun informe a Indeval, BMV y
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CNBYV por escrito 0 a través de los medios que estas determinen, el monto
de la amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacion
Anticipada Voluntaria. Esto, en el entendido que la Amortizacion Anticipada
Voluntaria, solo podra llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dara lugar
a penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a
prorrata por cada Certificado Bursatil en circulacion, la cantidad que resulte
de dividir el monto total de la amortizacion voluntaria entre el nimero de
Certificados Bursatiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo
en el apartado “Eventos Relevantes” a través de Emisnet (o los medios que
la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo, la fecha en que se
hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacién y en
su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles
una vez realizado el pago. Asimismo, el Emisor debera notificar dicha
circunstancia por escrito a Indeval con la misma antelacién a que hace
referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria total o parcial segun corresponda, debera
notificar dicha situacién por escrito al Representante Comun con por lo
menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar
a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior, a efecto de que el
Representante Comuan informe con la misma antelacién lo conducente a
Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medios que estas
determinen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera el
Representante Comun respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de
Principal:

Sl = Sl.1 - AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Slt1 Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

t 1, .., n,donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el
Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA[ = S|[ / N(

VNA; Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la
Fecha de Pago de intereses t.
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Slt Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de

intereses t.
Nt Numero de CB’s en circulaciéon en la Fecha de Pago de
intereses t.
Lugar y Forma de Pago: El principal se amortizara, y los intereses devengados conforme a los

Certificados Burséatiles se pagardn en cada fecha de pago mediante
transferencia electronica de fondos, en las oficinas del Indeval, ubicadas en
Paseo de la Reforma 255, piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México. El principal se amortizara y los intereses se pagaran via casa de
bolsa (segin contrato de intermediacién bursatil) en forma electrénica al
Indeval.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran
Intereses Moratorios en sustitucidn de los intereses ordinarios sobre el Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
periodo en que ocurra el incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales
sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en la misma moneda
gue la suma de Principal.

Representante Comun: | ClIBanco, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple.
| S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

Régimen Fiscal: El tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en
su caso, generen los Certificados Bursétiles se regird para personas fisicas
y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos
de la Federacién para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas fisicas o morales residentes en el
extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el
impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
a cabo con los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacién en particular.

Intermediario Colocador: | Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

LA EMISORA Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR FORMAN PARTE DEL MISMO CONSORCIO, POR LO
QUE PUEDE EXISTIR UN INTERES ADICIONAL EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

CONFORME A LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS Y EL TITULO, EL REPRESENTANTE COMUN
DEBERA VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA PROPORCIONADO PARA
TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y FORMA POR PARTE DE LA EMISORA DE LAS
OBLIGACIONES A SU CARGO EN EL TITULO (EXCEPTO DE LAS OBLIGACIONES DE INDOLE
CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LA EMISORA DERIVADAS DE LA EMISION,
QUE NO ESTEN DIRECTAMENTE RELACIONADAS CON EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES). PARA ELLO, EL REPRESENTANTE COMUN, CONFORME A LAS FACULTADES
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PREVISTAS EN EL TITULO, TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR A LA EMISORA, A SUS AUDITORES
EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A LA EMISORA
EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
SEA NECESARIA PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE LA EMISORA
SENALADAS ANTERIORMENTE. POR LO ANTERIOR, EN LA MEDIDA EN QUE LA EMISORA, SUS
AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS A
LA EMISORA EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO PROPORCIONEN
INFORMACION VERAZ, COMPLETA, SUFICIENTE Y OPORTUNA, LA VERIFICACION DEL
REPRESENTANTE COMUN PODRIA SER INCORRECTA, INCOMPLETA, NO EXHAUSTIVA O NO
OPORTUNA.

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION
ESTABLECIDAS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, UNICAMENTE A TRAVES DE LA
INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE
COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES A LA
EMISORA O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS CON LA
EMISION.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero Actinver

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores mediante oficio nimero 153/105633/2016 de fecha 7 de junio de 2016. Los Certificados Bursatiles que son objeto de la presente
oferta publica forman parte del Programa, su emisién fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/10026543/2021 de fecha 25 de
mayo de 2021, se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3098-4.19-2020-003-01 y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la BMV.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles fue actualizada mediante oficio 153/11568/2019 de fecha 18 de febrero de 2019 bajo la partida
ndmero 3098-4.19-2019-002 y mediante oficio 153/12409/2020, de fecha 2 de junio de 2020, bajo la partida nimero 3098-4.19-2020-003.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto de Colocacion y el Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en internet en las paginas de la
BMV: www.bmv.com.mx, de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, y en la del Emisor: www.actinver.com.

Prospecto y Suplemento a Disposicion con el Intermediario Colocador
Ciudad de México a 27 de mayo de 2021 Autorizacién para su publicacion:

CNBYV 153/10026543/2021
25 de mayo de 2021.
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Reporte Anual 2019
Se incorpora por referencia informacién financiera auditada de la Emisora al 31 de diciembre de 2019 la cual fue entregada a la
CNBV y ala BMV el 28 de mayo de 2020, respectivamente, misma que se encuentra disponible en:
www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
Reporte Anual 2020
Se incorpora por referencia informacion financiera auditada de la Emisora al 31 de diciembre de 2019 la cual fue entregada a la
CNBV y ala BMV el 27 de abril de 2021, respectivamente, misma que se encuentra disponible en:
www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
1° Trimestre 2021
Se incorpora por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el 20 de abril de 2021, y que se
encuentran disponibles en las siguientes direcciones:
www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
6. Reporte de INStrumentoS DEriVANOS uuasssssssssssssussasussssussssassssassssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssasssssssssansnsnnsnsnnsnnns 46

Ejercicio 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 28 de mayo de 2020, y
que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

Ejercicio 2020

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 27 de abril de 2021, y
que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

1° Trimestre 2021
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http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV el 20 de abril de 2021, y
gue se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com

www.gob.mx/cnbv

www.bmv.com.mx

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA
AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR LO QUE AMBOS
DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO,
O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER
INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA NI POR ACTINVER CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO ACTINVER.

LOS TERMINOS QUE SE UTILIZAN EN EL PRESENTE SUPLEMENTO CON LA PRIMERA LETRA
MAYUSCULA Y QUE NO SE DEFINAN DE OTRA FORMA EN EL MISMO TENDRAN LOS
SIGNIFICADOS QUE SE ATRIBUYEN A DICHOS TERMINOS EN EL PROSPECTO.

LAS OPERACIONES DE LA EMISORA PODRAN TENER UN IMPACTO ECONOMICO DEBIDO
EVENTOS NACIONALES E INTERNACIONALES RELACIONADOS DIRECTAMENTE CON LA
CRISIS SANITARIA PROVOCADA POR EL VIRUS COVID 19 Y SUS CONSECUENCIAS
FINANCIERAS EN MEXICO Y EN EL MUNDO.
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1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

| Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.
Clave de Pizarra: | ARREACT.

| Certificados Bursatiles.
Monto
autorizado del
Programa con
caracter (o[}
revolvente:

Vigencia del ‘ 5 (cinco) afios contados a partir del 7 de junio de 2016, fecha de la autorizacion emitida

$6,000°000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Délares
Americanos o en UDIS.

Programa: por la CNBV.
Tipo de Oferta: | Oferta publica primaria nacional.

Numero de
emision al
amparo del
Programa:

Monto de Ia
Emision:

Numero de
Certificados 4,000,000 (Cuatro Millones) de Certificados Bursatiles.
Bursatiles:

Valor nominal de
[P OTRtl{[eF-Te[el $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.
Bursatiles:

Serie: | 21

Tercera (la “Tercera Emision”).

$400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Denominacion: | Pesos, Moneda Nacional.

Precio de ]
Colocacion: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.)

Plazo de |los
Certificados 1,092 (Mil Noventa y Dos) dias equivalentes a 3 afios aproximadamente.
Bursétiles:
| Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no tienen garantia especifica.
RGO SIMNEIISl L 0sS recursos netos de la presente Emision son de $395,137,807.90 (Trescientos Noventa
eVENOlIGCHEMEN v Cinco millones Ciento Treinta y Siete mil Ochocientos Siete] Pesos 90/100 M.N.)
Emisora con la
Colocacion: La integraciébn de los recursos netos de la presente Emisién, asi como los gastos
relacionados con la oferta, en la Seccién 5 “GASTOS RELACIONADOS CON LA
EMISION”,
Fecha e[l 25 de mayo de 2021.
publicacion del
aviso de oferta
publica:

Fecha de Ia

oferta:

IR STl 26 de mayo de 2021.
de libro:

Fecha o[-l 26 de mayo de 2021.
Publicacién del

Aviso (0[]

Colocacién con

Fines

Informativos:

26 de mayo de 2021.
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Fecha de

Emision:

Fecha de
Registro

Bolsa:

Fecha de
liquidacion:
Fecha de
vencimiento de
los Certificados
Bursaétiles:
Calificacion
otorgada por
Fitch México,
S.A.de C.V.:

Calificacion
otorgada
Verum
Calificadora de
Valores, S.A.P.l.
de C.V.:

por

Tasa de interés:

27 de mayo de 2021.

27 de mayo de 2021.

27 de mayo de 2021.

23 de mayo de 2024.

“AA-(mex)”. Las calificaciones nacionales “AA” indican una expectativa de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

El riesgo de incumplimiento inherente solo difiere ligeramente de la de los mas altos
emisores u obligaciones calificados del pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Fitch.

“AA-/M”. Las calificaciones en nivel “AA” agrupan emisiones con alta calidad crediticia. Los
factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma
ocasional por las condiciones econdémicas.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Verum.

A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun
corresponda, a una tasa de interés bruto anual que el Representante Comun fijara 2 (dos)
Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Tasa de Interés Bruto
Anual” y la “Eecha de Determinacién”, respectivamente), y que regira durante dicho
Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles se calculara mediante la
adicién de 1.40% (Uno punto Cuarenta) puntos porcentuales (la “Sobretasa”) a la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de
Referencia” o “TIIE”, indistintamente) o la que la sustituya. Una vez hecha la adicién de la
Sobretasa se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste
determine, o a través de cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacioén,
incluso Internet, autorizado al efecto por el Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso debera tomarse como
base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia Habil mas préximo a la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa
sustituta de la TIIE a plazo de hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al
ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:
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Procedimiento
de Céalculo de
Intereses:

NDE

TC = (1+ TR xPL) " {36000}

36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés Bruto Anual.
PL = Plazo de la TIIE (o la tasa que la sustituya) en dias.

NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses sera de 5.68% (Cinco punto Sesenta y Ocho por ciento).

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su Fecha
de Emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln sea el caso, y los calculos
para determinar la tasa y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la forma
indicada en la seccién 7.1 del Macrotitulo.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto
de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun en cada Periodo de Intereses, se
utilizara la siguiente formula:

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nUmero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses hasta la Fecha
de Pago correspondiente.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago correspondiente.

El Representante Comun deberéa dar aviso al Indeval por escrito 0 a través de los medios
gue esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha
de Pago, el importe de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable para el siguiente Periodo de Intereses.
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Periodicidad en
el pago de
intereses:

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval,
a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval
no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no
la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.

Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 28 (veintiocho)
dias calendario, durante la vigencia de la Emision, conforme al Calendario de Pagos
establecido en el Macrotitulo y en el Suplemento. El primer pago de Intereses se efectuara
precisamente el 24 de junio de 2021, a una Tasa de Interés Bruto Anual de 5.68% (Cinco
punto Sesenta y Ocho por ciento).

Periodo de Interés Fechade Inicio Fecha de Terminacion Fecha de Pago
1 27 de mayo de 2021 24 de junio de 2021 24 de junio de 2021
2 24 de junio de 2021 22 de julio de 2021 22 de julio de 2021
3 22 de julio de 2021 19 de agosto de 2021 19 de agosto de 2021
4 19 de agosto de 2021 16 de septiembre de 2021 | 16 de septiembre de 2021
5 16 de septiembre de 2021 14 de octubre de 2021 14 de octubre de 2021
6 14 de octubre de 2021 11 de noviembre de 2021 11 de noviembre de 2021
7 11 de noviembre de 2021 9 de diciembre de 2021 9 de diciembre de 2021
8 9 de diciembre de 2021 6 de enero de 2022 6 de enero de 2022
9 6 de enero de 2022 3 de febrero de 2022 3 de febrero de 2022
10 3 de febrero de 2022 3 de marzo de 2022 3 de marzo de 2022
11 3 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022
12 31 de marzo de 2022 28 de abril de 2022 28 de abril de 2022
13 28 de abril de 2022 26 de mayo de 2022 26 de mayo de 2022
14 26 de mayo de 2022 23 de junio de 2022 23 de junio de 2022
15 23 de junio de 2022 21 de julio de 2022 21 de julio de 2022
16 21 de julio de 2022 18 de agosto de 2022 18 de agosto de 2022
17 18 de agosto de 2022 15 de septiembre de 2022 | 15 de septiembre de 2022
18 15 de septiembre de 2022 13 de octubre de 2022 13 de octubre de 2022
19 13 de octubre de 2022 10 de noviembre de 2022 10 de noviembre de 2022
20 10 de noviembre de 2022 8 de diciembre de 2022 8 de diciembre de 2022
21 8 de diciembre de 2022 5 de enero de 2023 5 de enero de 2023
22 5 de enero de 2023 2 de febrero de 2023 2 de febrero de 2023
23 2 de febrero de 2023 2 de marzo de 2023 2 de marzo de 2023
24 2 de marzo de 2023 30 de marzo de 2023 30 de marzo de 2023
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Intereses
moratorios:

Amortizacién de
principal:

Amortizaciéon
Anticipada
Voluntaria:

25 30 de marzo de 2023 27 de abril de 2023 27 de abril de 2023
26 27 de abril de 2023 25 de mayo de 2023 25 de mayo de 2023
27 25 de mayo de 2023 22 de junio de 2023 22 de junio de 2023
28 22 de junio de 2023 20 de julio de 2023 20 de julio de 2023
29 20 de julio de 2023 17 de agosto de 2023 17 de agosto de 2023
30 17 de agosto de 2023 14 de septiembre de 2023 | 14 de septiembre de 2023
31 14 de septiembre de 2023 12 de octubre de 2023 12 de octubre de 2023
32 12 de octubre de 2023 9 de noviembre de 2023 9 de noviembre de 2023
33 9 de noviembre de 2023 7 de diciembre de 2023 7 de diciembre de 2023
34 7 de diciembre de 2023 4 de enero de 2024 4 de enero de 2024
35 4 de enero de 2024 1 de febrero de 2024 1 de febrero de 2024
36 1 de febrero de 2024 29 de febrero de 2024 29 de febrero de 2024
37 29 de febrero de 2024 28 de marzo de 2024 28 de marzo de 2024
38 28 de marzo de 2024 25 de abril de 2024 25 de abril de 2024
39 25 de abril de 2024 23 de mayo de 2024 23 de mayo de 2024

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los
intereses respectivos por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago correspondiente.

En caso de incumplimiento en el pago de Principal y/o Intereses, se causaran Intereses
Moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios sobre el Saldo Insoluto de Principal
a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo en que ocurra el
incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales sobre una base de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos. Los Intereses Moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la
suma de Principal y/o Intereses haya quedado totalmente cubierta. En su caso, los
Intereses Moratorios seran pagados por el Emisor en las oficinas del Representante
Comun ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P.
11000, Ciudad de México, en la misma moneda que la suma de Principal.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se realizara a su Valor Nominal en un solo
pago el 23 de mayo de 2024 contra la entrega del Macrotitulo, es decir, al vencimiento del
mismo.

En caso de que la fecha sefialada para llevar a cabo la amortizacién de los Certificados
Bursatiles no sea un Dia Héabil entonces la amortizacion se llevara a cabo el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Representante Comuin debera dar aviso al Indeval, por escrito o por los medios que
éste determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Vencimiento, en donde indicara la fecha de dicha amortizacién y la cantidad a ser pagada
por el Emisor.

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto los Certificados Bursatiles no sean amortizados
en su totalidad, el Emisor podra amortizar parcial o totalmente el Principal, para tales
efectos, el Emisor debera entregar una notificaciéon de amortizacion anticipada voluntaria
parcial o total por escrito al Representante Comun indicando al menos el monto de la
amortizacién y la Fecha de Pago, con méas de 6 (seis) Dias Habiles antes de la fecha en
gue pretenda llevar a cabo dicha amortizacion (la “Notificacion _de Amortizacién
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Anticipada Voluntaria”), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes
a cada Fecha de Pago, el Representante Comun informe a Indeval, BMV y CNBV por
escrito o a través de los medios que estas determinen, el monto de la amortizacion y la
Fecha de Pago en la que se realizara la Amortizacién Anticipada Voluntaria. Esto, en el
entendido que la Amortizacion Anticipada Voluntaria, solo podré llevarse a cabo en una
Fecha de Pago y no dara lugar a penalizacion alguna, ni a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortizacién Anticipada Voluntaria, se pagara a prorrata por cada
Certificado Bursétil en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el monto total de la
amortizacién voluntaria entre el nimero de Certificados Bursétiles.

Adicional a lo anterior, el Emisor publicara, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo en el apartado “Eventos Relevantes” a través
de Emisnet (o los medios que la BMV determine). Dicho aviso contendra, como minimo,
la fecha en que se hara el pago anticipado, el monto correspondiente a dicha amortizacién
y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por titulo de los Certificados Bursatiles una vez
realizado el pago. Asimismo, el Emisor debera natificar dicha circunstancia por escrito a
Indeval con la misma antelacion a que hace referencia el presente parrafo.

En caso que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria total o parcial segun corresponda, debera notificar dicha situacion
por escrito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la
fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion anticipada. Lo anterior,
a efecto de que el Representante Comun informe con la misma antelacion lo conducente
a Indeval, BMV y CNBV por escrito o a través de los medios que estas determinen. En
dicho supuesto, los gastos en que incurriera el Representante Comun respecto de dicho
cambio seran con cargo al Emisor.

En caso de una Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal:

Sl = Sl.1 — AM
En donde:

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.

Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses inmediata anterior.

AM Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial.

T 1, .., n, donde 1 es la primera Fecha de Pago prevista en

el Calendario de Pagos.

El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para determinar el Valor Nominal
Ajustado de cada CB en circulacion:

VNAt = Slt / Nt
VNA Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la
Fecha de Pago de intereses t.
Sl Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de
intereses t.
Nt Numero de CB’s en circulaciéon en la Fecha de Pago de
intereses t.
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EESIUEHEER I E| tratamiento fiscal respecto de los intereses u otros rendimientos que, en su caso,
generen los Certificados Bursatiles se regira para personas fisicas y morales residentes
en México, por lo previsto en los articulos 18, 54, 133 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente
y en otras disposiciones complementarias; y para las personas fisicas o morales
residentes en el extranjero, a lo previsto en el articulo 166 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta y en otras disposiciones complementarias, en el entendido que el impuesto sobre
la renta que llegara a generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo de la vigencia por lo
gue los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar
a cabo con los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion en particular.

HIGETRRYAN S lduEl Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse conforme a los Certificados
de Pago: Bursatiles, se pagaran mediante transferencia electronica precisamente en Pesos, a
través de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Macrotitulo, o contra
las constancias que para tales efectos expida Indeval.

Indeval no esté obligado a efectuar distribuciones de recursos entre sus depositantes, si
no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

Los Intereses se liquidaran al vencimiento de cada Periodo de Intereses, en las Fechas
de Pago de intereses sefialadas en el Calendario de Pagos; en el entendido que si ese
dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,

Adquirentes: cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Depositario: El Macrotitulo correspondiente a la Tercera Emisiébn se mantendra en depdsito en el
Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV. En los términos del articulo 282 de la
LMV, la Emisora ha determinado que el Macrotitulo no llevara cupones adheridos; las
constancias que Indeval expida para tal efecto haran las veces de dichos titulos
accesorios.

Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Colocador:

NIl £Tei[e] M-l L Os Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta forman parte de un Programa
la CNBV: autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/105633/2016, de fecha 7 de junio de
2016, actualizado mediante oficios nimero 153/11568/2019, de fecha 18 de febrero de
2019, bajo la partida numero 3098-4.19-2019-002 y 153/12409/2020, de fecha 2 de junio
de 2020, bajo la partida numero 3098-4.19-2020-003 en el Registro Nacional de Valores
(“RNV”"), y son aptos para listarse en el listado correspondiente de la Bolsa.

Posibles ‘

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los Certificados
Bursétiles, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto ni en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Autorizacion Sesion del Consejo de Administracion, celebrada el 07 de abril de 2020, mediante la cual
Corporativa: se autorizd: (a) ampliar el Programa hasta por la cantidad de $6,000°000,000.00 (Seis mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Délares Americanos o Unidades de
Inversion; y (ii) solicitar la actualizacion de la inscripcion del programa dual de certificados
bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente inscrito por el Emisor en el
Registro Nacional de Valores; y (iii) la realizacion de una o mas ofertas publicas al amparo
del Programa.

Factores ([cl Amortizacion anticipada.

riesgo:
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Existe la posibilidad de que la Emisora elija amortizar anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursétiles, sin que se contemple un pago por concepto de prima por
amortizacién anticipada.

Relacién de Negocios.

El Intermediario Colocador y el Emisor forman parte del mismo Consorcio, por lo que sus
intereses podrian diferir de los del puablico inversionista.

Las obligaciones de verificacion del Representante Comun seran cumplidas a
través de la informacién que le sea proporcionada.

Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo, el Representante Comin debera
verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones a su cargo en
el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
la Emisora derivadas de la Emisién, que no estén directamente relacionadas con el pago
de los Certificados Bursatiles). Para ello, el Representante Comun, conforme a las
facultades previstas en el Titulo, tendra el derecho de solicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora
en relacién con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora sefialadas
anteriormente. Por lo anterior, en la medida en que la Emisora, sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con
los Certificados Bursétiles, no proporcionen informacion veraz, completa, suficiente y
oportuna, la verificacién del Representante Comun podria ser incorrecta, incompleta, no
exhaustiva o no oportuna.

Obligaciones de verificacidon del Representante Comun.

El Representante Comun cumplird con sus obligaciones de verificacién establecidas en
los Documentos de la Operacion, Unicamente a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines. El Representante Comun tiene la facultad, mas no la
obligacion, de realizar visitas o revisiones a la Emisora o a aquellas personas que les
presten servicios relacionados con la Emision.

Seguridad Cibernética.

Las operaciones de la Emisora dependen de la eficacia de las politicas de informacion y
seguridad cibernética, los procedimientos y las capacidades que la Emisora y sus filiales
mantienen para proteger sus sistemas informaticos y de telecomunicaciones y los datos
gue residen en o se transmiten a través de ellos. Un incidente causado externamente de
seguridad de la informacién, como un ataque de hackers, virus o un problema causado
internamente, como la falta de control de acceso a sistemas sensibles, podria interrumpir
de forma material las operaciones comerciales o causar la divulgaciéon o modificaciéon de
informacion delicada o confidencial de la Emisora y sus clientes.

Han habido una serie de casos recientes muy publicitados que implican a los servicios
financieros y a las empresas basadas en el consumidor que reportan la divulgacion no
autorizada de la informacién del cliente o del consumidor, asi como los ataques
cibernéticos relativas a la difusion, robo y destruccion de informacién corporativa u otros
activos, como una consecuencia del incumplimiento del apego a los procedimientos por
parte de empleados o contratistas o como resultado de las acciones por parte de terceros,
incluyendo las acciones de organizaciones terroristas y gobiernos extranjeros hostiles. La
Emisora y sus filiales podrian ser blanco de intentos de ataques cibernéticos, asi como la
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Obligaciones de
la Emisora:

Causas de
vencimiento
anticipado;
Vencimiento
anticipado:

cooptacion de sus marcas para crear sitios web fraudulentos, y deben supervisar y
desarrollar continuamente sus sistemas para proteger su infraestructura de tecnologia y
los datos de la apropiacién indebida o corrupcion. El incumplimiento de esto podria
interrumpir las operaciones de la Emisora y podria causar pérdidas financieras. Ademas,
debido a la interconexién de la Emisora y de sus filiales con proveedores terceros, agentes
centrales, intercambios, camaras de compensacion y otras instituciones financieras, La
Emisora y sus filiales podran tener efectos desfavorables significativos si alguna de ellas
esta sujeta a un ataque cibernético exitoso o a cualquier otro evento de seguridad de la
informacion. Cualquier incidente de seguridad de la informaciéon o ataque cibernético
contra.

La Emisoras y sus filiales o terceros con los que estan conectados podrian resultar en
pérdidas financieras materiales, pérdida de posicion competitiva, multas reglamentarias
ylo sanciones, incumplimiento de contratos con los clientes, dafio a la reputacion o
responsabilidad legal.

Nuevas Normas

La aplicacién inicial de las nuevas normas puede originar que su implementacion
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion
financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han
sido cuantificados a la fecha.

Impacto Econémico por COVID 19.
Las operaciones de la Emisora podran tener un impacto econémico debido eventos

nacionales e internacionales relacionados directamente con la crisis sanitaria provocada
por el virus COVID 19 y sus consecuencias financieras en México y en el mundo.

La Emisora deberd utilizar los recursos derivados de la Tercera Emision exclusivamente
para los fines que se sefialan en la seccion 2.- “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento. De igual forma, la Emisora debera cumplir con las obligaciones contraidas
con el Representante Comun, asi como cumplir con todos los requerimientos de
presentacion o divulgacion de informacién a que esté obligada en términos de la LMV, la
Circular Unica de Emisoras y las demés disposiciones aplicables.

En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, una
“Causal de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, previa resoluciéon en dicho sentido por parte de la Asamblea de
Tenedores:

a. Informacion Incorrecta. Si el Emisor proporcionare al Representante Comuin o
a cualquier autoridad informacion incorrecta con motivo de la emisién de los
Certificados Bursétiles, salvo que dicha omisién o falta sea subsanada en un plazo
de 3 (tres) dias habiles a partir de la fecha en que el Representante Comun
informd al Emisor de que cierta informacion era incorrecta o de la fecha en que el
Emisor tuvo conocimiento de haber proporcionado informacién incorrecta al
Representante Comun.

b. Informacidn Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comun o a
cualquier autoridad informacién falsa con motivo de la emision de los Certificados
Bursétiles.

c. Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si
el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursétiles; en el entendido de que se considerara que el Emisor se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no

Pagina 20 de 46
ARREACT 21
SUPLEMENTO INFORMATIVO



Certificados
Bursatiles
Adicionales:

se subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
hubiere ocurrido.

d. Invalidez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

e. Concurso Mercantil o Quiebra. Si el Emisor fuere declarado en concurso
mercantil, quiebra, insolvencia o procedimiento similar o si admitiere por escrito
su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha situacién no se
remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a que ocurra.

En el caso de que ocurriere cualquier Causal de Vencimiento Anticipado, el Representante
Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles y una vez declarada dicha
circunstancia, se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los Intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demas sumas
adeudadas conforme a los mismos, si hubiera alguna.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Indeval, (o por los medios que éste
determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta Ultima determine) y a la
BMYV a través de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determine), a més tardar el Dia
Héabil siguiente a que tenga conocimiento de la actualizacion de alguna Causal de
Vencimiento Anticipado.

Asimismo, deberd informar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar
el documento que acredite dicha circunstancia.

Durante la vigencia de la Emision, la Emisora no se encontrara sujeta a ninguna limitante
conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion.

La Tercera Emision no considera la emision de Certificados Bursatiles Adicionales ni
contiene ninguna clausula que permita incrementar el nimero de Certificados Bursatiles
sin la autorizacioén de los tenedores.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS.

La Emisora obtuvo de la Oferta de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera Emisién la cantidad
de $400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto del cual la Emisora dedujo los gastos
relacionados con dicha emision que ascendieron a $4,862,192.10 (Cuatro Millones Ochocientos Sesenta y dos
mil Ciento Noventa y Dos Pesos 10/100 M.N.).

Los recursos netos que obtuvo la Emisora por la Tercera Emisién, equivalentes a $395,137,807.90 (Trescientos
Noventa y Cinco millones Ciento Treinta y Siete mil Ochocientos Siete Pesos 90/100 M.N.) fueron destinados de
conformidad con lo siguiente:

Cantidad Porcentaje Destino

$395,137,807.90 (Trescientos Noventa y Cinco 0 o ,
millones Ciento Treinta y Siete mil Ochocientos 100% Sustitucion de Pasivos
Siete Pesos 90/100 M.N.)

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Tercera Emision representan los gastos y comisiones
pagados por la Emisora en relacién con la Tercera Emisién de los Certificados Bursatiles. Ver Seccién IV-“Gastos
Relacionados con la Oferta”.

Como se sefala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que la Emisora le entregue de conformidad
con los términos de los Certificados Bursatiles.

La Emisora destiné los recursos obtenidos a través de la Tercera Emision, para amortizar totalmente la deuda
contraida por la Emisora, de conformidad con lo siguiente:

Tasa de Interés Fecha Original de Destino
Vencimiento

$108,500,000.00 TIIE + 0.80 03 de junio de 2021 Capital de Trabajo

$286,637,800.00 TIE + 0.95 03 de junio de 2021 Capital de Trabajo
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3. PLAN DE DISTRIBUCION.

En esta Tercera Emisién particip6 Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su caracter
de intermediario colocador, institucién que ofrecié los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, seguin se establece en el contrato de colocacion celebrado por el Intermediario Colocador y la Emisora.

El Intermediario Colocador no celebré con otras casas de bolsa constituidas conforme a las leyes de México
contratos de sindicacion para determinar el alcance de su respectiva participacion en la colocacién y venta de los
Certificados Bursatiles.

A continuacion, se informa el porcentaje colocado por el Intermediario Colocador de la Tercera Emision.

Intermediario Colocador Namero de Certificados Porcentaje de Colocacion
Bursatiles
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de 4,000,000 100%
C.V., Grupo Financiero Actinver

El objetivo principal del plan de distribucion del Intermediario Colocador es el tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compariias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades
de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, en funcién
de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles también podian colocarse entre otros inversionistas,
tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano
segun su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursétiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento tuvo la oportunidad de participar en la Colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe
en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas participaron en igualdad de condiciones en los términos
descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante. La Emisora pudo,
junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, el Intermediario Colocador utilizé los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica al teléfono (55) 1103-6797, a través del
cual los inversionistas potenciales podian presentar érdenes irrevocables de compra a partir de las 09:00 horas
y hasta las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que se indica en la portada de este Suplemento.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion. El proceso de
colocacioén y asignacion no incluyé montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco se utiliz6 el concepto
de primero en tiempo, primero en derecho. Los Certificados Bursétiles se colocaron a través del mecanismo de
libro tradicional.

Los inversionistas al presentar sus 6rdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto de la
modalidad de asignacidn discrecional por parte de la Emisoray del Intermediario Colocador. Asimismo, la Emisora
podia declarar desierta la oferta y la consecuente construccién del libro.

Los Certificados Bursatiles no tuvieron una tasa o0 sobretasa sugerida para que los inversionistas en la
presentacion de sus posturas consideren para la asignacién final de los titulos representativos de la Tercera
Emision. La tasa o sobretasa se determind una vez que se lleve a cabo el cierre de libro.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver tuvo a su cargo la concentracion de las posturas
realizadas por los inversionistas.

El cierre del libro se llevé a cabo un Dia Habil inmediato anterior a la fecha de registro de los Certificados
Bursatiles. El aviso de oferta publica se dio a conocer con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha de cierre
de libro. El aviso de oferta publica omitio la tasa de interés aplicable al primer periodo, y demas datos que adn no
puedan determinarse, sin embargo, se incluyé en el citado aviso la fecha de cierre del libro y al menos la tasa de
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referencia/El aviso de oferta publica omitié la tasa de interés y demas datos que aun no puedan determinarse, sin
embargo, se incluyé en el citado aviso la fecha de cierre del libro.

En la fecha de registro y colocacion se publico a través del sistema EMISNET de la Bolsa el aviso de colocacion
con fines informativos que incluyé las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles. La fecha de cierre
de libro fue el 26 de mayo de 2021. La recepcion de posturas se realizé a partir de las 9:00 hora de la Ciudad de
México, hasta las 12:00 hora de la Ciudad de México.

La Emisora y el Intermediario Colocador podran llegar a tener en el futuro relaciones de negocios, en cuyo caso
el Intermediario Colocador y/o sus afiliadas prestarian diversos servicios financieros a la Emisora y sus
subsidiarias, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. El Intermediario Colocador no tiene
conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

La Emisora y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver forman parte del mismo Consorcio,
por lo que puede existir un interés adicional en los Certificados Bursatiles.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, no hubo participacion de personas
relacionadas (segun dicho término se define en la LMV) de la Emisora o del Intermediario Colocador en la oferta
publica de los Certificados Bursatiles. Ni Arrendadora Actinver ni el Intermediario Colocador tiene conocimiento
de que alguno de sus principales directivos o miembros del consejo de administracién de la Emisora suscribira
parte de los Certificados Bursatiles objeto de la Tercera Emision.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, existieron personas que adquirieron
més del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles objeto de la Tercera Emisién.
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4,

GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA.

Los gastos relacionados con la Tercera Emision que la Emisora llevo a cabo en esta fecha, ascendieron a la
cantidad de $4,862,192.10 (Cuatro Millones Ochocientos Sesenta y Dos mil Ciento Noventa y Dos Pesos 10/100
M.N.), y se detallan a continuacion:

Concepto Monto IVA Total
Comisiones por
intermediacion y $3,200,000.00 $512,000.00 $3,712,000.00
colocacioén
Honorarios y gastos del
Representante Coman $75,000.00 $12,000.00 $87,000.00
Honorarios y gastos de
Verum Calificadora de $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
Valores, S.A.P.I.de C.V.:
Honorarios y gastos de
Fitch México, S.A. de $240,000.00 $38,400.00 $278,400.00
C.V.
Inscripciéon en el listado
de valores autorizados $155,780.26 $24,924.84 $180,705.10
de la BMV
Inscripcién en el RNV $140,000.00 N/A $140,000.00
Honorarios de los
Asesores Legales $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
Externos
Cuota Fija del Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Total Gastos
relacionados con la $4,210,855.26 $651,336.84 $4,862,192.10

Emisién

En virtud de lo anterior, los recursos netos derivados de la Tercera Emisiébn ascendieron a la cantidad de
$395,137,807.90 (Cuatrocientos Noventa y Cuatro millones Ciento Veinte mil Trescientos Once Pesos 61/100
M.N.).
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5.

ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora considerando la Tercera Emision al amparo del
Programa:

ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE C.V.
Estructura de Capital

31 de marzo de 2021.

(cifras en millones de pesos)

PASIVO

CORTO PLAZO

Pasivos de exigibilidad inmediata
Depdsitos a plazo corto plazo
Préstamos interbancarios a corto plazo
Acreedores por reporto a corto plazo

Instrumentos derivados a corto plazo

Titulos de crédito emitidos - certificados
bursatiles CP

Total pasivo a corto plazo

LARGO PLAZO

Pasivo por arrendamiento capitalizable
Préstamos interbancarios a largo plazo

Instrumentos derivados a largo plazo

Titulos de crédito emitidos - certificados
bursétiles LP

Total pasivo a largo plazo

OTROS
Créditos diferidos y pagos anticipados

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital social

Emisién Destino de Después
31-mar-21 (Suplemento dela
recursos -
1) emision
307 i - 307
199 i - 199
18 i - 18
4,504 - 500 4,004
5,028 - - 500 4,528
56 i - 56
106 i - 106
0 500 - 500
162 500 0 662
5,190 500 - 500 5,190
461 i - 461
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Prima en venta de acciones

Prima por opciones en circulacion

CAPITAL GANADO

Reservas de capital

Resultado de ejercicios anteriores

Resultado por valuacion de titulos disponibles
para la venta

Efecto acumulado por conversién
Resultado neto

Capital contable minoritario

CAPITAL CONTABLE

PASIVO + CAPITAL CONTABLE

25 ] - 25
187 ] - 187
31 ) - 31
704 - - 704
5,894 500.00 £00.00 5,894
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun suscribird el Macrotitulo, como evidencia de su aceptacion al cargo de Representante
Comun de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comun manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obligaciones y facultades que por medio del Macrotitulo adquiere, asi como en los Documentos de la Operacion
y en la Ley Aplicable.

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra las facultades y obligaciones
gue se contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se encuentre expresamente
previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de los demas Documentos de la Operacion, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta). En tal
virtud, el Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

a. Suscribir el Macrotitulo;

b. Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados de la Emision;

c. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
0 conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez
por ciento) o més de los Certificados Bursatiles en circulacion;

d. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos
0 contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

e. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera con cargo a los
Tenedores;

f. Calculary dar a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, asi como a la BMV a través
de Emisnet (o los medios que ésta Ultima determine), en la Fecha de Determinacion, el monto de pago
de Principal e Intereses, segun corresponda, que deberan pagarse en la Fecha de Pago correspondiente,
el Valor Nominal o el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual;

g. Actuar frente al Emisor o ante cualquier autoridad competente como intermediario respecto de los
Tenedores, para el pago a estos Ultimos de los Intereses y del Principal correspondientes y en su caso
de los Intereses Moratorios;

h. Representar a los Tenedores ante el Emisor 0 ante cualquier autoridad competente;

i. Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacién que
sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se
haya identificado como confidencial;

j.  Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante
Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision
establecidos en el presente Macrotitulo;

k. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme al
Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos
y practicas bursétiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los Certificados
Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
de la Emisora establecidas en el Macrotitulo y en los Documentos de la Operacion (excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la presente Emision). Al respecto, el
Emisor estara obligado a entregar dicha informacién y documentacion y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y en los
plazos que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comun
podré hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
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obligacion de confidencialidad algunay en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar
dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El Representante
Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso una vez al afio y en cualquier
otro momento que lo considere necesario, previa notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos
10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en
el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comun,
la notificacion debera realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revisidn correspondiente.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Macrotitulo o en los Documentos de la Operacion, deberé solicitar inmediatamente al Emisor que publique
o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata.

El Representante ComuUn solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en los
casos de actos que sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva e inapelable, como derivados de
la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o de las
personas que suscriban los Documentos de la Operacion. El Representante Comun no sera responsable si ha
actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base en la informacién disponible en el momento
gue corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion o la
informacion que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor o cualesquiera de sus empleados o asesores, tales
como avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informacion sobre la situacion financiera del Emisor,
poderes o cualquier otro documento relacionado con la emisién de los Certificados Bursatiles que requiera el
Representante Comun, y que no sea formulado directamente por este Ultimo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
tenedores, en términos del Macrotitulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningiin momento estaré obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por
virtud del encargo que en el Macrotitulo y los demas Documentos de la Operacion adquiere.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo de esta Emisién sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos y los Intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi se lo solicitaren.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos
del articulo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocidn o sustitucion sélo tendré efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se
subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Macrotitulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el
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Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior, en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cdédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas conforme a
los Certificados Bursétiles sean pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios
pagaderos conforme a los mismos).
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7. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las Asambleas de Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del Macrotitulo correspondiente, la LMV, la LGTOC y en lo no previsto por estas se regiran por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto de la Emisora
gue, en términos del Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores debera someterse a la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Coman.

Los Tenedores que conjunta o individualmente representen un 10% (diez por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que deberan tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el lugar, dia 'y
hora en que se celebrara dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se relina dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comudn no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora,
a peticién de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reuniéon de la Asamblea de
Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 1 (uno) de los
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en
gue la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberéan tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevara a cabo la Asamblea de Tenedores
respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién
y sus decisiones seran vélidas, salvo en los casos previstos en el parrafo sefialado més adelante, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente
instalada con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus
decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes, siempre que hubiere
sido debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace referencia el parrafo siguiente.

Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la
mitad més uno de los votos computables en Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comdn;

b. Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de la Emisién, como resultado de la actualizacién
de una Causal de Vencimiento Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora; y

d. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles; salvo que
la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier error evidente en la redaccion del Macrotitulo; (ii)
corregir o adicionar cualquier disposicién al Macrotitulo que resulte incongruente con el resto de las
disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento
de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor debera informar a Indeval por
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escrito, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el
respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al
Macratitulo, y el Representante Comun confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no
afectan, transgreden o limitan de manera alguna los derechos de los Tenedores. En virtud de la
adquisicién de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora
lleve a cabo las modificaciones a que se refieren los subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (d), sin la
celebracién de una asamblea de Tenedores; y

e. Pararesolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de convenio
concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos
Mercantiles; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de Tenedores podra conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal respectivo (fuera de este supuesto, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que establece la legislacion aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Si la Asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los
asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se considerara instalada por cualquier nimero de
Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas por la mayoria de los Certificados Bursétiles
en ella representados de conformidad con el penultimo péarrafo del Articulo 220 de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitar4 o afectaré los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados
Bursétiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante 2 (dos) testigos.

En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles que la
Emisora o cualquier persona relacionada con la Emisora hayan adquirido en el mercado.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los demas datos y documentos que se refieran, a la actuacion de las Asambleas de Tenedores
o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho
a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursétil en circulacién.

No obstante lo estipulado en el Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.
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8. NOMBRE DE PERSONAS CON PARTICIPACIONES RELEVANTE EN LA EMISION.

Las personas que tuvieron participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relacion a la Tercera Emisién
y estan involucrados en la evaluacién legal o evaluacién financiera del emisor, son las siguientes:

A esta fecha no se tiene conocimiento de que alguna de las personas relevantes en la Tercera Emisidn tengan
algun interés econdmico de manera directa o indirecta de participar en la misma.

Nombre de la Persona con
Participacién Relevante
Federico Antonio Gonzalez
Gomez Velasco

Nombre del Participante

Director General

Eduardo Gonzalez Iturbe Director de Contraloria
Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. Alejandra Ayala Hernandez Gerente de Finanzas
Joaguin Gallastegui Armella Director Juridico

Director Relacién con

Enrigue Covarrubias Jaramillo -
Inversionistas

Actinver Casa de Bolsa. S.A. de Gabrie;l Ramitez Véazquez Director de Banca de Inversién
C.V., Grupo Financiero ,Ac.tin-ver David Herndndez War Gerente de Banca de Inversion
o Daniel Salazar Avalos Analista de Banca de Inversion
Patricia Flores Milchorena Directora de Representacion
ClBanco, S.A., Institucion de Comun
Banca Multiple Alfredo Basurto Dorantes Gerente Legal de Representacion
Comun
. N Brian J. Minutti Aguirre Socio
Chavez Vargas Minutti Abogados, Vicente Octavio Anaya Gémez Asociado
S.C. Samara Mosqueda Gutiérrez Abogada

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la oferta tiene interés econémico directo o indirecto en la
Emisora ni en la Tercera Emision, salvo por lo relativo al pago de los honorarios profesionales que seran cubiertos
con los recursos obtenidos de la oferta. Ver la seccién V. - “Gastos relacionados con la oferta”.

Relacion del Representante Comuan con Tenedores.

Patricia Flores Milchorena, Lilieni Zarate Ramirez y Alfredo Basurto Dorantes son las personas encargadas de
las relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas a través de sus correos electronicos
pflores@cibanco.com, Izarate@cibanco.com y abasurto@cibanco.com, respectivamente, o al teléfono 50633900
ext. 3912, en las oficinas de ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, ubicadas en Cordillera de los Andes
265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Relacién del Emisor con Inversionistas.

El funcionario de la Emisora encargado de las relaciones con inversionistas es el Lic. Enriqgue Covarrubias
Jaramillo, y puede ser contactado en sus oficinas ubicadas en Montes Urales 620, Colonia Lomas de Chapultepec
IV seccion, cédigo postal 11000, Ciudad de México, al teléfono 01 (55) 1103-6600, extensién 1440, o a la direccion
electronica ActinverlR@actinver.com.mx.
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9.

ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de coronavirus COVID-19 como
una pandemia global. Asimismo, en las Gltimas semanas los mercados financieros han mostrado incertidumbres
econémicas y en consecuencia se han presentado ajustes en el valor de los activos financieros derivado de la
volatilidad de los precios de dichos activos, tasas de interés y tipos de cambio que afectan posiciones en moneda
extranjera.

La Administracién ha evaluado entre otros los siguientes efectos y planes de accion, dentro de las operaciones
del negocio:

a.

Administracion de Activos, recuperacion de cartera, Operaciones, administracion y, tesoreria.

. Se cuenta con personal disponible para atender todas las areas involucradas via remota.
. Revision de las posiciones de liquidez en la Arrendadora.

Actividades crediticias y de arrendamiento.

. La Administracion esta en proceso de evaluacién de los acreditados relevantes que operan en los
sectores vulnerables a los que podria afectar la contingencia, para identificar la necesidad de
posibles renovaciones o restructuras de sus arrendamientos o créditos.

El impacto del COVID-19 en la liquidez, flujos de caja, solvenciay negocio en marcha.

La Emisora dentro de sus proyecciones contemplaba ya la apertura de nuevas lineas interbancarias de
fondeo; asi como la ampliacion de sus programas de deuda. La respuesta de las contrapartes y del pablico
en general ha sido sumamente satisfactoria derivada del buen desempefio de la Emisora en afios previos,
por lo que la liquidez, flujos y solvencia de la misma no se han visto afectadas.

La Emisora esta apoyando a todos los clientes que estén en necesidad de acceder al apoyo econémico
derivado al brote de coronavirus COVID-19”; asi como darle continuidad a su plan de crecimiento. La
Emisora se encuentra financieramente solida para poder brindar este apoyo y enfrentar la situacion
econdmica que se esta presentando como consecuencia de la emergencia sanitaria sin tener repercusiones
internas.

Estrategia y objetivos que se han modificado para hacer frente a la emergencia sanitaria.

Debido al brote de coronavirus COVID-19, el 10% (diez por ciento) de los clientes solicitaron apoyo
econdmico a la Emisora, por lo que ésta decidio disefiar una estrategia de soporte para dar liquidez a los
solicitantes.

La Emisora busca lograr el objetivo de que los clientes que soliciten apoyo econdmico de la Emisora
obtengan cierta liberacion de flujo en su patrimonio con la finalidad de que los clientes puedan seguir
garantizando sus obligaciones frente a la Emisora, y que de esta forma no afecte los ingresos y flujos de la
Emisora.

Asimismo, la Emisora implementd reducciones en las rentas por periodos de entre 4 (cuatro) y 6 (seis)
meses, capitalizando las diferencias no pagadas a los saldos insolutos y ajustando las rentas para llegar a
los mismos residuales en los plazos originalmente pactados.
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Por otra parte, la Emisora hizo ajustes en la tasa de nueva colocacion buscando lograr un balance entre
los nuevos riesgos implicitos en el mercado, pero tratando también de aprovechar oportunidades creadas
por la desatencion de ciertos clientes por empresas que compiten contra la Emisora.

Medidas tomadas para mitigar los efectos de la Pandemia.

La Emisora busca hacer eficiente la operacion de la misma, reduciendo gastos operativos como los pagos
de bodegas de almacenamiento de activos con la finalidad de mitigar posibles efectos negativos en los
ingresos de la Emisora.

Como se mencion6 anteriormente, la Emisora decidio tomar medidas para reorientar a la fuerza comercial
y a operaciones para enfocarse en resolver los casos de apoyo econémicos solicitados por los clientes
debido al brote de coronavirus COVID-19.

Finalmente, para mitigar los posibles contagios entre los colaboradores, la Emisora decidié implementar un
esquema de trabajo remoto logrando mantener la operacion de la Emisora con el 100% (cien por ciento)
del personal laborando desde casa.

¢,Como es que las condiciones operativas y financieras se podrian modificar en el corto y largo
plazo?

i. Incumplimiento de Pago de sus Clientes.

La Emisora enfrenta un riesgo en sus flujos provenientes de los pagos mensuales de sus clientes,
gue se acentla cuando existe un reducido crecimiento en la economia nacional.

En caso de que algun cliente cayera en incumplimiento de pagos de las obligaciones contraidas
con la Emisora, se generarian saldos de cartera vencida, provocando posiblemente el inicio de
procedimientos legales con la finalidad de exigir el pago de los adeudos, o bien para la recuperacién
de los activos otorgados en arrendamiento; asi como de la ejecucién de garantias.

Durante dicho proceso, la Emisora pudiera considerar necesario incrementar la reserva por cuentas
incobrables, lo que afectaria en forma directa el resultado de operacion esperada y la utilidad de la
Emisora y por consecuencia, su liquidez.

ii. Riesgo de Modificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza.

Si bien en la actualidad, el rigor en las politicas de crédito y cobranza contribuye a contar con un
mejoramiento en el portafolio, la Emisora no puede garantizar que en el futuro la obsolescencia en
tales politicas pueda causar un deterioro en el portafolio de la Emisora.

iii. Incumplimiento de Pagos de Pasivos Bancarios y Bursétiles.

Las lineas de crédito con las que cuenta la Emisora fueron contratadas con algunas restricciones
establecidas por las diferentes instituciones otorgantes, las cuales debe cumplir la Emisora durante
el plazo de cada una de las lineas de crédito. El incumplimiento de alguna de estas restricciones
podria recaer en la peticién por parte de las instituciones otorgantes para la amortizacion anticipada
de los créditos otorgados, provocando con ello dificultades de liquidez, tanto para la operacion
propia del negocio y para enfrentar los flujos normales de los pasivos, sin embargo, la Emisora
cuenta con el respaldo de su tenedora Corporacién Actinver para hacer frente a cualquier
contingencia.

Entre las restricciones asi establecidas se encuentran las siguientes:

. Escisiones, fusiones o transformaciones de la Emisora.
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Si los bienes de la Emisora son embargados por cualquier autoridad competente,
Presentar documentacion o declaraciones falsas o incorrectas.

Reduccién en el capital social de la Emisora.

Empleo del total o parte del crédito en fines distintos a los pactados.
Incumplimiento de pago de cualquier adeudo fiscal.

Cabe sefalar que la Emisora también participa en el mercado bursatil mediante Certificados Bursatiles de
Corto Plazo cumpliendo con todas las restricciones de emisién y en los pagos de estos pasivos.

iv. Disminucién de la Demanda.

Gracias al entorno econdmico-fiscal vigente, el mercado del arrendamiento puro ha evolucionado
positivamente antes del tema de la pandemia COVID 19, y generando buenos indices de inversion por
parte de las empresas, sin embargo, no es posible asegurar que dicho entorno econémico-fiscal no sufra
cambios, al corto o mediano plazo, que afecten negativamente a este sector del mercado.

Durante los ultimos 3 (tres) afios, la Emisora ha conservado practicamente a todos sus clientes, sin
embargo, una disminucion considerable de las empresas interesadas en los productos y servicios que
presta, impactaria directamente contra sus ingresos y rentabilidad.

En las dltimas semanas los mercados financieros han mostrado incertidumbres econémicas y en
consecuencia se han presentado ajustes en el valor de los activos financieros derivado de la volatilidad de
los precios de dichos activos, tasas de interés y tipos de cambio que afectan posiciones en moneda
extranjera.

Evaluaciones de negocio en marcha, incluyendo los planes de la administracion para mitigar
cualquier incertidumbre.

La Emisora elaboré un andlisis de sensibilidad con supuestos base, negativos y catastréficos, buscando
en todo momento, prever situaciones y decisiones necesarias que pudieran presentarse debido al brote de
coronavirus COVID-19.

Asimismo, es dificil para la Emisora mitigar cualquier incertidumbre, sin embargo, la Emisora busca reforzar
las 3 (tres) variables béasicas del negocio en marcha, las cuales son: (i) acceso a fondeo competitivo; (ii)
operacion eficiente; y (iii) aprovechamiento de oportunidades de colocacién en el mercado.

Lo anterior, en el entendido que, el aprovechamiento de oportunidades de colocacién en el mercado, la
Emisora no busca solamente mantener los activos productivos, sino que también busca mejorar la
rentabilidad y aumentar la participacion de la Emisora en el mercado.
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10. PERSONAS RESPONSABLES.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Por: Federicd Antonio/ Gonzalez Gémez PoF Eduardo Gonzalez Iturbe

Velasco Director de Contraloria®

Director ,benerai

Por: Joaquin Gallastegui Armella
Director Juridico

2 El Director de Contraloria es el encargado de las funciones de Direccion de Finanzas y realiza las funciones
equivalentes al Director de Finanzas.



Declaracion del Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision, y analisis del negocio de fa Emisora, asi
como participado en la definicion de los términos de la Oferta Publica, y que a su leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la Oferta Publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro

Nacional de Valores y en Bolsa.

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver

e e
== /gn
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Por: Gabriel Ramirez Vazquez
Representante Legal



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Arrendadora Actinver, S. A. de C. V. y subsidiaria (“la Compafiia”) al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, y los estados financieros
consolidados dictaminados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los afios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia como anexos en el presente suplemento
al programa de certificados bursatiles establecidos por la Compaiiia (el “Suplemento”), asi como
cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga
de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente
leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y por los afios terminados en esas fechas, asi como los
estados financieros consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los afios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia como anexos en el presente Suplemento,
fueron dictaminados con fecha 8§ de abril de 2021 y 17 de abril de 2020.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria, realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en
este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de
expresar una opinion respecto de la informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los
Estados Financieros Consolidados por ¢l dictaminados”

KPMG Cardenpa

C.P.C. Victor Manuel Espinosa Ortiz
Socio

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzaios
Representante legal



Declaracion del licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Chavez Vargas Minutti Abogados, S.C.

Por: BriM I\klinutti Aguirre

Socio



11. ANEXOS

1. Macrotitulo que ampara la Tercera Emisién
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EMITIDOS POR: R EC@% ! ﬁﬁ@

ARRENDADORA ACTINVER S.A. DE C.V.i— —

POR UN MONTO TOTAL DE:
$400,000,000.00 (Cuatrocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.}.

Arrendadora Actinver S.A. de C.V. (“Arrendadora Actinver” o ¢l “Emisor”), sc obliga a
pagar incondicionalmente al amparo de este Macrotitulo, en los 1érminos que a
continuacién se indican y con fundamento en los articulos 61, 62 y 64 de la Ley del
Mercado de Valores {la “LMV?), Ia cantidad de $400,000,000.00 (Cuatrocientos millones
de Pesos 00/100 M.N.). (¢l “Principal”), mas los intereses correspondientes a lravés de
S.D. Indeval Insutucion para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con
domicilio ubicado en Pasco de¢ la Reforma No. 255, Piso 8, Colonia Cuauhtémoc,
Alcaldia Cuauvhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o cn cualquier otro domiciho que
cn ¢l [uturo establezca.

Los Certificados Bursitiles de Ja presente Emision son del tipo que reliere la fraccién |
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Macrotituio ampara 4,000,000 (Cualro millones) de Certilicados Bursatiles al
poriador.

Il Programa fue autorizado por la CNBV mediante el oficio nimero 153/105633/2016,
de fecha 7 de junio de 2016 y se encuentra inscrito en el RNV bajo €l ntimero 3098-4.19-
2016-001.

La primera actualizacion del Programa [ue autorizada por la CNBV mediante ¢l oficio
niamero 153/11568/2019, de fecha 18 de febrero de 2019 y se encucntra inscrito en ¢l
RNV bajo la partida niimero 3098-4.19-2019-002.

La segunda actualizacion del Programa [ue autortzada por la CNBV mediante olicios
numero 153/12409/2020, de lecha 2 de junio de 2020 y se encuentra inscrito en ¢l RNV
bajo la partida nimero 3098-4.19-2020-003.

La presentc Emision lue autorizada por la CNBV medianie oficic ntmero
153/10026543/2021, de lecha 25 de mayo de 2021, e inscrila en el RNV bajo el mimero
3098-4.19-2020-003-01.

Los Certilicados Bursatiles [ueron calilicados por: (i) Fitch México, S.A. de C.V,, con la
calihcacion “AA-(mex)”; y (i) Verum Calilicadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. con la
calilicacion “AA-/M”.

Los térmunos y condiciones del presente Macrotitulo, serin los sigmentes:

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones y Reglas de Interpretacién.

1.1. Incabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Macrolitulo se utilizaran Gnicamente como relerencia y no deberdn tomarse en
cuenta para la interprelaciéon del mismo.



1.2. Relerencias. Salvo disposiciéon en contrario, todas las referencias a Clausulas,
Secciones y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas y Secciones del presente
Macrotitulo. Las relerencias a “dias” signilicardn dias naturales. Las relcrencias a
cualquier documenlo, Instrumento © contralo, incluyendo el presente
Macrotitulo, incluirdn: (i} todos los anexos y apéndices u otros documentos
adjuntos a los mismos; (i) todos los documentos, instrumentos o contratos
emitidos o celebrados en suslitucion de los mismos; y (i) cualesquiera reformas,
modilicaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

1.3. Deliciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquicra de sus derivaciones
debe entenderse como incluyendo sin limitacién. El singular incluye el plural v ¢l
plural incluye el singular. Los términos con maytscula inicial y que se relacionan
a continuacién, tendrin los siguienles signilicados y obligardan al Emisor de
conformidad con dicho signilicado:

“Amortizacién Anticipada Voluntaria”: Significa, una amortizacién anticipada voluntaria
de Principal en términos de la Seccion 8.2.

“Arrendadora Actinver” o el “Emisor”: Significa, Amendadora Actinver, S.A. de C.V.

“Asamblea de Tenedores”: Significa, la asamblea general de Tenedores que representara
al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la presente Fanision,

“Autoridad Gubernamental”: Signilica, cualquier entidad que ejerza funciones ¢jecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o correspondientes al gobierno ya sea
[ederal, estatal o municipal, incluyendo cualquier entidad multilateral o supranacional.
“BMV”: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Pagos™ Ticne el signilicado que a dicho término se atribuye en la Seccion
7.1,

“Causal de Vencimiento Anticipado”: Tiene el significado que a dicho ténmino se
atribuye en la Seccién 9.2. “

“Certificados Bursitiles” o “CB’s”: Significa, los certificados bursitiles de la presente
Cmisién denominados en Pesos, emitidos al portador por Arrendadora Actinver al
amparo de la presente Emision.

“CNBV”: Signilica, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Contrato de Colocacién”: Significa, el contralo de colocacion de certilicados bursitiles
de lecha, 26 de mayo de 2021, celebrado entre el Emisor y el Intermediario Colocador,
segun ¢l mismo sea modilicado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Dia Habil”: Signilica, un “dfa habil”, segin se define en la circular anual publicada por la
CNBYV de conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y ¢l Articulo 16,
fraccién I de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sabado,
domingo o un dfa en el que las instituciones de crédito estén autorizadas u obligadas por
ley o decreto a permanecer cerradas en México,

“Documentos de la Operacién”: Significa, de manera conjunta: (i} ¢l presente
Macrotitulo; {ii} los avisos de oferta piblica y colocacién; (i) el Contrato de Colocacion:
(iv} el suplemento informativo; y (v} cualquier otro documento, instrumento o
documentacién y cualquier apéndice, suplemento, anexo u otro documento adjunto al
mismo, que haga constar o de cualquier olra forma se emita en relacién con la Emisién.



“Emisién™: Significa, la cmision de 4,000,000 (Cuatro millones) de Certilicados Bursatiles
que ampara ¢l presente Macrotitulo, a la cual le [ue asignada la clave de pizarra
“ARREACT 217,

“Emisnet”: Significa, el sistema electrénico de comunicacién con Emisoras de Valores
que mantiene la BMV y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccion
https://emisnel.bmv.com.mx.

“Fecha de Determinacién®: Significa, la fecha que corresponda a 2 (dos) Dias Habiles
previos al inicio de cada Periodo de Inlereses,

“Fecha de Emisién”: Signilica, ¢l 27 de mayo de 2021, dia en el que se llevard a cabo la
colocacién de los Certificados Bursatiles en ln BMV,

“Fecha de Pago”: Signilica, cada una de las fechas previstas en el Calendario de Pagos
previsto en la Seccién 7.1, en las cuales se realizardn los pagos de Principal e Intereses,
segun corresponda, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
efectos expida Indeval; en el entendido que, si ese dfa no ¢s un Dia Habil, la Fecha de
Pago serd ¢l Dia Hébil minediato signiente,

“Fecha de VCIIC].III'I('?Ilt()”I Si liﬁ(id, con respecto a cualquier Certificado Bursail, la fe(:ll}l
P H
que se indica en la Seccion 4.2,

“Indeval”: Significa, S.D. Indeval Insiitucion para ¢l Deposilo de Valores, S.A. de C.V.

“Intereses”; Signilica, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de
conlformidad con lo establecido en la Scecion 6.2.

“Intercses Moratorios™: Signilica, los intereses moratorios pagaderos a los Tenedores,
calculados de conlormidad con lo establecido en la Seccién 6.3.

“Intermediario Colocador”: Signilica, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Aclinver.

“Ley Aplicable”: Signilica, con respeclo a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva,
permisos, esiatutos, escritura constitutiva u olros documentos constitutivos o documentos
que rjan a dicha Persona; y (i) cualquier ley, oficio, decrelo, tratado, regla, reglamento o
laudo de un arbitro, tribunal u otra Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria
para dicha Persona, y/o aplicable a cualquiera de sus propiedades, o a la que dicha
Persona y/o cualquiera de sus propiedades esié sujeta.

“‘LGTOC”: Signilica, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, tal como la
misima haya sido o sea modilicada de tiempo en tiempo.

“LIC”: Significa, Ia Ley de Instituciones de Crédito, tal como la misma haya sido o sca
modificada de tiempo en tiempo.

“LMV”: Significa, la Ley del Mercado de Valores, tal como la misma haya sido o sca
modificada de (iemipo en tempo.

“Macrotitulo”: Significa, el presente titulo, el cual ampara los CB’s,

“México”: Signilica, los Estados Unidos Mexicanos.

“Periodo de Intereses”: Significa, el periodo que inicia e incluye a la Fecha de Emision y

termina {y cxcluye) en la primera Fecha de Pago de intereses, y cada periodo siguienlc
y

que nicia {¢ incluye} en una Fecha de Pago de intereses y termina {y excluye) en la

siguiente Fecha de Pago de intereses, en el entendido que el ltimo Periodo de Intereses

finalizard en la Fecha de Vencimiento.




“Persoma”: Signilica, cualquicr persona lisica o moral, corporacion, asociacién general,
asociacién hmilada, socicdad de responsabilidad limitada o asociaciém, asociacidn e
participacion, co-inversion {joint venture), sociedad en comandita, socicdad anénima,
institucién de crédito, fideicomiso, estado, sociedad irrcgular, gobicrno federal, estatal o
municipal (o cualquicr dependencia o subdivision politica de los mismos), fondo de
inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Principal”: Significa, ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad
con ¢l presente Macrotitulo,

“Programa”: Significa, la inscripcién preventiva en ¢l RNV, bajo la modalidad de
programa dual de certificados bursitiles de corto y largo plazo hasta por la cantidad de
$6,000°000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
Délares Americanos o UDIS, con caricler revolvente, autorizada por la CNBV mediante
olicio No. 153/105633/2016, de fecha 7 de junio de 2016 y actualizado mediante oficios
No. 153/11568/2019, de fecha 18 de [ebrero de 2019 y No. 153/12409/2020, dc¢ fecha 2
de junio de 2020,

“Ps.” o “Peso”: Signilica, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Derivados de la Emisién”: Signilica, los recursos que sc obtengan por la
colocacién de los Certilicados Bursatiles.

“Representante Comun”; Significa, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, quien
rcalizara las [unciones de representante comin de los Tenedores, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Segunda.

“RNV”: Significa, cl Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV,

“Saldo Insoluto de Principal”: Significa, en cualquier Fecha de Determinacién, el monto
no amortizado de Principal de los Certilicados Bursatiles en circulacién, en ¢l cntendido
que antes de una Amortizacién Anlicipada Voluntaria parcial de principal el Saldo
Insolulo de Principal sera igual a la suma del Valor Nominal de los Certilicados

Bursaules.
“SHCP?”: Signilica, la Secrelaria de Hacienda y Crédito Puablico.

“STIV-2": Signilica, el sistema de (ranslerencia de informacién sobre valores,
instrumentado por la CNBV.

“T'asa de Interés Bruto Anual”: Tiene ¢l signilicado que a dicho término se atribuye cn la
Seccion 6.1.

“Tasa de Referencia™ Tiene el signilicado que a dicho término se atribuye en la Seccidn
6.1.

“Tenedores”: Significa, los legithnos tenedores de los Cerlificados Bursatiles, quienes en
lodo momento estardn representados cuando actien en su conjunio por el Representante
Comun.

“UDIS”: Significa, las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversiéon” cuyo valor
en pesos publica periddicamenic el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podrin denommmarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.




“Valor Nominal Ajustado”: Signilica el valor que tendra cada Certificado Bursaul, una vez
realizada la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria parcial.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién y Valor Nominal

2.1. Monto de la Emision, $400,000,000.00 {Cuatrocientos millones de Pesos 00/100
M.N.).

2.2, Valor Nominal. Iii valor de cada uno de los Certilicados Bursatiles es de $100.00
(Cicn Pesos 00/100 M.N.) {el “Valor Nominal”}.

CLAUSULA TERCERA. - Lugar, Fecha y Néimero de Emision.

3.1. Fecha de Emisién. La Fecha de Emision es el 27 de mayo de 2021.

3.2, Lugar de Fmision. Ll lugar en donde se lieva a cabo la Emisién es la Ciudad de
México.

3.3. Nuamero de Fmision. La presente IEmision conslituye la cmision de Certilicados
Bursatiles niimero tres al amparo del Programa.

CLAUSULA CUARTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

4.1, Vigencia de la Enusion, La Enisién tendra una vigencia de 1,092 (Mil Noventa y
Dos) dias, equivalentes a 3 afios aproximadamente.,

4.2, Techa de Vencimiento. Los Certilicados Bursitiles vencen para lodos los electos
legales el 23 de mayo de 2024 (la “Fecha de Vencimiento®) o si dicho dia ¢cs inhabil,
el Dia Habil inmedialo siguiente. El Principal junto con todos los Intereses
devengados y no pagados bajo los mismos, deberan ser integramente pagados en la
Fecha de Vencimiento.

CLAUSULA QUINTA., Destino de los Recursos.

5.1. Destino de los Recursos. Fl Emisor utilizara los recursos que obtenga con motivo
de la Emisién para la Sustituciéon de Pasivos.

CLAUSULA SEXTA. Intereses.

6.1. Tasa de Interés Brulo Anual. A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean
amorbzados, los Cerlificados Bursatiles devengarian un interés bruto anual a su
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, a una tasa de interés
bruto anual que cl Representante Comun fijard 2 {dos) Dias Habiles anteriores al
micio de cada Periodo de Intercses (la “Tasa de Interés Bruto Anual” y la “Fecha
de Determinacién”, respectivamentce), v que regira durante dicho Periodo de
Intereses.

La Tasa dc Interés Bruto Anual para los Certificados Bursétiles se calculara
mediante la adicion de 1.409% (Uno punto Cuarenta) puntos porcentuales (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28
{veintiocho) dias (la “Tasa de Relerencia” o “TIILE”, mdisuntamente) o fa que la
sustituya. Una vez hecha la adicién de la Sobretasa se debera capitalizar o, en su
caso, hacer equivalente al mimero de dias naturales clectivamente (ranscurridos
hasta la Fecha de Pago correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de
México, por ¢l medio masivo de comunicacién que ésle deiermine, o a través de
cualquier otro medio clecirénico, de cémputo o telecomunicacién, incluso
Internet, autorizado al clecto por el Banco de México, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su
delecte, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, en cuyo caso




6.2.

deberd tomarse como base la Tasa de Interés de Referencia comunicada en el Dia
Habil mnds proximo a la Fecha de Determmacion de la Lasa de lnterés Bruto
Anual.

En caso que la TIIE deje de existir o publicarse, ¢l Representante Comun utilizard
como (asa sustituta para determinar la Tasa de Interés Brute Anual de los
Ceruficados Bursatiles, aquella que dé a conocer ¢l Banco de México olicialmenie
como la tasa sustitula de la TIIE a plazo de hasta 28 {(veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso,
cquivalenie al nimero de dias naturales electivamente (ranscurtidos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago correspondiente, el Representante
Comin utilizara la siguiente formula:

NDE .
TR 36000

C=[1+—>xpL|™ —1 x[i
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o cquivalente al ndmero de
dias cfectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente,

TR = Tasade Interés Bruto Anual.

PL = Plazo de la TIIE {o la tasa que la sustituya) cn dias.

NDL = Nimero de dias clectivamente transcwrridos hasta la Fecha de Pago

de intereses correspondiente,

La Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada correspondiente al primer Periodo de
Intereses serd de 5.68% (Cinco punto Sesenta y Ocho por ciento).

Procedimiento de Calculo de Intereses. Fl interés que devengaran los Certificados
Bursatiles se computard a partir de su Fecha de Emisién o al inicio de cada Periodo
de Intereses, segiin sea el caso, y los cilculos para determinar la tasa y el monto de
los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamenic
transcurridos hasta la Fecha de Pago corvespondiente. Los calculos se clectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar ¢l monto de¢ intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses
respecto de los Certilicados Bursatiles, ¢l Representante Comin en cada Periodo
de Inlereses, se utilizara la siguiente [6rmula:

I=VN E-—><1\r’ZDE
36,000

2

“n donde:

1 = Interés bruto del Periodo de Intereses a pagar en la Fecha de Pago
correspondiente.,
VN =  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certilicados

Bursatiles en circulacion

Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al niimero de
dias naturales efecivamente (ranscurridos en ¢l Periodo de Intereses
hasta la Fecha de Pago correspondiente.

TC
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NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago correspondiente.

Il Representante Comun deberd dar aviso a Indeval por escrito o a través de los
medios que esta determine con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago, el imporie de los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable para el sigutente Periodo de Intereses.

Los Cerulicados Bursitiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha
sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion y, cn su caso, de los mtereses correspondientes, en las
olicinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de csc dia.

n caso de que en algin Periodo de Infereses no sea cubierto en su totalidad, cl
Indeval no estara obligado a entregar la constancia correspondienie a dicho pago,
hasta que sca integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no sera responsable
st entregare o no la conslancia correspondiente a dicho pago, en caso de que ¢l
pago no sea integramente cubierto.

Intereses Moralorios.

En caso de incumplimiento en ¢l pago de Principal y/o Intereses, sc causardn
Intereses Moratorios en sustitucién de los intereses ordimarios sobre ¢l Saldo
Insoluto de Principal a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el periodo
cn que ocura ¢l incumplimiento, mis 2 (dos) puntos porcentuales sobre una basc
de 360 (wescicntos sesenta) dias y por los dias electivamente (ranscurridos. Los
Intercses Moratorios serdn pagaderos a la vista desde la [echa en que tenga lugar cl
mcumplimiento y hasta que la suma de- Principal y/o Intereses haya quedado
totalmente cubierta. In su caso, los Intereses Moratorios seran pagados por el
Emisor en las olicinas del Representante Comun ubicadas en Cordillera de los
Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, en

la misma moneda que la suma de Principal.

CLAUSULA SEPTIMA. Calendario de Pagos.

7.1, Calendario de Pagos. Los Intereses que devenguen los Certificados Bursatles se
pagardan cada 28 (vemuocho) dias calendario, durante la vigencia de la Emision,
conforme al Calendarno de Pagos establecido en el Macrotitulo y ¢n el Suplemento.
Kl primer pago de Intereses se elecluara precisamente ¢l 24 de junio de 2021, a una
Tasa de Interés Bruto Anual de 5.68% (Cinco punto Scsenta y Ocho por ciento) (la
“T'asa de Interés Bruto Anual”):

Periodo de Fecha de Inicio Fecha de Terminacién Fecha de Pago
Intereses

1 27 de mayo de 2021 24 dc junio de 2021 24 dc junio de 2021

2 24 de junio de 2021 22 de julio de 2021 22 (lcjuli(; de 2021 o

3 22 de julio de 2021 19 de agosto de 2021 19 de agosto de 2021
4 19 dc agosio de 2021 16 de sepliembre de 2021 16 de sepliembre de 2021 -
b 16 de septicmbre de 2021 14 de octubte de 2021 14. de oclubre de 2021

6 14 de octubre de 2021 11 de noviembre de 2021 | 11 de noviembre de 2021

7 11 de noviembre de 2021 il 9 de diciembre de 2021 9 dacicmbm de 2021

8 B 3 de diciembye de 2021 6 de enero de 2022 . G dc encro de 2022

9 6decnerode 2092 | 8de lebrero de 2092 3 de lcbrero de 2092




10 3 de febrero de 2022 3 de marzo de 2022 8 de marzo de 2092
11 3 de marzo de 2022 31 de marzo de 2022 _BT (E n_lzzl_?.o de 2022 -
12 31 de marzo de 2022 28 de abril de 2022 28 de abril de 2022

13 98 de abril de 2022 96 de mayo de 2022 26 de mayo de 2092

14 26 de mayo de 2022 23 de junto de 2022 23 de junio de 2022

15 28 de junio de 2022 21 de julio de 2022 21 de julio de 2022

16 21 de julio de 2022 18 de agosto dc 2022 18 dc agosio de 2022

17 18 de agosto de 2022 15 de seplicmlbire de 2022 15 de septiembre de 2022
18 15 de sepliembre de 2022 13 de octubre de 2022 13 de octubre de 2022
19 13 de oclubre de 2022 10 de novieinlre de 2022 10 de noviembre de 2022
20 10 de noviembre de 2092 8 dc diciembre de 2092 8 de dicicmbre de 2022
21 8 de diciembre de 2022 5 de cnero de 2023 5 de enero de 2023

22 5 de encro de 2023 2 de lebrero de 2093 2 de febrero de 2023

23 2 dc lebrero de 2023 2 de marzo de 2023 2 de marzo de 2023

24 2 de marzo de 2023 30 de marzo de 2023 30 de mamzo de 2023
25 30 de mazo de 2028 27 de abnl de 2023 27 dc abril de 2023

26 27 de abril de 2023 25 de mayo de 2023 25 de mayo de 2023

27 25 de mayo de 2023 22 de junio de 2023 22 de junio de 2023

28 22 dc junio de 2023 20 dc julio dec 2023 20 de julio de 2023

29 20 de julio de 2023 17 de agosto de 2023 17 de agosto de 2028

30 17 de agosto de 2023 14 de sepliembre de 2023 14 de seplicmbre de 2023
31 14 de septiembre dc 2023 12 de octubre de 2023 12 de octubre de 2023
32 12 de oclubre de 2023 9 de noviembre de 2023 9 de noviembre dec 2023
33 9 de noviembre de 2023 7 de diciemlne de 2023 7 de diciembie de 2023
34 7 de dicicinbre de 2023 4 de cnero de 2024 4 de enero de 2024, ]
35 4 de enero dc 2024 1 de lebrero de 2024 1 de Iebrero de 2024
36 1 de [ebrero de 2024 29 de [ebrero de 2024 29 de lcbrero de 2024
37 29 de [cbrero de 2024 28 de nvuzo de 2024 28 de marzo de 2024

38 28 de marzo de 2024 25 de abril de 2024 25 de abril de 2024

39 925 de abril de 2024 23 de mayo de 2024 23 de mayo dc 2024

CLAUSULA OCTAVA. Amortizacién

8.1,

En el caso de que cualquiera de las [echas antes mencionadas sea un dia inhélnl, los
mtereses se liquidaran ¢l Dia Habil inmediato siguiente, calculindose en todo caso
los intcreses respeclivos por ¢l mimero de dias naturales electivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

Amortizaciéon. La amortzacion de los Certificados Bursatles se realizara a su Valor
Nominal ¢ Valor Nominal Ajustado en un solo pago el 23 de mayo de 2024 contra

la entrega del Macrotitulo, ¢s decir, al vencimiento del nmsmo.

En caso de que la [echa seialada para llevar a cabo la amortizacion de los
Certificados Bursitiles no sea un Dia Habil entonces Ia amortizacién se llevard a
cabo ¢l Dia Habil inmediato siguiente.




3.2,

Ll Representante Comun debera dar aviso a Indeval, por escrito o por los medios
que éste determineg, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento, en donde indicard la fecha de dicha amortizacién y la
cantidad a ser pagada por el Emisor.

Amortizacion Anlicipada Voluntaria. A partir de la Fecha de Emisién y en tanto los
Certificados Bursililes no scan amortizados en su totalidad, el Emisor podri
amortizar parcial o tolalmente el Principal, para talcs electos, el Emisor deberd
entregar una nolificacién de amortizacién anticipada voluntaria parcial o total por
escrilo al Representante Comun indicando al menos ¢l monto de la amorlizacién y
la Fecha de Pago, con mas de 6 (scis) Dias Hdbiles antes de la fecha en que
pretenda llevar a cabo dicha amortizacion (la “Notificacién de Amortizacién
Anticipada Voluntaria®), para que a su vez, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
antes a cada Fecha de Pago, el Representante Comiin informe a Indeval, BMV y
CNBYV por escrito o a ravés de los medios que estas determinen, el monto de la
amortizacion y la Fecha de Pago en la que se realizard la Amortizacién Anticipada
Voluntaria. Isto, en ¢l entendido que la Amortizaciéon Anlicipada Voluntaria, solo
podri llevarse a cabo en una Fecha de Pago y no dard lugar a penalizacién alguna,
m a pago de prima alguna.

En caso de existir una Amortzacion Anticipada Voluntaria, sc pagara a prorrata
por cada Certlicado Bursadl en circulacion, la cantidad que resulte de dividir el
monto lolal de lx amortizacién voluntaria entre el mimero de Certlicados
Bursatiles.

Adicional a lo anterior, ¢l Emusor publicari, con cuando menos 6 (seis) Dias
Hibiles de anticipacién a la [echa en que pretenda amortizar anticipadamente la
totalidad de los Certificados Bursaliles, ¢l aviso respectivo en cl aparlado “Lventos
Relevantes” a través de Enusnct (o los medios que [a BMV determine). Dicho aviso
conlendrd, como minimo, la fecha en que se hard ¢l pago anticipado, ¢l monto
correspondiente a dicha amortizacién y en su caso, el Valor Nominal Ajustado por
titulo de los Certilicados Bursiatles una vez realizado ¢l pago. Asimismo, el Emisor
debera notificar dicha circunstancia por cscrito a Indeval con la misma antelacién a
que hace referencia el presente parralo,

In caso que ¢l Emisor decida no ¢jercer su derecho respecto de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria (otal o parcial segin corresponda, deberd notificar dicha
situacion por escrito al Representante Comun con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles antes de la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion
anticipada. Lo anterior, a c¢lecto de que cl Representante Comiin informe con la
nusma antelacion lo conducente a Indeval, BMV y CNBYV por escrito o a (ravés de
los medios que estas determmen. En dicho supuesto, los gastos en que incurriera cl
Representante Comiin respecto de dicho cambio seran con cargo al Emisor,

En caso de una Amortizacion Anticipada Voluntaria parcial, el Representante
Commin utilizard Ja siguiente férmula para calcular el Saldo Insoluto de Principal;

SI ~S8l. - AM

“n donde:

SL = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de interesces &



Sla. = Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago de interescs
inmediata anterior,

AM = Monto de la Amortizacién Anticipada Voluntaria parcial.
t = 1,.,n,donde 1 eslaprimera Fecha de Pago previsia en el Calendario
de Pagos.

El Represeniante Comun utilizara la siguiente formula para determinar el Valor
Nominal Ajustado de cada CB en circulacion:

VNA. = SL/N.

n donde:

VNA: = Valor Nominal Ajustado de cada CB en circulacién en la Fecha de
Pago de intcreses &
SL = Saldo Insoluto de Principal ¢n la Fecha de Pago de intereses £
No = Numero de C’s en circulacién en la Fecha de Pago de intereses &

CLAUSULA NOVENA. Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer frente a los
Tenedores por parte del Emisor y Causales de Vencimiento Anticipado.

9.1. Derechos dc los Tenedores v Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Eaisor
[rente a los Tenedores. En érminos del presenic Macrotitlo, los Tencdores
tendrdn derecho al pago de Principal, Intercses y, en su caso, del pago de Intereses
Moratorios conforme a lo previsto en el presente Macrotitulo. Esto, en el entendido
que ¢l Emisor no asume obligacién adicional al pago de Principal, Intereses y en su
caso, de Intereses Moratorios, en términos del presente Macrotitulo. Sin perjuicio
de lo anterior, durante el plazo de vigencia de la Emisién y hasta que los
Certificados Bursatiles sean totahmenie amortizados, el Fmisor tendri las siguientes
obligaciones de dar, hacer o no hacer y por lo lanto se compromete en beneficio y
frente a los Tenedores a:

() Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y el listado
para colizacién en la BMV;

(h) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esié obligado
cn érminos de la Ley Aplicable;

(0 Entregar al Representante Coman, en las fechas que seiale la Ley
Aplicable, cualquier informacion que el Emisor deba cntregar en (érminos
de la Ley Aplicable;

{d) Entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite,
acluando en forma razonable, respecio de la situacion [inanciera o de
negocios del Emisor, asi como de eventos que alecten o pudieran alectar al
Emisor;

() Proporcionar al Representante Comiin la informacién necesaria para que
éste dlumo pueda verilicar en tiempo y forma las obligaciones establecidas
en ¢l presente Macrotitulo;

{n Entregar al Representante Comtin un certificado trimestral firmado por un
representante legal del Emisor, dentro de los 10 Dias Habiles siguientes al



9.2.

9.3.

lérmmo del trimestre correspondiente, indicado el cumplimiento del
bmisor de las “Obligaciones de Hacer" y "Obligaciones de No Hacer"
contenidas en el presente Macrolitulo;

() Ulilizar los Recursos Derivados de la Emision para los fines estipulados en
el presente Macrotitulo; y

(h) Mantener el registro y cumplic con todos los requerimienlos de
presentacién y/o entrega de informacién y demis obligaciones que le
deriven en términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y otros Participantes del
Mercado de Valores.

Causales de Vencimiento Anticipado. In el supuesto que tenga lugar cualquicra de
los siguicnies eventos (cada uno, una “Causal de Vencimiento Anticipado”), se
podrin dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa
resoluciéon en dicho sentido por parte de la Asamblea de T'enedores:

a.  Inlormacion Incorrecta, Si el Emisor proporcionare al Representante Conin
o a cualquier autoridad informacién incorrecta con motivo de la emisién de los
Certificados Bursiles, salvo que dicha omision o [alta sca subsanada en un
plazo de 3 (ues) dias hébiles a pactiv de la fecha en que el Representante
Comuin mlormé al Emisor de que cierta informacién cra incorrecla o de la
fecha en que ¢l Emisor tuvo conocimienio de haber proporcionado

mlormacién incorrecta al Representante Comuin.

b.  Informacion Falsa. Si el Emisor proporcionare al Representante Comtn o a
cualquier autoridad informacion falsa con motivo de la emision de los
Certilicados Bursatiles.

c.  Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certilicados Bursatiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles; en el eniendido de que se considerard que la Emisora
se encuenira en mcumplimiento de dichas obligaciones s dicho
mcumplimiento no se subsana dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguienles a la [echa en que hubiere ocurrido.

d. Invalidez de los Certilicados Bursatiles. Si ¢l Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de los Certilicados Bursatiles.

mercantl, quiebra, insolvencia o procedimicnto similar o si admiticre por
escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento, y dicha
situacién no sc remedia dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a
que ocurra,

Vencimiento Anticipado. En el caso de que ocurriere cualquier Causal de
Vencimiento Anlicipado, ¢l Representanie Comun procederd a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del vencimiento anticipado de
los Certificados Bursatiles y una vez declarada dicha circunsiancia, se daran por
vencidos automaticamiente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimicnto de  pago, protesto o notificacion de  cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora el Emisor desde dicho
momenio y haciéndose exigible de inmediato el Saldo Insoluto de Principal, los




Intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demés
sumas adeudadas conforme a los mismos, si hubicra alguna.

El Representante Coman dara a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a wravés
de STIV-2 y a la BMV a través de Emisnel (o por los medios que cstas tltimas
determinen), a mas lardar el Dia Habil siguiente a que (enga conocimiento de la
actualizacién de alguna Causal de Vencimiento Anticipado.

Asimismo deberd mlormar de manera inmediata, por escrito a Indeval en cuanto sc
haya declarado ¢l vencimiento anticipado de los Certilicados Bursatiles, debiendo
proporcionar el documento que acredite dicha circunstancia.

CLAUSULA DECIMA. Lugar y Forma de Pago.

10.1. Lugar_de Pago. Todos los pagos de Intereses y Principal que deban hacerse
conforme a los Certilicados Bursitiles, sc¢ pagaran mediante ransferencia
clectrénica precisamente en Pesos, a través de Indeval, con domicilio ubicado cn
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuaulitémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, contra la entrega del Macrotitulo, o contra las constancias que para tales
efectos expida Indeval.

Indeval no esii obligado a efectuar disiribuciones de recursos entre sus
depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del Emisor.

10.2. Forma de Pago. Los Intereses sc lquidardn al vencimicnto de cada Periodo de
Intcreses, en las Fechas de Pago de interescs seiialadas en el Calendario de Pagos;
en el entendido que, si ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago sera ¢l Dia
Habil inmediato siguiente,

10.3. Pago de Intereses Moralorios, En su caso, los Intereses Moratorios serdn pagados
por el Emisor en las olicinas del Representante Comtin ubicadas en Cordillera de
los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México,
en la misma moneda que la suma de Principal.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Garantias,

11.1. Garantias. Los Certificados Bursatles son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantia especiltca alguna. Por lo anterior ¢l Emisor no afectari ninguno de sus
aclivos como garantia y/o luente de pago de los Certificados Bursatiles.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del
Representante Comuin.

12.1. Comparecencia. El Representante Comun suscribe el presente Macrotitulo, como
evidencia de su aceptacién al cargo de Representante Comiin de los Tenedores.
Asimismo, el Representante Comiin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las
obhgaciones y [acultades que por medio del presente Macrotitulo adquicre, asi
como ¢n los Documentos de la Operacién y en la Ley Aplicable.

Deberes del Representante Comnin. Sujelo a lo dispuesto por ¢l articulo 68 de la
LMV, el Representante Comun tendid las facultades y obligaciones que sc
contemplan en la LGTOC, en el entendido que, para todo aquello que no se
encuentre cxpresamente previsto en la LGTOC, el Macrotitulo o en cualquiera de
los demds Documentos de la Opcracién, ¢l Representante Comtin actuarid de
conflormidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comtin no representa a los Tenedores en forma

12.2




individual, sino de manera conjunta). En tal virtud, el Representante Comin (endré
las siguientes facullades y obligaciones:

.

b.

d.

h.

k.

Suseribir este Macrotitulo;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos derivados
de la Emiusién conforme lo establecido en el presente Macrolitulo;

Convocar y presidic las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo
requiera, cuando lo eslime necesario o conveniente, o a solicitud de los
Tenedores que vepresenten, en lo individual o en conjunto, 10% (diez
por ciento} o mas de los Certilicados Bursatiles en circulacién;

Firmar, en nombre dc los Tenedorcs y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Ejercer los actos que scan necesarios a eleclo de salvaguardar los
derechos de los Tenedores, incluyendo sin limitar, la facultad de
contratar un auditor, cuando a su juicio se requicra con cargo a los
Tenedores;

Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a wavés de
STIV-2, asi como a la BMV a través de Emisnel (o por los medios que
estas tlimas determinen), en la Fecha de Determinacién, el monto de
pago de Principal ¢ Interescs, scgin corresponda, que deberin pagarse
en la Fecha de Pago correspondiente, el Valor Nominal o el Valor
Nomunal Ajustado de cada Certificado Bursalil, asi como la Tasa de
Interés Bruio Anual;

Actuar [rente al Emisor o ante cualquier awtoridad competente como
mtermediario respecto de los Tenedores, para ¢l pago a éstos ultimos
de los Intercses y del Principal correspondientes y en su caso de los
Intereses Moratorios;

Representar a los Tenedores ante el Emisor o anle cualquier autoridad
compclenle;

Publicar, a través de los medios que determine para (al efecto,
cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado
que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion que
sea de cardcter conlidencial debera siempre identificarse como (al, ya
que ¢l Representante Comin podrd revelar al pablico inversionista
cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no
se haya identilicado como conlfidencial;

Por instrucciones de la Asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo
conveniente ¢l Representante Comin, subcontratar a terceros para el
cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervisién establecidos
en ¢l presente Macrotitulo;

En general, ejercer todas las funciones, lacullades y obligaciones que le
compelen conforme al presente Macrotitulo, a lan LMYV, la LGTOC, a
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y
practicas bursdiiles,



Para los electos anteriores, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar
al Lmisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que
preste servictos al LEmisor en relacién con los Certilicados Bursitiles, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar ¢l cumplimiento de
las obligaciones de la Emisora establecidas en este Macrotitulo y en los
Documnenios de la Operacién (excepto dc las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa del Enusor derivadas de [a presente Emision). Al
respecto, el LEmisor estard obligado a entregar  dicha informacién vy
documentacién y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o lerceros
que proporcionen al Representante Comiin la informaciéon y documentacién y en
los plazos que este solicite para ¢l cumplimiento de sus funciones, en ¢l entendido
de que el Representante Comin podra hacer dicha informacion del conocimiento
de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
conlidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estarian
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. El Representante Comiin podra realizar visitas o
revisioncs a las personas referidas en este inciso una vez al afio y en cualquier otro
momento que lo considere neeesario, previa notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (dicz) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si
se rala de un asunto urgenle, segin lo estime de csa manera ¢l Representante
Comun, la notilicacién deberd reabizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha cn que se desee llevar a cabo la wvisita o revisién
correspondicnte.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en
los ticmpos seinalados en ¢l parralo inmediale anterior, o que tenga conocimicnto
dc cualguier incumplimicnio de las obligaciones establecidas en cste Macrotitulo
o en los Documentos dc la Operacién, debera solicitar inmediatamente al Eisor
que publique o haga del conocimiento del ptiblico a través de un evento relevante
dicho mcumphmicnto. Fn caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 {dos} Dias Hébiles siguienles a la
nolilicacion realizada por el Representante Comaun, este tendrd la obligacién de
publicar diclo evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comin solamente actuard o dejard de actuar con base en la
informaciéon recibida, sin estar obligado a verificar su awtenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comin no sera responsable en los casos de aclos
que sefiale un tribunal competente mediante senlencia definitiva e inapelable,
como derivados de la culpa grave, negligencia, mala [e, dolo o ilegales (incluyendo
actos [raudulentos) por parte del Emisor o de las personas que suscriban los
Documentos de la Operacién. El Representante Comin no seré responsable si ha
actuado de bucna [e, conlorme a la legislacién aplicable, con base en la
inforimacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los
intereses de los Tenedores.

El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad
de la documentacién o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el
“ntsor o cualesquicra de sus empleados o asesores, tales como avalios, estados
financieros, relaciones patrimontiales, informacion sobre la siluacion linanciera del
Enmusor, poderes o cualquicr otro documento relacionado con la emisién de los
Certificados Bwrsitiles que requiera el Representante Comin, y que no sea



12.3.

12.4

12.5.

12.6.

formulado directamente por este tlimo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
nombre o por cuenta de los tenedores, en érminos de este Macrotitulo o de la
legislacion aplicable, scran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

Limites a la Responsabilidad del Representante Comun. El Representante Comun
en ningin momento estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo de su propio patrimonio para llevar a cabo todos los
actos y lunciones que le corresponden por virtud del encargo que en este
Macrolitulo y los demas Documentos de la Operacion adquicre.

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certilicados Bursitiles que se emitan al amparo de esta Emision sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para eslos eleclos y los Intereses devengados y no pagados y
las demds cantidades pagaderas).

El Representanic Comiin solamente actuard o dejard de actuar con base en la
mlormacién recibida, sin estar obligado a verilicar su autenticidad, integridad o
veracidad. El Representante Comuin no scrd responsable en los casos de actos que
sefiale un tribunal competente mediante sentencia definitiva ¢ inapelable, como
derivados de la culpa grave, negligencia, mala fe, dolo o ilegales (incluyendo actos
fraudulentos) por partc del Emisor o de las personas que suscriban los Documentos
de la Emisién. El Representante Comiin no serda responsable si ha actuado de
buena [e, conforme a la legislacién aplicable, con base en la informacién disponible
en ¢l momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los
Tenedores.

El Representante Comun no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de
la documentacién o la informaciéon que en su caso, llegue a proporcionarle el
Emisor o cualesquiera de sus empleados o asesores, tales como avalios, estados
[mancieros, relaciones patrimoniales, informacién sobre la situacién [inanciera del
Emisor, poderes o cualquier otro documento relacionado con la emisién de los
Certificados Bursatiles que requicra el Representante Comin, y quc no sea
formulado direclamente por cste tltimo.

Il Representante Comin concluirda sus [unciones en la fecha en que todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles scan pagadas en su
totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los
mismos).

Rendicion de Cuentas. El Representante Comiin deberd rendir cuentas del

desemperio de sus [unciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo, si asi sc lo solicitaren,

Sustitucion _del Representante Comin. El Representante Comuin podrd ser
removido o sustitwido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en términos del
arliculo 216 y 220 de la LGTOC; en el entendido que, dicha remocién o
sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismo.

Subcontratacion. El' Representante Comiin podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta tlima ordenar que se subcontrate a terceros
especializados para que le auxilien en el cumplimicnto de sus obligaciones



de revision establecidas en el presente Macrotitulo v en la legislacion aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
caso de que la Asamblea de Tenedores no aprucbe la subcontratacién, el
Representante  Comtn  solamente  responderd de las  actividades que e
son directamente imputables en (érminos de las disposiciones legales aplicables.

Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos sulicientes para tales
efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi
como a lo cstablecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la Ciudad de
México y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el
entendido que el Representante Connin no cstara obligado a anucipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados vy no
scrd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion yfo por
falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comin concluird sus [unciones en la lecha en que lodas las

cantidades pagaderas conlorme a los Certiicados Bursitiles sean pagadas en su
totahdad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los

NISMOS).

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Asambleas de Tenedores.

13.1.

13.2.

Asambleas dc Tenedores. Las Asambleas de Tenedores representarin al conjunio
de éstos y se regiran, en lodo caso, por las disposiciones de esie Macrotitulo, la
LMYV, la LGTOC y en lo no prevista por estas sc regivan por la Ley General de
Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera supletoria, siendo
vahdas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, ain respecto de los
ausenttes y disidentes. En consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en (érminos
del presente Macrotitulo, se encuentre sujeto a la aprobacidn de los Tenedores
deberd somelerse a la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Convocatoria, La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada
por el Representante Commin.

Los Tenedores que conjunta o individualimente representen un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursitiles en circulaciéon, podran pedir al Representante
Comuiin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especilicando en su pelicién
los puntos que deberin tratarse en el orden del dia de dicha asamblea, asi como el
lugar, dia y hora ¢n que se celebrari dicha asamblea. Il Representante Conyin
deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del (érmino de
I {un) mes contado a partir de la [echa en que recba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera
mstancia del domicilio del Emisor, a peticiéon de los Tenedores solicitantes, debera
cxpedir la convocatoria para Ja reunién de la Asaimblea de Tenedores.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se¢ publicard una vez, por lo
menos, en 1 (uno) de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 {diez) dias naturales de andcipacién a la lecha en que la
Asamblea de T'enedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la Asamblea de Tenedores deberin tratarse; asi como ¢l domcilio en el cual
se llevara a cabo la Asamblea de Tenedorces respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebrarian en ¢l domicilio del Representante



13.3

Comiin y a falia o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la
convocaloria respectiva,

Facultades de la Asamblea, Quérum y Volacion. Para que la Asamblea de
Tencdores sc considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberdan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatles en circulacion y sus decisiones seran vélidas, salvo en los
casos previstos en el parralo seiialado mas adelante, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos de los presentes,

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
se considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de CBS en
crculacion en ella representados y sus decisiones scran validas cuando sean
aprobadas por mayorfa de votos de los presentes, siempre que hubicre sido
debidamente convocada, salvo en los supuestos a que hace relerencia el parrafo
siguiente,

Se requerird que csté representado en la Asamblea de Tenedores cuando menos ¢l
75% (selenta y cinco por ciento) de los Certilicados Bursatiles en circulacién, y que
las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los volos
computables cn Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a, Cuando s¢ wrale de revocar la designacién del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun;

b. Cuando se wtrate de declarar el vencimiento anticipado de la Fanision,
como resultado de la actualizaciéon de una Causal de Vencimiento
Anticipado;

c. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir

con sus obligaciones contenidas en el Macrotitulo u otorgar prérrogas o
esperas a la Emisora;

d. Cuando sc trate de realizar cualquier modilicacién a los términos de los
Certilicados Bursatiles; salvo que la modificacién en cuestién sea para (i)
salvar cualquicr error evidente en la redaccion del Macrotitulo; (i} corregir
o adicionar cualquier disposicién al Macrotitulo que resulie incongruente
con ¢l resto de las disposiciones del mismo, o (i) satisfacer cualquier
requernniento, condiciéon o lincamiento contenido en una orden,
sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira
el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, ¢l linsor deberd mlormar a Indeval por escrito, con por lo menos
5 (cinco} Dias Habiles de anlicipacton a que se pretenda llevar a cabo el
respectivo canje del Macrotitulo, precisando la fecha del canje y las
modificaciones realizadas al Macrotitulo, v el Representante Comin
conlinmard por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan,
transgreden o limitan de manera alguna los derechos de los Tenedores.
En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursaiiles, se entenderia
que los Tencdores han consentido que la Fmisora lleve a cabo las
modilicaciones a que se relieren los subincisos (1), (i) v {iii) de este inciso
{d}, sin la celebracion de una asamblea de Tenedores; y

c. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o
rechazo a la propuesta de convenio concursal o ¢l velo del convenio ya
suscrito, a que se reliere el arliculo 161 Bis de la Ley de Concursos



Mercanules; en el entendido de que solo en este supuesto la asamblea de
Tenedores podrid conocer y aulorizar quilas que s¢ contemplen en el
convenio concursal respectivo (lucra de este supuesto, el otorgamicnlo de
quitas se ¢jerce como derecho individual y no en asamblea de Tenedores).

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no
podrin evitar su celebracién relirandose de la misina. Los Tenedores que sc retiren
0 que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los (érminos que establece la legislacién aplicable, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecio del{los) asunto(s) que se trate(n).

51 la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de scgunda o ulterior convocaloria,
para Lratar cualquiera de los asuntos previstos en los incisos a, b, ¢ y d anteriores, se
considerard instalada por cualquier namero de Cerlilicados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones serdan vilidas por la mayoria de los Certilicados
Bursatles en ella representados de conlormidad con ¢l penilimo parralo dcl
Articulo 220 de la LGTOC,

Nada de lo contenido en el Macrotitulo, limitard o alectard los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

13.4. Asisiencia a las Asambleas de Tenedores. Para concurrir a las Asamnbleas de
Tencedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depédsilo que
expida el Indeval y ¢l hstado que al electo expida la casa de bolsa correspondiente,
respeclo de los Certiicados Bursédles de los cuales son titulares, en ¢l Jugar que sc
designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos ¢l Dia Habil
anterior a la fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder simple
firmada ante 2 {dos) testigos.

En mngin caso podrin ser representados cn la Asamblea de Tenedores, los
Certilicados Bursaules que el Emisor o cualquier persona relacionada con el
Emisor hayan adquirido en el mercado.

13.5. Aclas de Asamblea. De cada Asamblea de Tenedores se levantara acla suscrita por
quienes hayan fungido como presidente y secrelario. Al acla se agregard la lista de
asistencia, [imada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como
los demis datos y documentos que se rclieran, a la actuacién de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comin, serdn conservados por éste y podrin, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que,
a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Conmin y en ella
los Tenedores tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certilicados Bursiules que poscan, computindose un voto por cada Ceriificado
Bursatil en circulacion.,

13.6. Resoluciones Fuera de Asamblea. No obstante lo estipulado en ¢l presente
Macrotitulo, las resoluciones tomadas fuecra de asamblea por unanmmdad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Cerlilicados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los electos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reumidos en asamblea, siempre que se conlirmen por escrito.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Miscelaneo




14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.7.

Depésilo en Indeval. Fl presente Macrotitulo sera depositado en administracién en
Indeval, justificando asi la tenencia de los CB’s por dicha institucién y la realizacion
de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para ¢l depésilo
de valores, y que de conformidad con la LMV dcberan ser gjercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecida a dichas instituciones en la LMV,

Obligaciones Fiscales. El Emisor y los Tenedores serdn responsables de cumplir
con las obhgaciones que la Ley Aplicable en materia fiscal les imponga
respecuvamente,

Posibles Adquirentes. Personas {isicas y morales cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente,

Renuncia de Derechos. La demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de
los derechos y recursos previstos en este Macrotitulo o en la Ley Aplicable, en
ninglin caso sc¢ interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, el
ejercicio singular o parctal por los Tencdores de cualquier derecho o recurso
derivado de este Macrotitulo no se interpretara como una renuncia al ¢jercicio
simultineo o (uturo de cualquier otro derecho o recurso.

Modilicaciones. Fl Emisor unicamente podra modificar los (érminos v condiciones
del presente Macrotitulo, con la autorizacién previa y por escrito del Representante
Comun, la cual s¢ deberd someler a aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Ley Aplicable y Jurisdiccion. Para todo lo relacionado con la mterpretacién y
cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de Tencdores, el
Emisor, el Representanie Comin y los Tenedores se somelen a las leyes aplicables
en la Ciudad de México.

El Emisor, ¢l Representante Comtin y los Tenedores igualmente de manera
expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la
mterpretacion o cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las Asambleas de
Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, por lo
que se refiere a los asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que
todas las reclamaciones referentes a cualquier accion o procedimiento podran oirse
y determinarse en los mencionados tribunales, Fl Emisor, el Representante Comun,
y los Tenedores renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

Obijelo social del Emisor., El objeto social del Emisor en términos de sus cstatutos
sociales vigentes consiste en:

a) El arrendamiento de automotores, remolques y semirremolques en los
términos de la Ley de Caminos y Puentes y Autotransportes Federal y Servicios
Auxiliares y, cn consecuencia, solicitar y oblener su registro como empresa
arrendadora de remolques y semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones

y Transportes.

I La compra, venta, permuta, comodato, importacién, exportacion,
comercializacién y arrendamiento de toda clase de bienes muebles y/o equipos de
olicina, en el entendido de que la sociedad no realizara actividades propias de una
arrendadora linanciera.

c) Compra, venta, distribucion, comercializacién, imporiacién, exportacién de
loda clase de bienes muebles, vehiculos aulomotores, automéviles, autopartes,



maquinaria, equipo y herramientas, remolques, semirremolques y en general de
cualquier bien mueble.

d) Proporcionar el servicio de mantenimiento preventivo y reparacion de todo
tipo de ienes muebles y/o equipos de olicina.

e} La promocién, comercializacion, fomento, compra, venta, importacion,
exportacién, distribucion y comercio en general de todo género de bicnes, servicios
y lecnologia, por cuenta propia o ajena, necesarios para la consecucién de su objeto
social, actuando con cualquier caracler, asi como representar a compaiifas
nacionales y/o extranjeras como agente, comisionista, distribuidor, representante,
mediador o con cualquier otro caricter.

[} La compraventa y el comercio en general de equipo, maquinaria,
componentes y materias primas de cualquiera y todos los tipos que se relacionen en
cualquier [orma con los producios y articulos que scan necesarios.

g Obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, usar, explotar y registrar por
cuenta propia y/o ajena las marcas industriales o comerciales y los correspondientes
nombres y/o denominaciones industriales y comerciales, asi como patentes,
f6rmulas, procedimientos de fabricacién, y cualquier derecho de propiedad
industrial y/o intelectual, asi como usar y explotar mediante licencias, contratos o en
cualquier otra forma, marcas rcgistradas, asi como nombres y denominaciones
industriales o comerciales, patentes, [6rmulas, procedimientos de [abricacién y
demis derechos de propiedad industrial y/o intelectual, propiedad de mexicanos
y/0 extranjeros.

1y} Proporcionar y/o recibir toda clasc de servicios téenicos, administrativos y/o
supervision tanto de Personas Fisicas como Morales, ya sean mcxicanas o
exlranjeras.

1) Dar o tomar ¢n arrendamiento o en comodato; adquirir, poseer, permutar,
enajenar, ransmitir, disponer o gravar la propicdad o posesion de toda clase de
bienes muebles ¢ inmuebles, asi como otros derechos reales o personales sobre
ellos, que scan necesarios o convenicntes para su objeto social o para las
operactones u objetos sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones ¢
mslituciones en Jas que la sociedad tenga algin interés o participacién de cualquicr
naluraleza,

1) La adquisicién de todo tipo de acciones o parles sociales de sociedades
nacionales o extranjeras, por la via de suscripcion de capital social en su
conslitucién o por compra a olros accionistas © soclos, scan nacionales ©
extranjeros, en el entendido de que, en tanto las acciones representativas del capital
social de Corporaciéon Actinver, S.A.3. de C.V. se encueniren inscritas en el
Registro Nacional de Valores y dicha sociedad sea la accionista mayoritaria de la
sociedad, ésta no podra adquirir, directa o indirectamente, acciones representativas
del capital social de Corporacién Actinver, S.A.B. de C.V., ni titulos de crédito que
represenien dichas acciones, salvo que: (i) dichas adquisiciones se realicen a través
de sociedades de inversion; o (i) la sociedad las adquiera para cumplir con las
opciones o planes de venta de acciones que constituyan o puedan otorgarse o
disenarse en [avor de [uncionarios o empleados de la sociedad, de Corporacion
Aclinver, $.A.B. de C.V. y/o de cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas; comprar,
vender, enajenar, gravar y, en gencral, comerciar en cualquier forma con acciones,
participaciones, dercchos e interescs, ¢n sociedades mercantiles, civiles y cualquier
otro lipo de personas morales, nacionales y extranjeras.



k) La instalacién, consiruccién, creacion, operacién y explotaciéon de olicinas,
plantas, almacencs y (alleres.

1) Obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir obligaciones, bonos,
papel comercial, certificados burstiles y cualquier otro titulo de crédito o
mstrumento equivalente, sin o con el otorgamiento de garantia real especifica
mediante prenda, hipoteca, lideicomiso o bajo cualquier otro titulo legal; asi como
otorgar cualquicr tipo de [inanciamiento o préstamo a socicdades mercantiles o
civiles, empresas ¢ instituciones con las que la sociedad tenga relaciones de negocios
o participaciones sociales, recibiendo o no garantias reales o personales especilicas.

m)  Constiluirsc cn garanle de terceros, en cualquier forma que juzgue
conveniente mediante el otorgamicnto de garantias reales, personales o de cualquier
naturaleza.

n) La cclebracién de toda clase de contratos civiles o mercantiles, ya sea con
personas lisicas o morales, mexicanas o extranjeras, asi como con el Gobiermno
Federal, Estatal o Municipal, que sean convenientes para el desarrollo del objeto
social.

o) Adquirir y operar todo tipo de concesiones y [ranquicias que otorgue el
Gobierno Federal, los Gobiernos Estatales o Municipales, va sea en la rama de
verificacion de contaminantes a vehiculos motores, empresas o cualquier otra rama.

D) Suscribir, emitir, girar y avalar toda clase de titulos de crédito, asi como
aceplarlos y endosarlos.

qQ Actuar como comisionisia, agenie o representante de cualquier persona o
socicdad mvolucrada en actividades industriales, administrativas o comerciales
permitdas por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

1) La sociedad podrd en general, celebrar y realizar todos los actos, contratos y
operaciones conexas, accesorias o accideniales, que sean nccesarias o convenientes
para la realizacion de los objetos anteriores y obligarse solidariamente con terceros
y garantizar toda clase de obligaciones de los mismos y las propias mediante aval,
hanza, prenda, hipoteca, fideicomiso o cualquicr otro medio legal, sin que se
ubique en los supuestos que senala el articulo séptimo de la Ley Federal de
instituciones de Fianzas,

s) La sociedad podra hacer y practicar (odos los demds actos de comercio a que
pueda dedicarse legitimamente una socicdad mercantil mexicana en términos de

Ley.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO|



El presente Macrotitulo consta de 23 (veintitrés) paginas y se suscribe por el Emisor y el
Representante Comiin en la Ciudad de México, el 27 de mayo de 2021,

EL EMISOR
Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

.
Froz=

Por: José Pedro Valenzuela Rionda /I}a(

Cargo: Representante Legal &;ly /

‘P, -I‘&}/l!(lt 's Acra
fesentante Legal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 27 DE MAYO DE 2021,
EMITIDOS POR ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE CV. CON CLAVE DE

PIZARRA ARREACT 21,



EL REPRESENTANTE COMUN
CIBanco, S.A., INstitucion de Banca Multple

"_I;(;l:l rm‘r"m ores d\fll( 10rena Por: Rodolfo Isaias Osuna Escobedo
C*Lrg// 4 idugiaria Cargo: Delegado Fiduciario

Por virtud de la presente lirmp, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante
Comin, asi como de las faciltades y obligaciones que en el presente Macrotitulo se le
confieren.

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDLE AL MACROTITULO QUE
AMPARA LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE FECHA 27 DE MAYO DE 2021,
EMITIDOS POR ARRENDADORA ACTINVER, S.A. DE CV., CON CLAVE DE

PIZARRA ARREACT 21.
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Federico Antonio Gonzéalez Gomez Velasco
Director General

Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.
Montes Urales 620

Col. Lomas de Chapultepec

CP 11000, Ciudad de México

05 de mayo de 2021

Estimado Federico,

Re: Calificacion Nacional de Largo Plazo para la emisién de Certificados Bursatiles (CBs)
de Largo Plazo de Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Arrendadora Actinver) con Clave de
Pizarra “ARREACT 21”

Fitch (ver definicion abajo) asigné la calificacion ‘AA-(mex) a la Emisidon de Certificados Bursatiles
(CBs) de Largo Plazo “ARREACT 21” por un monto de hasta $500,000,000.00 (Quinientos Millones
de Pesos 00/100 M.N.), a un plazo de aproximadamente 3 (tres) afos. La periodicidad de pago de
intereses serd cada 28 dias con base en la tasa de interés de referencia (TIIE) mas un spread. La
amortizacion del capital sera Unica en la fecha de vencimiento. El destino de los recursos sera para
mejorar perfil de vencimiento de deuda, asi como impulsar el crecimiento de la entidad.

Esta emision se realizara bajo el amparo del programa de CBs de corto y largo plazo, con una
calificacion de Fitch para la porcién de corto plazo de ‘F1+(mex). El monto del programa es por hasta
MXN®6,000,000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos, 00/100 M.N.) o su equivalente en doélares
americanos o en Unidades de Inversién (UDIS), con caracter revolvente y con un plazo de hasta 5
afos, contados a partir de la fecha de autorizacién del programa, autorizado por la CNBV mediante
el oficio nimero 153/105633/2016, con fecha del 07 de junio del 2016.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la presente
carta.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de
los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a
cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de acuerdo con su
metodologia de calificacién, y obtiene una verificacion razonable de dicha informacion por parte de
fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un
determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion
de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos
y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacion
del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica relevante, el acceso a la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones,
informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por
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terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competente por parte de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de
otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva,
ni la verificaciéon por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacion en la que Fitch se
basa en relacion con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus
asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones
son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos
futuros que, por su naturaleza, no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de
la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros
o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores de un
tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de calificacion son
aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accion de calificacion; para las calificaciones
publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accién de calificacion. Cada comentario de
accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la metodologia utilizados para
establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a los criterios y metodologias
generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en un momento determinado. Por
esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de accion de calificacién aplicable para
reflejar la informacién de la manera mas precisa con base en la calificacién publica que corresponda.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversioén, préstamo o titulo valor,
o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo
valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la
naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversidn, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni tampoco le esta proveyendo a usted, ni a
ninguna otra persona, asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de
valuacién o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de
asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son
nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las leyes de
valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion de
sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores
de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no
autoriza la inclusiéon de cualquier carta escrita comunicando su accion de calificacién en ningln
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documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una ley o reglamento aplicable en
la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su
autorizacion para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacion con cualquier
declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia,
u otras leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor" o "vendedor" bajo este acuerdo.

Fitch continuar4 monitoreando la calidad crediticia de y manteniendo calificaciones sobre el (los)
emisor/titulos valores y actualizara esta carta calificacion al menos anualmente. Es importante que
usted nos proporcione puntualmente toda la informacién que pueda ser fundamental para las
calificaciones para que nuestras calificaciones continlen siendo apropiadas. Las calificaciones
pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacién debido a cambios en,
o adiciones en relacién con, la precision o inadecuacion de informacion o por cualquier otro motivo
gue Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de una
relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacion de las calificaciones en el
sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por

favor, comuniquese con Gabriela Martinez, Analista Sénior al +52 81 4161 7064.

Atentamente,
Fitch México, S.A.de C.V.

Marcela Galicia
Directora Sénior
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Anexo |
FACTORES CLAVES DE CALIFICACION

Dada la naturaleza de deuda sénior, la calificacién otorgada a la emision ARREACT 21 esta en el
mismo nivel que la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo de Arrendadora Actinver de ‘AA-
(mex)’, ya que la probabilidad de incumplimiento de la emisién de deuda es la misma que la de la
entidad.

Las calificaciones de Arrendadora Actinver estdn en el mismo nivel que las de su compafia matriz,
Corporacion Actinver, S.A.B. de C.V. (Corporacion Actinver), calificada por Fitch en 'AA-
(mex)'/'F1+(mex)' con Perspectiva Negativa, en virtud del soporte que recibiria de la misma en caso
de ser necesario, tomando en cuenta que Fitch la considera a la Arrendadora como una entidad
fundamental para la operacién de la corporacion. En opinién de la agencia, el modelo de negocios de
Arrendadora Actinver complementa la oferta de productos y servicios que su matriz brinda a su base
de clientes a través de sus demds subsidiarias operativas. La subsidiaria otorga principalmente
productos de arrendamiento financiero y operativo, asi como créditos estructurados a empresas
reconocidas de diferentes tamafios.

Si bien el perfil financiero de la entidad no tiene implicaciones directas en sus calificaciones, es
relevante en la apreciacion de Fitch sobre la propension de soporte que pudiese brindarle su casa
matriz en caso de ser necesario. Lo anterior cobra importancia en el entorno operativo adverso por
los retos que enfrenta México ante la prolongada crisis sanitaria y presiones adicionales podrian
impactar los prospectos de negocio, calidad de activos la rentabilidad de la arrendadora durante 2021
debido a su enfoque a pequefias y medianas empresas.

La calidad de activos mostrd deterioros al cierre de marzo de 2021 (1T21), con un indice de morosidad
al alza de 1.2%, aunque Fitch considera que aun es bajo respecto a arrendadoras similares. La
calidad de activos se presiona por sus concentraciones elevadas por acreditado. Al 1T21, la utilidad
operativa antes de impuestos a activos promedio fue 2.4%, (promedio 2017-2020: 0.2%), y su
indicador de apalancamiento tangible se mantuvo en un alto 7.0x a la misma fecha. Su estructura de
fondeo es apropiada y diversificada, la cual se beneficia del reconocimiento de marca del grupo al
que pertenece. Sin embargo, el riesgo de liquidez y refinanciamiento es relevante en el corto plazo
debido a que la entidad tiene disponibilidades y lineas de fondeo que cubren 0.7x sus obligaciones
de los préximos 12 meses.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

-- Una disminucién en la calificacién de la emision ARREACT 21 provendria de cualquier cambio
potencial en las calificaciones de largo plazo de Arrendadora Actinver, por lo que las calificaciones se
moverian generalmente en la misma magnitud y sentido.

-- Una accion negativa en las calificaciones de Arrendadora Actinver resultaria de cualquier baja
potencial en las calificaciones de Corporacion Actinver. Las calificaciones se moverian generalmente
en la misma magnitud y sentido.

-- Las calificaciones de Arrendadora Actinver también podrian ir a la baja ante una disminucion en la
capacidad de Corporacién Actinver de proveer soporte a la arrendadora. Cambios en la apreciacion
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de Fitch acerca de la importancia estratégica relativa de la arrendadora también podrian tener
implicaciones sobre sus calificaciones.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
positiva/alza:

-- Un alza en la calificacion de la emision ARREACT 21 resultaria de cualquier cambio potencial en
las calificaciones de largo plazo de Arrendadora Actinver, por lo que las calificaciones se moverian
en la misma magnitud y sentido.

-- Un alza en las calificaciones de Arrendadora Actinver resultaria de cualquier accion positiva
potencial en las calificaciones de Corporacién Actinver. Las calificaciones se moverian generalmente
en la misma magnitud y sentido.

Periodo que abarca la informacién financiera: 31/diciembre/2017 a 31/marzo/2021

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘AA-(mex)’:

AA-(mex). Las calificaciones nacionales ‘AA’ indican expectativas de un nivel de riesgo de
incumplimiento muy bajo en relaciéon con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la
misma unién monetaria. El riesgo de cumplimiento inherente difiere solo ligeramente de aquel de los
emisores u obligaciones con las calificaciones mas altas del pais. Las calificaciones podran ser
diferenciadas agregandoles un signo de méas (+) o menos (-), para descartar su fortaleza o posicién
relativa dentro de cada nivel.
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Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.

Montes Urales 620, Lomas de Chapultepec
Miguel Hidalgo, Ciudad de México

C.P 11000

Atencion:  Federico Antonio Gonzalez Gomez Velasco

En relacién con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a determinar la siguiente calificacion:

Emisora Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (Arrendadora Actinver)
Descripcion de la Emision Clave de Pizarra: “ARREACT 21”
Bancaria:
Programa: Certificados Bursatiles quirografarios por un

monto de $6,000°000,000.00 (seis mil millones
de pesos) o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs) o délares americanos.

Monto de la Emision ~ $500'000,000.00 (quinientos millones de
de Largo Plazo: pesos) o su equivalente en Unidades de
Inversion (UDIs) o délares americanos.

Plazo: Tres afios aproximadamente (39 periodos de
28 dias).

Calificacion de la Emision de  ‘AA-/WM’
Largo plazo:
Significado de la Calificacion: Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de

proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma
ocasional por las condiciones econdmicas.

Metodologias de Calificacion: - Metodologia de Calificacion de Bancos y Otras Instituciones
Financieras.

Aspectos relevantes en que a. Fortaleza del soporte que recibiria de su tenedora, Grupo

se basa la Calificacion: Financiero Actinver, S.A. de C.V. (GF Actinver), en caso de ser
necesario.

b. Buenos indicadores de cartera vencida pese a la situacion
economica actual y con apropiadas coberturas.

c. Favorable rentabilidad presentada durante los primeros tres meses
del 2021.

d. Adecuada estructura de fondeo, aunque concentrada en el
mercado de deuda.

e. Altos niveles de apalancamiento.

f. Concentraciones relevantes dentro de su portafolio crediticio.

OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY

0 Amores 707 Ph.1 Av. Lazaro Cardenas #2321
Pag. 1de 4 \ \/ Col. del Valle Mezz. Torre B Mod. 2
C.P. 03100 CDMX Col. Residencial San Agustin
+52 (55) 6276 20 26 San Pedro Garza Garcia, N. L.
C.P. 66260
WWw,verum.mx +52 (81) 1936 6692
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Detalles del analisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacién de la
calificacion se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

Notas relativas a la Calificacion y a. De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y

la Metodologia: en términos del articulo 7, fracciéon lll, de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, se hace de su conocimiento
que las calificaciones en cuestion pueden estar sujetas a
actualizacion en cualquier momento.

b. Informacion detallada en relacion con la metodologia en cuestion
puede ser consultada en: http://www.verum.mx

c. Las calificaciones otorgadas son una opinién con respecto a la
calidad crediticia o a la capacidad de administracién de activos, o
relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social de la Emisora, y por tanto no constituye
recomendacién alguna para comprar, vender o mantener algun
instrumento, ni para llevar al cabo algun negocio, operacién o
inversion y que pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Verum
Calificadora de Valores, S.AP.l. de C.V., la descripcion de las
razones que motivaron dichas calificaciones.

d. La calificacién antes indicada esta basada en informacién obtenida de
fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dicha calificacion
no valida, garantizan ni certifican la precisién, exactitud o totalidad de
la informacion, por lo que Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de
C.V. no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o
por los resultados obtenidos por el uso y analisis de esa informacion.

e. La informacién financiera utilizada para el andlisis y determinacion de
esta calificacion comprende un periodo que abarca desde el 1 de
enero de 2015 hasta el 31 de marzo de 2021.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinién
sobre la capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de
activos y desemperio de su objeto social podran verse modificadas, lo
cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja las calificaciones, sin
que ello implique responsabilidad alguna a cargo de Verum
Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.

g. Verum Calificadora de Valores, S.AP.l. de C.V. emite las
calificaciones de que se trata con apego estricto a las sanas practicas
de mercado, a la normatividad aplicable y a su Cddigo de Conducta,
el cual se puede consultar en http://www.verum.mx

h. Las calificaciones objeto de la presente consideran un analisis de la
calidad crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja
una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i.  Con el proposito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa
debera proporcionar a Verum Calificadora de Valores, S.A.P.l. de
C.V. periddicamente la informacién financiera, operativa y/o
corporativa que por su importancia pudiera influir en la marcha de la
institucion, asi como cualquier otra informacion que ésta considere
importante para su analisis.

Atentamente
'D(__v_ ;2
Daniel Alberto Martinez Flores Jesus Hemandezee|a Fuente
Director General Adjunto - Analisis Director Asociado
OFICINAS CDMX OFICINAS MONTERREY
Amores 707 Ph.1 Av. Lazaro Céardenas #2321
Pag. 2 de 4 Col. del Valle Mezz. Torre B Mad. 2

C.P. 03100 CDMX Col. Residencial San Agustin

+52 (55) 6276 20 26 San Pedro Garza Garcia, N. L.
C.P. 66260

WWw,verum.mx +52 (81) 1936 6692
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Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion de ‘AA-/M’ asignada a esta emision se fundamenta en la fortaleza del soporte que recibiria por
parte de Corporacién Actinver, tomando en cuenta que la operacién de la Arrendadora es fundamental y
estratégicamente importante para la Corporacion, debido a su tamafo de activos y su contribucién de
ingresos. Por su parte, Arrendadora Actinver muestra buenos indicadores de cartera vencida pese a la
situacion economica actual y ademas con apropiadas coberturas; asimismo presenta una favorable
rentabilidad presentada durante los primeros tres meses del 2021 y una adecuada estructura de fondeo,
aunque concentrada en el mercado de deuda; asi como altos niveles de apalancamiento y concentraciones
relevantes dentro de su portafolio crediticio.

La emision “ARREACT 21” cuenta con una perspectiva ‘Estable’. Las calificaciones podrian reducirse por
una disminucién en la disponibilidad y/o propension de soporte por parte de su casa matriz. Asimismo,
movimientos en las calificaciones de Corporacién Actinver podrian provocar movimientos paralelos en la de
Arrendadora Actinver.

Los indicadores de rentabilidad de Arrendadora Actinver se han visto fortalecidos durante el primer trimestre
del 2021, beneficiados principalmente por la continuidad de las coberturas existentes (“Swaps”), el cual
permitié mejorar su margen financiero; asi como por una contencién dentro de sus gastos administrativos y
bajos costos crediticios presentados. De esta manera, durante los primeros tres meses del 2021, el indicador
de Rendimiento sobre Activos Promedio (ROAA) fue de 2.0% y el de Rendimiento sobre Capital Promedio
(ROAE) muestra un porcentaje de 17.8%, indicadores superiores al ejercicio 2020 (0.5% y 4.6%,
respectivamente) y que ahora comparan favorablemente respecto a otras instituciones financieras calificadas
por PCR Verum.

PCR Verum prevé que dichos indicadores de rentabilidad podrian tener alguna variacién en el trascurso del
presente afo, esto derivado a la vulnerabilidad existente del sector ante los cambios presentados en el
entorno macroeconoémico presentado por la pandemia (COVID 19), ya que el sector de actividad tiene una
mayor exposicion a las condiciones de la economia, las cuales podrian dafar la capacidad de pago de sus
clientes. No obstante, prevemos también que la capacidad para sostener ingresos y competir por parte de la
Arrendadora sera adecuada.

Los indicadores de calidad de activos han sido buenos histéricamente y comparan favorablemente con los
observados en otras empresas financieras, lo que ha sido producto en mayor medida por el amplio
conocimiento existente que tiene la Arrendadora sobre su mercado objetivo y de las politicas conservadoras
de colocacion de créditos. De esta manera, la cartera vencida al cierre del 2020 se ubica en un buen nivel de
0.8% y su cartera vencida ajustada (considerando los castigos durante el periodo) de 2.0%. Sin embargo,
aun no esta exenta de posibles afectaciones futuras, ya que posee una exposicidn relevante en sectores
econémicos mas sensibles al entorno, como el de construccion y turismo, los cuales representan el 34% de
su portafolio total al 4T20.

Asimismo, Arrendadora Actinver muestra una buena cobertura de cartera vencida con reservas, ya que
durante el periodo de 2016 al 2020 en promedio, la cobertura fue de 4.9x (4T20: 4.7x). Consideramos, que
dichas practicas fortalecen la capacidad para absorber pérdidas crediticias.

Al 4T20 la compania mantiene contratos con aproximadamente 750 clientes en cartera y su crédito y plazo
promedio es de ~Ps$7 millones y de aproximadamente 42 meses, respectivamente. La moderada base de

clientes que ha manejado la arrendadora ha generado histéricamente concentraciones importantes de

cartera, donde los principales 20 representan 5.5 veces su capital contable a diciembre de 2020 (59.5% de
portafolio total), en donde todos superan el 10% de manera individual. Es importante mencionar que la s
compafia esta realizando esfuerzos por incluir un mayor nuimero de acreditados y asi diluir sus
concentraciones en el mediano plazo.
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PACIFIC CREDIT RATING

En opinidon de Verum, Arrendadora Actinver exhibe indicadores de capitalizacién ajustados. La razén de
capital contable a activos totales al cierre del 1T21 es de 11.9%, el cual es inferior al promedio de los ultimos
cuatro afos previos (12.3%), debido principalmente a la combinacién de la limitada generacion interna de
capital presentada en los ultimos cuatro ejercicios y el moderado ritmo de crecimiento mostrado durante los
ultimos periodos. Estos niveles de capitalizacién se lograron mantener, gracias a la aportacion de recursos
por parte de su casa matriz (Corporativo Actinver) realizado durante 2017 por aproximadamente Ps$80
millones, el cual ayudo a minimizar la disminucion de capital, producto de la perdida generada durante el
mismo periodo.

Por su parte, el indicador de apalancamiento a la misma fecha se ubicé en un alto 7.4 veces (2020: 7.9x;
2019: 8.1x). En el futuro cercano se espera que dicho indicador se mantenga en rangos similares, ante la
combinacion de mayores operaciones crediticias y de aportaciones adicionales de Corporativo Actinver en el
caso de requerirlos. A medida que madure el portafolio, esperariamos que las utilidades tomen mayor
relevancia en la composicion del capital.

La administracion de Arrendadora Actinver ha demostrado una destacada capacidad de acceder
recurrentemente al financiamiento de mercado. Consideramos que existe una brecha importante entre los
plazos de vencimientos de deuda y el plazo promedio de su cartera, ya que la financiera presenta
vencimientos mayores a Ps$4,500 millones en menos de 12 meses y sus vencimientos de cartera son
mayores. Favorablemente, se esta buscando mejorar su perfil de vencimientos mediante emisiones cada vez
de mayor plazo, como es el caso de esta emisiéon “ARREACT 21” y un acceso superior dentro de sus fuentes
de fondeo provenientes de la banca comercial. Ademas, histéricamente ha logrado mantener un acceso
recurrente a los mercados locales, al pertenecer al Corporativo Actinver.

La estructura de fondeo de la financiera se encuentra concentrada en el mercado bursatil, el cual representa
a marzo del 2021 el 94.6% de su pasivo con costos; sin embargo, se tienen lineas disponibles por mas de
Ps$1,500 millones con siete diferentes bancos comerciales (incluyendo la del Grupo), equivalentes al 30%
del saldo en circulacidon de la deuda bursatil. Por su parte, la posicion liquida de la compafia se encuentra
en buenos niveles; las disponibilidades representan un favorable 9.3% de sus activos totales y 11.6% de sus
pasivos con costo.

Arrendadora Actinver le anteceden las operaciones de Pure Leasing, S.A. de C.V. (iniciando operaciones en
2001), de la cual en 2011 fueron adquiridas el 51% de sus acciones por parte de Actinver y el 49% restante
en 2014. La actividad principal de la compafia es celebrar contratos de créditos directos (estructurados),
arrendamientos financieros y en menor medida arrendamiento puro, para personas morales o fisicas con
actividad empresarial. La arrendadora continua con una participacién en el financiamiento de productos
dentro de los sectores que tradicionalmente opera, principalmente del sector transporte (22% de su cartera
total), construccion (15%), industria (10%), entre otros.
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CHAVEZ VARGAS
MINUTTI

Ciudad de México, a 27 de mayo de 2021

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn 01020, Ciudad de México.

Atencion: Mtro. Leonardo Molina Vizquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a: (1) al programa de certificados bursatiles (los “Certificados
Bursatiles” o “CB’s”) por un monto total de hasta $6,000°000,000.00 (Seis mil millones de
Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Doélares o Unidades de Inversion (el “Programa”),
implementando por Arrendadora Actinver, S.A. de C.V. (el “Emisor”) previamente autorizado
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”); y (1) a la solicitud de la
tercera emision al amparo del Programa con clave de pizarra ARREACT 21 por un monto de
hasta $500,000,000.00 (Quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en

Dolares o Unidades de Inversion con caracter revolvente (la “Tercera Emision”).

La presente opmién se expide para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 87
fraccion 1II de la Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 14, fraccion 1,
mciso (¢) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros participantes del Mercado de Valores expedidas por la Comision Nacional Bancaria y

de Valores.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e informacion
legal que se senala mds adelante del Emisor y del Representante Comun (segn dicho término
se define mas adelante), hemos sostenido reuniones con funcionarios de los mismos, y nos
hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones
de funcionarios de cada una de las partes mencionadas.

1. Documentaciéon Revisada.

En este sentido, hemos revisado:
a. Con respecto al Emisor:

1. Copia certificada de la escritura pablica nimero 18,309 de fecha 24 de
febrero de 1998, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Hoffmann
Elizalde, Notario Publico nimero 34 del Distrito Judicial de Tlanepantla
con residencia en Naucalpan de Judrez, Estado de México, e inscrita ante
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el
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5 de octubre de 1998, bajo el folio mercantil nimero 240,583 en la que
consta la constitucion del Emisor bajo la denominacion de Pure Leasing
S.A. de C.V.

1. Copia certificada de la escritura pablica niimero 95,465 de fecha 18 de
octubre de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera
Sanchez, Notario Publico nimero 50 del Distrito Federal, e inscrita en el
Registro Publico del Comercio del Distrito Federal el 7 de noviembre del
2013, bajo el folio mercantil 240,583, en la que consta: (1) el cambio de
denominacion del Emisor a Arrendadora Actinver, S.A. de C.V.; y (1) la
dltima reforma de los estatutos sociales del Emisor.

ui. Copia certificada de la escritura publica namero 99,289 de fecha 12 de
octubre de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Talavera
Sanchez, Notario Publico nimero 50 de la Ciudad de México, e inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el
13 de noviembre de 2017, bajo el folio mercantil 240,583, en la que consta
el otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito, de formar mdividual en operaciones que no
excedan el equivalente a 65°000,000 de Unidades de Inversion vy
conjuntamente con cualquier otro apoderado con las mismas facultades en
caso de operaciones que excedan dicho monto, entre otros, en favor de los 2
senores Héctor Madero Rivero, Roberto Valdés Acra y José Pedro
Valenzuela Rionda.

b. Con respecto a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el
“Representante Comun”):

1.  Copia certificada de la escritura publica nimero 111,339 de fecha 23 de
abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
Notario Publico nimero 121 de la Ciudad de México, e inscrita bajo el
folio mercantil 384,235 en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México, el 23 de abrl de 2014, en la que se hace constar: (a) la
aprobacion de la fusion del Representante Comuin como fusionada con
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple como
fusionante; y (b) la modificacion de la denominacion del Representante
Comun a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

1. Copia certificada de la escritura publica nimero 154,058 de fecha 30 de
octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caiceres
Jiménez O’Farrill, Notario Publico nimero 132 de la Ciudad de México,
actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de esta Ciudad,
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de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Céceres y Ferriez, e
mscrita bajo el folio mercantil 384235-1 en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México, el 13 de noviembre de 2020, en la cual se hace
constar el otorgamiento de poderes para pleitos y cobranzas, actos de
administracion, actos de administracion en materia laboral, actos de
dominio, para suscribir titulos de crédito y facultades de otorgamiento y
revocacion de poderes a favor de Salvador Arroyo Rodriguez; Mario
Alberto Maciel Castro; Roberto Pérez Estrada; Fernando José Royo Diaz
Rivera; Jorge Alejandro Naciff Ocegueda; Fernando Rafael Garcia Cuellar;
Daniel Martin Tapia Alonso; Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez; Radl
Morelos Meza; Oscar Manuel Herrejéon Caballero; Jests Hevelio Villegas
Velderrain; Esteban Sadurmi Ferniandez; Ana Maria Castro Velazquez;
Fernando Uriel Lopez de Jesus; Luis Felipe Mendoza Cardenas; Ricardo
Antonio Rangel Fernandez Macgregor; Juan Pablo Baigts Lastiri; Norma
Serrano Ruiz; Cristina Reus Medina; Maria del Carmen Robles Martinez
(s1c) Gomez; Patricia Flores Milchorena; Moénica Jiménez Labora Sarabia;
Rosa Adriana Pérez Quesnel; Gerardo Andrés Sainz Gonzilez y Alonso
Rojas Dingler como Delegado Fiduciario y Apoderado Firma “A” e Adrian
Méndez Vazquez; Alberto Méndez Davidson; Gerardo Ibarrola
Samaniego; Eduardo Cavazos Gonzilez; Rodolfo Isaias Osuna Escobedo;
Itzel Criséstomo Guzman; Andrea Escajadillo del Castillo; Mario Simoén

Canto; Jaime Gerardo Rios Garcia; Manuel Iturbide Herrera; Alma 3

América Martinez Davila; Christian Javier Pascual Olvera;, Ernesto Luis
Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte Carlin como Delegados
Fiduciarios y Apoderados Firma “B”, para que acttien conjuntamente en
cualquier caso pudiendo comparecer y suscribir 2 (dos) Delegados
Fiduciarios y Apoderado Firma “A”, o 1 (un) Delegado Fiduciario y
Apoderado Firma “A” con 1 (un) Delegado Fiduciario y Apoderado Firma
“B”; en ningun caso podran actuar 2 (dos) Delegados Fiduciarios y
Apoderado Firma “B” sin algin Delegado Fiduciario y Apoderado Firma
“A”

c. En relacion con los documentos mediante los cuales se mmplementod el
Programa:

1.  Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de fecha 27 de abril de
2016, que autoriza, entre otros, la implementacion del Programa (la
“Autorizacion Corporativa”).

1. Prospecto que ampara el Programa.
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d. En relacion con los documentos mediante los cuales se mmplementarda la
Tercera Emision al amparo del Programa:

1. Extracto de las resoluciones uninimes adoptadas en el acta de sesién del
consejo de administracion del Emisor, de fecha 07 de abril de 2020 en la
que se autorizo: (1) ampliar el monto autorizado del programa dual de
certificados bursatiles de corto y largo plazo con caricter revolvente de un
monto de $4,000°000,000.00 (Cuatro mil millones de Pesos 00/100 M.N.)
a $6,000°000,000.00 (Seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente den Unidades de Inversion o Dolares; (1) solicitar la
actualizacién de la inscripeién del programa dual de certificados bursatiles
de corto y largo plazo con caracter revolvente mscrito por el Emisor en el
Registro Nacional de Valores; y (i) la realizacion de una o mas ofertas
publicas al amparo del Programa (los “Acuerdos del Consejo”).

1. Suplemento Informativo Definitivo, de fecha 27 de mayo de 2021 que
amparara la Tercera Emision.

ni.  Titulo, de fecha 27 de mayo de 2021 que ampara la Tercera Emision (el
“Macrotitulo”).

. Aviso de oferta publica y aviso de colocacion que amparara la Tercera 4
Emision.

2. Asunciones.
Hemos asumido, sin imvestigacion independiente alguna o verificacion de cualquier tipo:
1.  Ladebida emision y promulgacion de la legislacion aplicable.

1.  Que, con excepcién del Emisor v el Representante Comun, cada una de
las partes de los documentos que hemos revisado para la presente
opinion: (a) cuenta y contaba con todas las autorizaciones
(gubernamentales, legislativas y de cualquier otra naturaleza) y facultades
para celebrar y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos; (b)
contrajo obligaciones juridicamente exigibles en su contra en virtud de la
suscripcion de dichos documentos; y (c) suscribié dichos documentos
mediante representante debidamente autorizado y facultado.

. La legitmidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos y
papeles que hemos examinado.
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v.  Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos
examinados seran ciertas y correctas en la fecha de la firma de los
documentos que hemos examinado, segun corresponda.

v.  Que los estatutos del Emisor y del Representante Comun, no han sido
modificados respecto de los documentos que hemos revisado.

vi. Que, a la fecha de la suscripcion de los contratos, constancias y otros
documentos revisados, las facultades y atribuciones de las personas que
firmaron cada uno de dichos contratos, constancias y documentacién no
se encontraban revocadas, limitadas o, de cualquier otra forma,
modificadas.

vil.  Que los poderes y/o facultades otorgadas al Emisor y al Representante
Comun referidos en los incisos a) y b) de la Seccion 1 anterior, que
suscribiran el Macrotitulo, no han sido revocados, modificados o
limitados en forma alguna, y no lo habrin sido a la fecha de la Tercera
Emision.

Esta opinion no cubre cuestién alguna surgida en términos de, o relacionada con: (1)
las leyes de cualquier jurisdiccion distinta a los Estados Unidos Mexicanos ("México"); y/o (i1)
las leyes de México distintas a las que se encuentran en vigor en la fecha de la presente 5
opinion.

3. Opinién Legal.

Considerando lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante,

manifestamos que a nuestro leal saber y entender:

1) El Emisor es una Sociedad Anonima de Capital Variable que se encuentra
debidamente constituida y existe legalmente de conformidad con las leyes de
México.

1) En términos de la Autorizaciéon Corporativa, el Programa ha sido validamente
aprobado por el consejo de administracion del Emisor. Lo anterior, en términos
de las facultades otorgadas al consejo de administracion por los estatutos sociales
vigentes del Emisor.

1) En términos de los Acuerdos del Consejo, el Tercera Emision ha sido validamente
aprobada por el consejo de administracion del Emisor. Lo anterior, en términos
de las facultades otorgadas al consejo de administracion por los estatutos sociales
vigentes del Emisor.
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Una vez que el Macrotitulo ha sido depositado en el S.D. Indeval, Institucién para
el Deposito de Valores S.A. de C.V., los Certificados Bursatiles de la Tercera
Emisiéon emitidos al amparo del mismo han sido emitidos validamente, de
conformidad con los requisitos que establece la legislacién vigente en la materia y
en consecuencia son juridicamente exigibles al Emisor y se encuentran registrados
en el Registro Nacional de Valores, a cargo de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

4. Limitaciones.

Nuestra opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

(i

(111)

(iv)

v)

El contenido de esta opiniéon se limita a cuestiones de derecho aplicables en
México, en vigor a la fecha de la misma y respecto a las cuales hemos recibido
mstrucciones expresas de actuar. Por lo mismo, esta opmién no incluye ni
expresa ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas
a las aplicables en México en la fecha de la presente.

En ningtin momento hemos dado asesoria al Emisor, por lo cual no aceptamos
responsabilidades genéricas de divulgacion sobre materias distintas a las
expresamente contenidas en esta opinion.

La exigibilidad de las obligaciones de que tratan los contratos y los documentos
legales antes examinados, asi como las del Emisor pueden verse limitadas o
afectadas por prioridades legales o por disposiciones federales, estatales o
municipales.

No expresamos opinion alguna en relacion a la ejecucion de recursos de
cualquier naturaleza en contra del Emisor.

La disposicion relativa a la Tercera Emision que otorgue facultades
discrecionales a los tenedores o al Representante Comun, no pueden ser
ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes, ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion a las bases
de cualquier determinacion asi realizada.

No expresamos opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de la
mversion en los certificados bursatiles al amparo de la Tercera Emision.

La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacion
y entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor, los y el
Representante Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se
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encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacién,
documentacion y entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor y el
Representante Comun en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
nosotros tengamos conocimiento.

(vi)  Nuestra opinion podria diferir sustancialmente del criterio de cualquiera de las
autoridades jurisdiccionales competentes para conocer cualesquiera de los
hechos, actos, convenios y contratos a que se refiere la presente.

Esta opmion es emitida en nuestra calidad de abogado externo del Emisor, para efectos
de cumplir con lo dispuesto en los articulos 87 fraccion II de la Ley del Mercado de Valores
y a lo dispuesto en los articulos 2, 7 y 13 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

Esta opinion estara vigente tnicamente a la fecha en que se expide y estd sujeta a
cambios y calificaciones por cambios en las leyes aplicables y/o circunstancias, por el simple
transcurso del tiempo o por otras cuestiones similares. No nos comprometemos a informar a
Ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la opinion expresada
en la presente que resulten de cuestiones que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion.

Ninguna persona podra basarse en la presente opimién para cualquier proposito 7
distinto al de verificar el cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 87 fraccion 11 de la
Nueva Ley del Mercado de Valores y a lo dispuesto en el articulo 14, fraccion I, inciso (¢) de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

Atentamente,

Chavez Vargas Mufutti Abogados, S.C.

Brian J.

muttt Aguirre
Socio
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Estados Financieros
Reporte Anual 2019

Se incorpora por referencia informacién financiera auditada de la Emisora al 31 de diciembre de 2019 la
cual fue entregada a la CNBV y a la BMV el 28 de mayo de 2020, respectivamente, misma que se
encuentra disponible en:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Reporte Anual 2020

Se incorpora por referencia informacién financiera auditada de la Emisora al 31 de diciembre de 2020 la
cual fue entregada ala CNBV 'y ala BMV el 27 de abril de 2021, respectivamente, misma que se encuentra
disponible en:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

1° Trimestre 2021

Se incorpora por referencia al presente Suplemento, mismo que fue presentado a la CNBV y BMV el
20 de abril de 2021, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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Reporte de Instrumentos Derivados
Ejercicio 2019

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 28 de mayo de 2020, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

Ejercicio 2020

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 27 de abril de 2021, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx

1° Trimestre 2021

Se incorporan por referencia al presente Suplemento, mismos que fueron presentados a la CNBV y BMV
el 20 de abril de 2021, y que se encuentran disponibles en las siguientes direcciones:

www.actinver.com
www.gob.mx/cnbv
www.bmv.com.mx
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